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- 3, •

a _"0 que ax.lln.o. el e..po econ&.1 ce yer"06

4u.• Ilunca .."• .nI..... 118Ó.l1, ,aleftdo ••raoterf.tlcoa en 61. la ..

~l ltotu,{:ioi6ft y. el" e.ti1 «) .-

un -J-pl0 d. tlo'liea lloYl.1ento. locon&\ltqe 81·

cielo ••0D.I••• Á 1J... J).r{~•. ,.d ce. le 81_ue ano d.• derrtab."

.1••to ed. a.e jI_teo, .,."l tade coa la "baJa de la ocupa.i';'

de la "1'l*od\lo016117 4ela ..en\anaet en al .-

e..-_o ••te llroc••• l1e«a a e PURtc 1nterl or. ••

1nl.latiD IUfYlal..\o 4._ reoUJ>eractÓft Q~Ut lHutde aer lento o rá,i­

de. lira.oae.· de .~ ... 10 "ufloi..t ....te ttter-te podrá prcdtlel.

UrJ nueve • ••«e••••p.t40 "ela ••tiyaeló. de la dettaanda, araD ..~

pleo 7 ••yon.p~••t ....

81, ~a ·,r••l)ertd·. ya .c..,&~ad.... cambie. !te WJ~

8ub14ad. 108 llr..1•••' to_al'ft~flaclonarl.• y de eepeculao16s, 1

" _.1.1&8 de Paul A.S..uelso., ?rofe••• 14 el IDa·

ti tuto' d. Tecmoloal. 4. 1. tSn!".N14ad d.M.aaaaeh'teetta, •• cee.!

••rtoQue la. ".1." .ocl.,rr~•• atea'.. la. lnna,etofte.' '7 ti.pre­

ilion•• exc••l:•••• Fa que 1 •• a1&&DY baJ-•• proÓllCl{laa por al .0--
-vl.ateato elcl,l•••- &••'.-llen....-

. ·.f. ea, .... duraftte la ipoea de, óeprall16,n. baJo

una. ola él.• 4"8I1)1e., el al..-e1 4o.pro~••OQ. la CotDllftldad en el

8&1'80to 800ft_!:eo, RO ••t' "o·rae coa loa elSlentoa real •• de -

(fu.• aqu611a 4.18"8•• 'P!f¿~a pro".••ar.-

-y lo q:u••• -,-.•, 'la ,.ot...ante·, d;e la p.a. que

preeUJIe «••~lt.r .uella ••on..ta• .,._~••oaltar prepfJtáDdo••, e

11••• que 4uro'. 1••, 'doe BlJerr•• '••Mi.al •• Aa ald-·ocuande tÍDI

"'.ftte los I Dl:l'yltuoe ••' vi.ron 11b-e'f1;;.4.oed.• la preoct.t!'8-e16n ti

l'erd..ra.ua .,,1".7 aa. _.-loa d. ri4a tlt .(1.)

'j'
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~lj,••••_ ..t~.,:~I.,"1•• p~ l)rQ.l'.rltl. 7 4 .1 '

.1&fa..

·•• ",:1t1.,1-. _.~d"4o •..p.r I.ri•• _•• otel••

.•t.,...ri......,-.~" .. i.. ~'t._l...... entM '" .riela ••;1
".. ',....' ".-

,~ '· ..-..·•••1•• pad.... 'elel..._"'i.l_~.:·.~l. 4 -
i_; ~'.a l6Jl~o l. 81-

d .......l..~).: ~1~~.~~'" r"••o~_ ...upinl.a.-
-' "'. " ",:~. "... . ;.'" . ", .

~ ,-: "
.-:.":' .
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-" ~*'~.". ..tlYU :bis. 01--'11at. de YOl Al
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1ttmdr~tl.tf eb••S'Y' Que .2~,r10. punt,cs de l-kifl cur·

••di: .r~n.6. e .-.fl~.:;le eoincidente., vale d.etr q.e eiJ~~¡¡ (·s~c11.ci.2

f!elt (t m~tll~••tM~~h• • ~r., per!()(ioe -c~~l'~l lt!Uvrl.~;.T~ tc:(l9,~~ lc~s r¿:er1es

os......

Al i.ft1.1a (.+) 1 ¡%. ex1. tenela d ~ t;rana e:'~· Otte1 J. ~s- e i o e$ •

::T 1)0 al.1te ~~,l¡& 'st"$ puej,&tt t>roverl1 r de C}~Ui;; &f:9 t. rtu1 t,~;:;3 .--

'.itb11.o. lalJ.aer,t.••ar lacireu.stt..rlClG de t~u. -

--~-t;~-4.t'~~ l_d.o. pel' ;¡(Íltd"l\tler-t• .,.ntl.1teR eOliet~tt¡.x· la e x,iJ;.
,,,. ' <:

_te~~.la4~· s'M'~·4()~ c'lo.loe .,. .~J 1o, O.·fttldsd étlt-.qe. ntl -ba. t$it,

1't!'r •.1,Ertc•.. ·J)•.r~·pre4...•o1r'.b l!tr>.$tea el1Q8 l,et:: :p(\t.+1l:~1~.s mcvitnl<.-:n­

tos ·futuroe··.-

-- ..·0·......

(1)



·1..,.~ ••.QC'J.,~d.e'U.t!e~1:me.$ .ocn~le~.. tu-

vt.er.ft. blea _f%·~~* t.'l••.x.i.·'~tlcl·.·~i.tl.er{~e¡¡·de t~~r~·f¡16n ••
,".~ , , ,

/'.1 .~.h.:.·}<.¡el1&.-l ••··obraf.~ "1l,;~'~ lr¡'.l.ían ·etj,t'ud10.$ •

.obre· l~~.'G:.~~l.":7 a~D;::a·.br.':l" _'nt........

"kO .Il~.: '&..~ _......, qll~ 'Cl'tC$ r,t~ 'Qedfan ser

t.fl_,en~e "1-1••-..', .1.-0' :que ~elt~.,sentab$¡r~ O.f'~tl~·((. del.•eY:1ala:n..

i~~~:.l., 4ue ".• ~.ft.'r·~ ~l"t ...1 ,1·~~, ~'. pue~j.l~ el­

t&r d ce illt..rpMt.••1_.e ~

?~_, tm~ .e;uft ;tuntode: fleslón q•.e ~S1fÜa el •

paan 'de la P:":A'1."*r·td*t a,l,~:>, 4 •.~~••ión. y ~ar~,~ otro••~ tln .$r.ta-

d o ~. t •••1ó. .,efiM1..•éf1'tAlle ler& .-

,a...", "

oo. 'ofJAnte ,.·'1.9 c'ptsle eón,.t~1.rad.s $.eú,r~ 'el ~.pndo l\Ep••'"

te. pu~1.·rt.~1Iel.I'~;_,(lur.nt.'1'. '6el'r.~1i.~rtO 1 ~ eX:T)sr':a1, 6t:i , ~.ro

~tl.~_.. "J~.,.:.O.$f. en IIl-il 11llro )~·~r.e~~.\l!lf: It,ut21-'

ne.·e C3tel ••. (1,) •.~••1'.1S1fiea(ko ,la.' f·~>lS,•• del el el t) ~(r.i;e1gue:

.de.ndl,- delg-. r:rtlfi'P.1"1

L••tlJll'4J·Yl<ie, en a.os,p.3J'te$1

&) ten r~ 1ór;~t·1,;;~n(~1.ra \ 6 9 t; "

$_~.éa.tú,.t."y t!epr~ol,.e1!n en ·-.~~Te odeVal ore.;



lJ) crl.1~ ltldu$tr11U('bi~J,a

de ;"r.:l-"-t ••.""4. 'P1'-•.•l,'tt~.~a.,d.e)in¡~'¡eiG:t~ea 1.i~~lu.tri.i

:t::lIn~II.(,I!.i*e·.~'IJt~~II;"u~'". _.·M "'8a~ el n1••1 4. aclt"l.:t!ad no ¡¡trae

t6.Di c1!-.t••y. ~ tf>_,a.l'fr!:~;izt.tlt.ef pero

~ ,itlf'erior a~10 ncrm~~l.•-

.!Uta!ns.l!1, •• -, ••_.eaeÁelant.d .".:r8\l."fi:t.~ haet.;" 11e.~r .d

.•t,••l.:••·· .••~eelo.:.:~no_-.l.0t

··0.·•• :que €r~:flc...t •• 1 .. ri\.~~el; el elelo•. ee­

r\ÍlJ p&~·.n. .•• J04rfa:i ~"~.atlntar as'!:

.,) Q~."l... '4f)~ f!~G.~~· ét~ el !~1. s.a l r3CQPérriCi ét:

y p'rc8'P. ':rl ·t1:..d j.:.7.'1o u.. .t~ltl· baJ a (r.o.·~;; e) .-

'. -,

se Q,.l a p"~.'.~1.{r_ al rec·••e .. ·

.·C.
xiuhé11 elaell1c& l~~fl> t~••• MI .lil tB>ctél'l. I'.e~

re;.QPf!r~Cl&.~ •.:.~.4••1rl
ceJo



·í'>,j ~.!.! •..!!.!~.!!!\~1!.1. {. rOJ!\perirlad e exe.~mt116n! t que .fln. 00::10

-1lí\ !5ituaet6tA en 1,~ euu aleanaan unta CUfl¡,r"· ílri eln' d1fi o

tfiH'I, eltng¡reli> (; real 4.ue • C~nli\~rH), el ero,;) ucido, el n~l.rc .

de cbrero!i -'91ed.oe y e'ti la U~ no iday r~eur$!"':a sinutili :tal'

rti obrero. d ••oeupaclJa, f) tod.(t lo rI;t~ , Ntr\f r,nG;f:'~;·~·f tI-- (1;

c···....,. 1!l\lII'IIi.r ...·Ae .....r ~" ..'l~t 1L"II_I,,~ .At"t~ #!)"""j,"',;·trA f,·l~i·~ft.. ro;,. ~l}..:~.,·~,·'~~ .~".~J..~Vci .. 1;;::; t .J't'-""-i,.e;¡ :;;!lli.f;~~: , ..... ,.; ~·WQ . . Q' ..._- .•• 1,_" .. 'P

~(j fbf'~& Y 110# :punto~r~~ llifl~ ión ....
J~

Jttf
. t~

~L



·Bam·.'~.a'1."PJUacD'" tt.IOiUA8
.' . J' .................. ·.L'll. .. ..' a.
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M'- .-:tóde, p0;'1_'~. 'ol~,8~f·.1eer li~. teorí•• f ora!!

l!~da$ .I)br. el':-olttloiearJ.lee,en {lce arA$ft·cies grUlJO&.-

.zQ.'.~1~.~c 4,. el~•••••.prea.:'~. ~quél1t~e teor{ s

que 'le eXol:1ean ::e~'o,'.etl.Qd;éllor p.rt\lrb:~ciór1{~$.$jen.t~ fÜ ~1.­

t.~la, .eoc-néa.1 00, o•• 1'Ottrttl.D.e__ ' .pt'J!t eJ ~,~,'Ot ltl&¡' ,cotlfftcha.....

5ua.(}Yl.ie~'~:"_. uel·1,.tori 00, ti ·bl.~'l$a.lrt'1~ncl otie8:." r'al •• 80ft

',111. a"~. aertmaa __ '11.. (jve explicf1tl el el lo

.'Ofl&mico ,"'aHáM.8••rl.'.'*nd..'I~el·uqu•.puM,en .x:rl1cE.rae o-e Qtta ..
• . ¿.< .,"" ~.; '. ,

Sa7el:o,tna :Que eleJl\rDj1j e.tB~ ti t1T!tt~~S, pueden l-lS­

l'frat ti t.e~.4~.""V~'li"•• ,en.!"ftl. ,16~ rrl••t'l"5$) $~tác .muna

1'0810i Oft ..~·.no.~'taJ~8.~.·:Y.·:.<1\1....De.daC{~IH) tteben ~7u.stlt~lc·ar

lo~ Fri'n«:t~:~10••_bH 1- '«tu'éb;s.san .tls·ceaoll1.,l onetf .-

_ .. ~.ral·.~.•e p~.ó,.·· ti·ftClr 4~tle 1¡:~s2 . teorlai: del' e!

el O'eoon_lec __:'h!1ll..a1.'..c.••~c,,,'.~yor pre'. t1 t·l0 llo fi}8'lJa$6Ii\, urI!

m.r~te&nfaeto~e~·· d~{naO:l.; lnt.na ., 8xte'rn~¡.-

~D;,~'.a11tl~i' .~O .~f~etl Q.etermimf'!.,r lt:.líaeaó....

(i.,rtrr:aet6ft eb\rtt 'tJr1 ~o y otr-o d:e te...f~....

. .

:fau} Á. S_\l&l~t»l, tt!•• Qh.e eU!t!ldt:, •• 'rvta (U) ¡,,¡,

ln:f1,u:.nel& fr•. 1.11 ·...e·ha~ .olar•• 8()bre el ~tt¡,'t~a ec"nieieo. ne

•• pu:ej a1.P~ (¡~_ -,••1 81atela 60:0••10'0 .el Qf)e· lt:ci,:ie6Qbre

las rflAnch~.o1·t,r•• f f;lDCt: a, ia,·.lnYe.~'a. :t"ere .ua~)6c lt·. tr~t. de

guerraii,.f~_·t.~•• "pell'lcoo. c:~.'~e.~l'tltiierlt,Q~ l~llr!f'ere'f>, alero..

~rre JJ_~",.n pi': ¡""4ud,,¡¡, ~ceT.a 4. ~1 $)...d f¡t_~ QccJ'~h:ticc nI') iB

fluya, ••.ttq·u•. ao .•,.$t'.I. Qv;&:::tie ~~t.a_,_o-bredl e~;\f)~' f~~ettrr.~• J



~ 11 '.

Al re'ftp..t:o.'tt.3yek alecu,ar&4'~ de .~i~t.. }IJrobl etaG

cotneld. e&DNt.r.c,la • clf1r'" ' ••rí... de {fidole ftjcn,e'~ria.

{o~o ita. d.~, )1:11,-'.yHaha) .n,l;~elu.lrl.a ..tr. laR ~;x,6set"le"s. YI

qu.,~n.ft •• 'tll,éryeftci,mee a:r'b. 'ra:*II!~ ca. 1~ ~ lr.~ ti tue1 one~ ..

\).1:,11c~ri ••,.':>.ro".II" ..~...ld"-'",:,. n ecet:i t*\rl e t{i\'t:.:~¡~ 1 n~ tes

ría. '(~lCfte'~r~a. l'.r~',n d.· .••• liUTlu•• tG, y Q!! rr~1 ~'ie,y~~ir (¡tie l'(j •

'.orí!.'.:\e t~ll.béll ·.....ú ,,,l<ntóade natwrltltlzi0. .ndó~et\a.-

A~ .fee\ua:,. ··Uft ••tud10 'eYl ~ u ·c'b"~ ~~.\~J.or!& ;"10'

rle'tar!a y el'Ctelo.&eonÓllleo· (1) <tle, calle 1.a teor{~. JJ1ollet~,;rla.

~i.eb. tC!4tt!r ~:>....ta .l~.;, '4,1v.~;¡¡etJ~ei&~ 8fltr. el tipo natural:),.

,lbterl- :1 el • ,po': ·ea dl__t-tJ, t,:( erenel6.e '_'{l5 <te e:~ir&ct.r su­

;t011¿ 'leo·,' q".' tM:.ee~.~ltaDl4 .• 1l1.t;-.rl~~, • ..,.ert:1\té'L:,.r ~.~: Clrl g'an •

• "~~\' Y~rl¡a.i'.d.1t·b.rid~\~' 4.1 t11'o • l'lt~~r&st ef eetaac¡anor lo

~_. ~rOfllJetr~·•••'. erecto pt)r un*~ .~rl!i4,.tlón

1'~~ .~.e~~ti.$,.. ,¡la l)en.ef1ei oe .(*UIlentcod1 ~ml rnro 1~n), o el1, 1

1'1bao ~.l·_·_rro"(.dl_1DllC1Ó. o~'Umentt)) .-

ti$t l ..~'•••!a, :.·oaet.~rl.' DO a-p'rovec!. a ••te aa·~.e

~'a .tl .'X'p.tct",s_. ,:r:_ce 'hinca't.1:!' .n Cll.bto. {~n l';i'~: ~ilv.r,.n(r

erlltD.d•. ""·1IIIft.i._cc-l·6ft'~,.rt'1;rlela1del tipo ,áel !.I,}.$re.
, .

prl.~ d~ .iI.f:_~'lta·" a.a tayo. ,4. e.~,1 't,~~l 1.l)~rt,.nelas .~~to

lo.. . ....."

. ,', ,,' ',-

{l} :t)&•• ,ª~.;.t"'.a..



'. la-

q é el 'l'roce:~~(r~~:or elld,-det7:cri te\ d.berfJprcdllc1.'f~~é siemr:.re en

eDftu·e::~étra s.etulJ.;l ~r.'1t111 zaeí 6n el cré41 to, o dl(';:rtos eti otro.

i .•;mlT~o.~" .qtJé .e 'rat·i;' d. una t.;r~ó.fl~lii :pro~l~ tIel !ilet~mz; ee2,

~é.ico, "ala 4,eel:r. que ea une t.or!,aendóffer.a.-.

br••• ~tllt..1sd,eloa: dl,"ert~~Oaiiurlto~ Q.fJ y1~ta Gill. tlertdena 8é

pll<,.¡~~;r 1ebo .ovl.~.~lltO.- (l)

1.- l~'!{.r1€tetone. ene.l rendit~ltt~t:1t.f~ de 1& &iI'TiclJl
tur¡~ •• '

2 .- Irt"ent.Qe. 1I.Jox-.~1.ntoa en 1 ot1métO{10íf óe
prod l.icc1 6n .-

, .- l?,ft.eubrlmtento ye.xpl ot;Jcl é,n a l'·lU.VO~ rec~

$~~~ ft t* coi. (flal e ~~~.-

6." T).ijeoc!'~blant'.{le !i*.rt!cL~los q\Je i 1í t~nlflqu~
&lf;Q .ár'f; que tr~,.,,~: ~!.~;:~r l. (t,e1;1~rlda d. una .1
e&ti.:r:í~; ala otra.-

2 .- C.$6bl (J·fú

1.1) .,~tl •• ta .".rte del tri\b8jo •• han fieI1Jld.(J l'ri t"~c'1l'slÍ:/~~ftte 1.
Dl~1"'''f,Jbr~., . .

·1~rtlt.l~!O .8 obr~ 1 O~;: (""1el o 6c'~(" ti ~i:6J:ft 1. e .C' ..

~:?" ·r~T'o<1i\'o.r1dad ." Depreslé.'t}.
e.tié~·~·~ )j~l\- ...fi,ifttftayo $obre'" el .ele lo ~c Ol! Ó'r!J 1 {> e •



....1.....16.) ••

, •• ··,C.bt._-. .a-l·._ ·fre'e10.~.a1.~ de daua.d.
(~_r' -J-plO. _.lJlce eft 1,8. prOtiueelós ~.•
CHe})~Q~l:.-, .

1 :.-. . ¡?'or ••"j 1° ,de ....lIt.- en la ti ~an(Ía "1."­
ti•• •"ro

a... I~.r.M41 •. ·tle·-la. t.-a. d..e lnt'~r'.· o por a•.•
•,_no.,·eft lapr04ueclórl 4. bl.ne~ 4••p1
~~ .'. .~

•. oPlnló!\~~\te' hll.~<c~.·'t(l) d ...peJaadolo· Gou.

11 11._ -c...U.de,..b.e".rl:tal'.'iJ ·,hay traa cri 'e.r1(fet oon

1••P4N\O *' la ".M1M, 7"1 la.llamat

AOU(u1 .,ü"$Ii~a .

.••~'ud ·:J~1~lét.•

·,.U'\\\d' ltl'.bd.1Ri.••• (altK1t_d,o s ltl on.~:{ft. et41e­

__e etlt\illWlata (1. ttn•• del 61,,1. UIl) .-

Pu.,l.pt~ia.'•• la .S1Jan.l~~ll Tf~ <.~*? un .·quil!

lIrlot~'a1)l••, 4•. "a.Je 1\1••1, ••'re #1. ni.el.,.á. ",1 to••e. ac~
. -

t~b1. e.O:lle-a1:.p:·o·qu. &1 :~_,l.. el Cfp\lal.tea $.~:iY'l.rt.·el pr!

ce.e de e"~_tle e...1.4:."...610 o_e mi ca.d.tu,.,~r~ 11••a

.-la ••"l .' 10- ~.·I·,tll.\4u1UII•• 7.1t'jri.trge••o~.-

_o_t~ al.. p._.,lát.~u. l\oll.rt50n lea 4.1-.1­

de .,D, 408 __...<. P"Pee. ";,,.lce flve ..b.,. Y·en ... la 8XD$DDll~t

1·,,-••n$11.-' «.1 ~l·: ••

Ll......~._.-..... ,> '. al.,·:.-":·,··.·.. ·.·.. ···r.,t.•.•r er»ft~\. ·,l.'.If.~:.tf!1.,t.• ta·' ,... y ~;ilc. Que
..P _ J ~F ',. . 'tl '. .~,"

lUtra. fil ••• ~_UJ.••~t.en l-l'n••aM que prOYooa l~ lB-

. fl&ct6fl. ~••_.1 clt441'o,·.t-.lll,....:;t.......l.l1ta. 01 bien.,

-. F J 1M.*.
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d•••)1t.~1, l,"~~,;""l r 4__4. ;~.f.IL.O••-

...."il'l.,.>_~.,~,~. tt.~··.~ ••)'.'Ni> gatumela•• peT. euan,
~ ". r

4()'lee al qo..· l6n 1á8 utilidad•••• J';.'l••. >.! ',.' ,t p.,tal. 7 ••t._c. en p~

_-cta •••~ 4••1~'~.-aU •• ccfta14.rs 1_ ••••".1'1-
ct_·4.1__t~ _~•••'P""M'" .e.a"ltttl .-

-v: ._.'., '''"._ .;~..... .Ó: ~:'~~: ~"' ,,0 :";_ . . ,
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•. .•_~..•.......• ···.:> ..·Iil'(~.••..~u:. Jlo~...t •••· 'l.lama .l!:.,:_!···.l •..·.i.·~.-•.t.·.•.. Bj
.~ .. ~. ...""" .. - . ._ l. .. .........~

.oftelder3 1...." ....1.ttSri <.t.~ ..tt.... aen..&1o... t,..u qu. et1 »~

.1.1.'eL~ •••: •••, •.'. 1_ utl11éad••• perc ~1 lle"'l" a­

quí ••••p&Í'~ ••).ra....l.á~ 4e''-t'J'.ttC:rtí qwr loe r1co. 80

p.tu t...... l,_,...••. "orlo. la 4_da d. hte••• 4. _~

••0 .l-t..~;'·_~·.·,••.. ~...~J'l.d_~Ma6.bl._ 6••_lJl1i~
dt..~..al·_ ••1J4.... 4.1.. _J"..t,"rlo. Y Ií. pr04hJ4:dri el c~

1"'~·Q••l»_ltd..'aJ¡,' _(Hl.ntr~ 'ltie -&1 alae
.."'. .

en el 'Pr.... j '''-''~'~:1a.,."~.,, Diee q~,H:) r table.e..

'1.-. __-"0'&" « .. ·.,.1. Jl:~~, ... 81$ le, .1.-0 'l•• ll arla. -
f-.·l,.o

_á_ áll'4."U~·.-
~ -y.

. ~ .

'.-J)or ~"~•.I-,~:..q~_"~~. __ftg1'~.: .M_·.tl,el·'•• • • raoftl81•• -.-

Atl...~ ·fi-"'>~.'Q. ...... deoe••el_»l••• le !lemal ..

•••••'bl. ,........~' ....i4.s.r••flta inl erl.or a. lo ftONÜ d.

ftu••'r•• l••t'U.lt_l.>,*,~a14,_ da .od_- que J--­
ae ha .J1U\~>:4.:~"t.l"~..1'0..• ... (l)

-
( 1) ft'" olt&4-.. _.Q·:.~3_'.~.

ot.. _,~.. _~ ~



La' :_l".,á- fe_a q. ecn.ld.er~ el blODd·l.1~,n~ pa~

r. .1.a..&qe.t."'~'·••l'IUll'~"a . alto.,. f I'hAní ;, o la eap ~ft ~,1 6ft
»Ó::

ae_llla,t'lY•••,:. ::.puato ••1.ecel·,o",o ...;1~J.rt. ~;i, ~.ab1d\lf!8

el. q,lJ.....:4't.p••• d.:.J6~4of\tacl".ft.:relle.t,. ",roceao ele aJu!..

, te «ela _.tip''''1Ófl."

,aOMn••" ·o_e~uy. :tilelen7i o t¡ue eft ca&e de p,o-

de'l' .f.ot ,· a.1e'- ,:l.Caladl&o aJ••te••1~'~Ji,.Bdc \dIa ••r-

~,¡¡,d.ra po1t'\1e~·1fj;]~J!d.t.l""p6dñ••• tenerCft,nttMula en *1

'f\ltus-e,p._le_' ',cl.utr•• l'rnt.te8".er leit p.,s::I~t.t.s • .,. la

ee...e~.dtne:ta d~e <fe"$&r á_lato .1 rl •.o 481 '~sba~'o pe'r&oftt)l.-

--·--0-·--·

-Ra .1d~, ..ta~~'.lJ.;r:. bhta¡).ter· ('.ft."rt. ,~.J
. ,

. !í.....,olTlá1.••~ ..c.IálClQI 1.~.., ."1ft.- C"el,.••, JiU••'; 1'01

1939 j. Jtor ,:·_t.~y«:·: C.._ (: '~"1I"P7 j~ ',aeet_ :i.eacay·• NU.Yt\

York. l"31-,,, ..t'IsU,$pf,"••tt. (*"'.T,,-.J'kual. n atner 'l'tleer:
. ..", .e. U~ft'pnlj1t.'l_~.~,¡.a.·"y ·DI...•• 1945).-

....1!l.rl.c'UI¡•.·l.' e ••$l'elon-.a d••utca t.6r~
. . .

80a .nthl••~ iS.- 4. 1« .obr.1n'YeJ'~1'n. ~un-



q•• att-ra.' , •• --.1 ,lJeteeoI'C.•• 'l.l.: 8ft ltt .• ál tia•• obr•• ha, -oa
tado_ l.~·::1_,4.1~lel·_,ur te .()'rl.•t,~r1 @;, .obre t.04.

en l<? que _..'ta • l. 'd.f>...~.l&n .

L•• Monca!·.__ -•••tel:rtlpe. al blen t ••en••eft

la lllf-lu-••.•l.- l., 1•• tNtor•••••~tar10.. en '0..1>1 f!) lO5; 001'.•-1­

(ter.. ceao aell1:pos-taaota •••mula..l ... :Btnllltbar6Ie aoep\ar¡ la ­

~~4.1.".cla 4..... 01 __'_ .1..:t1e1~·_ 4. la ae-tleQtiY 81 ~rkl ~Q.

Lea,,&r·U4a,rloer1••8t. ,ea,.!a dlee. (¡ue el el.

eí e $.~ e~r&.'ftl•• p·.,rl.".,.-f#~1ti'o,a ;¡i•• ~.~~rcdtJO(lf:~ e·nla ere.­

016. de 'bl•••• ,\t4loapttal'tlJo. as.efr1;trlZ:;;8· ~U. la'.' n.etuaotca..

4. ~l.g•• d......eno ar••,_ 1& .1.... ".pJll.r1datt.-

. ,-.rf··t.,I·.II••1.lJroC.~c de .,.stÓIt •••0 •

d. e·i;¡.;r4e:ter _.tA·.t.i••; .. 'te.. ·.ta11a.r ~ 108 *_6:r1c08 .0.•·
t •.rl oa de la ·.0_.·1"-.1"$lh.-

Tu". C.'lael 0._ ipletboft. pereeaft eciJJcJdJ,

ea la>, Qr?r••lacl~ 4. 'qve. ·.4.1'_'e1. 4eprest ~a •• aCtDulaa r..

oureos .oMtt?;rl... (¡ ..'" lo.p~odu.t.I'•• -'"••en _pl ••~ en f1n&!!

·.·.. ·eu,..'·o· a· l'a I.•••r-.t,*, 4$1 .~.1.1.nt\'!jOt$c~tn·

<lente, o ••• ·t•. :crt~11•• Sl)1.tJJ.f·f opt,fta ,ue .t& •• oau.fjaca -por

una pea.r-t& de .'.pl t;~tl'••f.Q ~&l. 4) tm el 1\ erz t1~e(le' ttna ln.&\I.fi-

·a eo1&9'•• ao. 4._. _'r1bu! r$•••a rihono .&8.­
I:e?ado. et.·olll.··'ble1t.·.. a: .l~·1••1Ifl.1·_ela~~or10 talltc el .a­
tal11Gio ... 1& -nt.l- •• pu._ .til' evi"ad. ~er __ lda& el. l.do·

»...t_el· autre hay UD .xe~.o d. pr04tílcelón ?!.

'b1••• 4'_ 0..,lt81Y' d••~._·•• -, • la Te. (¡tl.Je ae pr04ll•• 1IQ.a di.!
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•.: :."'1016-n d.•. a,·l.theff .. t~+ aeentl.aCFG ·j8fir.~·rro).1

'l!l la llrodue_;16":.>-hb~_.4,;. ·e~l·ta.l •• 4.1)@ al .~tr..ordlnar1o·

d.~$l"ro3,lftd•••*,*••:l•••t.-lt.~ 'P.r el &parátc ,redueto1"_

, L.t.....,. dtt¡" eapital ttemt«t a ~e1" nenor al f

ft~l .l"l Jt~.1f~·,d·.:~q.,~.y :la fal ~•.,d.,•.•!;~r~1·tri·1 di ~nlb1e~ara.ü
.. " ~ \ ... ' ,'-.. . ' '.

111".Ef,..10••• ",~..~t.;1.·"'.lb1·t~álidde uti11.-ar loeltiene.--
" . ". .. ' .:.-;-, : '. . ,",.. .';- '~ . . ~.

dtal'otU'ble.....). __•• ,:':rl.~.&1 Oln"l$ de Q:~e t~mblén ee
." ,',-,

~ . . ':'

~,.eqole:re.~.."tf.·~.·.O~Jl ~:
o/.••••

, .

·J'~~~~~1 ...:·.l ......t.~'4e la 1'roducel'n eo1fjc14.

een el .,?~mbiCl q•• t;.~'.r04.e:.>~·.~~l. ·{ctna.c1óll 4.1, ee~'í t·a1 (aeel ...
:. . . ".' ~ .,' • --' : -. ; .Ó,:.

, " , ,-.:"

(l e 1 a o~.rt••·• ~_iuiií!;~.ft'O).~

. '

.. '....t:i' '.:l'" ...¡;,•. ~.CCÍ'ltrMe16n~ t1ene. ~a 'O:-

pbd6n deUJtl~~fi;'~e4'n4.1.:~r.,~atiT*,.debido tU p.ebtli1l e

J?lIl 11a.l1••,'ct'Cle d....~J... ".P:C4.rd...pr.....

'''.!''~~',r;i ••·"t''1.11. ,al' ))ro!••(lI',sehUIlIH'ter. .~-
,/ " ," ~ - .....

::0::6:e;:~_::~fp:~OV':~··:::u:A .:::;;:::6: :: ::v:::
'" -

si 6D,li~ lae;.".,~••"8fttrteY"~.ri' .. acuerdt." e en '1. y di-. . .. '., ..-:..,.....',.... . .

e~ ~~,~ latl'D1.i}~~{~. ~t."~;('l ....'J,'t.to de alzaacaeftta­

rá .n f(jJ'Ma '~.~.t..,l~:'..jj~j("t.h, t~. bl_.~ de ~cn_(j. y-
• . .- ~ , • . :.'- ., • ..- .... ' -o:' " -. ' " ' • ~

.. ..' ". .. ~~~<.< ; '.. .. . #

CUf¡i.ttóCJ _~~_ -~~~......1 IUlllftlMitl. aAfreu9.1"a la ex-
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',' ,j?~f' ·l~o ,q~. ,.r.~p.ot_.a la ap.,.letÓB 481 !lovlm.1("'nt·c.

1n~~oy.torio. loe a.·l1.\np*'er· ~lI••1'.ien, .610 e)t,l$t~e~ voeo. h(:t.$­

b1'8$ de f~.¡oo.ietl· ·ee;.p~olt.i('~. p.... ,ln·tr~;j·uctr lJ.lflo.t'&.f 1cnee en l.¡tl

.omento dario·~ 'hA":', 81l'., ,·.abl Ct. _~~~.~ ••rtf1eadadl:chalntrcd ~le"-

0,1 6ft, una ~.n, :-ean'Ud~, t~~~ ••J)r.~t!~l:o. 41~J\~J,••te. 11 .1s1 tíltrloe.-

.~9PI".4~~:•• tJ~ ol,~ ,él~ pro"r••oq'tA. ~1I6 lmpul ~o

oerltt't:,¡'\lMleftte.. y ~.q._ '.t,.'.lJJlPCtrt·_~~. l1o •• ,r.~u,c.•·.,rl una~

1Dduntrla1} 8 .xP.lte~. -. 1.···.tJ'aG: ..

..Dl.~.".•'r(j.·~tpo•• ~I\r& SelU.t!!!1~H~t.r )u~y dl1.=

.tQ.C! 6n .mient:..... -\·I..aóll1~•.r iF:i.~tJll'lo'Vaelon•• t n11tro en euansc la

·8QcS.1td.dc:_l,.:e_""',',aatí·a,:t.:q.... lo. e.b1o~· que ~·~t'nt)D•• ~'~t'!1••~

~ • ," w_ • • , ',_, '. "-

dlf":Seae1ct1e.,h""~c.ntr~.ci_ .•-,~'ll r.dl14ad. ~@ .nt~.·d.d.olr qae

'e'te •• ,el ,pr.:t·. d:,~ ;fr~cr.2o~-

: . , . ~

i ,·~í.d'.·.i{ dp~·e l-H,~ tt:;h~~?V-A,,~I"'~ .'I'h. IíIIY,..*'.,Y'n:
...'~- ~

..t.i .";~l:Dc"lo a •..~•••:r..lr d-!e i fu't40 f,j tH\ lOf~

c~~bl0••ala'4......;,~ tl'e1JI.D••. _~hl,j1J, t!.~:d.11 a :pro(t!l~'1"r e~t~·

'bt(l~ aun .~"1'•• -·1. 4_-"l1a tt.1C.:·"$Q_óurrtibl.~ ml!l't:1f'a ....

sa"rl•.·.~.e:luy...tu t.orl.:a.r~t ..·• 1 aftl d. l., e~

br.! nverf~16n. ,.·:'.ecneiCleraa ¡,.' ··~:.allblQ~p..od ~,~cl~:l~~ er; 1.,8. bl e-
. ' ,

ne.<l.f),~n._,,·. :,1•• ,·1¡uit &calil.~lt'~al~11te1iu.fic l&n.'~ 1:~fiV orea enl ~

laboNe!'...... lIe4t.e4.,.ie4u.e..,lófi·y oobt'. t"do· •• c'~'pi tal :t"t-

...""~ ~~

(·L.~: C·rf.• _.a·~:6rlocl,_,'~ta••, \i~, ·•.\t~~_uction·, .Pa..!~?, 191~). ·ilkel



(¡!}¡:;e (:";:~. l10n-l1.'tn.t~~ry.(~a~u,é~4t Of-}t"1'uettlationt3 -itl,~~)lO~~l"nlerltHj t

entOT rGurtiatf~ll(~tl..s·Ctt~.e ~Gnf)l\!l.l(¿w!~1I~ r:.rí ,19:;..;;; l' .ji; .C(,~r-

ver. j~J~;'l"c:o,~~·.·l~~~nr;,o'y;·ya 'en .lO'·~ la<t~mc.6 (~loB t.1 .C:lt1,r:1r (~~,tr:!;{tefTic

'!1"", ~-;.~ f~' t· "'Y ( ~"4' J?:t:·l. a ..
' .... "'<.. ¡'.~ '-<!f .' r..· 60"''''''

tfort~~ ).l¡arr04:·~(}(·Tb.·:·tr~li.e. Ct'C.l_.... :).
" ::

Mit~~~11 (~nU~l·r·lA~~ r... ,¿.. ;.""--·x·~~~.......... . .-.r; . . ....' ... Q4JKl "",y-
o ", ...

, .

l~~".nt(r <1lt' .la.. ;cl_&ri'da,·7·:,·~e' \)1.nee Q,Gf;.qr··e·neumo.· 1 8. ij:~ 1 u't:laql,inúrla
, - . '.. ' :. , .~~ ~. -, - .'.' , . . , .' . ~', . , .

, '.

clt;r~ ~,1f.~_ .~¡, i:O$·m.étodQ~ ·o.e' .!>$1.rie~i,clén·t .~eTáefect:lJada e:ólo
.- . ~

c()n.f~lnefi¡,~i.~.repo~,·1;c1.6ft, y e:~~ tsrá por lCt¡~1·11;f). er\ 1~lÍnc i 6rt {le

1;1 durí{:c16ttÍPp~a~ ·~.el, equfpfj.:

-.' -

tá J ~l r.l'.entt,~... i-a d_end;¡i \18 blen"eade yrt,d ~.icc~i ¡~r.¡oon ~·l.. ae

e.1"f.rpo5ici6tt-•. ~;.~gl'eg.la tnd lSl)4i'ft'lHt:ible ptiT'ts el',U>;'iHmtc ti el ..

.equlpo .-

. .

·.~1 pt}l~:(f e::-~m'Pll:.,s.clé:n de et-; t~ .~e:~larld~;¡ ,j~I·i !tt;~,

¡'~·"án·t·"r~ orm.~'e e1Jj~.2t(:,: se pl~e~ie il·u·strf¡,r een

el 91gtlient'. ~J.em,'Plo ·tlfJ4éti-cc.*
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Pe~.'r-. ,:)~~,rt.,'.:fjC bayqJie (:,lYld~$r' lA;}; jritl~,J.ft-:

e 1aa -ctel t •.'or.,r..l 6•• ;\1'" ~.:rCfi,<~le e t}fl y-rae.! ee ~d, al.. .."
faTóTa~l.!"."',i •. u.Úl,..féa d••xl.t:.~.h'$t f;í1 ~mtrtH~ ••• ti!

hJ.\Y;i.m.~~l.~>l.~a.l••"",i,u,:;~•• trc.tu,~r. de 11 qtllcha.¡

l •• le _'.' 'r4!ti4-.'en~-t.'~e.t.bl.,~.·
, '. - _. '.. ' ~.¡:,." ~ <"~ .. - ''',' ~. '...~ ". o', . ~_

ci .~~' ne .·.tt..fi. t.·'rd'.:.t·en,'íraa.es1'•.I. ti)) .•.. retla.eate (te i08 G 4. med.lea

pí"04uetl~!''''4•• fJ_~~'••e1.n4. la lielJ.náKIil de ttt"oductoe f1

,1\...... , •• -'4Id.1_<•• "tea"'.t'-. s••c~a un el);;ce4nte d. ~

.pao·lda4;p..04uctora•...,Y·.l, .a,·:••:_tar '1'. de.ll.r.da cel ~rOttetc "cab••·~

lafabrloafJ"i6.. d...._1. 4. ·;rotheet&a••H~le $8 reanudt,r' cm.

'V'.&a'{l~o ....a;J'__"'t.. ..'
,·:Babtrl.p,. al referirse '"_ "tepr! no! lo. dle.

(lOe ne '.1)_"':~••~r·tf~t 4tl\1tli' ,au.,..l.titea al sel o con_1eleTa en

eu ..c.~e16••"·"~.,113. 1'81'0 tU." t¡<e '(\\1«1# haNruna relaei6n

fl i.tilltt.~ .a'i.~.t..~ .1<1".1'.1. ,rOdeel«t dt' bi .,uta d. eel1ln,flUl

• 1D"'"1"~:7 ll'"t.ll r" O~ft'l}."~.l'u_e oeurtf-t tt~e li\. produe-

· 816ft 4.ecI._d.'Pl'o4h.we16n •• '.L'. lñfl~tt~i~ r"or otrC$ f'&etereij

ajlJ ·~.,01t .baee ~.feJ".íJeia a e i .rta~ toraa:sde

lc••'r'$16n 4.1~. '''.~'.l'.t.••..en.r~t... .te. que 8!
: . ',.:. '. '", . ", - ',' -. ": ' ". - ~ , ' . . . .

~n. op1ni"·"~.t:'-'~~ ,,_.d&.·04~. el e0t4tiumc, s í ae s(!;b...

'c{ft:lcld .t'••1't;!.~,-·'••t;.~:••~·.~-a1· .í u,ttA~é' ,J'()IT@&O e.e o1.rt~16 z;:,íoas),

~

·».··\od.••••••r$.;·, fu.•rlta.•• reoonocer G~1@ la fft.!

Yo.ía d.·l:.~ 1.ftr.lon.~ 4.lJ.?~.a· t •••r .ntleller.ta la demQftdattt:

(,1.8.1$'· de _.__ ~••.'



hec~n el principio de le

.)l}tled. pr'.yen1r de. un f;~~ft&~;en

r'lt'-J,cem() ]~o .erte fll·SncJr«tt.••t:O;1. l-t o~tntl'l

t: lJl ~~ci 6n t) .l~t -Y~l ~-i-.J,.~~~ .~1re ul.~tor18, tme11)~O

blén el er'dite: __c~rio·., el tipo' (í.1 beae1'le1.(' y el pr1nel~)10 de

aoelerllel·6:n •• '.,ona,tltQY. aa un ~~l.ento 11~~;ort})'fi;te tl.al-or: el movi-

ti:;.'1,

.¡ante, 1 teoría de 1

l.nverti6n.· aiir~il&.~tof~: p~1t1e1v1(.,~~ en 10 ~U.

e rt ~r)ei 6:J'1 -(¡Uf! .hace_· <l~i.: ... :o1el·.,-et'.ol..zbta.1c 0-.-
.P.~.>10f.f,I>"ar'td.~drloff de ·l~~. teo·r!Ii.~7. mor~ettF~ri.t

-: :

de la $obretn....n:~~l'-,í•.•:le~elpl'.l te 10$ ~'t~aa 4~ "roo.tolee! ,lo,,!!
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<Jeb·er'. t~'~r en o~ti;f:1d.r~~el'nl& lnfllletícl.a.eSert;ldfl\ ;,or ~l ti­

ne e l·nterú.-

~.•Gilidp~ Clue éste •• ;i~.l.ndo reenrta ttlevad.Gt ¡te va

á-cel.era1l40 la· ~ro'Pen.16ft a aa'()J;'tar ••t.iio~·. ~eJ)rft(iucc16rf. dura~j.­

'~Oti, prolofltt'DCle•• u.ft&,~~ el 'pTocee;o ?ro(l uetlTc$ .-

L. tabr1e:it,(! 16'oae blen•• d~e eOf~allr!10 r\ e~anen tea

(e~~~.a$t 611'_'.11.••• etc).al1! e~o l.: f!~br1e -C1,sij de r~1edio,.~ -

T'roduetlY.p~JlIlflD·ente..pu.je. dar 1u,.a:r & lJrta e,;,("p an~~.i 6n del ­

.cr'tt 1·t.o...-

Y~~·G no .•.• 11Da11een pc~ _1:.1 ts de capi t~,l.~t f;:··lne· perc~.~~;. l'es nu~

"o~~ -l'rocft<11.1:~{.ifttoe tl\.t~t O~, eemlenaan " prtc~{i\Jet.r bl~rJ.tt; ó. c~

..il'1tene•• ·baJan 1.08 preclo8, 19,1& úl t.ím~,~~. et&.?It~

di lnu~i·eft ••• ~.; .e'tlYid~d.. itueelén ésta que cunó~e 8.1', la. -

n·rim.r&;~ .-

'.- • .t: _ b1.·.· ~.'". e-n la ~rod\lccló~ f.\1{P! ccl~~11:.. , •~ ~ •••41116.1.....·1 J 4 *~•.." !III'~'tK.;.. l J' .•• '"

~o. p.rt,ld~"r1esd••ti;t-e,~ teor!ál.&t ~f'¡trd loa QllS

.areoe-a ••~••1al._.DC16c • 3tt~:n,ley Je"o!::e, •.Jtitnle~r __levotl~ .•



pue~:te ·e>.~·l ie·f?,r 8xclU:tiiv...nt.• ·J)C.ri.,.~nll tacr{~ ~l"C()l~:~. q,U6 a~.ti..

tu:);" • por .~.''''pl1, 3, 1~1 t.•or!~; .en,tttf.r:t~12t o s, l' to()r! ~ de .1 t~ t~~

lyreinv,~rt.,lóft.et'l!\o t'~PQ"Co ee J;t1edeexp11cf¡r t~i 1.4r18, tt!ane!4& ijf¿,ti~...

e o· _,- a que 18. pu$t18 a~~1)1rti,r' etc e'~"'~te terren~ os; a d.$tftc~r

1!~ 1m\,e"E~,nt:1. d. 1_.. fl~et'~,{~eio~):let; d. 1. flrcd'JC('iión a.gT{(~& eL;

t,lé*~. 1~i~"CfiU~i:¡8 ·~,eutuule. q\j;. et'.l-.l••n l'M evolLlc16n d.el til~te·

(1 ).-

31 ae p:rc,d~o. Ufl a..-n te· en el vol ~~~tJn te bi ene.

~ft--r!ecla~ J)~'oo uet·d~t~. "~,$1cnt~~r¡ 1Ill:t b&Ja ef lo;;. r. r('clo~, ~cbr.
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rt,J. (;(1.$0'1".,8 .J~~y:or. la c_tlf;~It,6t,fjt~.l 'e't~;~;,t~fj en".fos ditVersos c
...

proe:uctCEt2 '.á;ptíaol. ~.)!,.•et~or,.'· ..

• 1\ .cu~.nto e lo. c'~nl!;t~~1:;:~"r8j~t la ~el~t. que ne {(a.,

t!~ll··etl la, aJt.1·qu.i:a:1e,! ·ón de .?rod.ucto~4 ti;:lr{e~l:~t;i' 1 vuel.•anen~l

eo~ '~U~10 :,1•. : ·i~.rc;~~~}..etO.i;; ~ ·111{tUl~ 'Lrl&11 ~'&{~ Oií: .-

...,.. a.,1.~,!ol '"~V'A Ja....f..~~1J

...~r.al itttitin-& 8)(1. tctn c~T~·rol~~,c'l.orle·u .~~t~),7i!~tl·

Oi\~· .(~~llft ,erlt·!:t:rjn_.<ft'.~&~."tl~.'.rlc...nte la~ -pr1 tlcl 'Pi O~:; (;,O~ teni-

dos l.~etli lt!Jli l'a~·tl4~~·i.o.:le .~t;tt.' t.orl~~;f).-

lUU' la ttlorts úe >Ji. at~Dl:.y JnOftál (18';1) en el ~I!ntldú de cue

l~••ar-l:~~!·~n••.; .~p.re<:.ueld·~~~ etr la .~~6&fertt !sol ~1r. :1 que ~~e ~an

fh¡;t$!1 J'(i+f" 1" l?l_tl.b,"'::,~ ~ol~¡'e$f (:n::~~~1r>rpnfluettH!(~~i(;n~~ r!tlJl1­

ca8 el1 la idus'tri.a·.•' .Se b:al~'$D~; "ea la e.eltlc1 er:~ct de lt¡ óurtaci

~3d1. (~_ 1~1 el01e$ '.,"(~rfi~n· Breta:t'tt.J (1,.5 ~~Ott.) y la de laa m.•

e·etud.1,c" a'e~u:alfi:~, d,e .eCo.· •. tréee ~,e~ftt l.·a .'t~orla E~,lu;:.:~iG.e cay<

:.;n d.c¡:'i'~e!lOl ••. ~,an ,"t:it!:#i1iado'.a"eeto! f)1~il:~ree ,.;~. J.YOt:~&l



• &, •.

(!llJc 6,.1 ••' ••tcr)"'·"oer•• :'1'. ~'''''.ld_..a tu. la8 'llUYlae 1n­

fltIYen _ .1 ~_1141J1t••'04. l.a .e••ecba••':

'....1.0••• 8\1 C.S-.o Q._OD~{a Kedema (l)ra!!

n1ft••ta .u ..,~.i6a .... tel¡ t ••t'~~~ ''''. en $ oplnl6n cera so!,

t.n1da~ pJ).rd••Rt_·'V.J'·>~,.~..I.,:.ta& _fletenajot¡. e1entlflcoa
~ ,: ',. ,.: .. oO· • ' ..

d ...\ra ~a· .. ,;Dl•• que (. 8 ••• t.c11"d-.oatrar QUO

las , ••¡-!... 4~1••~ ·••ell; ·.l.I'~., ••• ··ilusoriA-. eebre toOe ~.1

ella a4.~to. ~~ Wl.- 41_pu••cto.- ,~., p·a:.~~~. ,1avldaa"lpulall(lo

estedí.'1e.a ••,,-.'1_ ,.o"81~aR ••olltrar ¡ISa relacló. con los

.aa8t. ·.bá~a nO·$..... OC\.1).&do {le tí(lue11·.. teorl••

que 1Ilt••·ta.aa· __1~._" ·.1 ,ci_.10··""OD;"lc.bG~~nd(:•• el1 e•••atí -
., :. :: '... ' ,',','

r.f~l.....to ••. ·...·':--1- _·1~601141cle ••• eoouÓJIlof+s real 80 •

Si ,"11_ ......·t.1••. esu••• reales y p~lGol'gl-'

cae ,aeu••a rela,la_..··.~,~.,.!.p.r eJ·e¡·pl·o. cua~4G Ha o~b:lc en

la. oo_t.1f.nt•••~_Jí&a!eQ_~_I'.. uitea'bi. en la actItud de 10.

ocmero1&l't••,·."tál.. e...... .,étoel'aica. l)tleden aottl8r 1nd,~

'PeMien~t'len\•• 'e_o'Pe~ eJerptc. 'en "oca de expaae16n, 10ft'

ne,oc1an·t•• ,. ·_aeliMa. a .;:&t~prarlnd,.¡'ldam.nt. la&· Dcalbl11da-'

.,.. d'. __:&nI\1,. "•

• ·~~l4á4,.o -p-c;Kl.... bab.lard. lIftatecrf. pura.;

.ente ·l>.t.ol'pG.·.·y~._u.¡:lobo tactor por .••X" lnhe.rente a la

.t.~~~,le•.• h_,... ·~.· -POD~ 4••a.:ií··1.~.tc ~ tocla laactiv1d~d eoe

nlelct¡ .-

.. , ,1 ....



.'..
l08:r••'or•• paSeol,l,'lecfI -para la ._~11e4~\o1tm delc::lolo ••0 •

• leo• ., D ••t,,, _'roe. Iiord X87ft,", ("Tecrla e.natral:l. 1. (Jet

'r~aelÓll, tt1 I.t....~,_ Y el l)in.r~Qt4).L••ltl¡tol'1 (~'1~tla ~fr~}¿,~ ~:i'cl.,

aa ••otll1t .f .Ut.' Cau~i•• 'rQtiuci'tl,_f~_tbal~~l Cb:~n~>ee 1,tl the

.J~et1Yl'7 of a_tn...• LOftdr•••19U)'~ Pll'oU (~·Iftdu.trl,al ftuo..

tt.atto." 7 T_••l;c('."l~rS.nel'Pl.:. 01: ~goOl\GIl1.&*) .-

Be,y•• que p.rt••••.e· ,ala ••cuela ~~t'n.tarla de

1,. f~()brel.Yere16•••flraaque.l ap~_t6arlerlja el YellBep ;i.

't'FOt'luett16n y _p1~te·cOMPar.rtdo.1 r~r·.e'10 del "roeucto '. ob'__

Aer y el de 1~•• t:.c'.z-e*,ue pro1l1Oo1'. (o.ata) ••

Per••• -tatet__a.'. d ••t ...r.. q~••á. que loa pr.

cioa 00$\0. ,r_'.lJt•• lllt.r_~~~1i al ••p".~ff~rl0 loa ~1tl. ,od.rá o}

ttner ett \m t\ltUft· lta• .11at••-

....11" _- épar•• a.' .1 tIl__ to a"tD!ii".
y ello .xl.,'~ '.a eU·'·Itt'o en'lucar 4. '.ar er¡ eo••idera;cl&. el

ccapcrtlft1eatro futuro de.. loa pr••lee (o 4. cUl\lqu'ler otro tac­

tor ~U. a.a o1tJeté d.• 4.el.1.'t}fte~ d. er4....~aMlce)••Óle ••

cc,ofi14era .1,,1'..1_ ••'t..l·. Y& (I.d ea es,. csa. el pre4uetor o

cCJllo.,Glante 1't!!:~. que di·.'he ~7••1e (o ....'er) .et~laflt.&ír" .,a-

tab,le.-

1.0••,rror.-. frie prM.lcolón (¡lJe ¡r~tl.l el}· l)r(}{'uot~"­

.e en 'real1:4acd .0 .uri;ll't~ft _1~;'$, '.1"9 prop!:rcl6n d. ufta af~~l1~

rt~ lrá:t,\e-n.--n41..te.- 5.a l'••e~eltm.a .rrÓft.&Jj nrod\.lc1 S,8.ell r ••-
"'~' ' • - • , ' ' , , ' - • • .', - ,,¡~

plj~~t~:;; • 0·.._108 r,•.l~. 'Pero .1a '.toa••fí't1~l'&J3~ n,o _" pro~~t,"o1

rla,n.-

va. del...otl.o,. 'la. t:_ luBar a Q,l1lbo..rro­

r.~ lo censtl·tUye el'· ·,larao -..pro•••ode prf);cluc'ct6n.eara.'."ía.

ti.e 4. " 'n 1'#oolM ·c al' l t al 1a t a. .. la que óesde el 1110-

ttuWttc obt.h.n. la .ate1'la 1)1"1•• -'ta el tnatante en



que el ,t'9d••to ,e"&"'".4<.1'0 11•••• 1 __ ..o.. \~ ..leen~UIltú,or :ti­

ft~l tr....cuto,.•• .,."l....¿6;·o."r)A~ lat'€Oe Lo.. cUet.tloit .f.C't~J

<loa &l.tDtoiMl_~h.l~roo ••• plutden ll'fll.oer ottser1c& deto!

toa al ti,. 6a1.·.S·'.fI'." .'

.ter .t~a ·,ar:t.. ao }lay Qu.ol"1 :,1 ~~. r {¡tie e·uando o.
J •

»era.· en '1!1Ul _J••tIplJ~l..'.re. lndepáll4t.e.t.•• eada une treta de

t+atiaface" la ",-., 'Pere 1l11QlU1lo i>tlbe que •• 10 Que hacHan los

otroe. ,4.~aa.i•. ·q_.~.l· fl·q,uélla ."D't(lncr...ntt~rÚl sue r ••pe.!
. . .

ti .... pr~tc.l•••• ;tol"loq.. e oat04& poas! bl11dt;¡Q eXtlüGrtbt el

ni••1 '~je }'·pedUC4fl1'" "l·\teratl,••t y ea' el.aer••c(: habrf;t abunda••ta

de 800,8· li1.l1._~~-

a(}cru1rl r _,.' ..t.rl',81Í'laa8,'.aye" ce.tldad. 4..auo 4e obra. ·Pi!.

d.l'n4·••• produolr~....a4·a...é.",4•. "~., .1....nte••fl el .ercado ­

ooa S\I CGrr.t~p'-t.nt. a~:·••·ft'" ". .al~r1 cey pr'!ct oa .-

, . '

res 4.• preellocS'..:,· ••f~_la 41,_,:'••1& 4,·el.•ercadod. ,eOD$t;aO,

7 l.,•••r1acle•••••&1ttaU... ,ti••• pu"enprc,ducl'r en la a..

. • all~~} eBya.. ·.oelÑá4 e•.e. la ma••tra ..

·c•• _Aa ad·et,nt•••reJica.la teorí ~ aometar.1a de

la ~Olf!".hlT."I~.-l)l•• el a~.t.utntoplileoló¡le de _11ft el hO!,!

'bre .s Jl.'. Q".1ala·~.· .•• J).rí.~~\o.• deauce. por 10 (~U~ !nylert..

1I'f,~f'el1••D" ~·cap.ltal ••• y ao·túa eb! o'~a lrrver~~,. adopta!!

4. una]Joalcl iI4-1.t.a. en ~OC.ft 4e depr.~lén.-

;Bola. te..!. p"le"l'~e.. noae 11m! tsn a El.!

te. ~~&ra lo·fz .~or._ 'l~.·1&e .eét1.n".~·el optl~·i¡7;.O y el''Pes1-

.1••0.on .·."'.lbl•••• prOYOO,ar ·la.fJ;'. 'aae.M~nt. y d ••e.rAen.

'e 4e1 del••~ .



De lo ""4:'pue¡¡t.o •• :(1,KU.••, \~.U. excluídlE: la ex­

panfJ16ta d.•8.,r.or.l.fta:~t.·q~e:Ba ~pre."a por la el r9Ufiatenel.

de que lcfj productor.... ~l'f{~l11···ror loe· tutees d, pre.,lo••

(1 lÍe, o'. , 8:1toa 4t1r.ftt.'.Q~.o elpe:r!(H:1 ~ t!., le. \·•.01611_

1)or eitr~to 1:0. gt.fcul... f·!ni\1..fiÚDRO· han ll.@:f$;~16 al ., .su-
.J." •

Ale) h.,. ~,l~. a_U" •• euelt:ta 1••ettt•. del ~sf'.eal¡,"i,or QU-e···tff1~

ra o\tt•••%' aSrOl' :l_r·o.,· .....ttl~.sll.'.nc!.it ,. pertltlJ1ti.l ti.\.ún •.4.

1 pr"S81b." .o'b~. la mar~l tud (l.ladeaa.Dd~l.-

':&a .e", ,.-te.. eabr!~ :pr.~'Ulltrtr;r;e .1)or·~iu~ loa ..

~r"r......,:. 4. cCllpe,.~r:t4I'•• '•• tor.~acualll t1Tel·" ii ello

•• 'pa~. 1'.:.9~.rt "11. :ocUr"al~tperQ,u. todCij· ), 01! ee••re! an.-·

·tets •• pt•• '90r el alemo{n41ce. el precio de lo•. ~~.rt·totl1••

de ••ustlle.-

T aéL'*'_ h~(5' (¡tíe cOUNrdr en que f}1 erl"Clr ,.".2
ele o en UD ••·_tor. etlel. ::pre••~tyrerror...1al1i~~.r&~t .notro.

ya-.!.ue•• j:•••nteta.. t.&4iu• at••'. a t<~d·a. lat:t etapas vrodgl

tl.···;$. (.tate'''.lo 'Que A,C. Pl,cu ea a 11.bro W!ftiu.trtalJ1uc-

, Bab·.rler ~j¡.ft.la qu.•.•tro punto que .' DQ14.raft la

teor!~:,;. va l col á·.i"l c aa - •• .,1 '1\••bc dequ. euct-nd o ituz."t&rJ ,lo. pI

e í oe y la 4"a4.a.d••Pda le .. e1.rto t1e11Hh .1 públlGO a.

hfi'bitá. a 4hctUJ,\~1"eeo _anpen1tlt.euc1a UIU<. BUeYa f:\lza. de 1.1

m1eR. 1.tea.~4_40 ea.t· i ~1l~.1· (1 ).-

K."'re:r, a .'u •••••• UD lU1ál.lel·$ Que h~e. él.e 1.

obra de Pia_..." •• d_oetnr ~. 81 crptlrn1 mo y el lH'.lm1J.0 e,. b.... '.l~..·..,.nt.... la. .})Gl!tt••. banearta ••.

11- aCu.J"~lo a 1& cenee:.,.!,_ .~.• 10* teér1eca p¡¡lf::~

ló,,1eolh 1M ....c1oa •• hall_ "v.,. el .a\lp (ltD _ .t;\\t~dc a'



expecttKIl•• ,t.ft~A'td.".-.1lt'$1."~d...te • .,t.dO e s 'al" con­

denado a.lfl"{~eu'••'qU4n4-h'..'......})r.'p.o 1. reall"ul\1, la ••&1U1Elad
>-:.~.," -..: ~ .

de 1)0811:1•• ~~t.,..,',4.J~~'lu~ar.'..~ .:'u.(¡r deproDabl •• p'rd1....

_to~~ .,e Voni .....n.l~.t.. la. (';on\rúcoló!¡: ••
"

cierran •• tlt'bl..bl~.ta~.....td~~n l., )edido&••éde~oc\l)!H* la

1ft~no de ob~.,'~'.-'L.,ead.uá d.."..tH;ieft~~ q.$ baStt"~ o&.do 111­

,aT',a loe .•\¡'t_.rr_r._-'~op:'1.1~••,,4a lllBar ~r,r~ a -.rt'or••

~••l.t1~.o<t • J1n:IdIt.., ••• r ..'J1.••• 'el cr"-ito buclllrio y ap-.re·

e. el Clo1a.p••••~ _BU". lu~.J., clttl'r..1olh .ayer " ••oeupaolóD•

••••• 4_~:4.~.:t.~i..,o.buI8.ata,~

;"'0::' P_~_·.,_l."':afllJ:'Wiel,.,_.'blea •••l mfjrc.40, lio pllede

·la\tu.I""'IJ!.,~.~j~>i_••a\.t¡:·d. ahí" que '161E precios C'ontl-

llÚ·.ftb.~.ndO":'¡¡~~~,,!.,,d:~.bl.1.'r".cci6nale.Dca el ••r- .

•adotl.af.~.1t.".,'·~~q-1.~_*01'1l tu' .xc••l.&. coa 10
~ • .: .-.. ~ • w' .'.~, - ," •>,'>'•• ''- - '.- ~ '?', " '. ••

o' .....'~~,a.j".h~;1it1.a..~e.1fti",el o ol.J!t{~

fieo' dé ••'t.. '~~ott•• "j.'~-t·~·~<~ ·•••··):~.qa.• b-o.e081der.!
-. "~~.,:..:~' ' '''~.-.,. -::.; '., ...~ ... - ~ -: .._~~.::<. ;" .,., . .

40 ~@.ed••t.~b:f,i.'~_4~;~t'·.f,~.• lJl~.D....rd4hl\. y -.que"'aJo
1 .. : ~. ", , .::., ...,."', .. ,', .• ,' '"l':"'"... ~ - <::~. ;,' .' -",.':-~:. .,'

el ToealtlÓ':' .~"••:>a. '.*".~ __ 'V:urt:.ad4. f ••b¡>et1oa.'

t.f.~';" .•'~ •••0111a tll t:;a& h. $1do 8xWJuef>ta eJ!

t& teol'f••• 'l-.qtle· ~".ld.1'a que el fA"toque no r.~r.¡¡;.ntapl!

BOs a ,l~o$eo_.,,,1-4.~••',, •• lnolUY._fte1p~.o10'.por 1'0 qi~l. el
'. '-

, "

Talortcti:;;tl d.•Jl~l!"!J$uefac •• _'." 'cd to Q,e·l~·e~l'J.elcl.d li.Qqul-

.,,- ......~~l



Otra: to_~ ,.1.1'1. eelaqu,. dlee que la prouc·

016ft ti4t1l4e a a.•b~:ep.~~sr la et..pác1••. de 0011818. '4.1Ildo a la J

.Ulftl'lc16!1 de ctep,ltal '7 a·"1••. 1I1ft.Yac1o:n.~'. lATente
••'.-

41ft.ro 7 •• __.r4~1 .all1q,~l_r proce4M1ento. QU. tle•••••~,,,

rell~ar, 'UD ej~'Pod.rd.Collp"." ••

7 3 • .4. Aolt••D••·...~.14.r8n al ._ub.,.ft.,.oet~•• eqtdYaleate a -ea.

80 de ahorres- ..

SebaaaR en 811 ·.;g11eac:ién d.el e1ele, 8ft la clr­

cUDil\ane1a 4..... 'la' aoei'ed.ad ao' _..t.a, todo su lftp••o••••a.

Que 1Jnf~ p.rt.4.1'_i_o~.a aho'rhda, 1 i& 8 8 . por lamiia. indo­

tritt; (r••oYkclóaa. _q.u,'lpo p~o<lu'ot1.:c). o' por loseo_laore••·

>L. t.oda. maneras, ••t. 'ahorrf) Taelve a, la 1rtdua·

tria., q~lI.· El .tt;Te.,le,deet1Da'. lnye.raión.-

t.'· -tlo .~ ln,riere, que, ~.l prirl~lpl0 be s.pro­

tltJ••·ft1.f\llIa4.tl.l~!'Icl.. ~n'rqu..la part,. ne gaetaóa .n bien••

d • .,en.tao ;3e lftTiftte en laJM.nt' de ollra requerid,a. para la -
, .

'p'r~~uecl&n üe :t>~'n•• 4'•.oa't:ta1 ....

~.__o11.•latm ....ato. en que.l equipo de cap!-

t~¡'jl en el ,que •• __ 'tan le,fj ahort'Os o<alea_. a gpera.r• ." 0."­

de lo.'lJt.ll~ .li,'••1do~ '11e,. al, ••e':ad,c, el poder ele _.-p'••

de. la ,OO1ll.r.d4·1)d· .-obaa\~ ·para ...t,rlrloablen.s tl1eponl111•••

salyo qu,. a,..ent.".·l~ _ct'.".~l 41I1e,._. e1rOtalac1cSn(por la

-~-ifttíUfte.f.a de i •• hile_., l"o... e.1_))lo) ..

. Hay 4ueaelarv q•• 1• .,016n de loa Buco••6·

lo' 1'••• ,..ta·rdar, "P.ro De 'eY1., tar 1-.. ,.riais,ya que loe .IM S.'



t&It.'.tml"·';"pr_"'tQ.)."~. que. través; de lea sala

'lo•• 1.t ,::~·'::.re.»~~ ).eh-.rln 11••tu·a 1 o8coneumldors¡;:, •

lo~ .q ~~~ ~&.ita¿·~.'~u~éd.td..ocmpnll y :OMr~n aJ.Quirir
I .,."~"',. o,' '... -~ " • "'. " .• t' . ' .

•_,~' '~;~"':.- . ,.Y!, '. ":.'~. "

p."te 4. lo....t~•. q•• a,li.t,ar,el1'a} ~.n~,oo 0\) virtud de lu in
~ " ._ ,,~. ' ...,. • A....f • ," "

v$r~l6n d.eio• .Jtbn•. :pr.toe .. ".1'0.4tcho l'o61.J1" tta clDl.pra ".!

r~ a¡¡Vi _••. t_\,te/~t'~'·k~tltr1rt.M.4.a of~rta una"tef: qu~ 1.
o., _', _, _ .. - . _. -,. _ ,_ ..., .:' .-..' _ ~ .. . ' •

i~"'.1"ia:l6n faCt;;t,~~~:·'~l'.l ot-ltii\o\ane¡j.'l"l oparmi ti'). la llega-

Oaoe nuevos jr.n..~ a1.~~t.l4t}tl.al.-

1~.1+o-,·q•• a",,~!' Que .~~e "01"'oe&$O •• a.oc.!

tú~",. ya <I\lalea eC1tl8t1tlt.o"ü~ .....:r~. ..nte· un fóJ3yor lflp'••o

;r~r.jc~1 ona..;~~:d.é!l·;",,<r.r:rroIH.rel , ••-

'~f).ll'Ot~~r •• c.eia"ra $ll) 1n$ufieü••e.lo&

'P;.ct:na1S4\J.~'Jíf,.to.~.tt"~~'.J._edl~.·mi:'dlante (11 amen
'::.,. ~"'.. ' .. ; : " . . '

te <le1; or·k~,:'Ó{,·',,-.,e~r16:~~·.l?t.r'c "ó12án40 ·llep.· el· r tIlo.eate e. \iiJe

dlchM.i_~i~~·i~>¡,~~i.~~.~'~~.rp&.u~, pe'_'_••• la
'erta iu Jl(j~~••••,"~•• ·~.ld8 tl~o~-

.;-- '.. .'>'.';" . :",~~;, . .... ..' .. '. .

.,' -j'- \.:.

>~"·"~a'.'~.'lC·&li~.... ~._.perir.t. .1ed.•_e que
. '. . ".c.... '</,.{'. . . .

. no ~ó}~el "o~.?~"'e:íl'~.r a_•••t __~ién. sino otr•• -

f·ac"r... o., ..·...... t.~ftD.U:- ....__'to 4. la eflo1,,"Bota

do 'llo\: •.aftb··d.~.:bt'. eto~·
- - - -.':':' " Ó, ' , ', .. ,;" ..,':

. -"";' .~ ,'.:.' . . - .

. P'fit .(').t.~a»( ..."" •••6 ~_.¡J lo.. au'lore~, ea'\Ú de

áeU.rdof_.;i.tíwi~tra·•.~1_..~¡ ". .1D.ap~.t'~apara a.eoz

b;r)7.UtJ ah.~jt:-.::,_tn .8,tdlr· 1":,CeD..s .....clesnreciteti r;i¡;:.•~

Cle l'eftta'b1.er el tÍqlllllb1."l o pa:i-allzaa4o .1 ritmo del ahorro•
., :-

.• l·ner"·eR'~_.:'o,:Gd.l.··e(t•.slAO .~J{a•• W1.~olar~c16n en el "en
. '. .r<',

tid.o d.e qu. "ft,u ..t.t;¡••••0 .•• ,u..de ratad1arla. 01.'1_:11. p."
medio 4e· • .a•• d.s:.loeeataflt\$ (~ pa dl..1n\l~1(,n del th~o ­

d~~ l·e."_~·I"J'••')., e;aandé ·,éeta'prc.Wi·•• (le ~ de€.~~u'111 ))110

en lá~ e~_·t.·4:·. 1.- prod:ueelóll.-



rla (fue ."_a"~"l., ~.,,~1"la de••t,l'l.r.r tEer!» _01l_t61"16
......,.... '11I.. t '. •.• .....,......_.

d,.l,.a"~,,·_ó.&uriq._,.o ~:•.'·.··l.,•.'",~".<e: eoft~~ló,.~~~.%'p'a·~t14ar1 Q ,
,~ ... ··.n .... ,· .... '/ ;::

'.~ ",,1.

~olllto'4~~::"·aU:.q.._·o.,ya·· q~.,: ..~~ -, ftte••: ,_t,~l,.uy.· 1 .ea(eladel al
..-...~ :' . ~~ '''''.

ge &' .•tro•..f~lle*'.ns'·~~..- .

;.r. .A.· ¡ifetb••• ....Ú" _11 ' ••.rla.' U:fit\ ébJ••16n '.1

ah".... exc••l ••• ·que .1'1l•••• Pl"od~.d_1;¡ebl.h.'d.e eCí'I1_.o•. ' . , ...- -~-: - .".' ".. -', . ..." '. ~ ,- - .' .

• .". o," . ' •

'Ü: •.tO.·;·:·,.'·...'·,Ter.O••ú ._el~ult••.)ley' _ley!';> .. , .;;'. :.... " .:' "::'.,," , ........ , " '.". . . "', .: ' ...,

.1Il(j.•cnta•• 'O•. c""ft.l~'\c:4.",l'f".f)I'.llld.o por :F~ HaY-R. •
. "',' -"",,;':,' .' .:;¡r.. - , ": " " '.' - ' . - • ~

p.rotbt••tI~1.al•••_r.1a"~1,*_1'~...t.ra de la ertai.,oOlJ

el ahorr.:f......ofc<.l.t........ 1í.'i•• t~ .!J~~•••ÍJ _ahono

yo-lunt.l"to. ._~:•••,.,,,lilj•. _btiha''PlHtlit. ser e.eel'f'O....

Jor dleho.,.... ·'P~l,8ylí.l"~ue.lo:.~....

dlatrllmelh •• li rifJ.j.I'.~.ar~'.fle•• e<'Í!•••tr~ en .....

lIO. de lI... t ..".qued...t.,....r. ftO ",ml.;fc.~l de '.~\'ar

t0.4C8~..t• ."..,~.¡:.... ·por:x.o,'• .t:o •• )arte .;;{. .110$ •• 8110-

na.

. "

-·,_'O~.4.ri··'_i:••~.bt'rle. d. oapltfJ1. a.·utlYaD

loa ••aoc:iO.,~.~.a..t.~~·.q.::>~~-,.. T loa l'ftei'e••ptezar) a

eubtr .. 114M ,~ ...; __.ttllh'Pit" .o'b.,.. t~Q pa.ral.. 014

Sioe qt1e"'.1~\.1&,nabuJfehlp~,,:. .,.a-q\1.X~ . .:G1tirio. en ea \e

Jiroceao ao a_ttlt.á,~'ra1..~_tn'te·•• le.'PrttC"i os .- l.~e 81a6es
. ,

r¡:oaaalarla4••,.'¡'· ~~f!~" ~ ol·.m.y~r ••,·.~!lgh.O..e Te. ..·st1mulafia.
• _"le ~ - •

'P*'l'a .-hor:r$ '.~~ .i~\O,.••· $oc.t11a,pol' .1 hee!.;o de qUe ..

lttl!\ tn4ue$. 1:%;1 ......0.&•• a'. o ...081••1&8t1<':&$.-

.""0...':e -1.. .1l:*,,~..o1d.1'o. ei'.~i ()~ .por' ,.1 ahe""
.....- '< -:- ,._~~~.~~~.: -. - .' ~~':--¿'~'. ' ,.' .' - - " ......

no • .,leh a l'~~4.-r, 1....~t-4......q.l.1'tT.(red. uel·ia en



r'ltrt" ~or.l.#,Yf}r R'h~l"J"o). n~ .",flNe aC$(tl"l'H.r lOé! nue"'O$ pro­

dut"ta, 10.,'P....1•• ocel.1'I-' a lHlJUt ••Ohau lnduatr1as 6 ••

p.rallUlh ••taata l. (\e8~eup.ci. y •• lt'i!et~ la d-.r••161'1 ••

<'I>ur.ftt••~~·te p.r!·~o, lli~ dea'oc'utlaclén hace {;ue

el • ODa tilO 4~1_lflVft}M~••.•

LCt1J $herroa. que coatlnúan 11.""'~1"ndt? a 1 t'. !ar~­

e os ll~a_.etl (it~~l)rtlktr,je. ''!iarel1 egs \lr¡fl~I:..~entQ en qt:t. el _

eonS\at\o ~eduelc. ·,.'.noe. eu'b1er\• • OD el .q~..A.:1·po ax1f1tento•

• p&reee Qna D~.Yfi;d.e•••,·& d_ aJ:·orrea. y t,e~ a. in1c1~r el

.,r~Mi() _Merl.to. y 'u. o ~if'lé'!"l 4f} }to'bttOI1t el ahorre .".1.

.iTG hari traeaaar per- .Ull,!:T~"•• _tta.-

c:t~nlt1no de .1109¡~erí.; obt..·.r atta 8~~~'or l~lI~d

gr••e-s '.:·la",oc:.\aul4.04: ••'·

fl~x1bl.e. de

}i'ué el 1·'¡81.'•• :.eoll.!8'~.< 1n~'1 'e .Lord J. l~t.

,.~ , . ~ .. . La r~l~~'¿ t' .. 4y,firlJ¡1· .. 1 Ji' r,''t ... \« ....~ MA~ '!'tt'i • 'l.. ~r.'~,1.~,;" .
~~~eyD.·fS. <!u.en .n '~1 "'J8t.lr¡.t%: ',,~vnv... I;.~~· w do ~~"'·'i•.;t)~~<.\:i.4. :.¡. ••• ft...

rl:t T el 1)1!1.r~· --(' },97\ 1\' .·'·arl;it;tó la,. t:e-c'r! (~ el. 8ubeoft8Ut1." ea. . .'. . .

Pod..... ~·l.clr q,•• Keyaer~J .~.•1retlr•••·n\an1:e

...yct"~. 1& rebe116aoentrm lal:) t.C:rí8~ el'~letl6 del a'horro

ydelBluYerf!;1.6., y Q,ue ~\1S .bt~aehanterJ1(1 o graa lftí"l u.nel



- ~6, ..

John M.Y~,~1rd. lteynea.en. 5\1& elabor~,cio-ne8 el,·a­

tifle.... l~n~a UD cte_1t11-dec a~qll$- e~ntra f!l. eltt¿;slci t?t~,e.aunGue

••tte Que _• .x1.'.!J.~tr. 6Uit .:p71Do.lploe. tilr;unC':~, e e.r!etar '.

p.'na":t1tmte y d:eer_. 'lll,or\anel'a ...

Utt-~- d.• 1,~-. ob.1.el~fHltl-má,5 ltttTIort6;nt.e$ !cJ"'.MtJla­

tiae l'or E.:yu••• l{~ - teoJt{.t1elág';1,ca. .-a r.f.j-t)e-etf~ a l~ldettl d.e (¡u.

el ,I'aropll~d-e Ó.'f.:i.tT'ar".".l 'lct~ o"rerlrl". ~,eep~.tur:.tlpns de ~al.!

rleB 10 illd"1elent.ent. lJaJo••- .Ba•• esta objeclén. nor un lt~ ....

do... 1&'$4111.-\4 tatl•• ".!,U.8t~. "por la1Sat{~f)ei ac i r~-rle,t; obreraa.y'

la le'@'lalaeió :d.ltr$bQ.~o, a la.-ll<~:u~l~·n ~ie lO~t i~:¡il.Qrlt~t!t y

rs·er ctro. eft'ltic eara,o,ter!atteae áe UftARt .oor~¡>mía ~n~~llef;ar1("i de-ea......

. Para, a;bo":~,rel •••*dl0 de la teoría (te1 .apl,"o.

:~.Yft.~ parte del '1Pl';1.nclp-10 ~i,le la-deaand eff'eettvr.-,.~. entend1&nd,o-

m~,ndtl; to't(\,1 •• 1a"ourYfl 'de lO~i lnB-resos eeperE;, {ttlpcr 1 f}¡ T8ntrt

'1e la J),rod,\lcclóll' I"efiultant. hl. ltU~ cllTer$a~ c,e1~~ti.d~~1.(le$, tie ea-

L'1\ r:.'l~re'1-6!1 ~1e ,1':¿, '·Qf,e,rt~ totlÜ.,' (j~~' 1 ti. eUrT& ~U.

r~r~re~~.;;ftritalae ·cantld ~8 -.íftilflr.¡&t..e retldlmj_ff!'~tff}i3 r.~1~i.r1~lG$

A' • l'tmto de la, ::l~and:& et ~'1c·

t1Y~~l.· .



-~,'.

..:'~.·.lP'ltit. li, '108....~:r.~4~r1e~ ._t1...., 01 si­

·xl.o d.l0.kt.Iletlél·.í\·'.p.r~.c•••••• que .t ••' ofreoie..a

.4.$ o ••:80$ .,1••. }~._:\tetI.ti.t ••-' ••,.t•• lterloree.-

. .

e'ft .a'~ •.•~.lÍt.;.'~.ca."tl~i._4,' -.1.0 d.t.rmln~~::~ Il. ~u·• • • r~~,

la ·.'slueT.atIYll:~:p.J'•.••r.f.r..14•• la'! trrt~b·~Jad.oreJ: per lo~·

.'e.'PJ".&.r10.~.. '

.~. _~l•• t.,\al~.· .teltdr4 llap.", .u~.t·dc 1.a Q8ftan..

d. de lit:"c~fraI6~ ... ·lpa1: -ala .4.if·.r~I1.1a.•fftre ~l!)r.ciod. la

oferta ti3t.".,1.•••n .., ..t~..\ ••1' .-pl••, "til Y tl 111 C~l'ltl1eA

quelo•••"·.14os'.:' ',~~1,4~.~ .__.. ,.". en ,ctt4IJtm'et e.81 een,;l.UIIO

pro.eQ.!tt~ d.l~1)lq'_t,.l.•-

SeE_." 1& t ••r(a el"-1c" todo .tIft~t)to 4."~tl.()

".beS"ip:f0é.lr"'.-.ntlcl.c4t.t884· 4. 'lftp'.~(.li' (jQ~ llHucl­

r~alo·'; ..tl'·...1·.',:& otr.er·.pl·.•• a4101o'n~~.. 1'.1'0 &.pett.
-, ~,~. '; ~ - -,

obst':J'Ta ~l\le -t._t•••1, .p1~. "redtIC:ll'~ a'_ .renta. no .~ .epro

q•••• dlf.r_.l••••11q.e, eofet,•• to'~l ;H b1 et~.~ de comil~

!l., 111 t ..póe••• ·M.'.· :.-.t1rraar q~,:.l&l>art••Q eGR~\tR14ti •• .1

t\llear& a ~:1.n,•• 4.t~~1~~·~'i;16Ii~.- .Tal éat. no ....t. ·con el •

..,l.,elee _,r••~r·~.!A :~.a.olJ"4...:t·.,\Í1 \1.e a ,.. 81••1 ~, fJtl-?t

.1 'P,¡¡/J<;'le 4.,.'~tM&1 .•xc..sa: al.flt1fm&Dtif4'· 4e COft....o. f~D 18

.xaet·~: ••}td.•,'.. l.··••.·tlfi:U.···. ef.ct.!.~. 4 •.lD••~t>16R.-

..Jt...~it_tC.q~ 'li d_a._ t.\. con~\ftetie¡t.ll-de

D'O .610 del' .ol.tma:ela,·. ~.·ta. '.ta·e de l .. p~rt.:df! .'ta (¡v.•
. "



. 18 r.nt.total 4.: -1_ •••r'ld. t •• ..epr•••at& por tant:t cuna

que iC*J'1t~i 11-"1lmt!".JM .!l .•.dI• .!.- .

UIlatl ....r.p..t&.al eOrHltlllo. • ••'a fa"c­

..."18 ~ ..,1'. '\-O'a1.4•• U~ "a4-. , •••to _tle en el :prt•.er

oaeo la i_.";~h.t••'l.••••••••~Sa. ••n ••Ro-r ...

2),••"" ""09._1_ $il .Olle_o, .... el sbtl)le_....... ". .

d••" de .~-l·.·. ~1.o·.l 00'.'.0 wr••tlYC qu. '1~. lucar

... 1.. dl.tl_.c:6.Ilt't4a"·__ 4.'"_\&.•-

, ..-.r.. qu.•-dl·.tl1t~tr lapntpeaalónd 0:008\80.

r,:•• etl 8.t.a"I•• 'Ya ·.s"d..t••tnu. po*" co!idlclc>s•• l"f$!

.o1.~,1«!'''h .4. la tt. '.1 ...... que Yl/t'{& cea eJ yol.S

••• d. la Nota.-

~... ~l l~,·."'oPJ'-op.iilYe, qUfl reduJe-

l';& 1a$ •••t.tíQj~.. 4.1 '~t podría allTlar ('1 paro. al

a_.ri't.rl.p~••":1 '-&1 .e~if."."

., .U1\1,,1~e.4.r•• la lnTérr;lÓ-n" para ¡te,..a.

"l. raa ," tO\l~~-e.*••tcv". ia ,.ent6 ". todo a·tJIlente da40

de 1,.,.1.y ,,1~6a. ~.'J._... ,·"0:11 ••r ••• halla «jtul1ci6. di
•. '. . - .~ .,', . ," .• " - !!ll!!II!'<

reeta ti. l..,r".'l'- ••rpq1-'al 0"'._.-
..~ f;1.1ce q\J'tl;a'tll••r~,16. '.114r' 1 u+:a.r, .le!

trlA••l t.tp.'·4,_r..l.l.lI,to ••»_:1'·"40 ( .tte.ot••ftrrlDa1 ele1 c,!

pi ti\l) •.••• .ver ·'tI••1tt.p~.· delftt.¡-é. '--.

);ala ef1eacl. ".,rdllf4 4el e&1'I1.&l - •• el tipo

."~!l..•,0,·4. ·....1.'..'0·, ....... _lo••te que' •• esep.ra l'ro~j~



·'$9" •

et·rd. ~" ·_ta4·.•let.a~ .•.•a1'I1.-&1 Q:' l. aáa l'vr;~.tlYa~­

t.4.$~".'-.l\p.J,.4~·e.plt·.l:~ .(1)---

1)<~....~_1..\....,ertldos óe W'1 actiTO. pI,

'·__'__·'.r••t • ••

JI:l••"•• I.··.·.·.•..,l.ael.••u:.lDal dC'1 c4ft·l tal. e.xée........ . ...
•1.& al tf.,••_,t.'~.c~'ftU.-"la 1t"i'er&16D.-CUBdo 0110 oc
ocuna. 'ata ••'c.(.~,",.... ,

,-_:'.,1•••1*·"l'l1tlÜ.d;el ca.,!ul ." eiilt¡;;;'bl '0 a

oono,~ ·_ ••~t04•• larso.t! ttude .. 4ettiO'¡,1'nC"er.-

•.•"_\011 1'. tendenet. __lar. *u c:~r~ct.rt.s­

tte. _4- tlllP.nD'••,l.t.....t•• 4t.-hlufr.-

..:\fla· el\1e.t.••1•••• 800 parait.Yft.~t la °111$1 •.

tul.U.····bl·.~'ll _~ib.·

·t..t'trMritAft;.". ,.........eDO t a~l. eu opU.1!.

fttl. oefuto H11, 1.- ltt4."rt•• d. 'bide" d. c.-

't.'bl"O"·;".,~i!At.l.t4_,.~7G"•••.. t-ra4.llf¡·. Ita l1ene11eica•

•1 't.l lt. ·..~ t ••-

:r...;l•. __..,.~.J"taie \:11._& •• caplt&l. ttes

4•• J&ae"''1_''~d t1p•.•• 1...!"I- .,1"'.",lliit.C;, por debaJo

'el tipo'. · 'Y.l.'·;•••• fl.ftala.n" . {\ la d-.re4a14n.-

,_ ....... 1t.71".' 1.. "Fee,.n.'le.~ de laeflca­

cl••~_.l."l·••p''''al, ... :.__lt. cu~_lulr ~.e la 1.....r-

, 1

(1) ¡;WLat t:U.I:_-.. ~,...d.k__l.a. 4. Jolm }1&ynard A.y·
12.•• • .* ..~,."'l~~,·p'.a.~l.: .-«:

., ~~ : ,'. , ' •. ',.....~



.1'n d.W.·... :d.f)· e.;~~~il. no ·tita.~ .."__.~~:r con seguridad .. aa..
lUHl 'P..1~"Nt.l.... en e tleble•. ttl Sat«••'u C()t\HU: para oal0l

1.1' .bU .flot."l~ t ••eceeiÓ_.. ..1 ar..plazo .-

. ·_~U_'Q.t tf1t,.~.*nt.~'$4é1.fIerca4o. ..~4n

.tCeyn•• ti••,..... ,an.~o·.,·1...."'• .., .. la d __na••• 4hu»1'o.
. .- " ..- - "

l ..!i p~1JI.r '4et'..il!bldft ..}>O~ el ,.i-t_& bmearlo. y la ••pa-

de '~OI'14 f.~_~.,'.rla.Jt.••••161l de efectfTo.",

.',t>_.1.e.".$t•• K.,.•• «duee QUe el illtft"a del

dl~.ro, ••...1JD.t.~~_.o·.·••~~rle'i·*.·é.••tr. Qu••.itl •.re del een­

cepte ttUtc.1._l 4($ 4tt.' ...... :...._'en.~ 'T>C1" .~p.r.r ...- .

• ¡tipO •• ·1.ft 'e.lnapc!" l. 'I'.ter•••

01a d. 11'''14•• (4C'••cp4'b11cc'. tea erar1C') • .,. 1'C\J' 1_

Tari~C1GI:l~•.•• ·l·a· ··o·ut14a4 4, dl••ro·.-
• .'J:,.. ir

1.•. :·_ae·u.l.•:· cOl_l,ca cor:.eld.era ti:l \lpod.ell\1,sr'_

••0 al t"'~.J',_.t~f"l'lpalddentro la d-.and. 4. foa

40$ 1t\....rtl'b!·.·1'.B.ot..ru •• t~OllJ.tu.lnistrf.1;d~pf)'t'el ano-
. .

f"r'flL•• &.,..•• ea ~~bl.t: ai\'~1"tuy.1A 19l;adda4 entre ahorre e 1J

~.rId6n' _ 1" ";¡ii.l~••• erte1rdY.l .•e la 'I'_t. _"11 ~U. al._. ~ ,, , '." "I~Jv, ,,' .~> :-', .' '.• '," - .' - " ,

.tJ·,~ 4~:. 1.:'.r,I~· .~~
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.~:jj.- ;,.•~q., .1' paf84e.que a. trate, .~. Y.a 0­

~11_. fi,_o,.tare 1~~ortQ,r oro. en vil:

,t_4~1_ r.'eu1.tilt.e a4verso t'J ray·o·rabl.• de

~.·.U••. ·t.~ el ~":llal de ¡laflo.••-

Ctla_:;•.•l.~•.t·_. ao••t,1!?·rl0· 'iiefl el pepel .OA·~

«a.ti1 biea" ."'111I.8". "l.tll.,~r{. 'Pfi,~ecer qU(~ .1 ~.l.:rno ••

h,al1ee., .o_~lel.:__.CI••~.JlIfrr. _.~ Ye1..... d.* ·~lln.r••• ~elre!!
. ,

laei&a .. f:Ó__ ~'~. lt.o.~b1t.rart•• e" 1 realldJA~ el].o -

ft(l.~ ...t.p.J'flQu.'.t.. 4.".r~(t.....,.. cue,.1;r.il., ya ~.a UIl(\ ....

.1~cilfttlJae~ 1~~1"_."~. "',..a.,obi. la ecuTftnlent:l& ­

de Jlg,ffte.'.......,"1ft, ,~.p..l'u.~a .1 .ere~o l11t.mo.o t.
liS 6ft la..a._"'Sdt!f~· '.~.;:.a1.:~~ ,r~,.. ".~,e.·c1 ~~'S .-

." '. ,••1 ie""ckpdtt.outaT 4.Dtiht~e r;tití.. •• ha-

l~& !\UI!p."'l•• ~. !l....l$.·••l.rt.fo e U &ii 4f lB Cart. or,.

Di.~a.4.1 . »_.~o Central '~....tabl· .



- ,fa •

. .. ~ ~

Ya .n-.re 1:¡~iYí."t .,..t-n1~'. al "'C·Dtlei.tlcc por cl.a1.G 0,S

&••f.blc4·.··' ..·btl1.'•••ieln1al~l.'ft y ob11vac10••• a la

tro 4-81 .1.~·_•.'.o••'firl0._:.h.t le 00••.'\1\UY'881 eeWl.t,o

.... ,,~""" ., 1 ..... ~'*.'"••CTI'$:~''''. 'I).~ ..•...~:~.o••-

·~t na'W1:rqó.eel. cave ;!fel cielo 'Pu~de .er ....

t'l.i.e!l:de ••"•• ·'p.·r· ,aeiloüel·eJifátlo,t4.•e J)t:Jt. el 6irlero-{.1).-

-.,,:: :b1' .,~& d~.tl8·.'7" ('a). at·1ra.2~ que -.1 ci­

010 e.o'!.l••· •.• o.lelo 481:el':éd.t t.· .~.

¡~"" ...._.'.~ .,!·uM..., cOfle.1er cr'dl to .8 lea F~r.·

d.\ic\0l'es, 7'.'- ;rftel1 e(8:pr.~,.r la. '.p'e~llJtll~i¡1i,d;:1é acreeentar

la~· .·~.t1.m-"\_·_etre~.a·&e16D,··.1 $. tiene tan eu.rtta ,~u.·

"1 .o:-h.:(:,~ne'··..l.t~rt~~ G"~,~r ··.•l$t:JI·.nlan'. c;·.nt·ra ~'\1 der~6lil 1:.0 })an­

•.~~.rlQ. ,,"*,~',••J' 4&~':e .;_.,.Cc .... t.re~re. el que Q ~tt ye2

lo .pued.• d8l'ce·lt,ar· .•,a·. o"'..a lJ'1Jttt'uei 6.· b'i~c·ar1~~~" la Cttal t ­

'Pr."l& de(hmct&o d.f.cnto J ••t1nf.uht li r.~.rY'h ¡¡u~de .1'1••1"

.1t'.'~. ._n::Du",·o'P·r4.1."O"·
, . '.,"'~

'01••· ,~••~t. ~rcoet>t., no ocu:rreeft la 'práo"

t1ctí.....'_~tf&.a¡¡¡.{.p..... h;&\~;f Que .altlr lfJ !!ler:l\¡111dad •

de' ·que. &1<_l'I~ e.,Í40& el' ohe'(lu.· S8fA d"'el to 8" la el'reula­

el 6ft o~'q.. ee 16 ...' .....·6 r.era ••1.let-ellab.D.~,rl0.-
TMb1'" podri~ Htl~"lr·,u. 1 O~ EanClQi6 ret:ol­

.lera" l.cf.•••\~r 1_ pro,nr,j'lcllet·. q,r·te4el!,tlnan, \/1. rem.rY.i1 ••

.. '''!ti.:. GOlA. 5t6ftdaH tn Theory $:;,.DÜ }·ract·le.~r-'_. aa.-

( ~ ) f~jr(j. llA.\i1:·Jtt~'t~··.

... - ..

( ) R.G.'n·;~~~
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el di,ll~r,~. &ni CG!{lC €tlc(~t1tr,el dl~er.a.tQ"nacl 8.5er<:1.(; perel

E~11eo e."tl!a.l '·.o"? 1 c~w~tlñ:0t~· e 4írl.1~.o .en ~~rCll1 c í 6n ... (1.)

í.~:~ti·tucl·o.el) b'mcj~.t"l ~~I .-
~. I ,',

{l} . ;~li/lO~rJ·j.l~{ ... " A JiOI1C'1wt7 And :;; lées~l iiT':..mework 1'oJ
¡¡.ou.•'1~,~~·'t~·b11,1··tl"'~'··JrJR.ri\;.t~.n..i.:;eenGG1c 1,~t:¡Y1.·;~;- ¡:rF~ ~.j~..

Vt'.l ...Xt~;¡l,·:¡.- JlJr'~i ~ r9&6, f:' .', .~!i4/~:.5·4 ....

f·~) :ra .-to !.tI':rrQ1")\l·:e~te )~~r, ¡rYlr~@Jt1$her, ,,·:t·~ l:;J ~"!). ~1 I

•.....•• ·111tro···I{lO,%- }to",(Jt~I···.XPO·r;e ua x~l$r~ C~)'~¡frl$ter.¡te r
la .~,.vt.~lCtS'!:.port1n~-!!1 . 1~ié·.t: ·r'·1'~~t\;·'tl~1l1~ _ ~t.lr; s
•••,4.',108 1t&:D~fC••' een.vlttl'.401oll en et:fK: tlvl'. h6~
••••• jT"•• :~••f! el.l .1·~•. pt>r ct 81\ •
.k·...:IJU~$, d~!t·6$J,tte$·de\t.r·~~ft tener el ial~,>t~~' ·••C' e '
r.e....·'11ó·1t!~;F'fJ'~.Q. ¡í·eberfbt ~ '~ref' ttJ.:~~:J
eaPttel::" e1·4!••po4.·. le.b~~DCtt•• y eh ,iUflO
el· -qu,.l •• ~.•14fit•. 1~aut.or1dad t'icn.t(l~l ....



~,:'::~ "'" ',; .". '.' .

.;'••..• ·.;10M~.._:~ .. ~)J~~.I~';· .~-.~..r4~.1t. ~
~ -: " ." ':. ":"> ~ '- ,. . . _..' . .

.' 2io¡... .Uaa.•l}1{'1",4~t,~.".ecl'~.tJel'W'()l.-n (1$ l ••

" ·p~'o. del "~1d:.~~~n·Il.1"oiMier!•• y et: ~.rvlc1e•• "
,:>..../.;... ': .•.• . ..~<""- .' . /:

···:\o\ÁÍ.__••o_~>.l~.,_ 'b.... de 108 -tt.~ec~ YD-.C.'.~·

'4"•• ':;t.l,...._••t~.•• ..leca su btten& dt.po¡;¡¡l­

,.I........;?"~~:.ftvJel.. ,f_1.100&.-
~ ~t ,', , ,i ~.I :' ." '. .<,' . . . • ...,

~.. ~.'bt..' e.1~-·.jY.l •• '1 C~ f;&11ltob,aplo pued_ra
". ;"9~>.' ~ ~ ~:

~~\~\ ,0

.*.¡,...t...o··".•·...".' .•·.tdmoen r.e;p.4~st& &

i.'~~~l~'!$····itel1cQ'••
'. .' ' .". . .~~... .' . -

.._i...~;,•.,..i.ta 1l1at~dteraol,on.$4f11.j}

:~.i-~1a'ly~c.;i~.])él"l~C_ul\tt!¡¡¡,~ .alO=t ••ni

; ••'.. ·~~1.~\,·;.~.~¡~-f)~ qtl..fJn.~.-!~·· . -

..'

t •.i.-«••••~~,_,'~o.·r)bJ.tlvcr.bla1eos"4e una

.i.*;f••".·:.•&~1\~):'l.I.fltoe_.erC$1l8:t!aa 'ti e., -

""1,",,: ... '

':$.- •.;

."<', ·",.··':;_::',~I_et~~d.'\, :·11.. í·:_··.e.on41el-"0G.~if.,1 azom bajo
.,:-".::. ..:·.<:~:i;.·~~f\;-:: >~:"~.:.-:::. -','-":~ ','" t\' . - -- .'., .

.:.:.:."'J..•• ~~ .... ,••:.•~ '·~t4~":.la &&l.\Uela .ocIal.'" e~
-':.J' . '/';;, Y ;>;:;":;:\,t··' '. .: .' '. . ". ....:,:,~J.Jt.~_···f:.'~ •. ;·4•.. ·:·.*,lUtt1(1_.a~·ci&1 ,en' el CjlJJ

.'r.:l~t::p·.~C.,;~.g.a.,. usuro ó • • • ~•• y

,,~.. ."·'.,t.~_.~ ... ,~ll.t:o. ·,p' l.~• •-

i.:, ..~t1~·t.;.~ft1•• ;+.....
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el...•

L_ .•••e1$ d.. ·••·t_~efona. ..JI!a. ..,;··ÚDlfr1e4-

·.an. el u•• 4••~&]J;\~.ol;o._•...•".át.lc-.a q. elit:ll!J%~rl 1f1 ace,1ó.

41••r_l·OD•._,..~••t-. :l.....tal.n\o••{clleca, l~.t e..c

1.. nate1..- e:a~r.__ :. perJ.·toial ... de la aet'ualeatruc\u­

Jt'. fteoal". __••t,at1;&: ..

\
raa f111&01&d,•• ,,'...ect. 'p.~ lI.e..tl(,~a$ o 1. ereae1:&n de

41••ró 4-4fictu ., ....rá'Y1't. dal pre.uJ,HUtlito ¡ubem••

tal •• 4,d l.J.. _.. 1.. a.a'iee de la c¡,ntlcl¡¡d de .on!

i).. qr.'8-0 4• 'll.~, .·a tl'~ad d. dinero. 4ebe .­

••r·'4.te1'llill_..·. ~\at.,:~\19_.t..·P.s- ~.qu..rlmieQt.c8 .<le •• ta"b!

114ad l.'....... _P.•t'O,:_•• p'_•••:8ft ...att.•·par~ 1& oltt.enelÓ.

4de .u.tl¡brf.o4e1~ltt.1.'VJ111C101'1al.-

_.tri __•• '•••oluy. 41.ct-.40,.\1. en ..0,181••;

_••'.p...,.•••• ·,~et";••11.tau-l~.nJ__aclcD••· de ,la.
o ~. .. "

.,roHt.e.1~.,. .1~.''P-''''p.r$tp. la e11Jl'daac1 ta de la "

o16D4..1'.e"@"~onU~d. l.. lIlI·t.:r16~_. pb~~rn~l"R ttll •••-

s ~~-'r.1',l. tit~.. aetl". 481 oiclo ea el

!'e...l~".'••1 -..neQu.......t.tll. oren. 68 élru

ro, la 'lM',: tJ1ft. 1. _.tn4~(1)l'Oth.tl.a••

Cll_~_l·. -v,.04ue,.l- ••,.,' ltatta..1ap,.r la, "
....-:,. ......

,..lda. .~_'l."l.. ,.-t.. ..lt... .Pero 10 qQ8 1hl1 t"
~,,," ~,j,;.' ::. 1.". a_.-t.:,~_._l_ ~i.rt4._ 4.>1. ~."eFY_. de. • .....-
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Vde: "'.clJlt. 'tI. Ci ~í.t,.a1. aCBi.l ••e, Que ea

, ... tG tQnl&rllucr~ .1a'••~Gr.,ñ·_to.e•. en- .l.t)~to óe 101 ('rHi t~.

otorf!·n~08 :fJe:.. l ••.·..tlce~••• _lat•••8n.t-tq~.rlo elá.• tlee. 0.1

y& .,01{U.,a v ..1""1.1•••••__. r!atda .uqtaet6D a _ 4.tem1-

n_,Ot~oro.ft;t-a3.Q_r.·l~'~:"a.~. el. le~_.••.cm.leo Dopodrl 4•••-

• <

t,ard •• <tu. 411_"1\0 •• b._:.__"ld.o"_&f6t~jó, Y ló,lcarieute,

0...0 se ••_'rt~,•• -leMet. ·••~a,:ri~•. J)or 1m. ooatr•••ió.aé6

i'~(."pc.t:~lf) qtl. aet_...- • t1.\)o en el •••e el

llnBaneo a111114,j)·.··'.tt.·.a. ,.t;lel 4. '~odo el .'t.t... baacarlol a1

,uno d.' e1.1o.·;:·ao :J~j,tI\~ '..1.0 '1-.pe que l ••.d"',fi' no 'arda·

•••te. es raif:o~-".tt·ir qf~.• e1".__q",.~c , ....t. {le u"111Q71a~

en 10,.-_, cl••'ltt.... l_•••J·or•• ~t111dad,•••-

.¿lJ¡lft~~",r... (J· 1.·$ fi_"~" bU! t· ...Il••O a·

t"~tra_ .tl.of."~ cl.-el'Ql~.t •· i t1tliel0. &181 __ 80

1. ls•• ,.¡~ ....._',~pe111JV .ut' " .. ~-

.. ," ".Ac __41clo._. ...acl. t,ttorCli> _ pl"é. ta-

1Il. "10{.~ ,.:r&f' ~"""~ 41U9 ,,_ir oorrttlatly.efJ
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tr~al t tan

pronto e~'o el {le'P,ót+itoer.ad.o}1:~Y'aata() cl~. tr1 bllídc en,:re

10$ cltent••, de fltroe .Bancos. (1).-

loa ciclot ecorlt,mlco, e.;ot"j s t~ moyta1ento& (ti! e;;q~lin~l~;rj "jf' ­

contr¡~eoi Óft no '~~OL:ráft d.'~J.~,par.~~r .-( ~)

ef'tablece m'rg.n.~ :o oa,lif1e~(~1eft.$ O$l:~oiel~~:

..a.~.~"'~;~"" ·b"..·g1li"'<."A-.·,!,"_."'t·. ~6r,Jfr r.:....t·.-JIIl!ku·4.Mt~··¡Q¡ d~,~ ft'II"!"·_·t~r··~· ~-r',A1"·D.·~ +¡a,,·j.v!"2 if!r~" ,;}",.~ u~· .,..Q V. lI<"~,1j:,,.' ~~'•.~ ...~, ""',4 \O>.... ~,) • l.• el1 cuenta ...

......... - ,

~1) R.a.iiA~~·I{;\·Y .. -1he .:1.rt· of C.nt..~l B.nking·t-t-;i~. 1:;5

( ) R.C~'.·HJ't·.~tiGGY - al!onet:aryR.conetrllc'tlon El {p'. 140/4~
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r~:t1t.r· ,.,,_ loa dap~·i>tas··%'_C~~1.o:~,_, act-!j· ~ l's ea11t1ot!'cltg'

elr._."Il..te 4.:".....se-ioD•• al ettr'tc p1aM. c.ir!...

Re. t:¡:.(t1c1...1.t.1,p~&",.rao1oaHd.••edldo y lu,e ¡¡lazo.

r~~va1¡¡i;¡¡<4~eon"~_tf...e.t-'ll otft. ¡¡.H~f1~.1~t¡tt!. a juicio
. ~' . -.- , . -. . .

del j~anoe~c.eatr.·,··4" .lS"O~.C'8'1!a4ft6llrñd.te~Jrlint;fT l~s con-

tU.t'~. !lrP.1'''''1·••$. ;1A.:to~~~••• llit&r'~t ...to, .~rfmtia
~ -,' '~: ;t.

.: ,(. .. .. ':.,..

";.\,,-

. ',' \::"':"

,~.;,h·_o(~.ta'ttt~' al,":le&<: t~'l.tdsad produeU·.

ya( o .... ·1••_t.14.<·'•• '·~~.~' .~..• lt .~fk.en. l~~ l1r~uo-­
el6n. d bs t1a"~d.< 1. , ..Ot.1\l~llA.t_a) • ., 1.~i~r••i 0.f1uetáan

.': <\,".,.'.. ' " .

en.1 .i.'''.~'li.. •• 1tlt.••.J'.¡~bYt_bh!n una ••~1.o1'ft

~. l. (t_,,~ .f..'l... .t.\~o. 1•• rrl'04Ntca .Jqtl'''~a •• 41-

. ,.•~.,bl,_j o-o le~, ,:Jd:~e_. "~''Z~~'€:r~·r~~. ,tJi¡¡. ~~ito·

l'tsaei.'D'hlii~'''·'c''.t~J1·tilt'.t'e1.r~.f.nde-$ ·I:~;". lc}) he.'¡
.. ,"..;.., ;';.'- •• -Ó, o"~ ',-~' :;'~i~,'" -.;~ . " . ~. : :'-': - ~ <

,. .. - "~: ,'. .

••• .,:r~t'O!·f<:~e~t~~ •.l·.·.r,p~~t_. .¡3rJne~ Clmtl'al." t •.

_U".~b4j.U1':~".·"'''I'fJ.,.'.f:... _~11.' ptiede ot••, ••·tlj-
. -~ . -. ',' 4.·><~:~,:(:.:." - .' ~;.:'_:.~¡:¡.~., . .'-:"':" ..,.~.'~.';' '. ',.-. . ...,.~:~~~ .:'~~' _ •

lá .·~•••~1¡1¡~~!:f~C-=:':.:·i~:~l·:::::&:~::::.::~.
.•~•.'4<nt.:r.i<.I1a~~."<.J~J"~· ··.~!un"'dbt.601h" el .t·J]t....~.'
..1eé.· Ü~Ol~.~.•~·.~.t~t.o.~t.~'1,.ÓL de ~ti.tra.O!él> y

·'''.1at.ae 1~1,
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1 •. s , "'o'. ~
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·.,:~·:·.••".·e~~,,·••·lt\\.: ,1~ -. '.~t!~e -Ve! ~~,~L~ etat.. .~~t~·r.
,':.. ' "r :,' J". .'..... '."'.,.. ~
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•• i~._tmi:~~~.'·~;;{1.1~~Y'•• ~i"'.J"••• Jl~qa~t~o.,tgUU •

.' l/~ 4U~".¿:'''t~\~~,~t$; '1'·10•. "f5t~e d .1&1 oena_14~-
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d

A',- ... j¡ "'" - ".'. ..... ..•. .........•.. .... '.' ..... ' '.' . ' ..

/<,- ·'í'; ,~:afl,ftl6 '(¡U'.- ' eD..1$ teoría 4e1. d.l••r ••
. ". /:(, ;'Z\':' ;}'A: . .... . .... . .... ...•.. . '.

•1 tO\~J;_.,::".~/tf!~o.· flt19r•••9ah dll?iíln••• t~ t~..
~'. .'. :,;j( -' '\";¡" . .~'> "., I"~;'" -,' <" .•.... .r Ó '-~ •• • <. •

. m_~/~'.~.'lt.It'''\e.'Y_ltuf.!.e ttldarl. wnl;~b••i4 .-(~) .,

'.. ' ''/\ ,.):~itYl;~ 11_á~.,iW~;fioa.. de 10$ cCtlstaldor.¡¡1

(.~..r.,!.l,~:~~\J' !!-_'~f,t~ ..'el. ~.h~t()~. " 6ea~1na .......

.' t.~ ~.'~r·~~~~~'("~••"'. out1,,,J.- .
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. . .l/r\~· ··:·~~te,.í~·ll" ".'el'! no ~Pt~~(¡tI (unt!li}pt
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{al/Y '(9 llit.",,·.,..¡..,..atu.4arf te 11l_r:r ud ·J!ra.·
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¡~.? o·tra. p.r\e, baJc~l "'l)eete plil 001 ó¡:lee, los

cH'IIIt1J!'cl11nt.. $iotlÍd ••p.t"~;J~ obtener .1lY~r.tt T9f!lt$,.1ae.-

te. 01 ·ofol••• pr~~l,r{~p~'r 1:65 dl.'P'arld~·d efttre el. Toluaen de

lt4. Q @~~&t"~d a y '.1 4."1. ·pro(l.ueei&11.. ne •• ba,exel \¡l~i-e er~ t·GI'Il.& abto­

lut. el tactor .o.,_t'.,-.
Ji! 1es .xi$t.t1cl~~e,....' •••• re'11#ier. (;tl. $l. ha­

gan cdlpr8= 0\1708 f~Q:ii ~'lOpll.d.l\ ••r obteri;ld.Q.·~ t;t:1" lOt! __ar-

alaJJte.. de doa fUette.1t. el ellcrro 0.1 t.ftdl to.-

61;·fto •• ,er.. d.1Dft'r o adleinnf'l, 1.es co••rc1&,nt••

no l'~j.r!an aor•••O\Ja!"lu& ~t.te~·';ei:-.e.rll .fcct,.g4~r raayorefJ lCiY_Z

,;iQft.~ 4._1~~il fl$,e•• 1R 'la· oCt;rHlatS.a dl ..lnvct,6. ,_ l •• ~

to8~.e 1 o••~?8_ttlor·•• _no'tr•• 'lr...1 O••••-

eltp:el~.aa d.,lof!Q.t~.{I:.o' "ro .a,r&f;. ifalYo Gua lo. -prmclolJ t1:i~tllnt;yt

r~n. eoe~t. qlJ•••¡Ún d_·ue.'tr~ l~" •.l~T?rl.$1jnclra ne ccurr. er~ 'gOCf~i

xl.teYle.1"~t .1- ~~·odu.t.er'".J ,ara dltr ct.:~"l1.mlento a 1.6 aeyt-re

1'.j:lo.08•••••J-,An o\)11-tri~~Zf.,O~' ya ••e, A 11b~rtrr ~~f@e~.i"o. Ob3.éD

,.••urrl"'ral '.1' 1 toMee·arS. o .-

¡~.rc ••ba: tit:m~~'~~QU~ 11b.r•• o reo! bti~n loe. ,rod

torf!$ DO pesaan•••a.· ah1-. ¡ji-no QlJ8 $.1ny.ctn-~ er¡ la. e·ircltl &8161



• eJ',·

ff.\r.Y('·~)· die. , •• • .. ' ....ral el prl••'r -t..•

to.". tilia.••'., __ 1.. ·1..... 4,. l •• ee:na\aidcrel. •• el au-

.e.e ·de 1.·._.~&.-·,;_. bit:'.cl•• 1\1'.'. u......eto 8ft lIt pro­

412ee16., .., ·~~..1_~'\.~_· .~.ftt.4_':10. preel0.-.-

»e~~rt. ecntrnr. '1... 10. qu~ re€ll'b~1l loa 1&.yi,.

....1ftg.."·.··-1~' "'_~...
. -' . . .

111"&1 ••0 l_ap.ecl•••o atlb1.rán. }?ero al.r••])~

.. \0 BavtJ"'" ...s.te c¡•••• pooo ~~~$b1.. TI,; qu.- lOii IUle",.. 1u­

........... ,....."~rq a 1•••rri~n"••pecul ..tl.a. et\ parte ..

'·r_••.·4tlaadp'i.ale:l·ó. áe '.t..t.cl.ooa.....·y .n ~art.p.r l.
, .

_~.d.let 4••1 4. 11ll••'hl'• .-(:Ia••••rr4IfPcmcI.1'Ia al aho"

no. c¡u ·••t-. ar••.•• *Pl•••~ la e~r& de 'Die••• 4.

1trrer·e 1:611) ..'.

• ...ft u.rtrv. '.,. tnleet .. d. l •• 'Pnctoa He:!

el .....t.t·••• -.p...t.4el e~&41U. ala._en",r la. III

•••t4~d•• «tl·.J!~1\o p.!'a 103 .••"010.-(3) ••

por p...¡ •.·4_:í,~.",."",~~4.~r'''•• ,,__•.~•• elataeeto de 1 ¡~•.•.x1tlt..

e1u q•• t ......clu.... ·pr*'••f •• obt.ert ct!ln lo qu. fr•••,

(1) Ji .,0••~y· ..) -Da4.,.4~r'841\.··· c&Jtftw.O '&

(a) • ·CV8aOyand Cío.!,· p'*. "/60
($)B~.O Id_ ¡laS.49
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Aei •• Tello"b.11g.a6os a liberar má$ er.ctlTo P.­

1".< l~ao.r frefttea 1&8 ••yor.~~ eant.14lf;~tl~fj Q.~~e deben ad ulrlr de

lt·ua pr.....r •• 7 eOlIo Qulora q. eatGe f,aldofj: oeioaoa tlenen ­

un 1 f.'1 te, s.".rán .bI1 !tal.:~o. a __.1r al e rÑl te banc~r1".-

- ·cuanto '& .<loe Baftce·•• 'dad~ la ·!ji tuaci6n de een­

fian&a , •••ral.,.1lo ti.n.u Itlrt.1.eoD"enl.nt~ en otweg¿-1.rlo.--

be lo .~\I.~tc p.'ecedent....nt.,ae deduoe ,ua 101

p.~<1do••• bao_ cad• .,.~ .ayor•• , ., loe Jlrod.tJctcrep tiend.•• a

trabajar a su !}lena éapaetdad,.

EBtouoes. le. precios .~;:~be·n. y Q.f;U Te1t, el. Cd8.~

clal1te coa el obJeto 4. defender •• ext2tetlClat:, 'Y 1>ara hacer

Al .1~mo tleapo l(i~ utl1ide,d•••• aoreotentan

1)or{fue 10$ .08't08· d.producc1ón no 8ub.1m la misaa l'roJ)orclón t

0.111"-0 a que 10$ salarios y la .6& 4. lnter&. pe:na.an•••D a'e o

me.noe establ;.t~.-

Pero a"l aUJlftltar el Talor Doalft~,ll (1 e la. produc..

e í én.• ·S. requtereu nU8TC8 crédlto0 para t1r~ancl.rla..--



- f!4 -

pr'~tartl0ti. el ef••t ••~ 1111 .&il.14oftn 1 €~IÍt Ttlnta..~c dctlo6 cOIlar­

e1i:tnte~.it lltHay UD c1'r'culo v1cloeop•••to ({l,le CUAntc¡ .&$ oena!.!.

Cl0&0D aet:fJ 81.1. ftegocto$, ~'ti p.ri,irán ?ret1tt;,,<o, een l:a:l:lOl" •• t,í-

podremoa 'Yer que éeta tatlb1'n 81poa. el .....nt~ de loscréd.l te.

1N.. '1'.u&12Ct¡r .ea .-

Y'lm,oa CQmO ~J" lne~r:·em,ent() de 1, prt!f{luceión ¡eB.r,~

l1'n Inere••nto en 1.08 lflg.~~~o•• y ·'.'e .'$ 1~ dem~),fld'., prod el.na(.

10 ue liawtr.,-n"·c!reu.lo YI810$;0 d.e la expanfi¡1.. 6J:", y obt¡~.rT.i

'lC. , ..bieft que O'\lafldc' el et"lulpoti8 prod tJcc1 én, colma 51l eapaol-

dt1d frente al., .r.o1e~·:tt. d,·em~irnc,1at .~ ~:t·~rO'¡ue. un atalento pa~Jl.tl

ne de prootoa, \.1l1..d(~ 1 tlftar lo que i.tavtrey 118nla ·oíi:eulo y1cij

840 t1. la lQfiaelónt4 . -

•. ·:t~h. 001di $t&t¡d,~rd ln :rth.ory~

¡:,A,-. 14
raetic·eJ!f
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... .

~.to.~J·_OOIJ. ya :,tl.apol·q·t.~. ea,t,'~D 8,Jetclaal "'ptl81

d.lp~ti'ft""'.'••1JA1q'aíer :otra "".5t'l"le*1'l'1 para la _1.16. de
, ,.01';-.1.. 4e"",-·ía1"4. () \.p:r~tlÓ 'l"estrf"c1l' flU~ créditos.-

" ... e.,"p&%-t.'. e.i!G de e¡U$ ~t~n .cm tt1 8l'OYI

delB~..o '(h''''~l't .11,.prá.W'1 ..caen'. en .1 .que 'ste d••ida re­

tlra.rl;o ...

-partlet;lar., _.apear ..tr-!ttlrt'l").•• cr4dl tot¡) b.aole.o.o uso. JI

:ra 11_. 'a1~·'ti•• ¡¡l..-~•.•':·._t)41t1T~ que tleft_ a 811 &1 ••

c«. ..to".;"' ••e8to· (1.1;a'6." ti_, 111t.er4s.- .
.. . : '-:, '~-~ '"." ';:.:.' " . " ~, "'., .. . .

hatrt~ opi- , •• ~_, .el ••••to «l qüe 1•• 'Baa.o.

4"$;4. a_t_•• 1••xp.i.... ,.•• ii..-d.ct_}it.tad.O lGJoa y ow
•••• ',' • •.....,....... •• ,_ - • A

q',~.:l'fIt'·'~.•fi~d',;.~~,J~i,"lTa,,»,._._~, 004".,80 d, pta.' •••ltu". ,.

4. e........l'._ ••l.ul.t1....... ' "",
- • A;" - v,," '. '.. . ..~ ~ .- ,..:." -. •

4fi:-".:"''''e.t't-''''' "'tU'laciot!.. p:roduoi4.e •

1.4~.,ét.c'1•••~q. MllaUt••'la ......nela del.telo ••e...1.... -tla~:lIdO. .~lo.~'b¡"op.l;'~c. en 44er44i te lN

.. carló·' (ll·.~

. 'q.• ~.M"l.rÜU ·.1B4 al respecto. que este ten·

riú no ....":· c.yl.~.t •• , ..~.,""tarle. 01)11 que el BaIIco C~

tftÜ' P~..lO:.:t*·~íf,lli "\'Jan.....,.l er.uttTQn".lIulc para ctll•

••to. ne~~~},."; :~141.d,....r..t.c1r~PJ. e~tkl.~...

:~~·.~.•~O,:·'.l:·t.::que ·lad.tuac:16tn en l •• 61t1ll08 _C­
.ento$, 4fd .a.".' ••· ,·_\\7 c,eapll'.atl.,'.pataQlle .J)"tileda hall_ ....,Mi

'" . o', .,.:,: :":">'1': . "",.: ' .:. ..... '. . '.

1.ptdl._;",:'·1,_.l\t*:J.cto:.·~.1.'.I.rta (J,é41ne·re .-'
• ;~. ~; - .: ... ' .' ';-: - ,,_... . . -.' '. . .~ .' • " :'. -. .. . • -; • I!

•. 1 -'ti ji'.

'•.r ,



r ••,t·:rl,et,l.& ·t~U. fiaU.Ji loa ja.eo.

4.•e._1.....~.~••"_:..',•• :p~r.a:, invertir Itu"'aa ella.SrS8a .xla-

'••01-.-
'Ío•••

r 1 '~"*';4•. :41..'1r1tllrl.a4' 7! re4uo. -

•• e• ., k~" ..no., ."1410.,.1& t. J.reduetor•• ~. ~\o•

• • u ..z.~_',..... ~:rM.l\(;~.:e.lo que d,tadnuy•• la.. .,;...:....:>. ',";.~~.~.'.; . '.... '1,~. -,' -' .".

1flC:1'HO$ ••'·I."Qtt',41.'~:_ ,_ .~1••• :atla1ar1aóoa. "fhltta't....

• ~~~~t 4.. h.""",.. pnr.a.a:rQ eC'ntr~aoi6!1 en 10'
.... ,J<,_~~~.-;'~.. :,~,,"

.', '~Jl') .tl... Q-•••• deC11uMiél'l ef1, la «.-
a..~ad••t.~:p;~~.~~.'baJo~',.. ~"$3. e••ro! a~t.$ di_l- .

• • .... 'f .: .' - •••••'. • :¡"' -

D1I"••:.,.t14,.~"4."1>aJ&A. laG ...~ de $U$ ....utaa c~nle,!

. t..~.,p-~~~o~.,._•• 41_111\llt~u$ preoloe,p!

JI. ello , ......';.;.'.ft!.,.{ ...~•• 'MU' ln.~p.oe-t'í <bJ r-e4so1r eua .

00.'0-' •• 81 l.,.,-e~l.,.t•• »l_••• t:l•• lOi- productor., "ueda

..edJ.etr ... P.~f.~•.,. .'.~t.•riD q•••t' 10 bar'n podr'n~r.&l.!
Il&r. ~.br. lo.p~~""."4itral.y••o lon 'pedldc~f au:aquc 4.-

'be1''' .,.0.... :1,'" .,•••'''1. "•• llIumtener eUf3 uJ.sten.tu· .(.

1\1_a .~

'. ".~

···_"~r.;o·-a..•~4.~a:la ·,.1·rcllll..·t.ll~ia.·ó.· que la 4~

ftul'- __....".:,... ~.....~.. 4. erMita. po~lo lila. e_mal'6
• • ."~. , • , ., ~ ': • -. • • • - , '. ','. - .' - '0', ,,;

11ft. 'Mll."j,".I~\~4.>1~',-t...~. 811 ••ehaa. quta' ••
" . .. -' '. ' , . , ' . ... -~: .



J',
i1J

.1f'j,~de ta .etr:·'oJ:~~" .e~"t.t~~cl.rnf 'por l,~ ~tle' ~l .r.(te 1,~:·a.<11&to '.

~e unarectaoe161l ,.;l1~ ef1i",~~;~;.~ .á.zIJ.1e,ft:tUt14 r.ó ueeí'6. _,. .1 C~

pr"i~!;. ~•• \i... 41_t.~clQ~.•n.l .ol*npl'.o:'::tteht(}.-

,.~(;. "oa~;$ ••<lr~~,•• alr.;j,u,cl·ree 10'~ .~ac:io$, 1c&

1ngr~.e~ de 1ft ,i>o}.~~'l·'n ,:rfe:"la tlmbilm tJ.crec:' ~lr .- (1)

tlv(~;* 7~'.1 ';,~{.tt.p.r-t..' ti el-.!I'c 4:1" vieíeee z1,el ~~cttvi ;4;¡~ti • t

CEl.tt la e&cqci·6_ 4. (:1.• 1.,~iepr••ló.DO etnc'~uotltr:':: tm l!.lt,e co-

"

1$ 1)r~(t 'cc1~n 6.;-l~ .t~nf}r, 1&:$; .oart·t·14&4•••eeat¡·~rl a.{~p.r,1,. f·iD~n...



,1ur~~:bl.:s.e(».a.~:ropa.f e ~.,yO Jl'12'''''%ila''._lINe fJ.r~(~~1'u\~>.t~ un '0.2­

eo:. a 41'·"Qr••(:·1a· ' .• otr•• · artlc'U:1o~ q·•••:(al· ••• 'trlfttl.O:i) ¡)or ~~u

c·cn.tJ, t_e (e~.•t1·\t¡.~.).- (lj

¿q.r ·lIa"W't...ey, a_-oroa .'el p r~bl_a del ~rc,lr:rfjfJo ­

téofti.. oo y~ 1<;;. t;e ,:l.•·&·O\l:r~!ri:'f; cort·la '.erla $e'h.16:~rr·t6rri~i.~ ee ...

lat~ft lid aett'tlJ.$ihi$t:'J't(¡'t"&t:aMn·" ....t6 e:.t') 1 ~ d_~aa de]

(·t~;ill '~ll~ Y v•••J'rela·'l.·yop.it_o .d." '1JUE8' :;.:-0 ~ f;~~. c.eb.la., tl4i

vO·. ~I.·f'ún la ,.1_a t.••ría.te'aer.,.,.aar· .~ '."ii~, 1.:~1.rt.at•

.10& l)1el'¡e~" :l.1aOQll3f.~.1· oaan4(t • 'loe..'.urtJ:a. .t~ ••o-ena .e f' reDI

r',l~T .aJ¡\~a~t&D.•~ u.·_.l.'~oa. el ."tf!~~ e6t;~ {inneví~t(:~rl~,.-

j¡i~ta a·qu!·if-wtr....Js ..d..."1~·.\Jl;t<jC c_~ 1 &. ~.~~ ~

e:feet1?a Yar{~~ .Cft al cr.:! 1'.l>..ftce-r+,... (~)

Fltl'llllií

(1 )

{ }

•• - "'T~. ·"De~".~~"·n!,'~ f~ntt the

()1tJra,1 t~~·,·~. '.1'A~¡'9f;

{



P.~e lIU8(1a ..6" p.r ~,,11e~~.,r PO!'·~d\le esta al t1.1ae1 #n

5. e~~tl.:nd.a 'ulllargo Jf~.ríod. 4.1I.0••~

Rawt,-reyl (> b:r~e. ti leie!Jd,oQuet$l lll1 :e.DCO h'&ce ­

'·nr'~t5m•• ef!)ft ·\W"ay'or ;11b.ral!d~ q,uelea,detQá•• cnmlenza ;a perdeJl'

g$f ,~:.; '\r¡$~at ·noy. ,. ,llAst! tuci ~f:\é.iJ. 61no de -pe.!
••• {l).• e Qando·· .11' ulteeu;J_to al' ·rfrl.,e'l1 del patr6n oro. l. ex..

T'anai~o d\el e,r~Llto •••&)~·e:r qU••ñ·etrOtl. debido al 'f1o:6.1·bl.Q~:,;
" --

en él.-

('ue' 'ter.tt r&.• al~or~~ 'er:.•1"~Jre.ti:do iftt"rJJ~.ci(~n:i::,l_ ]"O~ reltgl ones que

ant.rtf)!Ilel1t~ eran obJete~~,e eXJif1rtacién.-

.11" i ¡l ••
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