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- Todo ciudadano con interés en su pals, gue . .ahorra, ya sea.en

-

una Sociedad de Ahorro y Préstamo, en un Banco de Ahorros o en alguna
Institucidn similar, tiene un sentido de la responsabilidad que estd |

a prueba de propagandas demagbgicas. EL cindadano que economiza es el

mayor factor de desaliento para los agitad?resg?- ' o L

A

LORD STAMP..




EL AHORRO

T.) CONSIDERACIONES GENERALES.

El ahorro se forme como consecuencia de la abstinencia en el
gasto, siendo un goce diferidd que . podré ser utilizado con poste-

rioridad.

D

Si se consumiers todo lo gue se produce no se podrfan obtener

lcs medios gue lé humanidad*necesitac ?or;élldt-seré necesario U
tilizar trabajo ahteriormente_reaiizadoy fia utilidad de este "tra-
bajo anterior" 1a demuestra A. Weber (1) = través del siguiente e-
jemplo: “aguel que se ve en la necesidad de coger manzanas de lbs

drooles s

e
]

ningin medio que le facilite esta tarea, necesitard mu-

[

cho més tiempo gque el gue sigue un procedimiento indirecto fabri-
cédndose primeramente en el bosque una escalera y, con tal elemento

auxiliar, lleva a cabo la recoleccién de las manzanas o para cual-—

O]

guier otra.gue ya 10 hubiese hécho a

]’-.0'e

1

El shorro, es el punto de apoyo de la productividad, porgue sin
s P v , 3 oy

B

. . 4 A . : . : .7
ahorro no hay capitalizacion, sin capitalizacion no hay produccion

" de riqueze y sin produccidn de rigueza, la vida econdmica se derrum-

ba y la productividad se desvanece.

‘Los distintos motivos para realizar el ahorro segin A. Weber (2)
pueden ser:

1) "Previsién respecto al futuro.de la persona que ahorra v de sus
LETE . o] 21101 A v

familiasres.

<

(1) Teorfia de la Economia Politica, 42 Bdicidn Espafiola, Bosch,
Casa Editorial. Barcelona, pig. 33.
(2) idem pdg. 143.
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2). Previsibn respecto al mantenimiento de una empresa comercisl. ..
3). El aumento avtomdtico de los grandes capitales en cuyo caso se
ahorra porque no se puede hacer otra cosa; el gasto para:las nece-

.sidades personales ha alcanzado'ya un 1imite cuya superacidh seris

una’ locura." . .

Lo opuesto al ahorro es la dilapidaciéL; Eétag puede producir
goces momenténeosiy trabajorégporédiéo, prero nunca gestarbtahta ac-
tividad econémica como lo-hariawel shorro bien invertido. Pero, pa-.

" ra que los ahorros rindan,ﬁserén heqésariaé»ciertas condicibnes co~
© mo sers diﬁisi6n N libertadfde trabajo. Si?faltare la. primera, e~
xistiria una gran difiCuitad de capitaiizaf un.pais, caso que ocu-
rrla con los paises prlmitlvoO, Faltendo libertad de. trabago, el
cumpo ‘de la actividad economlca de un n@istsorla nuy restrlnaldo, he-
cho gue ocurria en la 5001edad europea con las corporaciones gremla—

'legjlas que tenfan una'rigurosa reglamentacién@

Algunos autores tienen ob3e01ones contra el ahorro, argumnntanéo.
gque el mlsmo es motivo de reduccidn de la demanda de bienes de con-
sumo, produciendo una discontinuidad en el desarrollo ‘econémico ya’
gue las. empresas con la-a 1qm1nalclon de sus ventas exﬁerimentarian

perdidas0

-

A, Weber (l) re fute dicha crltlca de la siguiente. maneras

"mam a la lwrgg serd euto contrarrestado ﬂe maners més que suflclen~
te ya que 1os medlos shorrados se emplearan en la produccibén de bie-
nes para la cpolocatidén de trabajadores, quedando asi libre‘en mayor

medida pawte de las rentas 1 s cuales habran de servir pars nuevo-

-~

empleo de trabagadores ys por lo tanto, sv tgaquciré en un aumnento -

i
[

(1). Teoria general de la Leonomla Polltlca' 4-Edicidén Espafiola,
BOmCh, Casa bdltorzal. Barcelona, padg. 37.
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de la demanda de bienes de consumo.

Ahora ‘bien, deben existir instituciones:@ que manejen 163 fon-

dos, con el fin de hacerlos. productivos, primero para su legitimo
- P . ' ' L . . . i . . .
- duefio y después para la comunidad. |

.Las Cajas de Ahorro existen en todas lés.partes del mundo, y
existen desde hace més de tres siglOS. Lasghay»en.todos'los conti~"

v

i . . X
nentes y en todos los paises, y se respetan en todos los regime-

nes politicos. Como caso curioso puede citarse el de Rﬁsia, gue
cdnsideréndolds, sin duda,‘reminiscendia de un régimen capitalis~
1ta3 las suprimid j al poco tiempo se vié obligada 'a restablecer-
lés,_si bien, naturalmente,'como corresponde}a‘un sistema‘toﬁali,
tario; dependiendo directamente del ﬁstado;

t
1

Por Gltimo, antes de Tinalizar estas consideraciones genersles,
queremos manifestar gue tuvimos como meta encarar el trabajo desde
. . i .

i

un punto de vista préctico y obgjetivos

II.) EL AHORRO — DISTINTAS ETAPAS:-—

o

La previsidn es el mévil psicoldgico %e mayor relevanciz del
ahorro. El mismo, al comienzo se manifesﬁé'mediante la acumula-
e ,
1

cibén de bienes de consumo.y de produccidn. Con posterioridad

i

'
[ S
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se llegé al atesoramienmo, que ers abstencion a clerta parte del consumo,
para 1ograr una determlnada canuldad de metales preclosos que no se inr
vert{an‘ Por fin, 1a ultlma etapa es aauélla en 1a que el ahorro se manl—
fiesta bajo la forma de deposmuo aurldico 1rregu1ar, como convecuencia

del capitallamo y de 1a moderna técnlca bancaria.

hs b

Sln embaxgp, no podemas hacer une estrlcta dlvisién hzstérica de las

dlstlnﬁas etapas anteéiehas, mas aﬁn teniendo en. cuenta, que en 1a actuam

;11dad en 1os mlsmos pueblos clviligadop enconﬁramos 1as tres etapas._

El ahorro es iundamental para el desarrello ecenomleo de un,pais moderno

pues si consumimos todo 1o que producimos no se podran formar capitales

y-no formandose dichos capltarles el pais quedara estancado en su.ev01Uw |
_ cién. |

Si por el centrarie una vez de&ucido a la produccion el consumo queaa un

/-
saldo s el nﬁsmo sera ahorro y”se conv1erte en un’ fondo nuevo de consumos

reproductivos indefmnidamente renovables, cada uno de 1os cualeﬁ nuede dar
origen a un velor suplementarlo ‘que podré constituir, a su. vez, la materla

de un aherro ulteriori(1l)

— ~

Se habla excesivemente del ahorTo colmo Vir%ud‘y>eééaéé§‘vece se alude
a 1as razones puramente eoonomioas ‘que le da n origen.nl aherre manziene

una relacion permanente con el consumo, ¥ como este parte de fﬁndamenﬁes

‘ geoeconomicos. i
L .

El hombre habitante en medlos geograficos de pobreza natural o de dureaa
clmmétlca,propende lnstintlvamante al ahorro por la 1nf1uencma pSiGOlG“ -
gica de la prev1sion. E& camble, qnlenes habitan en zonas fértlles o en

comarcas de fa011 1ntercamblo, al sentir menos vivamente la nece31dad de_

(1) Michel Lacombe "Nbuveau chtionnaire D Eoonomie Polmtique" de Leebn
Sﬁay yd oseph Chailley. - . -

P




prévenir;‘pier&en“disposicién animica para ahorrar.

El hombre cuaternarlo, ahorraba, y en las economias cerradas de 1o

'siglos medios, también se ahorraba.‘ i
| Los hombres medievales ahorraban bienes de oonsuma y acumulaban esnacios
"terrltorlale 8, porgue entonces toda la rzcueza era de este tipo. Despues,
en 1a e economias nacionales de la edad moderna, el hombre atescraba con:

| la p351or srlenial o semltlca de acrecentar rlaueza inerte 0 fundaba en.
la aventura o en la especulaclcn las bases del capltallsma moderno. Es a
partir del sigle XVII cuando 1a eXpletac:on ‘comercial del contrato de
Qréstamo, hace posible para todos la viega 1ntuic;op‘de 1os romanos, del
ffuto diﬁerarib. o o - | ,}’p} | | |

}

R

| Guanﬁe el ‘ahorro se generaliaa, el Mundo entra en una nueva fase.La
vida inglesa hasta el siglo XVil no es esplendorosa ni el nivel medio
brltanico marca brlllantez, Bs en este siglo ?uanuo la generali“a01on del
prestamo con lnteres hace posible el ahorro, como tendenoia social de
eonservacmon y de 1nver31on y asi al terminar el sigio, se crean 1as
“bases de fUndacion del Imperio y‘poco a poco, pero con flrmeza histo«
rlea constante, el Imperlo brltanlco da 1ugar al capltalismo mas brl- ‘

|
llante del Slélo XIX. A

Gon,el‘préstamd a intergé regularﬁy'normélmenxe'éplicgdo, seAexpandé
el Comercio;los Béncbé'éémercialiﬁén el pf@éfamd j’hacén posible la
fructlficacion del dlnero, e 1nmediatamente el Cfgdito congigue finanw‘

' ciaramea%e el gastc publlco ¥ el desarrollo de las grandes empresas

industriales Y mercantlles. Estas fomentan el ccnsumo, dan pasc a la me»
canlzaclén ¥y al moderno concepto del Salarlo ?umentan las necesidades 4
con la manufactura en gran maga 7 se eleva e; nivel de vida de los hsb1~

tantes. . | o - N —
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El agricultor y el artesano prbaucen ya mas que su proslo con«umo, y
el comerclo permiﬁe superar el trueque y proporciona monedas, y como

éstas se preotaq mediante 1& accmoa.mediadora de los BanCOS la riqueza

R

'monetaria es un bien que da frutos sin crave exlgencha de esfuerzos y
; asi el hombre sueaa en redi@irse de la eterna carga del trabago para _

'las etapas élﬁimas de la vida en las que tra?aaar, es mayor pena.

;III ) GAJAS DE AHORR@ CONCEPTO o= "=~ 7 IZ -7 - v B
i . lediante las cajas de ahorro, 1os pe~

'queﬁos ahorros; 31empre 1mproductivcs, se hacen productlvog.Y se haaen
-'prbductlvo ‘en beneficio de sus pr0p10° dueqos ¥y de la soowedad, por '
»medio, de los intereses abonados a los ahorrlstas de 108 prestamos que

en - condiclones ventaQOSas “se efee*ﬁan como ési tambidn de esas grandes

1obras bengficosocla.eS~que las Cagas,ext;enden.por todas partes.

Las ngas de Ahorrc son 1ngt1ﬁuclones economico~sociales cuvo camital
eota formado por el saldo ‘de ahorro de los dep031tantes v cuvcs beneflcl5“

deben vclver dlrectamente a la Socneoad, en forma de obraS/de cu“tura, de

beneflcencia y de a31stencia.‘

a4

- L obra soclal de 1as cagas de ahoxrro debe agustarse a las exlwencias
-de 1a9 clrcunstancias 1oca1es, con plena autonamia en su crganlzaclon ‘
1y “ancionamlento, y’procurando, de ser posible, la a51gnaeion de fondos
‘nronios que garantio/en en el porvenlr su normal desenvolvimienuo y su

indenendeucia economipa. ' ‘ A

“La accidn soeial de las mismas deberéd coordinarse, en un plén de con

aunto, de acaerdo con las eklgen01as prov1ncia1es v no debera invadir la
':esfera beﬁeflCa, soei tal y cultural del Estado, de la Provincia o del M-

gniclpio Su. fin prlmardial de coope arAy de oLadyuvar al blen,camun, inﬁ--

N
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| fundira a las’ dbras sociales de las caaas el carac teT. de precq,soras, surg
pletorlas y complemeniarlas de la accion soclal, benefica N culturai de

la aecion oficial.

A su vez 1as Gajas de Ahorro, deberan in%eresarse partleularmenue en
que los salarios reales, 'y en la medida que sea poaible, aumenten en la
‘misma pronorcion ¥ ritmo que la nro@uctividad, con el fin de qpe 1os |
'l-empleados puedan tener s un mismo tlempo la capacidad y‘la voluntad de

’ N

‘ahorrar.

o~

nvomcmNm R L
Aunque el fun01onam1en$o de los s1stemas finaneieros y

’bancarlos tlene una histor1a remoﬁa, 1a estructuracion organlca de 1&

- Préctlca del ahorro no data de mucho tﬁemPO at”as°,1'v

bllCOS reglamentaron el conercio del dlnero desde 1958 antes de Jesuofls—
to, A ese resnecto el autor mencionado clta el Banco Nbboa hﬁdla que -

‘ dloe - neﬁocwaba con plata, recmb{a depositos, pagaba 1nfereses sobre
los fomios que recibia, guardaba mercaderias, objetos preciosos y co~
braba un canon de custodiae Pero sm blen el tecn.c*smm bancaric se. fué
per;eccionando con el imnulso que 1e dleron 1os grlegos, ¥y con la nece- o
“_sidad que 1a Repunllea de Roma tuvb, de contar con un organismo finanr
ciero que le perm&tiera aboorber, deritro de sus mnrallas, buena narte

~ de las rlquezasfabareadas por el domlnio cada vez maycr de sus c®nouis-

'tas, 1a mecanica de la banca,‘en el sentido en qae 'se la conoce hoy, se

{fficorporlzé recién en el sigle XVII,,con la apariclén de 195 primercs banw,

V'cos de emisidn fundados por los holandeses,genoveses veneclanos e ingle-‘“
| Ses ¥ la vinculaoién del correo;como medio de estimular el eSpirltu del

ahorrc en los puebloa, temé caxécter orgdnico el crearse en Francia,

- s
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en el é§e<18a1; la Gaja Nacional de Ahorro, conocida tambidn como Caje
5«-Festa1, que dunlicS 1a actlvidad de 1as Gagaside Ahorro Privados, la |

. primera de lag cuales fué 1a Caja de Paris instituida segln el antes‘
mencionado tratadista Aurens - por ordenanza real del 20 de gulio de
,1818 y pa ra la cual ia ley orgéniea del 5 de junio de 1835 eonstitup
yo la 1eg1s1acion basica. ’ ; o
Y del mérito de esa. ingciétivé dé una. idea!dé élccuéncia sobraaa este
l uimnle dato: en menoo de un siglo 1os dep031tos de esas Cagas de Ahorro

' subipron de 710 millonep en 1.869, a 61 mil millones a fines de 1.938,.~

Se ve pués, que la préctica del ahorro eultivado a traves ﬁe lnstltuﬂ‘
‘ciones creadas esyeclficamﬁnte para ese fin. financlero, no data de mun

.cho tiempo,Y en la Republlca Argentlna su génesis y evoluclen se rea—

 liza a través del desenvelvmmiento de 1a Gaja Nacional de Ahorro Postal,

.institucion fundada por el Estado con el deﬁle proposito de expandlr _
1os prinoipios de la prevzsion y acrecentar‘con el fomento del ahorro _
en la poblacion, la fovmaclon de capltales para promover el nro greso

de 1os 1nd1viduos y de la eomun i&ad. De 1a efieacia de su fnn01onamlento;

—tiénsse\ un.punﬁo claro de referencia comparatlvaven el~heeho de que -

‘e . - - . /’
el crecimiento de sus dépositantes seaala curvas de ascenso que han -

ido subiendo de afio en afio en forma notable.i, . ' .

Resulta per ello a tcdas luces de v1tal importancia que los erganlsmos
qpe parﬁiclpan en el desenvolv1m1en$c del ahorrc revzsen eons%antemenue
gus practicas y las mndernlcpn en consonancia con el tono de las dis~ -
4intas etapas dentro de Tas cuales les toca actuar, ccmetldo qpe en ’
nuestro pais debe realigzarse promoviendo mov1m1entos de expanoion y de
' aflrmacién de 1os prlncipios del aherro, como factor de progreso A so;i~.

‘darldad soc1al, en los distintos. sectores de la comanided. Por esta’ v1a -
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eo como se extraen concluszones mas eflcaces y de més ampllas posibi11*‘ 
‘dades.Se alcanzan asi objeulvos practlcos y se crea una verdadera -eon-
ciencia. del ahorro en todas las. manlfestaciones de 1a vida publica y
pr;vada. ; L ) v

Fué fundada 1a Gaaa Naclonal de Ahorro Pootalpor inlciatlva del entenr
ces dipuiado nacional Dr., Arturo M.BAS, siendo sus comienzbs precarios.
'Apenas a1 sumaron 2. 0005000,~ de pesos los depésitos del primer ano
de activ1dad‘ Pudo liberarse de la tutela economiea del Estado rein-
tegrande las sumas lnvertidas para gastos de- instalaczon y personal, para
en pocos aﬁos converuirse en una’ esperanza que. el tlempo se encargo de

reallzar. .

Antes de seguir con, la Gaaa Naclonal de Ahorro Eostal, haremos una bre-

’ve historia de 1a evnlucion del ahorro en nuestro pais°

A

La Caja Nacionalade FOﬁdos de Sud América fue creada en 1818, 31endo
.ésta la primera 1nstitucioﬁ de credlto del pa{s que pudo reclblr depo»
sitos a premlo.El Banco de Buehoa Alres 0 de Bescuentoa de 1822 tamblén
‘permitia 1& recepcion de dep051tos a premlo, 10 mismo - que el Banco Naclo-

nal de 1826 ¥y la Oasa de Moneda fundada en 1836=

, Medianﬁe ley'de 1853 proyectada per Vélez Sarsfzeld se autorizo a 1z
eda naclonal con lsa obligaclon de restitulrlos a los depesitantes en
, el momento que 1o requieran, siendo el 1nterés del- 5% anual,y'la canim‘

talizacion semestral.

En 1872 el Banco Nacional determino expresamente 1a facu*tad de reu-

cibir d99031tos de ahorro en toﬁo el pa¢s. |

Pbsteriormente la ereacién de los Bancos provinciales y particulares

como ast ta@bi@n el Banco Nacidn fundado en 1891 promovieron. el éhonma
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;famentando,de’tal form5461 progreso ecoﬂémicp;#»

En 1886 se creo el Banco Hlpotecario Nacional, siendo reformada su :
carta organica en 911 y dlsponiendc 1a admlslon de dep031tos en caaa
' de ahorro, desde pesos 1,» a pesos 10. -000,= 'y con cargo de ser. 1nxeru
tldos en cédulas. Por ultimo en 1904 se fundo el Banco Mhnmeipal de

Préstamos al que - tamblen se 1e autorlzo reombir de9031tcs de aborro.

i
i

En le que respecta a’ cajas de ahorro, 1a primera fue’ fundada por =

,Rlvadavia el 5 de marzo- de 1823.- La misma desapareelé durante el

-

‘goblerna de Rosas.

En general, el pals careclé practlcameﬁte de cagas de ahorros &uran+e
el s1glo pasado, siendo eolectores del ahorro publico 1os Bancos. El Banw
co Nacional reczbia depositos ‘en caja de ahorro desde pesas 5,* a pesos

1. OOO, s al 6% de interés, ¥y de pesos 1 OOO,~ a pesos 10 QGO,«,al,,p.

El Baneo ?rovincia de BUBHOS Aires, recxbia desde pesos 10,- en adelante.

~

Al feltar cadas de ahorro ofleiales e aquella epoca, un grupo de per—
sonas vmnculados al comercio fundaron en el ape 1884 una soe%eaad de

shorre 1lamada “La Hormlga", a la- cual qucedlo 1a creacion de otroﬁ or»

-

‘ganismos privados. . _. O _';ﬂ ST ;ff.

- Por fln en el afio 1914 se crea 1a Gaga Na01onal de.- Ahorro Postal cuyas

fun01ones ‘son segﬁn el ar*iculo 3“. de su Garta Orgéniea: -

Arﬁiculo 3°‘~ La Oaja tendra por- obgetos» ﬁ,@

,,,,,,,,,

-

a. ) Promover la e&ucaclon.y envezanza del ahorro en todas las esferas de
- 1a poblacién. : A - .
B b ) Intensificar la’ practlca del ahorro,‘medzante facllldades ¥ privi—

-

1egios que estimulan su formacién v desarrollos . L =
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e ) 001ectar depositos de ahorre, preferentemenie 1os pequencs deposi—/
tos prevenlentes del rédito personal, restmtuyéndolos con sus inte= a
re es capltallzado« cuando los depositante° 1o sollcluen. _

'd } Tutelar e 1nvertir las sumas deposxtadas v las utilldades obtenldas, 
tenlendo en cuenta la segurldad y 1¢cu1dez de las oneracmoneg v el
-1nterés de,los.dep031tantes v de la celect1v1dad@

i | -

! ~

'wGoneesion de peqyenos prés tamos de las Ga(as de Ahorro ,
s ‘ . Declr que 1as

instltuciones que 1lamamos Caaas de Ahorros egercen tamblén la funcidn
de Bancos puede parecer una perogrullada, pero encierra un sentldo pro~:‘
‘fundo.ﬁaaa local¢dad, eludad 0. dlstrito, no representan unicamente clerta
aglomeracion de edif;cio fsino anﬁe todo, de hombres y xuaezes, cada |
uno cargado de sus preocupéc;enes, acosado de ne0931dadea; anlmado de
ideseos y eaperanzas para su comerclo o su oficio, pero tamblén.para su
‘fam111a 0 para el ml ma. Satlsfacer esas. necesidade° y faellitar la rea~
1izacion de todas estas esperanzas, en la medioa que es posxble hacer;o,
con la conceaion de prestamos conotltuye en conaecuencla una tarea muy

- rlmportante. Ha side realizada, con‘mucha gener031dad, con un sentldo

‘muv claro de las reSpansablliaades que impliea y con toda 1la atencion

(que se: merece, por buen,némero de 0a3as de. Ahorros de numerosos paiues°

Nuestra Caja de Ahorro. Postal también ha efectuado préstamos perﬂona-
les, 81endo g evnlucién en los anos 1955- )6 - 57 la sigulenxea (1)

-1
i
B

(l) Segun Memorla de la Gaja Nacional de Ahorrc Poqtal de 19“7‘

“““““ - U K
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Gamo se podra agreciar el aumenxo del ano 1957 con respecto al
' aﬁo 1956 es cenpiderable, pruéba de elle es que las oPeraciones se han

.1ncrementado en un 70, 9%, maenxras los 1mportes en un 106, 7%

R . —

‘Los préstamos acoraados por planes son los szgumenxes*, 

%
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Se podré apreclar, que los planes a largo plazo son 1os preferidos por
flos usuarios porque se trata de préstamos de consumo para matrimonlo,duﬁu

ilo, ete ,necesitando plazo para pagar




IV.)- FORWACION DEL AEORRO.~ . . - A\ZNso 0.

e aT——

ts no gastada en blenes de consumo, considerando igusl el periodo del

ingreso de 1s renta al del gasto°

Hasta ahora hemos conSLderado 51gu1@ndo a Kevnes9 que Wa percencién
de 1z renta y el gasto acurren en el mismo per¢odo v tenlendo a su vez

en cuenﬁa que 1la varlacién del atesoramieato sea CETro.

. [ l‘

Si dejsmos esta sitvacién estética y naSamos a una.dinémicas con’
Robertson puede ser definido el. enorrc como el excedente “de la renta
perelbiéa en el precedenﬁe periado, sobre el gesto en bienes de consu-

i

mo del presente periodo.

De donde, el ahorro es igual a las inversiones més la variseidn en el

Segtin Keynes el ahorrb_%sflavparte de ren-

hY

atesoremiento efectivo, entendiéndose por este dltimo, tamto la variacién

del monto absoluto de la moneda atesorad§, como la variacién de los dé-

bitos bancarios que formen depbsitos - moneda;

Los anor?os pueden provenir de tves fuentess
'a,) ahorros indiV1duales," L
Do) ahorroq.de las empresas, debido a ffamanc::i.as'3?'63.1&:@1‘1:1@:3s.e

¢.) ahorros ael goblerno, ya.sea mediante superév1t en el presupuestc,

A

o ganancilas de emgresas estabalesa

i-
‘l

duales por una parte y los ahorros de las empresaS'por‘lavoﬁrae

i
B
1
i
i

Los shorros privados comprenden a los ahorros indivi-
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;*Los ahorros 1ndlv1auale ‘son los ‘que menos réacoionan a las medidas
que se toman para elevarlos.Solamente reacclionan en 1os casos de aumenr
 tos de 1a renta o debida. a camblos dentro de las ¢lases soclales a tra—

vés del tiempo.~ u
-Todo 1o cortrarlo ocurre con los ahorroa de negoclos, que si las

condiciones son adecuadas pueden aumentarse con31aerablemenxe.

1 .
i -

Primitivamente la empresa no se inclula énﬁhlngun ‘resumen de 1a
oferta de ahorros, ya que~1a produccién y distrlbucion est&b& en.manos
de partlculare@ o} famillas. Bin embargo, cuando los neg031os se organl=
zan en forma de empremas, esta» tlenen una gran 1nf1uencla dentro del

aharro total por reinversion de uullidades.

1
o
- . 7, L

. E1 ahorro representado por la capltalizacion de empresas .como ya di-
3 mos aumenta mas velczmente que el gue produce el conaunto de 1os parw_

tlculares.

Sdn>variaS'las @usés QQe motivén;’que las empres'é fﬁeéeh me3orés ahop-
&radoras que los partlculares. Por un lado, al ser el g“upo acclonista
que gob1ernﬁ_la sccledad anonlma, generalmente 1n&hiquos de altos in—
gresos, existen grandeu p091billdades que 1nv1ertan sus 1ngresos ‘en la
comyra de naevas acomones. Por otro lado, 1a practlca de: relnwertir

expande 1a capitallzacion de las emnresas.

Aumentanﬁo el 1ncenxivo ala 1nversion, se acumularan las gananclas

para reinvertlrlas con mayor rapide -§ _ }, ‘,f

Hay distintas formas de 1nf1uir sobre. las empresas para que ahorren.
Mediante 1a politlea imp051t1va,el Estado, puede buscar la reinvers1on

de utilidades de las empreaas, al eximirlas del pago de impuestos,

Taﬂbiénfse podré permitir la més répida amortizacibn, reduciendo de

tal forua la ganancia y por lo tanto el impuesto a pagar.




Sin embargd; ekistenAciertas desventajas en la reinversién de utili=

dades, las que san. e e j-l;,i7 SRS :
ao) puede ocurrir. que se. relnvierta en 1a misma actlvzdad 0 en- otra si~ ﬁ'
“xmiWar, con.lo que existlria la posibiWidad de un desarrollo desecuim
libradoi B | ' o
bg) puede- suceder gue la relnyers1en, diflcu*te el nermal desedvolvimlenmo
‘”'del mercado de eapitales debido a que con la mlsma se elude el ci—
+ado- mercado. - A A‘f o .L o ,
fég) si- el financiamienio del deSarrollo economico, depende principalmenp,:
“ te de la reinverszon de utllidades, puede servmr para favorecer mo-‘;
 nopolios. | ' L

Como vemos, 109 argumentos en contra de la reznver91on de u$111dades

no son valedefas como.para no abogarApor ella,,;.~

Los ahorros pueden ser 1nvert1dos directamente por el ahorrlsta en v
ob*etos que permaneceran en su poder, como ser\inversiones en propiedades,
mercaderlas, etc. Esta clase de ahorros predomina principalmente en los

-

palses subdesarrolladcs.

A su vegz, 108 ahorrqspuedén ser cédidos'a\otrcs‘individués como ser los
'devos1tados en cajas de ahorro, 0 las inver81ones en bonos etc. Esta sen

, gunda clase de ahorros tiene importancia en los pa{;es més - avanzadosgj

Las causas prlncipales de gue 108 ahorros no son cedidos sons

a.)eacasez de eanales:?rincipalmente ocurre dlcha escasez en la campana.

}

"La tendencla a un consumo mds alto es menor en el campo .que en la GiUﬁ
dad y por lo taﬁto, la p051b111dad de ahorre en. iguales condlclones es
‘més factlble en el primero que en. la eegunda.Tenﬂende en cu@nxa dlaha
circunstancia, seré ain masconwen;ente sumlnlstrar a 1a campana los
medlos adecuados para un mayor ahorro. Este medio podﬁé gser el ahorro

‘ postal.
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b.)desconocimiento o inconveniencia de los instrumentos de slic#ros En el

BRI A N EE . - . e . . . N LY .
caso de que se-desconozoan los 1n$rumentos, seré necesario hacer una
campaﬁa de 1nformaoion. A su vez para que no ex1staninconven1enxes

en la emision de eer»if;cadoa serd utll emdtlr los mismos en valerns

y'plazos variados, para poder dar oportunldad a todog en su adoulsl

L ciém. S SR

e )falta de 1iq_u;.dez en ‘el meveads 1] Pare obviar dicho. inconveniem;e sera*

necesario que ‘en determlnados casos 1nterv@nganl gobierno, para dO*
tar de 1iquidez a los bonos, titulos, etc.comprados ‘por los partic'-

lares.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

”easoq los indlviduos no invi@rcen por 'a.mala administ racion de la
empreﬂa emi«ora de tluUlOS.En casos de 1newtabllldad po1¢tica ¥ eco~
nomlca del pa;s 108 par 1cu1aras tampoeo se avienenVa 1nvertir en

bonos del Esta do.. e
P

‘ El nrlmer 1nconven1ente se nodria solucionar al dar. su opinion.conta~

cacia de los adminlutradore

F1L segunﬁo 1nconveniente es mas diflcil de scluclonar ' generalmente

\

se 1@ supera : largo plazo. . . . C

€% )&escense del’ valor real de la’ moneda: En caso de inflacion la moneda

pierde su poder adoulsluivo y’por lo tanxa el incen$1v0 e inwertlr en

titulcs9 banOQ,‘etc ge vera dlsmlHUIdOo Tios. medios para 1a soluﬁion
de dicho inconvenienﬁe-seranza)bu car la establlldad monetarla o} b)
| asegurur al ;nwerscr el valor real del titulo Es deeir en casos de”
de»valorl aclcn.moneuarla el inversor obtendra en la venta del tituio,
_su valor nominal més el impcrte determinado por el coeLlciente de-

deterloro monetarlo.
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En 169'cas65‘en que los ahorres no son cedidosy el mercado. de‘bonos'
tambidn se vera llmlbadc Caso contrarlc pasara si los: ahorros son ceuli
dos.’ De esta manewa la fusicn de los redueiacs ahorros prlvados, nodra

ser utillaada por empresas de enwergadura redundande en xavor de 1a econOw

mla naclendl

- E1 ehorro R le inverm

,Elstinmas formas de aumeniar el capital naclonai:

s1én que conStiﬁayen‘el pgpceso‘de fbrmaeiénlqe«capital; son;los~moto§4'

res de 1a’actividad econdmica de un pais.

Es%a formaeicn de caplual varla -a través de los dzatintos pertodes del

ciclc economioo como asi también segun él desarrollo econémico de 1os

paises.

, Un éaemplo de las variaclones de 1os porcentaaeo de ahorro e inversion |
brutos N netos segun el periade del ciclo economico v nos 1o muestra
4eqados Unidos. Asi, en 1929 el ahorro represento el 20% del pro&ucto-

. naoional bruto, mientras en 1932 en plena criﬂls cuando se acentuo la’
de‘lacior solo 1lego al 5% s1endo negativo con relaclcn a las deprecla-
ciones y agotamiento del equlpo productivo.lbel 20 del»ahorre bruto en
_periédcs de prosPerldad corresPQndleron dos tercios a las provusiones
para reposiclén y el tercio. rectanﬁe para ahorro n,etoe Buranﬁe la cr131S'
de 1930/33,\ 18 conﬂuncicn de capitai exeed15 ei porcentaae de fcrmaciér
de capital para ﬁuevas 1nwersiones habiendo exmstido lo qpe sé¢ denomina

“desmnversién"

- -

Para aumentar ei capital naclonal, neceﬂarlamente habré qne anmentar el
ahorro.EL nﬂsmo es mayor en los paises con alta renta nacionalePer 1o

tanto, para aumentar el ahorro en la Republica Argentina el primer paso

e



a cumplifﬁsefia»él de eumentar el ingreso naciOnalp-

Otra de las formas de aumentar el ah@rru, serfa medianﬂe 1la reducclon.de
:1os consumos Fste objetlvo serd muy'dlficil de logrur, puesto que el inr
@gatlvn 1og;co de 1a»pob1acion/sera el de msgorar el niyei de vida ¥ por
16 tanto éuménﬁér l@é’cohsumbs;'?era en ol cééo.en que se conSigﬁe redus
ecir 1os consumos habra que tenﬁr en cuenta aue dmcha reducclor puede '. |
diﬁminnir el incenilvo a la inver31on. Lo quefsi pcdra hacerﬁe, gera rew"
ducir los consumas 1nnecesarios de las clases pudlentes@ Ello, tamblén
podra traer serias dificultades;.ya que dichas dbases[en vezvde‘dismii
miir los consumos; podrién-reéuéir-léé’éhérr&é. Se debéfén'ééféﬁleéer"

réstricciones a la ifportacidn oomo»aéiA'tambi%h‘iﬁpuéétdé"éspeéiéleé 8
108 articulos suntuarios. Con el total recaudado en este ﬁltlmo caso,

' podran reali"arse inverszones productivas.

Ahora blen no siendo myy factible el anmento dél ahorro por reducclon
del consumo, 1o sera mucho - mas, nedisnte el aumento de 1la produccloneEs-
‘te ‘aumehto -de prcduccién aumentara las uillidades ,1as que no deberan |
quedarse ﬁnlcamente en manos prlvadas, sino el goblerno tendra que arm
bitrar 1a3‘medidas para que parte de las mismas desemboauen en arcas- ’
estatales, pudméndcse en este caso uilllaarlas en inversionsu conxenlenm

tes.

Pueden incrementarse los ahorros, mediante una redistribucién de las
,renﬁas Suponlendo que el ingreso nacional permanecio conetante con .

reupecto al del ano anterlor, el ahorro podra ser may@r si ha aumenia~
do 1a renta de la clase'rjca, d¢sm1nuyendo 1a de 1a clase obrera.En \
el caso inxerso, el ahorro serd menor.Pero en egte ca aso habria que pren

fguntarse ~deste ahorro buscaria,la inver@ien,si hay menos eon«umo L




A su veg podrs aumentarse el eapital na01ona1 en 1os cases de un# alza

my pronunciada de los productos exportables al aplicar sobre dicho

. aumenﬁo un impuesto¢ \ .

Tambiénﬂpddréfincrementarse el capital nacional mediante el empleo del

.fiémpo.libre de los hébitaﬂﬁeé‘en obras de oéﬁitéia S o

Nb sélo los esfuerzos indlvidualem pueden generar capltal, szno tame
bién las comunidades gsin necesidad de reduclr el conaumo. Estas ultimas,
en el tlempo libre podrén construir- oamanos, escnelas, ‘ete. Como eﬂemplo

podemos mencionar al pueblo alemén

‘En -los palses desarrollados en los: casos que exmstan desocupados, los mf

‘mos nodﬁbn ser utilizados en 1la construccion de obras punlicas El Esta-
do usaria del crédlto en el Banco Gentral dando 1ugar a 1a em1s1on de
bllletes con o8 cuales abonaria los sueldos de los ghora ocupados.
Estov,'con el dlnero que reclben, lo invertirian en ‘articulos de consuy

mo, mﬁando a su vez trabaao a otros

Tcnlendo -en cuenta 1os olenes de . es pltal que estan construyendo e 12
creacion de trabajo anies menoionado, se aiemperarla todo proceso 1nf1a~'

' cionario que pudo haber ocasionado la. emiﬂion monetaria en un nrlnelplo o

e

Sin embargo, para los paises insuficientemente desarrollados la situam
cién es distinta, ya qué‘generalmente dependen de gran cantidad de impor—
taciones y al aumentar«e la. c1rcu1a01on monetaria ponlendc en p03931on

de 1os que anterlormente eran desocupados, billete - ge demandﬁ“an Dl@m

"eﬂ de ﬁonsumo que estardn en parte formados por 1mporta01oneo.Nb habria
in£1a01cn en el caﬁo de teﬁer dlvmsan, pero cono menera¢mente los nalses

insuflc¢entegente desarrollados carecen de ellas, se fomenta la mlsma.'

;



Ademas de depender de las lmyortaciones, el otro factor deufavorable

- de 1os palses 1nﬁufi01en+@mentel desarrolladoq es que 1a produ001on

© precios. IR - ]

ne aumenta en la mlsma proporcidn que 1a demanda, sino enjuna propor~

'clon menor pop‘mas gue naya deaocu@ados.'Dldho ‘obstéculo se debe .a la

falté de‘ﬁn egdiéo fébrfl inactivo,‘siéndé Su?éfecto; lé élévééign de
. : _ i ,

- & O
Se genera a"su vez 1nf1ac dn en los casos en que se corean billetes:

.para abonax salarios dq antlguamenté desocupadésvy qué—fuéron emplea~

dos péréﬁla produéciénldé bienes de‘cépital. Bi dichos desocqpédos

hﬁbieran sido empleados para la pro&uccién de bienes de consumo, no

S

se produce in”laclon, ya que la ereacidn de b17letes es qbscrb?da po*"

los bienes de consumo creados@

R L h 5+



POLI{PICA DEL AHORRO

..................

v,-.) 4 mmmmm ALTIAAL e IR - | |
B Gomﬂ eg de actualidad v teniendo en cueny

ta la r61a0¢on.coﬁ el tama que estamos tratanao, nos referxmos a , 1a in~ -

fluencia del dherro en.la recu@eraclon de Alemania. Para el periodo

' -195@~1955 (1) el orlgen de los ahorrq;fue el siguLenﬁea Gooierno 35 9%
‘de 1gs_aho oS netos totales, Empre asz medianﬁe uxiﬁldades re;nVﬂrtln '

dés.Aé;Q%\y Aharro.deﬂlos con»umldoreq; 21,8%.

La ut11lzaclon,de1 ahérro, que en s mayor parte vnmo vimns tiene su

ormgen en 1as empresas y el goblerno, fué 1a sigulente: : '

~

BN

Inversion ¢1ga bruta
ex@luyendo 1nyentarios)

Lo~

—

’. Agmculma y bosques - 8,9%

* flinerfa” | | ‘5,3%
Manufactura y construcoién - 2;;2%
Servieiés'pﬁhlicds o - 9,2%
.TranSportes y camuniea01onss | 11,3%

Vivienda S .. é4{5%}
" Gobierno | - o 5y 8%

‘ Gomercic v otros servicios .""'7”;4%”' "_
| motai....;;'ioo o%‘ N

| Gomo vemos se ha dado preferencia a las inversiones en.Mhnnfactura y
Oonatrucclon ¥ vivienda que manlfestaban ia maybr urgencla en,la recu~

peraczénc

'(l)Damos extraidos de 1a,Memorla de 1a quin*a reunlon, de mécalsos de Tos™
gancos Genir ales del 00n$1nen$e Amerlcano. T. II Pag.230.



' Ahorros del goblernna
‘ o T Bas fuenxes del ahorro gubernameﬁtal song

'a@) los 1mpuest0¢ | |
D) grupo ‘de agenclas de seﬂurldad social |
' c,)’anﬁer;ormente-el Fando de»Ayuda_Marshall"

Tos fondos as{ reeaudados se uxllizaron de- la siguienie fonma. 25% v
a carfeteras, escaelas y v1viendas- 20% a préstamos dlrecﬁcs a em@resa5°

10% a 1a com@ra de valores v el 40% restanﬁe al sistema bancario.

Los préstamou a las empresas fueron con preferencla a las que se dedi~
caron a la 1ndustr1a pesada. o ‘

' La eompra de valores se hizo principaimenﬁe por las agensias de sega*
 ridad soclal, que en ciertos. casos se avinleron a flnanciar los valores

amitldos por los Ba ncos Hipotecarios.

Los prestamos al s1stema bancario tuvieron las s1guientes caracterlstlw
~ eas: a) el Banco como 1nterﬂediarlo del préstamqa otorgarse a deuermlnau
do particular. | | -
b. )el Banco como smmple recepter de depogitos,"udiénde 1é_empreéé‘hécér
uso de los mismoo -en: cualquier momento. | \

e.)el Banﬂo Central recibia los fondos publloos, esterillzande clerta

' cant*dad de dinero.
Reinversion.de utllidades por parte de 1as emnresassﬁb: S
o o Eas grandea ganancmas

~pusieron a 1os empresaries en varias a*ternaﬁiVas, ya sea pagar altos
impuestos, re&ucir los precios, 0 1nvert1r.3a maybrla de los empresarios

’ han escogido la ultlma alternativa.

‘?TDiéha«reinversién pudquealizarse por dos causas:ia) por las grandes




‘gahanecias; b) por 1éé privilegios tributarios aoqmsaog alesmismos

N . : . . : i .

Se auxorxzo a 1as empresas amortlzaclones por sumas grandes. A su vez, .

median*te la revaluacion se elevaron diehas cuo’bas de a:mcr*tizacion.

‘»Ahorros de los partlculares 3

‘ _ | A pesar de que los ahorros personales eran
modestos 11ama 1a atencion 1a cantidad existenﬁe tenlendo en cuenta la

1nflaci01 ¥y gu@rra sufrida.

Se favoreclo el ahorro persoﬂal, mediante varlos perllegios trlbuiar;os

Se podia deducir de la renta gravable, los ahorres.

‘tamos, sin interes, para V1v1enda 0 const*ueelon de barcos. f?f

Ias pr¢mas de seguros de vida estaban tambien favorecidao im9031tiva~

mente..

| v:r.:‘-«) APOME DE OAPITAIES mnmmnos: R R -
) . Nuestro pals evmdenxemente

'necesita crecer econémicanente, Para 1ograrlo nece31ta no solamente del
'factor trabajo sino principalmente del factor eanital y cemo conueeuenp :

cia de éste ﬁltimo, del factor ahorro.

Lamenﬁablemente, ha Perdldé su gran oportunidad después de la segunda

| guerra mndial pudiendo con E. von.Hofmannsthal (l) manlfestarz “No "
hubiera sido la Argenﬁlna, 15 anos atras el pais més rlco, el mas _
desarrollado y'el s esperanzado entre Magallanes y‘Rio Grande, y cuyas
'posibilldades para 1a formaeion de capltal cr901eron enormemente a causa '
de la guerrae ‘no hnbiera, replto, tenldo suficienﬁe capital proplo para :

'(1)La Prensa. De 1a Formacidn de Cepital por E. von.qofmannuﬁhal del
S 11 de febrero 1959, . . : _



|

|

: su desarrollo, s:x_ m se hubiera empobrecido por 10 hecho en‘tre 1946 y

. 1955, v sﬁ. no se hubiera dismnuide, a eausa de la inﬂacion,la, volun~

.'L'ad de tra’oa;]o y el sen’cido del a.her:i?o "

De‘oido 2 "tales cir‘mstancias para poder 'indﬁétrizélizé.réé el pafs,
—eon el obgeto de awnen'tar el nivel de vida de la noblacn.on, sers, nece-

Sar“,.o fo:tmer las sz.guientes pregun‘cas dGuales son los medlos L

Cmedlante el capita‘!._ extranjero, el. ahorm naq::x,onal o 1a creac:x,on de d:.- ‘

nero?

En genersl; los aistintos pafses del mundo no habrfan 1legado el grado
de ;dels'é:rro;lo. que hoy ostentan, sin el aporte de cepltales extranjeros.
Tios cé}oi"b\é;‘l;ie's‘ hola‘.ndeéeé desarroﬂ.léi'on 1a indué;'i;?i'é. y el 'comercio in-
glé’so Tos eanrbales b:citanicos fueron. invertidos en dlverses pa:z.ses del
mxmdo. Una de las causas- de1 desarroila economico de Estados Unidos )
fu.eron los capi‘bales 1ng1eses como 1os de Em:opa cont:,nental. Ac‘bual—-
mente el capi‘tal norteamericano se dirige hacia América La’tgzna _»y.to;-igg;;j
tel

~Generalmente si un pafs se desarrolla econémicamente Unicamente con
‘sus recursos, lo hard muy lentamente.La Unién Soviética es una excep~

cidn en ese sentido, ya que ha progresado econdmicamente casi exclu~

sivamenté eonfondos; provenientes deé su ahorro nacional.‘

En 1a economia sovietiea ‘no existen las gananc:z.as de empresas pr:Wadas
per‘beneca.endo al Estado todas 1as empresas ZDl gob:.erno scviét:.ce: regu,..a |
e.L ingreso de los’ 1nd1v1dues oomo as:. 'bambién el censwnc y el, a.horro e
nacional - ' _ '

La :anersn.on es 'tamoz.én ren'ulada por el Es‘cado el que 1a destlna,, a

l,vs e"npreaas que cons:u.dera mas utn.les deatro de su plan gu.bernamentalo_



En caso que el ahorro ngcmonal no fuere suflclente para las nece51~"
dades del -desenvolvimiento eeonomico del pals sers necesarlo atraer
;canitales extranﬂerosa Estos capitales deben egtar dlrlgldos a act1v1—‘ -

dades productlvas ¥ no hacia importaclones superfluas.

. Ia Repﬁblicé,Argentiné para aunentar lg‘tééé‘&e~oréci;iénid;fténdré“
qué-inérémentar“laé inVeféioneé¢ B ihcremenfd‘de-léé”miéméé tropleze
con dif ieultadem, como ger la dlsmlnucion del consamq* para ammenﬁar el
ahorro es diffcil, mas aﬁn tenlende en cuenta(aue el nlvel de consumo
no. eg muy alto.

A s Ves 1a disminu01on del ‘consumo pod*ia motlvar el desaprovechamienﬁ

o de la copacioad de la planta lndUSGflal de determlnacas emprpyau;

Para evztar dxehos males, y al no aumentarse 1a product1v1dad sera
necesario 1mportar capitales exbrangeros, a los efectos de aumentar la
procucclcn como 331 tamblén los ahorros. Meaianﬁe dlcho 1ncremenio de
_los ahovros se debe amortlzar el canltal eytranaero con sus resPectivos
interese . Es decir serd necesario aumentar el ahorre en maJcr proporw’

cidn qpe el censumo

Existen opiniones muy diversas sobre la incorporacidn de capitales

extranjeros. I , | -

Menifiesta la Bolsa de Oomeréid en su escrito érés@ntado ante el'Minig§ 
‘tro de Haclenaa de la kac n el 17 de Enero 1958: | M

" Sl el caplual ne 1uera e“CaSO, no estarlan v1gentes ciertos tipos
de 1nteréo que’ antes Oe clasifica ban'dentro de 1a~§g?$§¥aw;y que-hoy van
tomando carta de cluaadania como 0pera01cnes normales¢Si el eapital no

fuera e&caso, Yacimientos Petrollferos Flseales no hubiera neceoltaﬁe emlnf

tlr sus bonos en condiclonec de tal atraccion que no concuerdan con sus
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 balan ces;‘Si?é17capi%él no fuera escaso no-existifia'esa“aéanﬁuadézéomﬁ.
petencia para atraerlo, en condicvones tan oneromas de. retrlbuc*on, que

.1a &ana,y‘blen admlnwstrada em@resa prlvada no pueae ofrecer.

En taies cireunstanciés, lo cuerdo v lo sens ato serza faciliter la
\1ncorpovacién del ecapital extranjero, paru que, en . sus &1versas formas
de’ 1nversicn celaborara con la formacién del ahorro nac1onal en el pro-‘ﬁ
ceso productlvo, -cubriendo el vacid que en ninguna ferma alcanzara o sol~
) ventar el capltal naclonal Pero le“os de ello, se estan.cerrqndo 1a@
puertas de varios sectores en que el capltal eYurangero podrla colaborar,
‘como consecuencma de nrimarlos concaptos nacionallqtas due vcon31deran ‘

que ello Vulnera nueSora soberania y afecta nuestra 1ndependencia.

.Ningﬁn;paié'po%ré_y débii. =¥ v?mos en,trén,dé_serlo'ﬁ puéde sentirse
seguro déﬂéﬂﬁébbéréﬁié;'En}cémbio_gété”éé patiimon16 inééQérébie' de 1los
Péiééé'riécé»y}fqérteé;7” _ o o | | :%:,-‘ o .

‘SeApodréifbméniéi las . inversiones eﬁ%rénjerég; mediante~me&idasv$éleé
comos | | | | |
a.) eviﬁar 1a falta de 1gua1dad anﬁe la ley.

b,) proteger a los inmersion*atas ext ranﬂeros contra dlscrlmlnaclones ko)

" justas. e

i

cﬂx adoptqr medldas eSpGCIaleu, paru dar garaniias 3 la transferlblllaad

~ de futuros dlviqendos,iaiereses, etc. *

d.) enAcolaboraciOn con los paiqes extranjeros evitar la ddbié"tribﬁtaeiéni
@e). no establecer disgosmclcnes inflexibleo con reSpecto al empleo de peru
’sonal extranjerc.

fﬂ).Establecer ﬂegurldadea de que se obtendra una compensacion adecuada en

. caso de naclonallaaclon o eyproplac:x.on° B
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| Otrcs autores, no aceptan la importacidn de capiteles extranjeros, are

»gumenﬁanao‘ } L
'a.)w Pueden,ocurrlr dlficultades enure el paiq acreedor con el deudor, en
‘qae>generalmente sale beneficlado el pais acreedor-por ser el més fuerte.
" Bs frecuente que 1os 1nver ionlstas oblmgan a los paises deudores é’favo-
reeerlos medlanﬁe'un tratamlenﬁo de exaepclonﬁ VV ;
b*)éTamblen en varies oeasiones, los paises exportadoreu de capital rea11~
_zaron 1nver51ones unieamente en empresas que interevaban a su. ecsﬁbmla, )
.desarticulando las mlsmas con la economia del pals receptor de capltaleso
cg)a A su vez es de'destacar que en varlas oportunlaades las empresas
extranaeras se han conwertiao en fuertes monopollos siendo 1nstrumentos
de penetraclon y de influencia politica. . o ‘
d. )—Tamblen en la:maybria de 1os casos las. sucursales y filiales han trdnf
ferido sus utllldades~al eXuerlog que pudleron haber sido muy'aulles
para el desenwolvimlento economieo del paie recepter de capltales¢'
Sin,emnargo para evztar que 1as uxllidades se env{en al exterlor los
‘paises r@ceptoreu han tamado divergas medldas como ser:contrel de camw
» blos, 1m@uestos scbre remeaas de fbndos al exterior. Log&camente,ﬂeé%és}

medidas han desalenxado en numerosas qportunldades al 1nwer or. -

v:cx )--m Immcmm“'x’ EL AHORRO SRR -
' R N L : - La inflaclon se opone al ahorre .

porque injuﬂtamente,‘una reﬁlstrlbuclén de 1a riqueaa soclal desae los:

sectores economicamente débmles h301a aqvellos mas rico»,y 31endo los es~
peculadores;que, ‘con ‘el aumentO'constante de” 1os preclos, obtzenen rentas
dlferenclales gratuitas en el mercado. Esas rentas se obtienen a costa de
la clase meaia, de los peqpenos rentlatas, de los trabadadores v de to;,

das cuentas personas viven de ingreﬁos fiiosc
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Como vemos, 1a~inflac16n_inoidé principalmehté sobre aguéllos
con entra&as reduéid“s, “teniendo como'consecueﬁcia la .reduccidn del
monto- a ahofratﬁ7 A - |

El fenémeno_adquiére mayor relieve en‘éi aspecto de los,empleos
a largo 4 plazo y de lenta y diffcil realizacidn, como por ejemplo,
los seguros sobre vida, que en el de las operaciones a plazo breve,
como ser. 1os depésitos bancarios, los cuales no;constituyen'acumu—
lacidn de fondos con miras a la satisféécign de necesidades futuras,
sino que representan una colocaidn provisofia;que, en un momento da-

do, pueden convertirse prontamente en disponibilidades.

Existe‘@qr otra parte, la imposibilidad de hacer-unabprevisién"
adecuada 'y la incertidumbre sobre 1o pPor venir.

: ” B ,é - | |

En 01rcunstan01as ordlnﬁrlas, una persona se encuentra en con-’
dlClon@s de establllzar el proplo preéupué%tb futuro, Pero, en'la
fase de pre01os crecientes, falta por completo la posibilidad de -
fectuar un calcu10° aei pudlera ocurrir oue una pérdida posteflor
de valor en la moneda anulase, total o parolalmente, los sacrl'lcloo-‘

‘que aduella persona estuviese dispuesta a realizar en el,presente.'

Por otra parte lo gue la gente considera ahérro'des&e.él punto
de vista individual, no 1o es'aesde el punto de Vista‘social,‘Es sa~
bido que, generalmente en periodos devinflaoién, la gente comprs o-
ro, monedas extranjeras, terrénos; ¢ incluso materias primasAo.cual—
vou1er otro bien que puede ser COﬁleQdeO un buen medip de mantener
algin almacenamienuo de valor» Pero esta actltuo al generallyarse,
‘ evidentemente, estafreotando los»recvrsme financieros que, en otras
condiciones, const1tu1rlan una, vallosa fuente de Flnan01am?mnto de
;la capitalizacidn naclonal eoD901almnnte a través. de las’ 1nst1tu01o—

-nes oue forman el mercado de caplﬁeles.




‘reflejé por si misme en una estabilidad del mercado "
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’ .

A su vez, la inf1301on es un factor nmgptlvo para la formacidn

]

del 2horro a través del mecanismo’ fiscal, debido a la falta de.ade-

cuacidn de la allcuota de los impuestos, ahtm_el diétinto}valqr de

la moneda, aumentanuose. la progresividad que en 01erto casos lle-

ga a niveles 1nu31tados, giendo un fremo para 1a,act1v1dadﬂprivada,

’

- Segiin A. Hansen (1) un pafs capaz de ahorrar no puede correr un

riego grave de inflacidn. Anzliza dlcno autor lasg causas por las cua~

'les Estados Unidos maﬂtuvo duranue la guer%a un alto grado de estabi-

1

lidad en los. preclos.
chhauAcaasag sons

1) Los altos impueétos.'
2) Los ahorros péblicos: |
Lios agricultores, obrerds, etec., al estar impedidos de adguirir cier-
tos bienes durables de coﬁsumq, inyirtieron sus fondos en‘lé compfa
de seguros de Vidd, en cuentas de ahorro y depbsitos'y bonos de gue-
rra. Al resnecfo el autor antes citado esc%ibe' "el““ecord de una
lecologla .de masas emtable es lo més nartlcular en vista de los mu—
chos artlculos alarmistas que oplnaban muc la polltlca perseﬁulda en-

tonces era torcida y cue no quedarla nada més por delante sino el

caos. Frente a todo esto, los hombres de negocios y los consumidores

desplegaban un sano sentido comQﬁn; y esta estabilidad psicolodgica seé

-

3) El control de precios.

4) La produccidbn de bienes de consumo:

La produ001on a@rlcola e 1ndm trial fue muy granﬁe a pesar de la gue-‘
rra, siendo los nlvelew de ocupacidn altos 'y gene rando & su vez una
gran corrlente de ahorros. Expresa el citado autor: "este pais ha de-

sarrollado fuertes y.seguros shorros y,; a2 12 vez,. instituciones ban-

(1) Revista Temas Econdmicos e Indusﬁriélesf Febrero 1946. pig.- 8.
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carias rermanentes . El Sistema Féderal‘de Depésitbs ¥y Seguros,
ha llegado a ser el baluarte de la estabilidad'monetariaﬁvy ban-
caria. La Comisidn de Valores Cambiérios;fel control»de los reque-
rimiento§ merginales por la Junta'Federél‘de Reservas; 1as‘refor-'

mas introducidas por la misma.Bolsa‘dm Vé“orps, conﬁid@?aﬁ'ahora

tantas cosas como ya ooncedldas que brobablamcnte se subestime el

papel eotablllzador que juegan. ‘ '!

’

Tios alarmistas de la inflgcién a menudo sefialan lo ocurrido en

los paises no madurog v prlmlulvo Tales analoglas son casi irrele-

vantes. Eso palses tlenen una baja capqczaad tributaria, consecuen—"

“temente ml cféditeo del goblﬂrno es dabll Las instituciones de aho-

rro no}estan desarrolladas y faltaban los mercados del cap;tﬁl. Las

facilidades bancarias son inadecuadas 'y vacilantes, y no existe un

(%

Banco Central con poder suficiente para enitrar como un factor esta-

bilizador,eﬁ los mercados del dinero y del&oapital‘“a

’

El mismo autor man111e~+a gque uno de los factores nvlnclpales-'\
para evitar la inflaciénﬂes un programs de salerios y precios esta-
ble. Bl salario solo debe ser aumentado en una proﬁorcién igual gue
el auvmentoc de la productividad. En caso de que 21 selario aumente
por encima de la productividad se estarfia ante un aumento inflacio-
nario. Por otra parfe las industrias con una mayor productivi@ad'que '
lasdel promedio; deberdn transferir los beﬁeficios al consumidor me-

diante le reduccidén de los precios.

Por lo tanto, la inflacidn es un factor negativo para la forma-—

cidén del ahorro, pero la misma podrd ser superada, si un peis tiene

. , _
capacidad para shorrar.
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. _V"II ) -—AHORRO socm T B LT
Teniendo 1a Repﬁblica Argentlna 1a n@ce31dad de

- 4”’»’4,‘{{1«”A‘~J""“‘

im@ulsar el desarrollo ecanomlco ¥y no pudlendolo hacer suflclenmemente

_meaiante el ahorro prlvado, es necesario que coma complemenﬁo de éstag
. busque el shorro cempuw31vo o sea social. Ta justlflcacion econémlca de

ta forma de proceder reside en el destino de les ahorros° formar ca~

' 5tal soclal para de esta forma mejorar 3.ngresose f

o _ ] | S
El’ahorrb social cumple'uné funcién complétamenté'~eom@1émentaria.~La
‘pellulca de 1nver31ones debe busoar el aumento de 1a propen31on a ahorrar,

_gara que el mercado pflvado de oapitales se desarrolle dentro de- 1os

canones de la 1ibertad Mienﬁras este aumento de ahorro voluntarlo no se

logre, el ahcrro SOClal sera el indice de s, deflclencla¢

" Zos fondos provenientes de shorros sociales como ser los aportedos a
1as dlstintas Gaaas ‘de Prev1smon, deben ser 1nygrtldos para la forma~

»cion de. capltal so»zal, y no para enaugar deflelts flscales.

. o

Sln embargo, dicnc prlncipio no fué adoptado duranﬂe el reglmeq depues~

to, oca81onando las consecuencias desfavorables que todos conocemoso

Inconmenlentes del regimen de prevision soomal: :
T ‘ Nuestre pais tropzeza con

diversas dlficaltadea .en su réglmen de prev1sion soc1a1.~ﬁeb1do a la des— A
valorizaoion monetaria hizo que deaa@areclera toda rela01on normal entre
las oanridades ayortadas y las preotaclones recmbidas. Por lo tanio como

pr:;.m.e~n premlsa sera neﬂesario llegar 2 la establlldad monetaria.

AN
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"fA su.ﬁéé;el‘aporté conétitﬁye_un verdadero impueéto al trabajo, que.
grévé sin tener en cuenta el monto ni'permite deducéiﬁn alguna.

Desde el punio de v1sta empresqrial, el réglmen ccnstituye un recargo

El Ebﬁado al engugar deflclts presupuestarios ha emitldc Obllg“clonns

de Prevision Social aumen#ando la deada publlﬂa ano tras anc. Gamo conr
secuencia de este aument@,~se incremenxan también7los servlclos, aumenﬁaﬁ§

do -el presupuesto.

EL ahorro dlspen,ble para 1nversion en 105 organhsmos nacmonules de
prev1sicn soaidl fué el siguiente desde el afid 1945 a 1959 (1)
I o | o { en mi;lon@s_deum$n}»

Lo
e

1945 a22,2
1946 6,7
,194? . , t , 1;306i3
1948 L 2.084,6
1949 . 2.778,0
195 . 30656,0
1951 o 4.445,6
1952 - . 5.405,4
1953  6.979,5
1954 . 1.433,9
1955 . 6.564,0
‘*1955 : | ;- | '7&25é;6'
1957 L eiae
. 1956 4.727,=

(1) Datoa extraiﬁos de 1a Te31s Doctoral"La Polltlea del- Gredluo Pﬁbllcc

-



"1959 f e '4359730'

L -

De diehos shorros el 90% qe cana_izo hacia el sector pumlico, siendo

el resto 1nyertlao en preshamoo blpetecarios para los a;lllados.

A su vez, el poroanxaae de parulcﬁpaclon de las obﬁlgaclones de pre~

Aviszan soclal en.el GonJunto de la aeuda puwlica naclonal cansolidada es

mug elevado, siendo SU: evoluclon la sigulenxe en porclenxas 3(1)

~

- -

' ( en pbi’éiei‘}}toé)‘.

e
. o,

1946 22,8

1947 32,3
e dker
11949 - 53,9
1950 RS 63,0
] 1951 0,1
1952 o Téy4
1953 . 760
1954 | 76,9
1955 . T1,5
1956 | T
T 1951 - N 1
1955 . 70, 0o

Tenbién son de notar los ineonveniéntes aﬁﬁiﬁ;étr;tivcé debido a.su
oneros*aad lentitud y complegldad mctlvadou pcr su pesadez burocratlca,

deacentrallzacion inconwenwente ¥ varwed“d de estatutoss

Por lo tanio serd n@ceuar¢o una ree trvcturaclon compleua, deblenoo

( ) Datos extraidos de la Tesis Dsctoral "La Polfitica del oréddito Publico.
Asneouos Economieag y Flnanﬁlefos“ de AgGlllber»o o?aglna 108.

. - -
ay - - . -




ser 1a primeré,medidé,équilg que sé.enéérgue de prohibir al Gobierno .
foda wiilizaeidn do los Timos do Las Gajas. -

-

IK‘)- EL AHCRRO Y'IA EQGNOMIA DOMESTIGA 2 o “:“ A -
,,,,,, e \ . La economla famlllar el domes~‘

7tica; como més vulgarmenté se 1a 11ama, tiene por obaeto la practiea de
.;todou aqne1loq pr;nciplou oue permiten la satls coion.&e 1as neces;dam
des hogare as en. la forma mas econémica, a?gamen%ando las nece81dades
reoentes y futuras, a través de 1a moderacion ¥ la 1ntellgencia en 105
consumos, todo lo cual se traducl a en 1a conpleca eliminacion de los
gastos 1nnecesarios y en el empleo conpcienie de 1os recur@os que degan,

'de esta manera un,margen 1nsosPechado para ei ahorro.

La coniinencma en los consumos no szgnlflca'en absolu%o sacrlflcio oA
prlvaeien de neces*dades Forzosas. EL que piense de esﬁa forma{ no ha
comprendldo el prcblema del ahorro. Te preV1Si6n y elrahorroy Gomo abstiﬁ
nenclu; es. unaAmala teorza, porqme qulen desa.de satlsfacel UEa 1mper&oua
neceﬂldad presenﬁe, para provenlr una pOSlblé neee31aud fuuufa, hgce un
‘pés;mﬂ negoc:oa Se trata, por el conﬁrar;o,»de uatisfacer todas Zl.'-a..sn,e:css-;»?ii

das las cosas con 1as cuajes no se abtlenen/proveehgo verduderas¢

1

AdOpténdo lés sencillas norméé'de'ia‘eGOﬂomia fémiliér;’%odds los
gaatos se prev1enen ¥, por con91guiente, nada cueaa llbrado al azal de

sorprew1Vas evenfualidndes diffc les de olucionar cuanao 1o se. cuenta
con medlos reservadoe expresamenie para elloo Ta consecuenc*a de todo
_,este proceoc de economis domestica, es el a horre, pu§s 1a economia es |

' 1a cousa- y el ahorro ea el execto. A traves de e@ta teorxa pue&e camprenm

aerse claramenﬁe.que el shorro no es mezquindad,'ni es sacrlflclo,aporque
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"s'e va formands con pequefics fondos qcie o se reﬁtan“a las necesidades’
a.neludi‘bles de la. vwa,‘ sino que se separan dentro de pianes pre\usores,

para u»:.in.zca'los en el d{n de manana, cmamo existe la ocasien 0 “1a nece—»

s:_dc.d que otligue fa ello. SR

Aho:;'rgx‘ por «medid de pxts‘.-:vé{cidne‘é« es un falso procedimiento de econonde, -
‘ ?éégue lo que. ée obtiene (p"o'r un lado se pi’ex‘de’%.pér 63’5;*91.};65_- fundsmen‘tcs

del ahorro son distlntose se reserva lo que. se gana al akéépiifé.‘r’ré y a ié.
n.mpremsz.on y per emo no podr{a cons:zderarse mmca como - avarlcia ) abstl-
' nencla.De mane:fa pues, cme todo 10 qae se proyec'l:e en,x ma:bema de ecenomia
*am:t.l:.a;c', debe 'bener como proposn,’co :final, el ahorra eXactamen‘ce compren»

dldo, vale decw como gmta d:z,s”cmbucior en'is:ce 1as neoeuldade« pre sentes NG

1_as ne ce.;idad es furtzmjas .

- En. 19; intel a.gente a,dm:z.m. traezon de 1os hogares pueden con»eguz_rse _

pequenos ahorros cme,» con método v ocmtanczag J.ormaré;n u*za defensa sol:,- -

da que neutrallaara en micho la s contingenclas n.mprev:Lsx.bles de la vida,
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EL AEORRO BN LA ARGEN INA

e A

X.)- EL Es'_rADo ¥ m AHOERO. IO
- EL eqado debe velar por la eduaaclon, el

AAAAA . . . o ~ . .

fomento y'la segurldad del ahorro, con el mlsma 1nheres con que vela '
por 1a salud y'la inSQrucclon.de la,poblaciony n&s aun,tenlendc en.cvenn‘
ta que las funciones &el Estado mod erno sen cada dia mayores InduSm

- tr1as,_comerc1os, asi«tencia seelal, prev131on hallan en.el ahorro
’“la fuer za de sustentaeier y el 1mpulse necesarios para su desarrollo,f

¥y todo ello sin contar su influeneia en.la orblta moral de las sc01em_

.fdades, de 1a famllia y de 108 indiviéuas, su acclon,educaﬁlva ﬁ.emv
1Jranara sobre la co&ducta, las costumbres y'lﬂ econsm¢a de los pue~
dlos. " - : - 7." | f.
El ahorro no es ya una viruaa que pueae nl dpbe queaar lloraia al
solo consejo de 1as 1n~tituc¢oneg que lo zomEﬁﬁan, Ai muahe menos a
.la anarqaia v a 1a liberalidad de una 1egislaelon p051t1va incomgleta,
e narte de 1= cbra e&uoac¢0ﬁal de un gueb1o y‘parte de su blenestar,
.Mas aﬁna es fandam@nto de establlldad econdmica de las nanlongs, de

_la capac¢dad para el trabajo, nara el orden y el progreso.-

Axx“}mml“USION DEL AHORRQ/ Goq 1a 1egislaclon ooclal que GQLda que 1a

masa tenga mejoreo ingveoos, aumentando la posibilidad del ahorro, e
.necegavlo aamentar 1a pronenaion al ahorro.

Es loable ia labor que viene realizandc la Caaa Nacicﬁai de Ahorr
APos»al en accﬁon armonlaa con las escuelao prlmarlas, en favcr de 1a

tdifus én del ahorro. No ;olo debe ser difummwdo el shorro por estos
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medios, sino témbié%ﬁpc? las eScuelés'sécunéariaé_yfuniversidédeég»Asiﬁ
miSmn,-el'ejemplo a toda la ciﬁdadanié éé lo que es ahorrér,‘debe sér
realizedo por el gobierno mlamo, que en afios anterlorec ha viWipendlaw
dbilos fondos pﬁblioos.ﬂ '

Ia Gaaa Néczon@i de Ahorro Postal en su Oarta Ornanlca tiene omerrap

dmspo“iclones sobre la dlfusion del ahorro¢ Asx en el Art feulo 34 ex

,Apreﬁaa - T ” - o |

" Declara e obligatsrié.ié engeﬁénéé del éhorro~en,iQS‘escuelés priméﬁ
rias dependientes de la Nacién o’éubvenéibnédaé por 1la misma ¥ en 155'
escuelas partlcularaq fl“callaadas por las auuorwaades escolar@s de la .
Nacidn. A tdl fin, se dara por lo menos una clase sem“nal sobre el \
fconeepto Y ventasas del ahorro en general, yg93peclalmenﬁe sobre,los
ﬁeﬁeficios de su realizacién por medio de Iéﬂpresenﬁé léy.

Para faellltar 1a practlca del ahorro, en cada escuela debe fun01onar
con,caracter obllgatorlo, una agencla de la Caga, que operara de acuer~

do con,la reglamenxaclcn.que dlcte ellconsego de admlnlstraclon.

La.Caaa Naclonal de Ahorro Postal prependera, con la colaboracidn de
las autoridades a cargo de las escuelas primarlas, a gue eada alumno
en-edadAeucolar posea llbreta de. ahorro, ¥° proveera gratultamente

vese documenio, con aep sito 1n;cial, a los que prueben fehaclenﬁemenke

impGSiblllQud para obtenerla@

. En las escuelas normales se instruxra a lcq alumnos SQbre 1a ense«
| ﬁanza del ahorro y su mﬁtodologﬁa respectlvao En les eﬁcuelas e 1ns«
i titutos de ensenanaa secundaria o especial y estabiecimlenxos de enp
'}senanaa superlor 0 unlver sitaria . se dz“undiran los prlnclpios del

ahorro con ar:ceglc a las romas gue dicten 1as au'torn.dades corresPon-

dLentes.
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A sn vez,aﬁ’el Decreto Reglamentario; en su artlculo 1° establecez

o~

"La Gaaa acordara dlrectamenie con las entloadeﬂ y repartlcloneo del

”necesarias para la.msaor apllcacién dif u dn’ y flscallaaclén de sus

eperaozones Yy serviciose L - L - S

Lodas las dependenclas y organlsmos oficlaleg, de aurlsdvccldn,naclo—
‘nal, provineial o mun;clpal, incluso 1as repartlclon@s autarqu;cas, v

los empleados péblieos, estén obllgados a‘facllitar las meqldas Qe

) pfémﬁevé»iéﬂgéjé,@éré'inxensificér el desarroilo‘dél éﬁorré':iprévisiﬁh.v

Pexo 1a a1fus1on del ahorro no. aolo se 1imita a su enaenan a’en la

escuela, colegio [¢] umaver51dad, szno se extlende hacma 1a prensa perlon

‘ dica, el prOSpecto y'el caruel, el folleto, la revista, la radlo, ete.

Ademas se debe avanaar por el oamlne de 1a Televiuien, que penetr
‘facilmente en el eorazdn de los hcgares, y esto es 1mportantis1mo en la
’propagandavdel ahorro.-, 4

i

Por otra parue, eg-ya un hecho el servlcio mmplaniada en varlos
paises extranderos de 1as agenclas ambulanies como complemenﬁo de 1as
'agenclas.flgasr Estas agencias ambulantes reallzan v1a3e0 perlo¢1cos
‘a determznadas localldades. Oura° veces realizan viajes de zcéféé?ér
‘excepclonalg?QPOGas de 31embra;_de recoléccién; el Dia UhiVeréél del

Ahorro, etc.

En.nuemtro pais tamblén se estan,empleaﬁde esta clase de agenclas
méviles, A ese respecto la memorla de 1956 de la Gaja Nacional de
'.Ahorro Pestal &hea ", 188 agencias mov1les, que con anterlorldad te—~ -

: nian su Tads 1o de accion en la Camlual, extendlercn e te al Gran

7|




'Buenos Aares Y funcionaron en numere de cvatro, es declr, una mas qve

en anos anteriores.“

.

Tambi?n reclertemente, en dlguncs palses extrangeros, se h&bla emne-
zade a2 cultlvar el ahorro a domleilio por medlo de agenxes}para ‘que
lo- nracﬁicara -el- ahcrrlsta més facllmente Se hacen v131tas a los ahorrlsm
tas antignos para que se les faciliﬁasen.las opera01one< y‘puedan hacer
alngresos y reintegros sin n€0681dad de meverﬂe de su casa y v1sitas a
otros cue no son deposita nmes para que se hagan ahorrlstas actlvos

_de 1as Gajase '

Una foxma partlcular de intenpiflcar el ahorro es 1a ofrecmda por la )
Gaaa Nacional de Ahorro ?ostal, que desde haee algunoq anos ha emprenr :
dldo una 1nlciat1va de notable caracteristica. ofrece la pos1billdad |
de combinar el ahorro con un seguro sobre la vida9 medlanie nn."Plan ‘
"Aharro ¥ Seguze" 6 mnuianﬁe un WPlan 1n¢egra1 de Ahorro y Seguro de
~.Vlda“,131 prlmera no‘cquorta la ob;igacicn de una cugta flja de
ahor%o y: el iﬁporenﬁe es libre dé diépbnér'dé'Su cueﬁﬁé; comd‘éi'se
~,ftratase de una cuenxa de ahorrc ordlnario; el segundc impene en. caﬁbio‘

la obllgaclon para,el ahorrador de efectuar entregas fljas en su cuentaeé,

[P vs e RS e Gu;xéar
cro, plata, etc es la forma mas anulgua de atesorarq Nb requlere tran
mltes para dep031tar o retirar dinero, es decir siempre caté dlqponlM:
ble. Es la meners. més trad;c¢onal de ahorrar, ya que en épooas preté~
rltas era muy dlficil que las personas confiaran a otros sus ahorros@

' qu_en d;a pgr»el‘conﬁrarlo_es mLy ccmﬁn}que se hagan depositos en caf
fsasﬁde'ahdr#dij a plazo en 1dé distintoé Bansds,’ ;
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Sln embargo existen sectores en.los cua¢es hay cierta descanxlanza,

-

desaparecmendo 1a mlsma~1entamente, prmnczpalmenue en las caplta&esrw

Los saldos de 1és cuéntéé de ahorro y a plazo de los pafses latino-
g americamos sumlnlstrados por G*EOMmL‘A."éﬁ‘su inforﬁe dé‘1958 SOEre

S0k,
1os asnectos monetarios de las” econom;as latinnamerlcanas, (Ver cua«

dros 1 v 2) S

~

"Hembs 3uzgado“conyeﬁienxe'ihcluir no sélo los datos correspondientes
a la Repliblica Argentina, sino también los de los otros paises latino-
ameflcanes a 100 efectoo de poder camga rar los 1ndlcea de ereczm&ento

de nues tro pais con respecto a los demas.

Los daios como ‘se pudo ver correspoﬁden desde 1949 a 1957 para 19

palses y nasta 1958 para 15 p alsés.

Como pudo‘apreciarse en la Republlca Argenxlna el rltmo de crecﬂ-'
niento de 100 ahorrasen termlnos non;nalea en los ultimos anos no ha
. s1do grande, tenlenda en cuenta los aumentoa con51derables que ‘han te~

nldo,paises comp BollVla, Venezue*a; Chile y Ei Salvadqr;

-

En el cuadro que sigue, (ver cugdro N° 3) se podran apreciar los

S

_ incrementos anualeo?

Cow

Como puﬁo observarse, en Va”lOo paiseo no se produgeron ﬂncremenﬁos
en "los aherros, sino dlsm;nnclones, debido a 01rcunstan31as po?{tvcas

<) economcas ®

;”En/ié¢Queﬁrespeé§é a la Républica Argentiné, ldé incrementos han

- dismimido en varlas ocasiones como Ser los afios 1951,1954, 1955, 1957.~
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Cuadro N¢. 1

TNV TIMTITMN
DE AHORRO

CUENTAS

~ -

(saldos; fin del . afio; mi

Y A PLAZO ¢« TOTA

1

1lones de-unidades de moneda nacional )

Pais 1949 1951 01952 1953 1954 1955
hrgentina 7040 7.691 8.079 9.656 .11.983 14.273 15.902
“Bolivia 144 172 323 442 L o504 . 486 654
Brasil 274433 33.299 52,599 59.065 66,141 79086  89.074
Colombia ‘85 100 -~ 129 165 193 248 - 294
Costa Rica 17 22 24 © 30 3 38 50
Cuba . 110 114 123 154 174 195 - 233
Chile 4.687  4.995  5.944  6.974.  9.124 10,933  14.269
.Ecuédor | 194 113 122 140 168 210 224
Bl Salvador 2,0 1,8 1,9 1,6 2,6 333 4,8
. Guatemsls 2;4 2,8 'égg . -2,8 2,2 o 3,2 550
Haiti & X - - - T 18 18
Hondﬁ:aé 4,0 4,1 448 _5;4 ? 750 ,‘ 9,4 1191
éxico 565, 650 . 772 904 i”llgi 1.282  1.586
Nicaragqa 0,6 0,7 | 0,8 / 15O 1,3 ’Qyé 2;8
Panaiid 23 23 . 18 20 - 20 18 19
Paraguay 20 25 ‘ 23 25 47 46 - 59
Pardi - 623 '774 1,000 1.333 1.487 1.687  2.140
Beriblicss 9 100 1 13 3. 27 34
Uruguay - 510 585 658 693 794 874 915
Venezuela 138 . 157 199 269 368 484 655.
*(confihuacién) |
j anfos de 19°




s
Pa’is 1956 1957 1958
Avgentina 19.587 22,158 27.111
Bolivia | 1.246 " 2,009 3.382
Brasil 103306 132.520 - -

- Colombia 353 | 419
Costa Rica 59 69 S 81
Cuba 294 396 144
Chile 19.603 37.009 | 51.454
Bouador -‘é_64 7 298 | 288
El Salvador 9 94— 19,1
Guotemala 10,1 15,6 © 20,0

- Haitd 30 24 | o7
Honduras 14,9 15,0 14,7
Wéxico 1.763 1.997 | 2,219
Nicaragua 3,2 3:6 ' '4"93 .\
ZEanamé N :21 : 23 - |
Paraguay 77 93 ) 112
Pert 24579 3-043 3.116 -

SRRIigR 39 s 3T
Uruguay 1.005 © 1,087 o
_ Venezuela 903 . ‘ . 1.463 1.807
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.Cuadro, Noev 2
CUENTAS DE AHORRO Y A PLAZO ¢ INDICE

P

. (fin de lggé = cifra base )

Padfs . 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956

Argentina 100 109,3 114,8 137,2 170,2 202,7 225,9.° 278,2
. . ) |

CBolivia 100 199 203,7 306,5 349,2 337,01 453,0 864,0
Brasil 100 121,4 -19197'-215,3 241,1 288,3 324,7. 376,6
Colombia 100 117,7 . 152,1 194,8 228,4. 293,2 347,2 V4i6;5
Costa Rica 100 118,9 -136,7 170,0 198,5 218,9 285,7 337,5
Cuba . 100 104,3 112,3 140,6 1591 i78;2' 212%8, 267;8_

Gnile * 100 106,6. 126,8 148,8 194,7 - 233,3 304,4 418,2
Ecuador '160,,120;0, 129,0 148,2 178,3 222,9 . 237,3 280,0
E1 Salvador 100 89,3 95,7 82,8 .130,4 164,3 243,5 474,7
Guatemala 100 117,3 121,5 116,3 93,1 133;5 206,9  421,4
Honduras 100 102,7 118,8 134,4 174,2 .232,8 276,2 369,5-
Wxico 100 115,2 136,7 160,1 196,68 227,0 280,9 312,2
Niceragua' 100 114;5 127,4 164,3 '214,7 335,5 448,5 504,8
1, 'hleO . 97,0 75,6 . 83,8 83,8 76y9:ﬁ 82,1 91,4
Paraguay 100 124,5 116,0 124,0 234,0 231,5 297,0 386,5
| Pers 100 124,4 162,1 214,0 239,0. 270,9. 343,7 414,3
i §a 100 111,4 123,9 152,3 146,6 309,1 389,8 433,8
Uruguay 1000 112,9 126,9 133,6 153,0 168,6 176,4 193,9
| 143,6 194,4 265,5 349,8 473,4 652,4

=t
5
e
o
<
=
4
(O8]
Ao

Venezue

e
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95
| Argenﬁina . '4>314,7” 390,8

Bolivia 1.392,7  -2.344,0

Bragil | 483,1 , |

Goiombia"‘ .49§§3'v )
Gosta Rica | 396;9, 4684

Cuhba | 361;1 40450

Cnile 789,6 1.099,8

Ecuador . 315,3 ‘30496

Bl Salvador  962,7 o

antemalaf_  666,97" 836,6

Hon&uras ,- S 34,2 . 365;OV |

México 353,7 - .392,9

'Nicaragua - 570,77 682;2:

Pansmd 96,6 |
’ Péraguéy 466,0 558,0

Pert | ©488,8 500,4

%R%Pl}:%%a .. 439,4 421,6
Urugﬁay 209, 6
'Vbnezuelav"» 1.056,8 1.305,2

(o o s s e W B R T Aot s S S T AR % T ey e P i Y i AR Nt ity St
Lo e am e et o e Tt e vt R i S SO i o S g <o s S St SR e o T P
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‘Guadfo o '3

CUENTAS DE AFWORRO Y A PLAZO : INCREMENTOS ANUALES

( millones de unidades en moneda nacional)

Pais 1950 1951 1952 1953 1954 1955 ~ 1956 1957 . 1958

P

Argentina 651 388 1,577 2:327 2.290° 1.629 3,685 2.571  5.355
“ . ° R -L67 .

_ Bolivia 27 151 119" 62 =17 ' 593 - 763 1.372
Brasil — 5.866 19.300 6.466 7,076 12.945 9.988 14.232 29.214
‘Colombia 15 36 28 28 55 46 59 66
Costa Rica 3 3 6 5 4 i 9 - 10 12
Cuba 5 9- 31 20 A‘21 138 ' 60 102, 7.148
Chile 308 949 . 1.030 © 2.150 1.779 3.336  5.334 17.406 14,445
Bouedor - 19 o 18 . 8 f2 |1 40 36 -10
‘Bl Salvador -0,2 - 0,1 0,3~ 0,9 0,7 |.1,2 5,00 9,7 .
Custemzla = 0,4 0,1  ~0,1 -0,6 1,0 | 1,8 5,1.. 5,5 4,4
Hait{ e - 0,3 12,4 —6,2 3,2
Hondures . 0,1 0,6 0,6 1,6 2,4 1,7 3,8 0,2 ~0,4
Wéxico 86 122 132 207 170 . 304 177 234 221

Wicarague 0,09 0,08 - 0,2 h..ogg 0,9 | 0,6 0,4 0,8 0,7

| Pa@améwf 20,7 -5,0 1,9 0 -1,6 | 1,2 2,2 1,2
Paraguay 4,9 =1,7 1,6 22,0 =0,5 /13,1 17,9 15,9 18,4

| Pexd 152 235 324 154 | 200  |453 439 464 - 72
Bepdklica, 10 1,1 2,5 -0,5 14,3 | Ts1. 4,27, 5,0 6,4
Uruguey 67 73 35 101 - 81 40 91 82
Venezuela = 18 42 70 99 117 171 248 560 344

Datos extralidos de Aspectos Monetarios' de las|Economias Latinosmericanas-

, 195§-por el C@E@MWLgﬁﬁ o _ L

-




) Eefo3‘todos‘95toé datos, estdn ?ééadoé’én Wéloréé‘nominaleé;Aflos\éﬁ

febtééyde‘teder'ﬁn conocimieﬁﬁé méé real de los incremeﬁiéé'én&éle;, el
C. EQM L.A. en,el masmc informe menclonado anuerlovmente ha preparado

un caadro -en térmlnos reales basado en los Lndlces nacmenalem de7 oosto

de v1da(ve; cuadro Na 4 ) | S

~

VGOmé'Vémos, 1é Réﬁub110é Argéntiné figuré ektvé 1é§' éeié péi%éé que
Than sufrido una baga en su crecimiento. Dicha baja es debida prlncibalmb
mente a la &nflaczon . - ‘ ’f
’ Para\corroborar dlcha aflrmaclou, podemos transcrlb:r del mlsmo 1n~
forme del O.E.M. L.A. Lo siguientes "
| ”Eg,léé”duéirc péf;éé,qué regisfraron 1gsv§um$nﬁgé'méé‘im§ortgnteé en‘
‘sus ahorros - Venezuela, EL Saivadqr,'Guétemélé ¥ Rpdblica Dominiééné =
se dan cier%osMréégdé,coﬁuneéi éstabilida&_mohﬁtéria unida a un prog eso
econdmico de ritﬁo‘@aSténie elevado, con la excepcidn de Guatemala.Tel
vez no sea muy'aventuraﬁp;afirmar’que.lé estébilidéd‘moneﬁér15 eé para
‘ellos el factor primordial, ya que entre los michos paiées que ocupan
lugéreg‘intermedios'enﬁre los eéﬁﬁdiédos figﬁranjvérios cuyo ritm@'dé
erecimiento econdimico es posiblemente superior el de eétoéﬂcuéﬁrq‘pero
en los que ha habido'ﬁraétornoS'monefaribé;lpér 1o cual ésta puede ser -
en ciertos casos una condicién del incremento vigoroso en el volumen de

.

los shorros populeres institucionales."

\

A su vez, el mismo informe, hace un gndlisis de la ubicacién de los
depobltos de ahorros Ja plazo detenmlnado lop poroentaaes corr98ponglenw
tes a la ca@mtal y al resto del nals. Tos poreentaJes son los que se

;1ndiman en el Guadro Nb 5.




A . -
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Cusdro N° .4

CUENTAS DE AHORRO Y A PTAZO INDICE DE CRECII
"WERM1306 ,REA BS 0

: (1950 = 100)a. -

Pais _ 1857 (b)

Argenting . « . 4 e 4 e . o o oo 87,5
BOLIVAE o e w e e v e e . 12,8

. COBrasil . ... .o .. o.o.oe . 113,02
Y Colombim e . e w e s e o o . 278,9
' . 296,9
» Cuba e e e e S 29.372
0 Chile s . s e e e e e s 50,4

-
-

COS’E& Rj_ca ' & - a ° ¢ o ° e e

BeuadoT. o o o o e o o s [0, 231,02
BL Salvador. . « . . e o 4 o W .. 520,9
vGuétémala’;'. O N L T I  .1 S
HCl’ld'Lii‘&S e s e s e e o e e ". NETI 30874- R
C México 4 . v w e e e e . .180,9
NiGBTEEUA « o o o o o « o o oo o 2325,5
Penamd . ¢ o ane v 0 e 0 . s 0w -91,8-
Paraguay.. e e . B P -41;5
Perd’ . e e e e . e 4. . 188,5
Rep.Dominicana . . + o « o « |« & 390;1'
Uruﬁnay“. c e e e e i e e 4. 91,6

Venezuela o . o o o o o ¢aq o a T63,2

) Pro' edio de ios saldo 1 fin de l949’j 1850 - S o ';}
= : : . .
~

b@ Promedio fin de 19
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Cuadro N6 5 .
CUENTAS DE AHORR0 Y A PLAZO LBICACION
( fin de 1957; % ) | .
P/a'i s -ACiaSe de _ en la Capital - Mégmgimégg%;; ——————————
) S Cuenteas . . © del Pais
Afgentina (aj_ ‘ oo , >4456>; § 55,4
Bresil b»“‘A | : ; i,“ .25,3‘- S 33;9; *
Sao Paulo A , 40,9 '
Costa Rica(b) B R T 59,40 L 40,6
Guba A 85,1 34,9
Chile S . 43;55(c) 56,5
Eéuadbr"fi ‘ A‘ o S | 34,1J - 15,2‘
véuayaqﬁiIVA A o 50{7:
| Guatemala A - o 91,0/ '9,0'
Haitd . B o 80,2 19,8
Honduras : B ' " 42,5 57,5
México ' 28,5 71,5
Wicaragua(d) - ."‘f - 82, : 14,8
Penemd A ’ | 78,8 21,2
Perd ‘B 68,7 31,3
“Repﬁﬁominicaha B " E ‘9134. 8;6
Venezuela o B S : ;,” 75, 24,9
B e ki
A'g'Las comprendidas en el cuadro l. |
B 7 sélo cuentas de ahorro. | \
a)ios de@ésitos'en ia'Oaja de ahorfbé para el fin de 1956
B)Yin de 1958, e o |

c)La provincia de. Santiago , , .

- d)301le de la Caja Nacional de Créditdé Popular; de los -depdsitos de
‘ahorro en el Imstituto de Fomento Naci nal,pricticamente todos
‘perteneccen a residentes en Menagua. ' ‘ "
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Comn 86 habra podldo avrec* 1a mayor parte de los aherros en la
'maybr*a de los paibeg salvo Homduras? Méxi»o, Argea*mna y Chile, se
aa»lan concentrados en 1as canltales 0o en las prlnclpales c:udades CO=
merc;ales. Sin embarge, &1 en'l la Renuﬁ]ica Argeatlna, a 1cs aho“ros de

la capital se le agregan Los de 1a prov1ncma de Buenos Alrea, tenamos

la mﬁama ccncenﬁracion que 1a mayorla de los palse con 1derados. Se
muy convenlente que LOS ahorros no solo se concentren en la gran urbv,
sino se extlendan hacla el camno a lOS efectos de buscar'un maybr equm~

11br10 en la econmm,a naclonal.

Por u*tlmo, en el mi o lnforme, se eoboza un’ analxsxs sobre la tasa
- . LS

de 1nﬁerés en 1os dlot1n$08 palses.

Segfin el 0.E.M.I.A en el informe ya mencionsdy la tasa de interés es
una de las causas que mayor influencia ejercen-sobre el monto de log
 depdsitos de ahorro. Sin emtargo, existen algunos estudios tediicos y -
empiricos eépeciélmshﬁe en Estédoé Unid@é; q&e'hén tratado de investis
gér Tos diétin+os mo%ivoé Déré'ei ahorro individual. De ellos parece
dedueirse que la taca de 1nueres es una de las nume;osas varlabWeﬁ qu@

1nducpn a la gente a no gauﬁar todo ou lngreso ea conpumo y ; a dec

verdad no parece seL la més 1m§ortanic,

‘Las distintas tasasde ;nterés para los diversos palses que el informe

abarcs se pueden apreciar en el cuadro N° 6.

Como vemos, la Repiblica Argentina con su 5% de interés sobre los de~ -
C P . ” N : Y » ) r s .
pdésitos de ghorro, tiene una tasa mas elevada que la mayoria de los _
otros paises considerados, ya que la de los mismos oscilan entre el 3%
¥ 4%, Bsta eleveda tasa de interds, sin embargo no compensa al shorris-

ta debido a la constante desvalorizacidn de muestra moneda. -
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Cuadro N° 6.
TIPOS ACTUALES DE - INTERES-
. L ;o tipo de
Pals - - Clase -de depbsitos o ‘~ -
E . e T T . Interés ﬁ -Comentarios
Argentina. . . AhOrTo | _ 5 7 o
- a plazo f¢go.habta 180dlw% . 44 T -
o[ ' . -
Bolivia ahorrc - . 47 . varfdn segin
o ..a plazo: bmeses , . - 6 - -.los -bancos
N - 12meses ‘ 17 o
Brasil ahorro a la vista 3
} o "o 1azo 30~180 - dlau 5
S "M un afio 6
LT sn w18 meges o mds | L T -
Colombia - ahorro - - 4 :
: & plazo | o 5
Cogta.Rica horro a la vista _ 3 4
| o - ahorro a plazo:l2 meses o ma&s | 4. T
o a plazo, moneda nacional . - 1-4 _ segun los plaz
woow . pmoneda extranjera sin interés
| . o . 3 . , _
Cuba. ..  ahorro a la vista ;3
L "  a plazo: hasta 90dias "3
oW 190-180 afas 3%
" oo ¢ mayor de 180d ips 3%
Chile " ahorro a la vista k3 |
- " - . a plazo S 10. , ,
a plazo ' . - 4-15 segin dos plazos
Ecuddor Ahorro a la vista o ‘ 4
" a plazo:31-~90 dias T4
L " 291-180 aias 5 -
. no- Wooon 3 181-360 dfas 6 -
E], Salvador Ahorro : , ) - 3,837 ¢ promedio
©o- . - .aplazo. ' o ' 3,61 promedio
Guatemals - - ahorro a
. .
¥

s . < &
AT TIT O A NI
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Pais Clase de depdsitos - |tiops de v .
1 -Tnterés% . Comentarios
£ ’ ' .
Haiti ahorro % sobre seldos has-
' . : ta de 25.000([gour
?Z des en exceso de
esta suma
Honduras “ahorro - - 3 algunos bancos
, o . vagan el 4%
México "shorro, moneda nacional 4%
- i tmoneda extranjera } 3
8 plazo, moneda necional 4
- S smoneda exbtranjera 3
Nicaragua - ahoryo 4 Instituto de Foment
'~ Nacional{Ceja Nacio
& nal de Crédito Popu
, | <  ler s
Panamé ahorro : 2 - las sucursales de’
' s bancos emévjuanos n
- | pagan interés;otra
o “sucursal extrangera
N - paga el 3%
plazo in lrceleo
Paraguay ahorro 6
‘a plazothasta 3 meses 64
" W s3.fmeses ’ 7 ' i
wooom :6-12 meses S
Perd - - ahorro 5 - .
' plazo: moneda nacional 3-8%4 minimo y méximo
o ¥ ¢ moneda.extranjera 1-5 '
Rep.Domini- . : '
cana, - ahorro 2% . hasta 5.000 pesos
' 2 5.000-15.000 pesos
, . 1 15.000-25.000 pesos
a plazo fijo:} 6 meses . 34 en 1og bancos comer-
: v - clales; T T
1 ano '3-5  en los bancos de foH
R ‘ nento,
S o ' B 18 meses 6 se paga un 3%vor de-

@ R3
B o

( continuacidn) .

gitos de 1 haaua
08




N
Egg‘_g:.:::::::::::::":"::::::::::::::—_::::::::‘:::::’: i oisthsns Gt e S s e S e P O e ey
; , T - o v
Pais Clase de depdsitos -Tipog de, L
' : : ' ) interes % ComGLG arios

ko)

Rep. Dominicana

a plazo fijo: 24 meses
alios
4 afios

ﬂl‘ OB

S (U -

WO oo~

-
O

ta 2.500pesos

Uruguay ~ ghorro 4 nas
- ' 3 2,500-10000 pesos
2 més de 10.000 peso
- a plazo: 30-90 dias - 2% ' '
o m : 90-180 dias 4:
oW .g 180 dias 2 afios 4%
i T mayor : ’ 5.:::
Venezuelsa ahorro , 3
plazo: 90 dias - o XE ,
woow.: 90~180 difas 2
wow 2 180-360 dias o

~
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Se podrd llegar a una baga medlante' o o g . ’
a) amplla01on y. megoramlento del 81stema bancavlo y credltlcloe
b.)aumento de la oferta 'de capitales.
ca)reduccion'de los riesgos de ‘las ihversiénés, restringiendo las que
noﬂséaﬂ-sélidas.como ser_las’esPeculativas; o ’ |
d.)evitar la inflacidn buscando la estabilidad monetafiag )

En general, la tass de interds de 1os dep051tos de ahorro es %S?S% au

la de los depdsitos a plazo, salvo en los oasos de’ Arﬂentlna El Salva-
>'dor ;México, Panamé, y Venezuela y tamblen de Perd y Paraguay para de-
termlnadas clases de depdsitos a plazo. ﬁlcha 01rcunatou01a podria de-
berse a la tendencia por parte de los goblarpes de dzchos palsos de

querer favorecer 1sg dlfUnlon del ahorro.

Para comolutar el 1nforme oeW C agM L A, bemos eon51derudo _oportuno
1nclu1r otras estadlstlcan eorresnondlenues a la Repiiblica Argenthae

( Ver Cuadro N° 7.)

-

. Como se pudo apreciar en el cuadro N°7 la mayor parte de los ahorros
se concentra-en la Capital Federal v en la Provincia de Buenos Aires,si
guiendo Santa Pe, Cérdoba, Mendoza, etc pero a considerable distancia

~de las dos primerase

'Segﬁn la ley de'Bancds (articulo 8):

"Los bancos ‘no admltlrap denos1tos de ahorro con 1la ob113a01on de res
tltulrlos sin rrev1o av1so minimo de trelnta dlas, pero podran devolver
los en oualouler momento v canuldad, gin reouerlr preaV1so",Sln embargo

segin ]a practlca ?os Bancos no requleren el preav1so del oue habla
el art;culq precedente, ya que entregan a la- v1sta_todo_ret1rotbn cambi

pare los depdsitos.a plazo fijo,es necesarié el preaviso ‘en caso &%etir
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Cuadro N° 7

Q.)

D EObLmOS EN CATA DL AHORRO PCR DIVISION POLITT CA DEL CONJUNTO DE QAICO*

( en millones de mfin ) - - .
_ S o : Intexrior

Egg*d;: T@tél ? éapital ; TOtall s Bﬁénos ¢ Eata—; éérd;b;;<60§— ‘{ o
fGe@e:alF; Federal i ‘ 'f Aires f %arcaf. 4 ?rientesiChaco
1954 '§70m986,5§'7;854;4 §‘6L13291§'3*164;4 zlﬁo,s j 604,2 . 53,0 ;4279
1955  312.175,5, 5.357,2 816,3: 3.557,1 : 104 : 688,9 : 56,2 144,8
1956 115.106,3: 6.739,6 | 8.366,7. 4.438,3 . Ea,z '858,3 [ 67,2 (55,8
1957 117.013,2) 7.554,6 & 9.458, 61 5.088,5 1 15,7 & 945,4 & 76,7 :60,7
1958 121.141,4, 9.500,1 §11 641,3, 6.201,0 | 22,8 '1161,6 | 103,1 71,3
T ey
fin de: Chu-t Entre Por—:du- ila ° La : Mem—ilMigio: Neu- : Rio ! Salta
f butf'Rios, fmosai»;uyfﬁampaiRlojai‘@ﬂ?ai nes : quén iﬁewroi 3
1954 : 72,6t 246,6 ;4y2':14s1;5196 L 7.2 1272,6:20,3F 9,6 34,4 1 36,6
1955 . 79,7, 260,6 5,8 .16,9159,0 | 8,0 .308,0. 22,5'10,2 §36,3 L 38,4
1956 ¢ 85,9: 307,6 15,5 319, 6°68 4 3.9,4 :35497: T,5:12,4 47,2 ¢ 46,1
1957 | 96,6, 344,5 17,0 123,3174,3'131,7 1404,70 31,5%15,4 57,0 | 52,8
1958 §114,9: 424,6 10°0 132,2102,8 117,7 1517,7: 38,5:40,3 51,8 ¢ 0%
BN S S SN T S MO S S S S

Fin de: San ¢ San ¢ Santas Santa :Santiasgo|. ; Tierra del: Tucumén
: Juen : Luis ¢ Cruz : Fe sdel .Estero: Tuego : .
R s - : ¢ ety
. ° i ° : © ) ) . °
1954 . 95,5 | 21,3 .21,5 1.200,0, 32,1 | .. 2,5 : 1146
1955 :104,6 & 23;6 21,7 11.307,5¢ 33,8 3 .2,3 : 125,0
RS 4 s s 4 : [ e . :
1956 ,119,1 ., 27,4 (24,5 ,1.583,5,° 40,3 = .22 : 189,6
¢ L L] L L - * 0, . & .
195 1168,2 ¢ 30,8 25,8 ::1.701,7% 46,0 22,6 ¢ 177, 7
. ° e . . ° ;‘a? C .
— LI o ) e o) ° ] oy s
1958- 216,9 , 41,9 32,8 2.035,8, 59,7 3,4 : 279, 3
o . o a @ L] - . <
oot ans e ouge g ::_.__-:“::::"‘:::‘::::‘::::’_‘::"_?::‘:::::I L I L T I S I I I I I I NI I o e T o
(1) No omnronde los aeldos correspondientes a la Caja Na cional de Ahos
ry ) C )
0 Postal, en razdn.de que el réglmen de 3;5.@@@681305 permite operar

}

r lugar del pais. )
, . 4 . 4 = ~ = -
i ie3 Boletin Bstadistico.del Banco Central de la I
2978 AT 65T Y5956 o bent

=y

"

-
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DEPOS ';EOS Y RDEMBOLSOS en 19. CAﬁ' A NAGIQNAL de AHORRO .T:‘OSTAIJ

(e -

Por u’nicaclon geograflca - (Am 195’7 }

- Lo~ - A - JL' - .
4 o
f D é D a8 1-- G‘S""% ‘R e e mbol s o s (1) -
‘ N é L. S e T e ﬁ % P I, A .(g
: M Tmpotte b orte .
Ub103010ﬁ fl§0pe¢aclonsa ,g(eﬂ?mlles deg0pe¢aomones;§ %g%,m_les de
G’@O ra.u.ca "] . B O mn % it m%n) A
S ' f’&_’x"" - -3’“ ' ’a §_ z
N S SR b e
'Ga i al Federal.sqi 2»194 905 ) 1 737 02993§ 933 201 l%»;f7§2 699 4 :
ji' 11 el s PO "t\'e‘f PR P '- EENERE g SRS
Total de ?rovmnr R 4 ! .
céus v Terrltorlo. 363, A,M_2~107e444,2!1:;98 15é_ﬁz§ 1 549 659 O__
P IR A e %3 N
Buenos Aires .....i 1.7s2. 775 L 070,25 679.790 1} 651.925,9
Catamares «coeeeeos 39.903 % 2.7L6,7¢ -14.643 § .10.521,8
Qémoba teseseooe s 0% 51.2»040 k’g ) 21«4 883,15 2280122 % 2080 587,0 .
Goﬁ?Z’lenbes RN S 929047 g 344,739’9; 42..796 . “g . 24.‘,950, 4. v
ghaOO &o:c.e‘ctta&i 100 946 3 :4:1.703923 28 928 ) “%‘ 27¢ 259,(7
Qm'bﬂ'b s e006006060 . g . . 507 ‘% - 3?9783"?% 16 853 ) :§ 26'532’ 3
Entre Rios ~°°-‘°'§, 253,709, H 7TL.949,4y T6.925 . 3 52.278,0
Formosa cesveseeang 272661 % 11.410,8y  8.724 ¥ = 6.976,0
. Jaj‘dy tevosssoene og ' 46&(}82 g 133 790,5% : 13 92@ % 9&‘7793‘6
‘La Panpa '°'°"-°n§ - D5.BAT % 23.751,5¢ 11.374 3 15.323,3
- La Rioja seeseeaan .29.239 ¥ . TLL, 1% 11.888 . v 7.199,8
. Men@.O Z eososees °, o‘ ms 150 L:, 98,1809‘3'%1 . 85 008 :g. 82§175’4
VLSI0BBS voveeeneld  43.438° § - 21,590,841 16.140 §  14.276,6
Nﬁuqaén,q,.e.....ei 26.022 3§ 21.692,6% 10.813 % 12.391,9
RI6 Negro eoevaensd “60.070 % 30.023,78 16.086 18.479,3
Saltg eoeseeerecrod  103.742 % 43,760,058  34.701 i - 29.367.4
' San JUaN.ccesscccol 48.914 ¥ 2&013,2% 25.486 % @ 18.226,6
San Tuls coececosdd 48.809 §  19.213,5f 18.695 3 14.451,8
Santa CTUZ eeseossil 12.82L 3 11.066,2% . 5.140 ¥ 6.449,4.
‘Santa Pe .i.......3  623.906 1 281.606,2% 243.997 3§  237.612,3
- Santimp del Esterol 109.148 3 3L, 753 13 40 618 % . 25.463,1
- Tierrg. del Fuego..§y . 2.491 % 4. 103 5‘,, Le447 3 1.934,5
- Tucumén ,,,,,,,,,,§ 135,218 3 60. 930 0“ 66, 062 i 47 500,9
| Cﬁo'bal general ... 'y 6.558: 390 ‘ ; 3:844.469, 532 631357 ; 3:332:358, 4
A t“avés de- este cuadro, vemos la cencentracmon en. 1 Qapital Fede=
ral y'Eonincla de Buen@s Aires ae las cperaomcnes de la Gaja Nﬁcmona*

‘de Ahorro Postal Eegpues de 1as mismas,’ smgue en importancma Santa Pe,
;Gordoba, Mendoza, Enire Riog3 etc. Es necesario, que oamﬁlén el ahorro;?~
'(l) Con:. 1nclu31on de los ‘depdsitos prescrlgtos. ]

N ggt%s extraidos de la Memoria de la Gaaa Nac;onal de Ahorro Postal
- T 1957. . . . .
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desconcentre de 1a Gapital Federal y’Provincla Buenos Alres, hacia uo»

dos 109 sectores del pals, para -que pueda 1levar el propreso no solo

- a, un.aeuerminado lugar, sino hacia fodo el paisg

Depés1tcs netos por UblcaCLOB geografica de la Gaga Naelonal de Ahorro

Postal é‘);

P T

Comc veremos en el cuadro aue s;gue, la prcvincia de Buenos

Alres tlene preponderancla en 1los. depositos rietos ya. que tlene el 65 1%

del uotalo A su vez veremos que la Gapltal Fedmfal tuvu un deorecimlenﬁo

man;festando sobre el mlsmc, la memoria de la Cawa Naclonal de Ahorro

Past

de 1957 1o sigulenteg ﬁ hecho que- blen@ su exnllcavlon, por cuant

él revlmen operativm vigente en la Admlnlstraclon Gentral de ;a Gaaa,

;le brinma 108 d@posi r‘eg que pueden %x} 1adar é a 1a prltal la 0po¢;
tunidu& de realluar d¢rectamenue en la Gasa Centrax jas operaclcnﬁﬂ'de
reembolses por . 1mportes superlore° a las cue pueaeﬁ efectuar en,laS':
ageaciaﬁ pos*ale
ifa'Héaéqﬁf"el cﬁédro;‘ﬁei que habiéramogi’3{ :

S L Impox e (i) T
Ublcqc 5n geogrdfica . ( en mlles de’ m¢ﬁ4ﬁ ; .,_‘fi&
Ca@i%al Federalj.;ﬁ...f.;;fg}i :;:¥533M4Ol 4‘<;:;". 45 674 1 i
Total d¢ Provincias :' R *%', ‘

y lerr.? bOI‘lO Qﬁuo_tooo...ocouo'oo - 4-81 %2 2 .:4 ,5 7 785 2 .
giiiéizré??i‘.:t::::::::::::::: - 26;52;’2?5 : "333%5‘_-34:3 |
COTA0HE eoeereecrrecnnornccnes o 20.938)5 ) ' 6:é§g?% o
ggrrleniese,.g;.‘ ...... reesoes "%géggg,%_' - ,'.i%;2§%;g_
ceocésvosncrsscscsaseseso * - ¢ ° Lo 8D
Cl"’ll.'bu_ ’o.d’ee‘;a;oceé:ndoaﬁectbo. °> 13»525 6 3 . 11.251:4-
(7)Deducldos los depdsitos preseriptos. - . B

“Datos exd ra1$dos de la mcmorlw de la Caje Nacional de Ahorre Post£I 

71957,



ﬁotal generdl cessoe

— - ~

Degosiﬁcs en ¢ajs, de ghorro por leiaiOﬂ politlca

‘Nacion,Argentina.e (2)

ae::_ Banco ae:--:xé*

. Importe(l)
S L e .. . (enmiles de mfn.)_
Ubicacidn geografica . . LT
. B ,., ,1956 k4 »:v » ’1957‘ E A‘l
Wn‘tre RJ—QS‘ ¢esoesesevesoenb e ® 160137’9 s 199671,)4.

. Fomosa oooooona.oowo&eo-oesﬁ ." 30617;‘4’ o 40434518‘

‘ Juau r;wonocooosaocaievoooota ® 3"3'71»91 0 40014”9 .
za :Pampa oacano:-o'oooooo-oo-co, ® ._vgﬂléAz’;g o 8@428,2
Ila Rioga Oéocoottoancoe-ae'ooua . 1'50695 e'; ’ _'20"53.133
Me:ﬁdoza 6c oo osr 00 ereocH 00O, © 10‘5’881;0 . T e 160004’,9 ’

- HAsion8s covererencoceansans e e 6.249,8 . e - TJ34,0 0
Neuquén cccecevccon ceceeriece 1.493,0 . 9.300,7
Patag()nla eosc 6o s eare VQ.‘.’..‘ -~ . 7'08039 Coe E 0§_I§_ 4_" .
RlO J.‘TegI'O es-oecowonocosoc;e. . _“ R 7'51655 ’ - 11054-4-,[4
S%lta .‘DGEOOQOQQOOQGGOO“QQDO . ® 7‘°024'$9 ® 140393’1
saﬂém AR EEEEEEEREEEREN LS °o 4’“59\632 " 3 7078’7,3
San I!uls ooaoooa;t.ouooooc.eo ., ‘. 5“3:43,4‘ L ) 40761,7

! s&nﬁa cma soeccsesen e s o0 s css - '°_ "‘?:"f * e 40616,8 ’
Sanﬁa Fe ;eoc'ovo.a:—o‘esoooo..ot ® 44“1 6$1 0 435993,9
gantlagg %e%uEsﬁefo ceressees o 156045 . gsfzg,g

163?1’.’8, (& egc sosceesscosas ¥ e . A DL Ce LD IgN
TUCUIIER. «esnvniecsennnnnnness o 12.759y9 1§.429Z1
b '6340 203;6 . 51291 1 1

ks s e e e P@r sex mny zmportumie 1a cantidad de aborro que ens

globa el Banco Naczor, hemos considerado

) por diVZSlon.pollthat

-

0yortuno.separar lgs m;smos

Saldd él' fj’ Total _ . ) Gapltal Federal L
. fin de “eGenera* 0 o e e
e 1*;.Tota1 RS '.5 Gasa Gentral s Agerdias
P PR _ .’:‘;V ; ( en: mllonep de - msg?l ) ‘ : L,» ,,,,,,,
1957 . 0 7.323,4 | _2 988 6L 4079 P 2,580,
1958 D 8.699,5 . 3.559,9 .  487,0 L 3:072,9

;(L) Deducidos lou dep031tos p&eSCrlptos.._', L - o
. = Datos’ ext raLGOq de la Memoria de la Caja Nacmon&l de Ahorrc Postal

"~ 1957

(2) Datos” exuramdos ‘del BoTetin Menuual de Estadlstlcd (Sentiembre 1959)
* Becretaria de Estado devHaclenda. :
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Saldo de. Total “
ﬁn deg TR .

Biienss

Ai’re:s L

-

— -

K B >': v :‘
o Ga’sa‘marw-i.

'd%ﬁdébé“

L3

‘0‘

Gorrn.enm
‘kes

;‘Qhééo‘f”

195’57. -
1958

4 334 8

;a. 5‘:& 139’ 6

2 167:7
3#‘545;‘?—

e 2 8 &

(el 1ones d@

ll 4-
| 16,:0

R of a»o

)

A,
446;3

° % e @ s

58,9 .

STTL

44,1
51,4

. .
s o 2 e T .

,,,,,,,,

| aldo al. qubut

fln deu 'o L -

En't:i?e o Fcrmom .j ,
B e Sa P A SR

R:Los

P

Z.Da R.’.LO“'
qnaaij‘

Mems za

PR

E:

o & & & e

«
- e,
»
@

¥ T ER I-

...................

Mlllones de mfn )
‘770
8,2

T A T R

f 59‘,?8,“
13,3

2 & ° & o

,,,,,,,,,,

-Sa:ﬁ.do al. 1\;1310‘%’ r‘.ucum

B J.ln de. s .

”“C

. 0

[

quen

.

—@Risfxqg
m,grg_,.

e o o »

Salta.
. Aj,ﬂ__‘Juan _

*

Tﬂlls e

I FIERI 0 R

re’se B : .

T Mlllo*les de m@n ) -

15, 1
19,8

e e 8 b B

©35,5
40,3

33,
40,9

s & .8 0

eoogf

83,9

L o69,2

a8 e s o f

¢ v 5 .e 8-

34,0

22;5;

s e e

PIEE

S41ds el o Santa |
‘Fe o

fin de? -

Ce.

N3
]

o 'Sé,h?ié,go ‘
A del Eotefﬁ

. \f_ 9'“&_'

.. .

,,,,,,,,,,,,,,,

.. del Puego .

L)

1957
1958

;,.séé;zi_
947,72

| ( T\hllonm ‘de m@n )

| . 23,
309’2

@

—

‘ 2"1 55'
3.5

b a2 8 8.

72,4

1040
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Como en cuoos~anterﬁorés, los ahorfoa se concnnbran principal-

mente en 1a CaQWUal Federal y Prov1nc3@ de Buenos Alrest

Incremento de la cuentas en'wigor-de'la'Caja'Naoional de Ahorro Postal

En lo que rcqpccto al’ nummro de ouentqs en V1mor, lau mlsma

muQSuraa el 31ﬁu1ente cuadro.

CAfio . Incremento  Nimeros Cuentas en vi~ ~~  Nimeros
‘de cuentas(l) Indices gor gl finaligzar -  indices

el afio (1)

1955 ©365.208  100,0 8,235,455 ©100,0

1956 - 310.988 85,2 - ©8.546.443  103,8
1957 347.296 - .95,1. ° . 8.893.739 | 108,0

Como se podrd apreciar el incremento de 1957 ha sido mayor gque el
N p £ i ) [ @

. : . : ! .
del afio 1956, pero siempre siendo menor al 'del afio 1955.

_ Evolucidn de los dep051+os ae Ahorro Postal de la CaJa Nac1onal de

Ahorro Postel (Ver Cuadro N° 8 )

Vemos, que en los Ultimos aﬁos en génefal los_incrementos_de lds
depbsitos han ido superdndose. Sin-embargo el del aflo 1957, es menor
que ei del aﬁo‘l9§6, pero'mayor a los de tédds‘loé afios anteriores.
DO”lC mente en estos 1ncwementos, haJ gue tener en cuenta un detor
7fundamental, que’ es la deovalornxaclon de la moneda arﬂenbln@ En va-
lqres'realeg, el cupdro es bien dlstlnto Due% no solo hubo dlsmlnur
‘cionés,en los incrementos, 81no_tamblen los szaldos de 1qs-dep031tos

tuvieron descensos con respecto & afios anteriores. (Ver cuadre N° 8a)

En cuanto al régimen.legal baneario ‘la Cajs Nacional de Ahorro
'Postal vuelva a registrar a su nombre los depdsitos de ahorro y no

como se hacia antes del 1. de diciembre de 1957, en que la Cajs, re-
c1b1a por cuenta y orden del Banco Central de la Republica Argentina.

'

(1) Con exclusidn de las cuentas perscriptas. .
Datos extraidos de la MemOWﬂ de 13 Caja Naclonal de Ahorro Tos»al
‘de 1957« . . ’



Cuadro No 8 | .
EVOIUGTON DE LOB D EPOSITOS T hﬁOﬂpO POSTAL DE LA CAJ2A NACTONAL
'DE AHORRO POSTAL
f:a.:a.::.:::r:::::‘——':::—;::"'::.:-:-:::':.'::-::“:'::::%::—.:‘::”::—-m:::‘—_’:*:::‘:*“—“';::—rr:::'“:_—_:::::“z‘::::

o : ‘ - Thte Incremen—. Saldo de los

afio . M’olv imiente - re=i e 5 Dep=ositos
-3 " : ses Ca-: 7 &aio : :

. r U S R~e“.a-— . _‘_,‘a"L — R .

:Depoxlgo ) b@i@%§~>§ Neto " r‘:dcl ,-(ﬂom 1mtoro es caowuu¢1 ados )

s “(en miles de mhn ). R
1915 © 2.701,2 :+  533,7 : 2:167,5 ¢ 24,6 r 2,192, :  2.192,1
1916 | 6@69937 F02.924,1 1 3.775,6 + 146,99 ¢ 3:922,5 - - 6.114,6
1918 f10a924—ao : 6;«64‘558 ¢ 4}278,2 EEE -4-4‘4‘38 . 407235 O : 14;80553
1918 215¢823,6 110.135,0 * 5.688,6  650,1 ; 6.338,7 = 21.144,0
192A.f18'68o?/ $14.224,0 % 4.456,5 . 869,90 : 5.326,4 : . 26.470,4
1921 ,19.544,9 #15.931,9 ° 3,613,0 ;1.052,9 ; 4.665,9 :  31.136,3
1922 s26 442,2 318.555,3 ° 7.886,9 :1.308,7 ; 9. 1J)96 : .40.331,9
1923 ; 37.159,2:26,294,6 *10.863,6 ;1.728,1 .12 591,7 & 52.:923,6
1024 . 12 580, 1. r34f248§7,: 8.231,4 :2.155,0 ;10.386,4 : - 63.310,0
1925 fd,@782 8 £38.949,2 1 - 833,6 ;2.357;1 + 3.190,7 1. 66.500,7
1626, 39.127,7 $36.239,8 © 2.887,9 ;2.555,0 ;' 5.442,9 : ~ 71.943,6
1927 ,41.872,2 :36ﬁ27249 ° 54599,3 ;2.854,2 , 8.453,5 . 804397,1
1928 ?45m056,2v538¢855,9 * 6.4200,3 3221354 5 9413,7 89»810,8
1929 ,44.752,6 141.290,7 * 3.461,9 23.504,2 . 6.966,1 96;776‘59
1930 ©43.780,4 144.287,6 * = 498,2 13.714,2°% 3.216,0 1  99.992,9
1931 :36~32733‘ :43'22233 3‘6@89590 "356 /?4‘ 2‘3"19936: 96 7JJ§J
1932 :33%73290 240,13447 *-6,492,7 +3.519,7 ;~2,883,0 93.910,3
1933 .33.552,2 #34.962,8 *-1.410,6 :2,826g6 e 1.416,04¢ 954326,3

1934‘ :35#32694" :34508157 f 1»24—497 :2ﬁ283y3 by 3\52850 z 98»85493
1935 (40.581,6 135.860,1 ' 4.712;5 ,2.413,9 ; 7.126,4 ; 105.980,7.

. ]:936 54—4',« 51057 ::386388?7 s 6&12290 :2¢'054‘y0 ) 8&17690 & 1.14—'0'156‘97
1937 ,54.282,2 $44.,148,1 *10,139,1 :2.262,5 12.401,6; 126.558,3
1938 :54,32894~340,757 6 % 4.570,8 ,2.451,3 7.022,1 ¢ 133.580,4
1040 ,60.713,4 54. 576,2 % 6.137,2 12.800,3 ; 893795 » 153.147,0
1941 ,68.570,1 156.386,6 ’12,;8395,:3;01658.;15;200,3 : . 168.347,3
1042 .81.675,4 162.446,7 +228,7 +3.386,0 ,22.614,7 : 190.962,0
1943 @1‘958 0 $70.171,8 31 786,2 :3.938,3 :35.724,5 3226@68695
1944 l?b 5077 .83<73698 251, 770 0 ;4«78671 :56.557,0 ¢ .283.243,5

(1) Tneluidos 1os depdsit tos prescriﬁ%os; ( continuécién)



(1) Incluidos los

- e . ) .' .
depOsitos prescriptos.

e Mevimients : Intere-~ :—lnSTGMEEﬂ _
5 N . ,to del o~ A
-~ H ‘: : " ‘ , ages'caglwo 'aﬁo Depositvos

Afio ‘Depdsitos :Reembolsos : N e t e Ftalizados:

2 _ ) L ) s :(con 1P10feqes capitalizg

. : (1) : . . \ 08

. ( en miles de mén )
1915 1 163.606,1° '111.892,5 . 51.713,6° 5.905,7° 57.619,3° = 340.862,8
1946 ° 0 264.257,6. 158.841,4. 105.416,2° - 7.317,8° 112.734,0. 458.596,8
1647 | 378.630,8. 236,522,3. 142.108,5. 11.657,5. 153.766,0.  607.362,8
1948 584, 4.J,82' 368.832,8° 215.617,07 17.591,2. 233.,208,2" 840.571,0
1949 . 790.177,0, 525.211,8° 264.965,2° 23.924,121288588993: 1@129446053'
1950 © 1927.425,0 . 704, 135 7% 223.289,3] 31.199,9° 254.489,2° 1.383.949
1951 11.112.401;6. 9¢6@380,8: 196.020,8° 37.187,4° 233.208,2. 1.617. 15( 7
1952 '1.,431.478,8.1.070.847,8. 360.631,0. 51,938,6. 412.569,6. 2.029.727,3
1953 $1.800.560,6 1.314. 023,2. 486.587,4. 66.065,0. 552.602,4. 2:582.329,7
1954 ;2523045923321@692;874912 537:718,2; 83.175,5, 620.893,7_ .3.203.223,4
11955 2.405.284,372.050.874,6_ -354.409,7,101.290,0, -455.699,7, 3.658.923,1
1956 °-n06°ﬁ304 8°2.429.191,2" 634.203,6°114.836,4" 749.040,0"  4.407.963,1
1957 :3.844. 469 5 3 332 358 43 512,111,1:136.067,0% 648.178,1: 5.066.141,1
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CUADRO N° 8a

Evolucidn de 10% deuos:tos de Ahorro Postal de la Cajs Nacional

de Ahor ro Postal (en valores deflacionados)

Afio ~ Saldo de 1osrdépém o (1) indlce de pre~  Saldo de los

gitos nominales ‘ cios 1mp11u1uos en - pdsitos defla
™o, ‘ - " “dngreso nacional(2) cionados
1938 -~ 133.58044 - 100,0 ‘ 133.580,4
1939 144.209,5 : . 102,22 . ~ 141.105,2
11940 153.147,0 : - 104,1 - 147.115,2
1941 168.347,3 : 107,1 . . © o 157.187,0
1942 = 190.962,0 : S 118,2 . 161.558,4
11943 286.686,5 o - 12 4,6 o 181.931,4
C 1944 - . 283.243,5 | B 127,v 222, 850,,
-1945 340.862,8 . 146,1 | - 233.307,9
1946 458.596,8 - 176,2 2'60@2’,70,6
1947 . Y 607.362,8 , o 211,6 , - 287.033,5 -
1948 ~840.571,0 - . , 24@,8‘ : -7 3400587,9 .
1949 1.129.460,3 - 31,2 ~ - 362.937,1
1950 .7 1.383.949,5 A ' 371,70 o 3726329,7
1951 - 1.617.157,7 S , 507,8 - 3189463;5
1952 .. 2:029,.727,3 _ 623,85 : 325.381,1
1953 2.582.329,7 e v 660,6 B - 390.906,7
1954 3.203.223,4 . . 73,4 - = . 449.008,0
1955 3.658.923,1 797,44 o 458.856,7
1956 4,407.963,1 o . 988,5 © - 445.92444
1957 5.056.,141,1 - o 1 291 9. : 413.793,4
/
(1) Datos ertraidos de la Revistea oo T oioa de Cilencies Econdmicas

N2 & ( Abril, Mayo, Junio 165§) AnclLsxaoe le Inflacidn en la
Argentine- por M..G. Cafiellas. pabe k57 .

(?) Re1601on cntwo 1ngreuos a precilos corrlenteg y eciog constantes.
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Dn eﬁa misna época, al comerz&r a descender ¢oa deyésites se elevd B

tasa de 1uterés al Bﬁ que ain se mantiene.

Evbiuciéhﬁde'lcé aepasetos en 1@ Gégé'Naéiéhél'dé‘Ahérro Eéstal*eon.res;*‘

L oy ST ;*’;' o
'''''' ‘gDé'géifés éﬁﬁ£Q:1‘j;A | Depdsitos en el o
" " «Caja Necional . Numercs .eonjunto de’: e Mimercs ¢ ReTaclon en~

Afio  .de Ahor¥e Pos« .~ .. <Bancge del. pals° S tre
o tal(4) . Indices ?B o fndices o .

...... é(mlllones de . (millotes de’ ey (B

'o.."{ Iﬁ%n B 0 o;« [ mgsn e @ ,\ o - o

1955. ... 3«668;8 . 100,0 . 15. a4 . 100,06 . 23,2
1956....  4.418,3 . 1204 ~19é524,7 L. 123,20 22,6
195Ta..  5.067,6 . 1381 .. 22.080,7 . 139,4 . 23,0
1958..0  5.981,% . 163,% . 27.122;4 . 17,2 . 22,1

GGEO'Véﬁcé gios'depésitos de la Géjé Nacional de Ahorro Postal con reg=

pec*o a la total1uag de los deposi tos de ahorr en él cén*ﬁnﬁo de 10%
bancos del pa&s, abarca para el aflo 19r8, el 22‘1 2 poroentaae, que por

sf soTo kmbla de la 1mportanc1a de la Caaa en el ‘ghorro nacmonale

v <
i &

rClas1flemeien de los nuevns deposztanﬁeﬂ de 13 Gasa Naclonal de Ahorrc

Aﬁ,,?,;,,i,,,,q,",z,m___ S e
'.Postal;
NP Ta C aja Naazonal de Ahorro PGSual en su Ulting memorla 1mpresa,

orresyondmente\ afio 1@57, se refiere a 1as fueVas cuentas abiertas
estableciendo qae Ia mayoxr- parbe de las mismas ha carre«nondlde a menore“

en edad eﬂcolar,_con 57,27 del %otal. Siguen en 1mporf rola 7as cuentas

— . pEa— . - e

'(1) Inciuide el Ahorro Local v. Afiorro para 1a VQV1eﬁéa depOolfgﬁ en 1a
- Caja Na clonal de Ahorro Postal. N
- Datos. extraidos de la M@morl de 1a Gaga Fac onal de. Ahcrre Po«*all95g

v
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t

abiertéé pcf obrercs con 1?-1%~y los empleados con 956%id6i‘totala31
resto, lo constituyen estudlante 8 égrieultareé;_cémercian%@é, préfeﬁ

s1onales, etc.

Depdsitos ;;,;freemﬁazse‘s? de 12 Oaje Nacionel deé Ahorro Postal .

N

— . * '}

D e p.o 1‘% ° s R eem b o 1 0 8 j(i), |

Imnorte .

- - ~

0‘9'0’ »

.
) @, e
+

Importe

) »’Operaoloneé' .(-en miles de :€7 Oyéraciﬁnéé - : (en miles de
I e min) ot C e ombn)
1955, 6.794.968 2.405.2843 2.4100470 . 2.050.874,6
1956.5t 6:314.946 .3, 063.394,8  * 2.452.502 + 2.429.191,2
1957..0 6.558.390  .3.844:469,5 . 2.63L.357 . 3.332.358,1

LaS'éneraciones en los depdsitos han sido maydres en 1957 que, 1956
pero 1nferlores a 1959. En reembolsos se han ido super ndo ano ﬁras afio,
_ En 1o que respecta a 103 montos de laa deposmtoo vy reamoolﬁoc lcs misﬁ”

mcs tamblén han 1ao aumentando todos loa aﬂog.

'Depositos y'Reembolséu de la Gaga Nacmonal de Ahorro Postal .—;aegﬁn"

Su 1mporte - Amo 1957 ; ( Ver cuadro pagiﬁa s1gu¢ente )

~ - -

| (l) Gon 1ncluoior de 105 dep051tos nrecriptos. -
: ﬁ‘ gaugg gxtraidos de Ta Memorla de 1a Caaa Naclonal de Ahorrc POﬂﬁal
e 57 - . . . , _



T - .« Depdsi~: .Reembolscs
Egcala e - tos.. JLarciales
A | i . 312 » o
De$ - 1lal- o A9 eiineiinndes 31,0 -0 1,3
gowo S0 99 eienenenest . - 2T F 0 1134
L 100 w0 499 i, s 19,6 0 3T,T
0o 500 " o 990 e ceeocerannas” Tl 16,9
" !‘ - 19@0“” - » 1 99_/0...».9»..'”...'.' 6,’8 < 14,7
Womo.o2,000 10 4990 Lt 52 1 12,4
o - 5,000 L 0 0,090, s e eeneineset L LT T 0 2 305
tow 10,000 W 19 999.......”,..“5. T 06t 1,4 -
M 20,000 M oen mIS . leeiens 03 o 0,7
| Total ,100,0 - _100,,0,

Détéévéxtraiéos de lanemorla de la Gava Np01onu1 de Ahorro Postal 1957.

" Vemos, a travéﬂ del cuadro’ precedente como 1os dep031uos entre m&n 1,
mﬁn 4§9,~ repregentan el 78,3 del To»al, mientras que los reembolsos

con importes que oscilan entre m@n‘lao, y mﬁn 1 999,m S1gn1f¢can el
' "69g~m del conﬂunio. Por lo tanxo la mayoria de lOw deposztos como los
reembolsos representan nequenos 1mporoeu, comc cendeouen01a ae qae la .

. maynr ogntlaad de cuentas pertenecen,a menore &, obreraa y emnleados,

( ver cuadro pdgina siguiente;l"

P

(f)ggggs gxuralaos de la Memorla de la Caja Nac1onal de Ahorro Poqra,‘
(l) beducldos 1os dep031tos nresc;iptos. |
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{en mile

ooy A

1956

. 212, 1239
. 92.644,1
: '.58,99V334
(17.099,8 . 424135 .
29.318,3 . 48.641,9
36.576,5 <. we . -32.012,2

1163.093,5
37 458 /', 
21 791, 7"'

- Febrero S A, .‘avl'w
'ﬁgrzog.i.7, .';',;, .. -
3prii‘; . o e e e s . f., .
a0 e e e ’
ﬁﬁnibi {{,'g . ; ,1, B
T CTe.044T - 29.111,3
L 64.830,7 *‘f' | 28.865,8.

62. 009,9 a . _“”8g28539A
CBTNILT, L - o e42.287,4
o2.819,1 - L - EL324,T

AgOS’tQ 9‘ o ¢ @ o e '0 ;‘.‘ 3 e . o‘ - .

Setiembre « o v 0 o o o o o . oo

*®
. . M
s
i
/z
W3
bb
'5‘
.
»
.
,?:.
&
®
Y
Y
»
»
®
.
.
AR
o
e
.
.

OCWY}TG LA t‘ la :‘9,_'9 ® ,':- * »’"o . ,; ’

‘ IWO’fiFembre v. @ & ° ® ® . ® . "_ ® °

Diciembre « oo e o < i+ - o - .;; 43, 247,73%w“>wf1;w<*ggz;3ﬁaf3: o
“ TOtai 9?????*1 634°2039 "’ff';’?iflafégxﬂfﬁi{l‘!"f'

T . . . S ) e —~.

ch depésitos netos ‘han dlomlﬁuldo con resoecto,al afio. 1956 camo uprew
c&amos en el cuaﬂra ante 103:'° A su vez en la evo?uc;on.meﬂsaal vemoa
'como en 1os nrlmer o8 meses ;os depositOQ super@n a las reambolsoo, mlenwi

‘ tras en 109 3 u*tlmos ocurre 10 conrrarlsu ‘
-

Poq"gul“ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

’«//»11 —

( Guadro paglna smguxeab o)
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( AL 31 de diciembre )

. ST
»  Promedio por
SR . cuenua '
A # 0 . (miim o
%

PR v e e s P AR L, .
1955 - .9 ® ' L3 e - B . - L3 o 3 o‘ ;‘o _o »l 1.2 o _;; L ;-e« - ' i'S .0 N 4’4’4529 .
1956 T ® ® L] 'f ® [ . ) ‘.o o o ® * s o’\ L3 e ~o & ,.o.a : & - L3 @ 515 77

: 19 57 .. .' « . »a f m ,o" - o - 'o I a L ;- & »‘g.-‘ . s ® 2 V:O 5683(51 )

P T T T e L R R

GOMﬂ vemns ei salao promeﬁla por cuenﬁa aamenta pvogre 1vamenﬁe ¥ el
’del ano 19)7 supera al del aao'1936 eﬁ.m$n 32 74. Tambmen en este caso

el aumenxo o erla tal, gi se conulderaria 1a dawalaac¢on.mpnﬁuarla, -

P A - En tieqpos de gueria,

clertos gobiernos impusieron medldas que Llcieron-ahorrar.en.forma}coerﬁ

cltlva a. 1os 01udadanos, .obteniendo an magcr ahorro que si lo ,ﬁeﬁaban

'al llbre alberarmo de 109 mis smos.. . o - o V.:.L_;

-

Las medidas nara _obtener este aharro forzoso pueden sero .

.aﬁ) severos controles sobre el consumo* b)lnve*51on@s pﬁbllcas flnanc* -

das nor'éievados impuestos; C. ) grandes beﬂeulCiOS de 1as empresas estaﬁ

‘tale 53 d ) por 1a 1nflac n' e)auraba o forzadc con oalarlos reduc¢dos.

En tlem@og de pay, la poblacmon no - aueptarla dlchas medidas yvoel
ESuadO para xamen+ar el aharro voluntario podra0 ' A "
1.)~Rea izar. camnanas prop agandistas v educacwon del pﬁelloo hacla
‘el hdbito del aho”ro.
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2') Dar seguridad al aho rista ,imgdianté‘la eqtabilizacién monetaria
3. ) Dar confianza 331m“smo al’ ahorms'hay medman e el con901minnbo dzrect'
deﬁ banquero en el lugar en que aatua De tal manera en veemplazo de la

sucursal bancarla, tendrlan ave crea%se bamcos e pecldllzades o) oooperaf

’

:tlvas de crédluo,

]
[ -
J

4s )T mar meéldas scales uéndlenies a faclli laS”reinVérsianes de
1
utllldades,’en @Speoial de las compaulas extranaeras; pa”a eV1tar su

*1da al extermor»

BEs. necé%ario’cue el Bstado dirijé las relnyers*cnesg es dec1% que fam
"vcrazca medlante exenclon de lmnue toa a las que mas interesan a la so~
c1pdad@ Por 30 tan$o, 1a rewnver31an psta en relaClOﬂ con.la ea ntldad

de 1mpuestos q@e el Estado esta dlspue»to a sacriflear.

- . l i

Otras medlﬁas Fiscales tendlenfec a 1ncrement él ahorro sérfén:

' é@)'dlsminuirAlas~aw cuotas, fijas Yy adlcloﬁales pﬂln@+palmente ¢a sewuad'

a 1os efectos de ev1tar que la extraorémnaria progr981v1dad anmle,el
1ncen¢ivo al ahorro; , 7 o
n) pb“mltlr amerﬁzzaczanea aceleradas a los egeCuOS de dismlnuir el ime
pu.es to. s pa a,r° |

'c) diuﬂlnuir el 1mpaesto sucosorlo, ya quu es sabldo que 31endo el mismn

fexcasivamenfe gravcso, enae a dlsmlnalr‘uno de los incenﬁlvos que '
moﬁlvan a ahorrar 2 les personas de aetefmlnada edadv

d) a su vez debera dlsnlnulr el imnuesto sobre transfereﬂclas a tluujo
onerosos } | | .

e) establecer medldas teﬂdlenﬁeo a buscar Ia i¢cu1dez de LOS Lancos, para

;aamentar de tal manefa 1a aenurldad de 109 depo 1tan$es.

i”) Busoar 1a descentralizacidn banCarla, a 1os efectos de oue las 1nst1—

'tuciones banearlas se extlenaan a todas 1as-reg10nes del paxs,
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' LA INVERSION -

o e . arae g ~—q

‘ﬁv,)nzmszow Dzsmxmco AbPEcmos “e T
. : e EI 1noremen$o de las 1nVef81oneg

E. > #

daré mas fue;za ¥ regul ida d al creC1mienio de un palse -
Bas'mismas surgen de*V o o 7;h, L | .

'a,) 1mvor31ones bruﬁas internas reuleadaﬂ por las empresas, ror 1os

partlculares y };)03? las 3.m+imc:}.one'~‘ publmam

b. )1& variadi én neta de las existenciss. | 5

c. )las invev51ones netas en e trnnﬁerc de 130 emnregas, de 103 3Qrui9

culares y de las instituclones pﬁbzica N

No Solo el Bstado debe buscar una,inversion maJor 31no el sester prlvad

al cual se 1e aeben otorgar estlmuwos y f@CdeOS«
El Estad@ tlene en su poder dlstlnfos ins%rumenbos pax ara reallzar un
"p“o ama aﬂecuuda de 1nver51ones, como se la polltlca fiscal ¥y aﬁaa~
,nera; la,polltica msnetaria y crediticia,vlos emprestltos 1nuernos 5

externos. -
.ug , | ‘ _ |
Se ha pensadc ef—que en un.prlccip g Se podria aumentar el ahovwo ¥
por lo tamxo la 1nvers10n, mediante la 1n£lac"on, redistrlbuyendo 1la
renta en afvor de la clase soc;al con mayor capa 01dad para ahogrgr, Sin
embargoyftemiendo enrcuenta la exgeriencia de Mé3ico (1), -ei‘coé%q
5001Ml de esa fofma de incrementar el ahgrrc es muJ granae, en cémpérai‘

clon con él esease megoramleﬁto del nivel de v1da de 1as masas que as¢

'se obtiene.

1 aumento del a hor”o vy 1s inversidn de@ende en ciler ta forma de la
reducc&on,de clertas lmpcruaclonec, en su doble ‘aspecto. és décir consuno

¥ caowtallzacion. Aumeniar el ahorxro sin reotrlngir 1a lnportaelon de

—

(l)Estudlo Ecenomlco de Amérlca Laﬁina, 1952 (E/GW.lZ/ZQl)ACapltuﬁo II

P - vy




- T2 -

determinados bienes de consumo implicaerfa increméntar dichas imporia~ -
clones, amilédndose por lo tanto todo beneficio que podria acerrear el
aumento del ahorro. Sera necesarlo por 70 uantog eﬂtakleoer el monto

'de las sustl*uelones paru lo rar una 01erta tasa de crecimiento de; in-

S . -

'Agreso,’ o - - if o

Por otra parue se podra finénéiar léﬁ 1mporta01ones meai nze el auﬁ
mento de 1a eXpor aczééy segin 100 5igulenﬁes mét0d0u3
a)"Aumento de 1a exportvclonyde 135 mauerlas nrlmao, ya sea deleO a
" Uns mayor yrodu001on o debido a_ug.menor CONSUMo .«
hl.Anmeﬁﬁo déihfenglén de produdtoé a exportér;
QQ;Aumenxo del valcr de 105 roducﬁos exportados ya sea medlanue 1a
" mejora en la calldad ; Gl&olfl@&Clon, mez@la o empacuee
d) Aamento o 1n1c1aclon, segun el caso, de . oerVIClO“ t&le cbﬁo traﬁsi

porue terres stre, navegaci on mari Ima, seguros y servicios bancavlosm

Existen Qﬁm etapas en el deuarrollo economlcc deblae a la aSlmllaClOP

1
i
1
i

de la téenica. En la prlmgra hay‘ug exceso de mano de obra en las gptij
~v4dades n?imariés. Al trensferir la mano de obia de estas actividades
a otras de mayor proauct1v1éad/ aumenﬁarla«la Prodmct1v1dad meﬁla, En
ia segundﬂ etapa, al agotarse el exceso de. mano de obra, ya no habrla 5
de3plazamlent0Q ni aumentos de productlvida@ de gran.magnltud por el

qimple desplaaamlenic de 1a mano de obra@

La Amerlca Lauina en su. conaunﬁo esta en 1a prlmera etapa°~En conse-
cuen01a ei factcrqpe limita su deﬂarrel7o econoploo es 1a falta de ca
_:pltgles?;nﬂ la mano dé obraa ‘ .
‘Péré solucionar dicho incénvéniénte éérgiﬁece sario alcanaar 1 aumento

mAximo délpfoducto por anid d de caplﬁul parﬂ 1a economla tomada en
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forme, giobai/yé que no.se podrd slcanzarlo en-todos los sectores.

El princiyal,factor nara 1a irects inversidn partleular y la formam

cidn de C@piﬁal eg la dimens 6n del mercad®s

- . ) o ~ . ,

El inéremento en el nbder de compra reéﬁ y'camo cénééauenbié la deJ
manda efectlva emtlmuian 1z 1nver ién, en cgmblo la dlsmlnuclor de la},
demanda.redace la,lnver31on; ya aue nadle 1nverm1ra sebiendo que no
. “abra comﬂradores pgra sus nroductos termlnades. |

El fin de la produ001on es satisf cer las neceﬂldades &el ccnsumo,
281endo la exzstencla o no de cownradafeq Lo. que manfleneﬁ ncrementa

o reduce el volumen de la proquecxén.

Ahora Dleu, la demanaa depende de la renia. S1 e@ta es baja,,?‘la

onlClenﬁla del consumo que desalentara nuevas :z.nversionese De ahl,
1a alta renta per caplta de los pafseﬁ mas de arfollaaos haee que 1a
- casx uo%alldﬂd de su producclon se venda deqtro del pais. Por-el
co“trurlo, loa palqes menos dcsarrollados colocan sus producuos en
el exterior, dependiendo sus economlas de 1as fiuctuaclones Clbllﬂas

de loa mercadcs externos.

La pro&uccién de una sola industria cemoia"dé un grupo de pequefias
‘inéustrlms né crean.por si mlﬁmas la aemahda.Seran neceSdrlas las. 1nm
Veralones,en 1ndustrlas compiemenﬁarlas Por 1o tanxo 1a velocldad del

" posible'incremenid'dé produccign de una &ezermlnada inoustrlag depende

del aesarrollo de 1as comniementarlap@

Todo pa;s de alto ingreso pe¢ capita, fUnda su economla en la 1nhs~

' trla. tho ocasiones en qae al estudiar el comercmo eyterlor de un,pﬂgs
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se *uﬁieronlcagceptdé errados‘acérca de su eocnomi .Las exworuaclones
no’ 31empre refle“an ei caracter de una ecoromia n301onai Auotmalla y
ﬁueva Zelandla por ejemplo @Xpo%tan prlnelnalmenme productos agrlcolas,

G&Qpando 1a agrlcultura una m;ngrla de suﬂ habltantes y tenlendc amkos

l
i

‘uﬁkniyel de-yida elevado.

Por lo uarto/par& 71egar a un progrese eccnomlee sera neeesario 1Tdu3w‘

trlallzarseq R R ", -
En-ié'Repﬁhli@é-Argénﬁiné la productiﬁiaadféctﬁélﬁénﬁe‘éé muy baja no

sSic en 135 empré 08 nrlvaoas szno 9”1ﬁ01pa1menﬁe en 1la actividad estatal

Adsmas, se agrega, el deteriero de las relaciozes de precloc con el ex=

ﬁranﬂero7'aue no seria tan’ grave wi 1a depenaen01a del extewlor de clerto

producto no fuera tan grande.

Al anmenxar la preductlv1d ad heb ia un.mayor caudal de manc de obra
disyonabie que deberla absornerse meaﬂanue el aumenko de 1nyer31onﬁs.
A dicho aumento.de lnyerslones se. 0PONEN loslslguientes obstaculos.
a) desmeaoramkerto -de 1os termlnou del intercgmbio, b) conﬁracc10v de
ciertas aotlviondes GX§OT adoraé; e) marcado aumento: dei costo de los
blenes de Gaplual Bl mlmmo es motivo de un ggmento del aherro para come

iprar los mismos blenes de capltal Hace 20 auos a la Republlca Argent*na

le bastaba amplear el 10 de sus 1ngresos yara logvar Uun Volumen de ca~

pltal sumero*r al que 1ogra en el preqente con un auorro cercazo al 20/<:e

. " .~ (1

Ta Repubjlca A¢gen$1na nerdio uﬁa gr n. oportunldad de capltallzarse ~
desnues e'lawﬁegunda ﬁﬁrra Munﬁiala En efectose pudo”haber~ahorrado en
| /ya aueflcgyingresoé'reéieé de 15 pdbiééién
aaf 1o permltlan. Sin embarga 1a DY opénﬁigﬁ él anéﬁmé é@menté/c@héidef

‘mayor medlaa de 1o que se h¢u0

r(l} Rew ot Panorans gunlo 195 Pégfﬁu 170.

-
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Las caasas de este maJo“ consumo serlan.

-

a) =.1a prp$er neia por el comgumo, qFe es @Mop¢q de las naciones latino-

. a:n.erl canas

"
¢

b.) A'el"-ascenéo de Los ‘iﬁgrw"o's v'eéiiéys, en esa ﬂpoca fué demasiado pro--
naficiado. Mag .«.avorable al pails hmwra sidg | un c:c*eclmleﬂto menor pes?e A
pom:z,sto“ﬁe, va qm, de esta forma el. h.,;«bito dc—ﬁ aho*'ro de 1as clases sae
c:.a_;.e supemores se hub e;.a 't"w"ansml ido 1en+x~man“be a 1as c”fa g :Lmerlo;;-
res. I:é scurrido .‘i‘iié; que 1 128 clase.» pud:s.en*feo transmit e:‘x?on ﬁnic;mem;e
el oé%@ma Tujoso. IR o -
I:a nfTac:Lon q;ue aoue;;a a .Qa Renﬁ'bli‘éé MO‘én“u ina ‘efs un faerte obvé'i;%éiﬁ‘.é
é;-éu cap *aallzaoz.on@ Bebmo a la mic ﬁa exz.s*t un disl que entf 'as smox
‘leac:.,oneu J ’Go "nx'ecwg de répé’éicigﬁ. La a po 1i‘tica im00a1t1Va no «:mnsm
: éera este caso, y ﬁrava ?ananc.,.as 3,neylstem;ew deiblﬂo & amoru.;.zac.s.ones
ma.J baaau pa.c*a pref‘loﬂ de reposzclon JIU.J al‘cos, tenlendo co‘na consewe*mm

c:x,a la de;ssapttalz. acn Sn de ‘!as s?m.pI‘eS&S Y cemc re‘iege la ae‘f pa:.s. : e«

XV | PRODUCTO BPU’I‘O e zlwmsmm R
e . , En 1938 el mroduc*t;c ‘bm.to medido a.

- _), . o

-

_'prebibs 'c'i.'e 1955 aumentd en alreczeaor del 2,579, smrﬁo\ 31mlar al /erecié:‘,

i
|

b

i

‘miento de la poblacidn. . R i

— . . L

La Cepé,l‘ ,ei'i ou éétudio écon&nico de Amé ma La *ma 1958 ~Aman1:x’:‘1casta.

" atm e el *orodué"co dei 'ﬁo’;c‘ indu ma‘l ‘VO_;.'VZLO a _adqa:g.xf;z_.r un ritmo 3e_
orecimiento que habla perdido. en los dos afios an*beri’ores'; el es‘sa.a.ca—
miento delL producto- de jfos sectores ag‘ﬁdéeéu&rﬁqﬁ_ y de servicié v el
Tento p;fogrééé del. sector comercio ‘tendieron a newtralizer ese movimient

9
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ﬂblemente absorbe una buena parte de Ia’inva‘; én bruta~ P@rne+r0413de

buirse al proceso inflacionario y al estancamiento del producto bruto.—
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-~

positivo. { Ver cuadro pisina siguiente )

Aun cuando el producto bruto -no respondid con elastic: dad el aumento

'qﬂén tuwo 1a denanﬁa nomlnal, la 1nvar idn b”uua reglsuro un crec:m¢anr

0. de 4,5% gruclas e la influencia ﬂerc¢da per e-a demanaa, pop ) suse

u}tuplon.de «mpor taciones reallwedao dufanae el auo y‘pov los ‘planes de .

, desarrolle eu los secto res ba%wcos y en las 1nd* trlas dznawloas. En 1057

1a inver ién hab{a alecanzade ya un aumento- sin p”eceden.@(14% Su@erior
a 1& de 1956) ¥ ello nabia 1levado la relac:én 1ﬁverslonr produato

globai ae 17,”% a 28 2 %. EL nuevo aamento de 14 inversidn fija screcen—

8 esa reTaci nac 219 en 1958.

pebe %enerse en cuenta que en‘la'Arbénﬁina?el capital eyistenﬁeicentie{

ne una alta préporcidn de capital socd al,y su ﬁasa de ren081015ﬁ proba-

+

con. el tManscufso del %1emno, la ul&ra de reﬁov331 d81 capl tal . uotal

crece en forma acumulatlva y tiende a ser uma parte mmyﬁﬁ Ael nroducto

!

Jbrute, si es que -éste -se ‘estanca o crecé cenmlenﬁxaua, COMO ha Qldo
el caso del pais‘en 108 ﬁltimos aﬁos; Gaae presumir por tanbo que la

: alté faéé'de nvesszon bruta en 1957 y 1958 no reprasenﬁa una con31ﬂerawi

ble admcléﬁ,neua az eanltal exxugenﬁeo

En contraste oon la alta uaaa de. 1nvers:en bmuta menei cnada, el consu~'

mg s0$0 lagro mantene rse en el nivel de- 1957, Lo que en realiﬁad ha.,

Asupuesza una cafda del consumo-por habitante. Fse descenso pﬁeae atr;ﬁ

)
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M(i)'_. Broducuoé por Secto eg e Immersxeﬂ Bruua .

( Mim mifllones de pesos 195?)
\1956 19 7 o 1258&)

> -
e

Agricuwltura = . j 12, 9 | ‘1.’3;-5_ | 14,4

' Ganaderfa e s 10,8 ‘
Wemifactwrs .. 3348 34,5 . 36,1
Winevfa = .. - ¢ L7 17 1,8
Qomereis . - S 37,9 40,0 Y W' ,
Otros. . - . 485 . 5,6 5,3
Produc 50 bruto ‘.‘ - l42gg‘ ) f_lSé;é _ 155;8‘
‘Inverolaﬁ bruta fija __; i 25,9 ‘  ‘i;f 30,8 o Bé,é
Goeficiente de Anversidn ,- por‘ 17,7 : é éé;é - 55;7:

. clento- b} - ol g o o
Fupnuew Datos calcamadcg sooro estadwstlcas 0¢101a1es de venuas, produc~
cign e’ importacioﬂes,

a) Proviglona* J o i
,b) Relaclon eamre 1rver31on,b“uta flga v prcducto brutoe
I.) ??égram?véé,_Ié?é?é??nesg Zé egec01on de'un élogrémé»ae,inVerSiqnés'eé

una dé las deciéibn@s,mas.lmportantes que deben ser hechas en el diselo

de una politica ﬁérdesarrolla para‘éasi,tedos’los paises.énydesérroilbf

J—y . o~

La fermu*a01on de vn.programa de 1nvnr31ones eg un.probiema de eiecclon,

.esto es, de detern;nacmon de nrlorldaaes@ Por un lad@,’cada pa&s “tiene un
f(l) NaClODBo Uﬁldaa Gepal aDuUUﬁiQ Economico de Amerlca Latlna 1958.

”

e

s
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o i

.rﬁmere de proyecies de 1nyersion gque,; por ana razon u otra9 estan consi~
ae;ados como 109 mas importanﬁes para el. blenpstmr del paisg Por otvo
lado, la escagez de une o mas facﬁares de produccmon( eaplﬁal mano de
obra especza$izada, moned@ extrangera) 11m1ua 1la pOSlbllldad de realizar

updos estos prayec tos al mismno ﬁlempo@ _V; .

i
i

El progﬂama debe alstindulr 13@ car@ctevfsticab 1mportanﬁes de cada
uno de los dos. periodos 81vu1en$e

1. ) puak ne“modo de ﬂeSuzcicn, durante el Q@&L el nroyec%a de +nyer810n es

~

reallzaao; . :
2») EL peficdo ope‘wacmnal3 esto es el pe riodo durante el cual se complé{

'.ta 12 lﬁﬁﬁ; én g enifa en operacmon la capacldad produnulva recleniew

1

nmente creadae- ‘

~ - |
ﬂas ca”9cter£stlcas de un proyeoto de 1nversiones més 1mmor cantes para

el przmer pﬁr{0d0/80na el vollmen de 1a 1nye3310a en . egeaucman, 1z GUP
acion del perlodo de’ gestaclon, lom reque imlenmos de manp'de obra y.las

1mpcruaclones.

— - at

-

En cuanxo al seﬁunda pcfiodo, 1a~ nrlnclnaleo caracter&st cas sonsla
"lnflvencla dlrecta de la 1nxersman.sobre 1a capacldmd nroductlva, los rem

‘ que r¢“1enuos de mano de Gbra, imporuaclenes y relac¢onps 1nt9rindust”1a~
1es v la dlst%ibu on del 1ngreso adlclanal generado par 1a operac‘ én de e

este .aumen‘bd, al oapi val nﬂmlu existente.

I

Anora blen, Was an”rSlOQBo tendran 1nfluens*as ‘sohe la eccnmm;a genﬁral

del pafs, pudiendo : ser 1as mismas dlreetas o 1nd¢rpetao,

[

Son direct as cuanﬁo consisten en la nmodiata conﬁribuclan a la pr0~

iduééiﬁmysienﬁo milas en el perfodo de gestacidn.
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‘ Bas-influencihs indirectas ccﬂsiébemfah'tonS'los otros efeetoQ sobre

-

la econ omla 1mnor%an$es ejemplos de estos efectos son 1os cambloo en.

1as reTaviones 1nter« WEGHSbTLalGS, v los camhios en el 1 creso nac1onal

/ . i ) N ' ’ " -

i

XVIT. )Gr;ent¢c 6n de Was Inyev31on

En varios pafse 8, genéralmenie los insu-

flclenxemen%e desarrollados se reallza la inver31on defIGIEﬁiP del )
anmroc Pafa evitar dlona anomalia sera necesario oanallzar el ahorro |
n*camente hacla 1as 1nversmones Ly convenmenuea, imponlenﬁo el Estado
uasasde 1nteres dlferen01ales, 1;ceﬁclas y-cgntroles a tpda.nueva,lnﬁ
versién ¥y debleﬂﬁO és té estar encuadrada aéntré‘de.éu plan de desarroll

econommco o

\
[

' Eéra los aflos préximos en la Renﬁﬁlicawgrgéntiné las inversiones neee%
:sarlas sugeran el nivel de -ahorro. El cce%ibienie de ahorro con respocto
al producto giobal no es baao, pero sf lo es el producuo siendo cams
consecuenc ta el ahorto tambien es case. Por lo tantoy sera necesarlo dlw
rigir el ahorro hacia acuellaﬂ inver31oneo en qae el producto global
p@e@a.aumenuar con mayor fabldeza Una vez realizado este, el mayor proﬁ
ducto bruto oht pnido, facilita ra la obtenczon de-un. maybr ahorroy pu~

- dié ﬂdose recan entonces reallzar las inver81ones postergadasﬁ 81 no se
' .reallaar¢a el pLar de 1nversmones de eSua ¢orma, sino dando preiaclon a‘
1nver51onos oqperfluab no se formarla e'E ahorro necesario para las in~

ver51oneo, que en el fu*uro reoulera el pa¢sﬁ

El'pa{s necesita hacer ciertas imporwacionﬂs urgeﬁﬁesg las que no po-

d%a hacer con €l a hor*o nac1ona1, gino ﬁnleamenie mediante la 1n«wo~

ducolon de capltales axtrauaafosy que dumencaran el proaucto bfuto.
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Este capital extranjero con ribulra a gque en algunaw anog ‘el pa¢s jolog
dréVllegar1a’la~autogenerac’ del ahorro aue necegita.

Segin las cifras gque da la CEPAL f“) en.loé aﬁOG 195541957; el pro-
medio amuel de ahorro naclonmj ha sido de 14 230 MllLQﬂeS de peSO“

: w/n de 18 50 qme vzcne a ser el ZC;Uﬂ del p roducto bruto de la econo~

. N
- W8

Segﬁn 1a GEPAL rd que invertir con prelacxon en.lo 1galente@
sectores' transgorce, 1ndvut a8 maﬂu;ae+ur%r s dlnamlcqs, petrolco,
fenergla eﬁéctriéa, comnica clones, ac*lcultura v m&nerla. chha pre&'

ebido ai rép 1d0 crecimiento v oustltucicn de importacﬂole

jo

cién'es

’.J
]

de los mlsmov, y con lOw que habrén de ev**erde los esuxa ﬂa1®m19ntos

que aguejen a la econom;a argeqtzn en~ gﬁoﬁgmomentoo.

81 se aumenta el producto_global, el pais esﬁa?{é en mejo“es condi~
ciénes ﬁe iﬁcremenyar e7‘ nor”oa Lo GEFAL 12, "alculado qpe ei coeflm
ciente mealo de abovro de 10% afios 1963~7967 pc ff 'alcaz ar el 21 65%

 dc1 jroducto b uto., S

) Gon&re&pecta al m¢smo GL informe de la GEPAL dlce."‘ccnseruwr este
uunento del COG*A“leﬁue dependeria en gran parte de’ qpe el Egtado uome
uns serie de med;das favorables avla cap;tallza01onfnac;on31¢ Entre
eiias una de les medidas méé imnorﬁanteé‘wrsi,es que nb‘lé-néé impor-
uantem se:xflu 1a de redualr la proporc¢on de. sus ga5uom corrlertee con
reanecto al prcd"¢+0 global. .
estos g}stoa gun%o ccn las 1“ve$s1on@g puoliégs contribulan

' aoes*»' : - *

op el 28, 2% del producto glohel, en tanto que 20" afios) (19 5)
1) CEPAL: §1 Desarrollo GCOﬂEmlOO de la Arfentlna.w irg. Per

~ - v —



Cem 8L e

~

'dién era apenas de 19'5%, Una noliﬁica de cont¢nezc a aanlnlsurabﬂva
wodrla 1levar egte cee¢101euté alrededqr de_LE,S% en 190¢Q Ma aun,

- e@a menox rrcporcxon podria contener una ma is am37¢aCQcta de inversiones
ael E uado, en desmedro de lacucta de sus gaSgos corrlenfese’

‘Gdeficiéh%é 5éfhas%Qs"p lecos cor re: pecto ol pro~

”Euété Tuto glonal A S

Pr&vo”cion Vs gé oto al pr

. Bru%o . , - .
) = " ( En porclenﬁb);"

- . . | . . ‘1955 1 AR IR :}:9"62 R
~'Ga$§03.cq rienbe ' R o 2,6 ) "_1é53‘
<Igysrsiqg§sﬁ . ) ..v';__f.': ‘féfé;‘?' 113';} “féféff

' Totaleneeenennen 2&2 R I

- Cow e

Gong puede vers e, s¢gue el info rie, . ul el estado slgue ega po i$ CQ'

oy

dc continencia 5 administrative en.lc que a. sus

T
gasba - corricnaeﬂ conwc

cze“"eﬁ sus_;nvermisnes @e "pital con Tines a tumenﬁe pTOduCulVOﬁ Do~

.,dwlan.ﬂumen$a$ conﬁjdér b“enenﬁe paoanda de é 6% de prOdUCUO gl 0b31

en 1955 a ,36 en.1962 Asi pues,‘ ste &umenuo de 3 puntos en-Ta pro=

o

axcién i 1 nvers ones del uﬂtada y eh coaseamencl de- su ahor 10;5

' {fl
J

nos darfa grah parue del 1noremento de ahovro quie se ne itafiafﬁa%a.

1?eva¢ 1 coexhcveitevde 2o 0o n&oidlal de 19,4 a'21,65 %,
. Por otfa-marﬁe, la ¢ isn;gucién de la propdrqiénfde los gastos,del

el

Egtado de 28, dei productg a 25,9% éntre 1955 vy 1062 daria %aybv prOw

norcko de rec T”OS inV‘ tibles & 1os %ectorcs “IlVadOo y este. necﬂo w«,

.

,uni&o al auﬁento de su prOdUCuQ y de medldau de eotfmdlo '21 %'po~: -

'-arla llevalles 3, aumentar sensmnlemenbe sv OOeAlCIOﬂUe ﬁe ahorTo. De —



~

‘ser ello. asf§ el.pafs podria dis paner de ve PUrsos. para rualiZa$ inver—
sioneu aue ﬂubleran q&euado QOSuergadqg vy para ampllar even Ffualnente

el prog rama de wlvmenﬂu

- P

Pcf'otra par»e,es nﬂcesarlo que se evite 1 esPeculaciéﬁ«como asi

'tamoﬂéq que se amyllen 1as poszblﬂid« QS‘de'aQQGQO uanae de Soc ledades

A»onlmas como del puchco enl geﬁera¢ a la Bolsa. A31 mlSAO ‘deberd, per-

l

Feccionarse el mecanismo cox 1P & itivo 'y buscarse la publlczdad de los

balances de las. empresas com.maydr actualizaciéni

Bds'éeyuroﬂ ccnsu;#afen vna de las fueateﬂ del ahov?o, siendo en la

Rep&o7lea Awgentlﬂa atn no iy xg;atadae'

-

Bn otrwu”n301oﬁeﬁ ocurre’ 1o contrario al caco nuestros no existen

‘oportuﬂmdaieu su¢1019ﬂ’,6 de invertir 103 aho“r 8 renolectados. Siendo
~

el Seguro de v1da el elemcnuo nrlnclpal de euta cana ali ilza cmonﬁ es nece=-

I

ue se bu“qpe su leus on me diﬁnt@ nedid as de fomento. Asi reuni~

LY N

2

g
b

£
10

03

E

s los ghory s privad o8, las com@anlas de seguras po dran invertirlos ex

e
o

e

t{tulos pﬁblidgs o en papeles industrigles.

e

Ba in$¢ac¢on ha desca i aligado

as"emiréSas no menteniéndose pro-
-por on@s normales’ enufe sus cag*taLes y reservau por un 1aao y c*frao

de veﬁfas ,cos»os, pr901o y gananclas po“ 'el otroa

Pero no sl o 1a ln*laoion, sino otcos féctores hén centribuido é
Kla ae%capitallzacién como ser la poll ca de cred1t0 ‘que ha aidO mal
vdlrlgada ya~que fue di ¢g1da nrlnc¢pa1mcﬁte a flnaﬁciar el canltal

,clrcnl nueg

Una adecaaua politica de credlto puede reva tallzar 1ag empres
En ef ecto, los Bancos aW otorgar 100 re3pectivcs credluo podran exm~“

.glr la constituci én de res ervau Aacu?tatlvas 0 la 1no dist ribueidn de
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~

utilidades en efectivo.

‘A su vez la nolltlca de eambxos tiene gran,1n1¢uenc*a sobre 1as “nw'
versiones. En nu@suro PaLS, actualmeﬁte pvedem*nan las 1ndustﬂ1a¢ éedlm

C&das a la 3r0ducclon de blenos de conoumo, Haceﬂ falua nor 1o +anto,
B '

nés. indus trias de blenes de capl'i;al°

Jna polltlcg de 1nver31onns aure nia la demanda de bienes del exterior.

Por 1o tam:os la polztlca de camb;oa, debe estar dirigide a evitar la
1n$roduchoa de blene de consumo preocinulb1639 para p'der'utﬁlizar
las divis as ﬁlononib1es eﬁ 1a 1mporta01on de blenes de caultal. A su vez

_se»débe.dar,pre¢erezcla a 1og blenes que sus ituy an imnorb clonegm

[,

Anﬁes de Ta guerra, la consfru@éioﬁes-deiviviendés-sé héciaﬁ.con_

recursos proplo 'o mediante nféStamoé hipotééériaé;;ﬂi inversor érgén%iﬁ
no biwaaba'éﬁ 1o compra de valores wnﬁe todo éebﬁridédgpue~lds oueloffe%
,clan una reata Aayov pero %émbi n un nayor ries goe Por lo tanu09 la ce~_
dula hﬁpouecarla que flnancﬁdbo 1a con;ti ccmonﬁde v&v&endas era tado.'

un bxito. "  o . L i ' .

Lamen ablemen“ﬁ Ta situacidn camb 1 drastioameate 0“~ndo el goble“no
'es‘tablece.la rebaja de los a lquileres y suaconge-z_ cid 1943.
Entonces de produce 1a'conﬁfacci3n.dé este tipo de inve rs‘nnﬂbambiaﬁﬁ
do hacia inversiones en eﬂpreS&s 1ndusuriaﬁew. Como consecuencia los
ahorros van dirigidos prefer cnt@menme hacis la compra de acﬁlones,

desarrolléndose una gran ﬂspec&13310ng

Es necesario que 1a cédutka, hinotecaria vuelva a tener el mismo pres-
tigio de antes, siendo para sl objeto fundaﬁenmalmente necesario la

estabilidad monetaria. ‘ o e o T —
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kVIIIe)In&éféiﬁn’&ellds.foﬁdés}de‘ia'@aj Na01ona¢ de Auorro Posﬁ@l
L e . e e IgaC‘a;)a

Naciondl de AhcrrofPéstai recégé?graﬁ cantidad ‘de shorros, sierdo 10u

'mlsmos mnve"tidos sevuu 1as 31gu1en$9 disposiciones de su carua orvau'

] o ; N

3

'_ _ Articule 22¢~ Bl monto. de 109 distintos dege51toc 1{quidos de 1a Guua

;;;;;;;;

ﬁaulcnaw ae Ahor”e POotal se inyertlra ccn arregLo al swguienie fevlmen.
a) 89 se mantendra, caﬁa enca“e m;ﬂ“ma, enkpl Ba 1co de la Néolon Arventlw

na, en otros b ﬂCOu oflola*es { naulonaleu, prov1nc1 ~‘es o manlolbakes),

-

mlxtos 0 pr¢vaaos, en,la fesoverla de 1a Oaga v en sue surarﬂaleu N aﬁ”

2

gen01as h&bliluauaS¢

b) 40ﬁ cofo mlnlmo, en la proporclon que ¢1we el comsejo de admlnLSUr@ﬁ

;-cz,ons en titulos de la deuda publrcw, oblvgaélones hlpo &caxr 1: de‘Ta
Nacidn, obllgaeloneo emltldas por: el Estado pa ara 1a- egecunson de obras
pibvlicas, de“prévisién;faSistencia S@cial»ofconsﬁru601on;aé edificios -
ééw06rredés'eScﬁeléé7y ¥iv1éndééfécoﬁ5miéas 0 tlﬁu¢0u previncmales que v

'ténéan'ia sarantfa de la Na01on 0" cuyo sorv1q1o eSUe A 8u cargo.

’

La qup¢ ieddn o enagonacman de eSqu tltu*os se baru con Jntervenclon

del. ‘Banco Cent ral de 1a Republ ica.
nggo%icomgimax1mo, ‘en pl.utamou hlnotncarlos Bajo- Dlanes de a horro,
vpéra goﬁﬁtrucéién, adauid‘ci n [ ampllaCﬁon &e_v1v1endas de GOﬂJOTMlGuQ
con‘lc dloguesto por e& de to N” 24 659/45 o |

a} 10ﬁ cOoImo maxxmo, en. pr# tamos a ﬂarto g‘azo ﬁara el person“l del ser=

vxcio Ceivil v ﬂllltar de la Né01orei,l' BN ' o
"e} el resto noarn 1nweru1r$e en los- demag SeTV1GlOu qae se 1mplantea conv

»arreblo a‘&o<dlspu ssto por el srticulo N® 18 de la Carta Or aua*ca, y en

L3

1as 81gulentes operaciones; en 1a proporeidn y condiciones que determine

. — ]
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el conoedc dt a&mlnlstra01onﬁ o - o L

- ) : del o - .-
1.) en Drestamos a 1as comunas, con caucibn de titulos Fstado
nae;onal»o provincial, ©-con 1a‘garanu1a'deneste,”para el establecimiey

to de servicios de utilidad pdblicas . - - - - - .

2) en .préstamos con garantia hipotecaria,?préndaria 0 con caucidn de

tltvlos del Estadoy.’0 con, Ta;garantla de ééte, -a. favor de instituciones

of101%Wes o mlxtoo quv tenman por;obgeto el fomento v desarrollo de la

1ndustr1aj comer01o, mlnerla, agricultura y araderla,

-

}3@)en debehtures)con garant{a.vsreolal 0 flotante, de. empresas ferrom,
'.via“4as dehaVegéciéh; uranv1ar1as, de produ001on de energla electrlcagf
ﬁelefénlcasg telegra?lcas v de otros serv1olos publlcos,

44) en préstamos- con garantia hlpotecar1a @e primer grado, a favor de

sociedades de crédito inmobiliarie para la|construccidn de vivienda:"

familiar; |
5.)en préstamos a 1os‘pedueﬁOSfcomeroianteé; indus trjdleag_a rlcultom
res’y s001edades cooperatlvas, oon.garantia,hipotecaria,,prendarla .

:pnrsonalo , . o T :'. S
~ Ia renta que devenguen las 1nver31ones a que se relleren l s inecisos
e) d) v e), no podrd ser inferior a la de ]os tltUFOu de la deuda pu-

blica ( Decrete -del Poder Wvocutlvo o 28316/45)

P " e R roo. _ . .z
A su vez, otras disposiciones de su carta orgdnica; sobre inversion
de fondos sont o s .

CArticulo 18.~ La C%Ja pOAré 1mplantar los °CfVlClOu -de bonos o tftules

de ahorro, cheque postalg seguro de, tl oF mutualg de3081tos oon flnes

.&eterminadosg_prés%amos:e inversiones, para 1a constr0001on de v1v1enm
dasfbaje blanes‘de'ahorro, nrestamos DlgﬁOT&thlOS§ prestamos persona~

les a corto nlazo vara el berqonQ1 del berlClO civil y mlJltar5 y oty

1

'operaclores que tlendan a dlfundlr y fomen*ar el”’ ahorrog y organlaar‘

servicios de- utilidad socials

‘Pare la realizacidn de todas estas operaciones y servicios, serd



TX.)

‘Artlcvlo 46ﬁ~f

m;naﬂas

neéééariojobfehér prefi“m'nté Lvmorlza01on d
_intervenéién del Minis two de H801enoa
Las ope rac1ones de C@mora ve
serén Coa0¢e cada direcnamente convel;Banco

Articulo 47.-.

¥n 1l4s operaciones de antici
tituleos la Caja se reservard la facultad de
cial o totalmenteé, el impdorte de la obligaci

de

Inversidn ghorros enm acciones #-
coger: capitales ‘dispersos:que, .2l unirse, fo

o

lanza,a'produpir_mereaderias v a dlstribulrl
dificiles de la constitucidn de esas. entidad
al.fal

de acciones que;: ar educacibn y conoc

.res%rlnge s:emrre a CerUlOu pequefiosy es. mu
~personas ilguran

~sociedades que, -de ese modo, guedan ré

Dejando~de lado la concentracidn que ello

Ireouentemenﬁe.en ai

el Poder Ejecutivo, con

nta,QAcanje'de

titulos,
tral de la Repablﬁoa;

n
ven

PO qe fondos con caucidn de

lamortizar por anticipado, pa

~

.’. . -
Clle~—

a fo rma'anénima»es la ideal para re-

rman el mran:fohdo7qué“3é
as; uno de los agp ectos més
la vent:

es esﬂ preo& amenuw,

imiento en. el pubxic@, se

- , v
y comun observar
stint

que deter-

es. directorios de

.0 .menos ligadas. entre. si..

i

en 'DOC

L3

supone, manos, es

induddable que la eapacidad'financiera'de~pequeﬁos:gruwos de-lnversores

no-plhece serdlimiteda y gue existiria una £

de acumular las sumes nécesearias, recogiendo|
N . ) ~ . - ' .
todo.el pals.

. Hay'también un.aspecto complementario muy .
cidn del shorro Uopular wacia‘laS‘SOCieﬁédes
cierne a la’

empresas, y que

2l tener mayor facilidad de'expahsiéh del pr

situaciones de-apremio gue &  wveces oeben res
forma - oneroda y poco comercial, y los- ahorri

uede con51derarve en un doble sentido:.
. : > €

“01116 yel muchlslmo mas anﬁch

1os ahor1ros

dlSpGTSOS en

Ln+er65ﬂnte en esa canallzam

amonﬂma y es e] que conn‘

ﬂljmlna01on de la’ usura como fuernte 4 e ilnan01a01on ée muchc

1@5 emrresas

opio bamital " Ttueden ~alvar

2

C

~a

tas seran menos tentagou

f=
pw

& dejar sus pequeflos capitales en manos,de'iﬂterme&iarios que, a su vez,

a

lucran ofreciendo. dinero

cidén es capaz de absorber.

N 7 F I . r R .
interés carisimo que ningun tipo de.explota-

o —
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Fl PTOgreso feoalere nés - cabltaleu. Siendc la Sociedad Andnima lg ent

dad que mayores ca tales U ede rpvnlr es necesario que 1los pflﬂClDlO“

) - s PERTS 6‘{/‘ v ‘ . . . PR
de la miema se difundan. La VANWMJ¢on de lo que es una Sociedad Andni-

- ma es faoil de realizar mediante o] con001m1ento pof varte de .empleados

T

Vi o%reros do 10 que es una accidn,

De ahi que, 1nv1wt1endo la oo]ac1on sus ghorros én'aoéiones, la
. F #. X - . ; Vg . ’
_1naustr1a se-capltallzara aumentandqsevel ingreso per capita.
En Estados -Unidos,.el mercado de accionGS?ge ha]“a»muy desarrollado
otorgéndose al 1mver%or 1ibertad para vnvwrtlr@ Aaen as de invertir por -

i

‘si mismo,‘segpn Servente (l) 10q LUFUTOS aCOlonlstas lo hecen por TP—

termedio de pt dades mutudles@

En lo cue respecta a seguros de vida en Es Gados Unidos, Sefvante
. - 1
»GSCW1be“" nueve de caﬁa—diez hombres y 1os ﬁos tercios de todos los nifio
ren los ntros uwbanoD poseen alﬂuna forma oo seguro de vida.

A Tines de 1955 existian 103 milWOHes de aéemur?doo y 20: millones de

pbdlizas en vigéncia, que cowuaban una D“OL@COJOH de 372 000 millones

A su vez l LS oue Vondrlan a ser las Cawus de Jugll&Clones en Bstados

Unidos 1nvveruﬂm cada dla més, en acciones de SOCleQddeo hnonimaoe

'

Otra de las foermas de Jlfuni‘ - la Soolﬂdud Andbnima es la que se rea-

I_J

liza medlunoe las aCC-ones de part 1017301on en lus uulllda@es de
.- . 1 _ .
an a los as h erladosﬁ Sta es unsg de las for—

G%

empresas .y qgue se entreg

mas que mas se porularizan en Estados Unldou@

Sigue su exposicién Servente diciendo:"‘aunque no'Qé conocen las cifras

exactas de log ac tvvog reunidos por los numerasos sindicatos amerloano
no cabe duda que los mismos son de inportancia y si “len en su mayor

- . —

(1)La Necidn: 21 de No v*emO”e iq 7‘"“ap1tallsmo del- buebio por A.G. .
= ' - Bcrventee
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b fon n gae y compra de titulos del
B 1 de accilones que poseen yel cr601mle

~ -

stado, crece dia a dia la ‘cantidad
to de esta %nversién ha de facilita

T sin du da la reso]u01on de importan-

tes problemas - labora les?;
: : _ 5
Las UnTVGISld deS'Darticu7 res de los Bstados Unidos poseen también
randes fondos invel t;doq en V4loreb, cuyas»?en*;% les DerW1t\h desarro-
_ 1

d
e e - " s e By L i
10lgura su btan importante misidn.

‘La Libertad que se lé otorga al 1ncﬂv1duo em Estado JthOo se refleja

a través de las siguientes palabras de Serveate:",las libertades politi~
cas y ec con dmicas del individuo permanecen firmemente esbtablecidas y pro-

tegidass

Bste. es sin lugar a-dudas, la mas 1mporta consecuencia, y se basa
tema, ya cue no cifie al

i

nte

A %
en el respeto de la Qondicién humana por el Sh
‘] .

¢

S
. hombre a cénones_predeterminadbs,y le permite desarrollar su iniclativa,

le obliga a emplear su plena capacidad y lc respongabiliza de sus actos

contrariamenﬁe a 1o que ocurre en obros regimenes, en gue se Lermlﬁa poxr’
delegar hasta la Gltima necesidad de pensar en el Fstado que, prov1aenm

A .
-

cialmente, pretende resolver todos log problemas,®

= 2

La capitalizacibn de las empresas debe ser realﬁ7”a9 1'b%e de toda

dicho 1nconvan1mnte Qera neo s3ario

.,

presidn inflacionaria. Pars evitar
estimular la utilizaci én del mercado de_a001qnes para cubrir 1os regque~

rimientos a largo plazo de las empresas. Es evidente que si el ahorro
_mnacional lopra Cuﬂullumlgp hacia ese tipo déjihversiones se habria logra-
do av@nzar en la orbenc1on de una politica monetaria y crediticia que
propenda a estabiliz zar 1a econom1a nacwonal afirmando de esta manera

adquisitivo de los -salarios.

H

el pode
Si se logra capitalizar las empresas con el?empléo del ahorro autén-

Wk

tico de la poblacidn encauzado hacia la compra de acciones, se habré
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,m~89;%A

aliviando el cred

ito b“ﬂC”“lO de esas instifuciones, lograndose con
ello.reduoir el costo de pTOOuCGlGDs
Desde el punto de vista reon-co como as i tambiéh- del interés gene-

‘ral, lo oae interesa fTundament almente es-qu

n pa

Eh

reflejen Wa 816ua016
empre“ﬂs' Por ello,

genuiLamente inversor y no de un mercado es

E1l promotor. industrial es al mismo tiem

de los medios fznancieros para la in

otras veces el crédito bancario re
vy finalmente en otras,- 13 concurrencia del

4
A

minan la constitucién de importantes empres

e

tflm@@lul, rpﬂuablﬂldpd y

peculat

stalacibn o ampliacidn de

las cotvi

m

L. *
zacliones blf%abi

ners ,eot*vas de las

as

debomos “TOplCl&f la 001001103010ﬁ de un mcwcado

ivos

¢

po el poseedor en todo o en

sulta ser un factor primor

apitalista privado deter— .

o e . o
Seré necesario, que el mediano y pegufio ahorrista intervenga en la
fO“mathﬂ del capl tal de 1as empresa,f'De esta forma se aumenﬁawé

el capital nacional y por afladidnra se progresard s

/

T

Mercado Birsatil @

)

existe

Para oue

i 2 S L . es . ) .
ahorro hacia las inversiones elemento princi

_cado de titulos y‘acéiones activoy amplio y

s

La Bolsa es el centro de la oferta y demern

~
Y

.cado importante es un factor muy eficaz de

ya gue abserbe_medios de pago yfdisminuye‘le

bancario, que aumenta en 1los casocs en que lc

-

tisfacer- sus necesidades de: Ca“lTQl en el mer

~

Existiendo en estos momentos escasez de di

ras, las empresas acuden a la Bolsa. Lo vena:

el numero de CHPresas que cotizan sus accion

407 para 1957 mientras en 1958 434 .

palwél

biéu organ

d

o)

S

3

S

~

nes

conom1ce1ﬂnbe

una adecuada afluencia del

gque exista un mer-

izados

a de capitales. . Un mer-

=

N

Ly S . 2
rreccidn la ¢n¢1301on

el crédito
no 8a~

em@resas vueden

pcuC"lOm

ponibilidades financie-

demootrado, al aumentar

en Bolsa qae fueron
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ars la realizacidn de los gran

)

des planes

-
i

P

‘ .2 . o '
mento de la produccidn energetica,

RPN TR S . . P A I
~canizacion del campo, reeguipamiento indusirial, etco,

rio -gran abundancia de capitales. Por lo te

~8era mecesarlo que aumente 1la neg

los medios como ya 1o hen

—a ES L . .
oworuu d‘anperlof une mayor d11u31on de

Fimeidn
ri6 ayudar al 1nver51onlsta nonznn?o a su

técnico-financieras especializadas@

A cont inuacibn daremos, las

i cifras de‘lq o
mercio en acciones ordinarias y preferidas
En millones. de Déoo
Afios ’ Valor Nominal
1950 629,6
951 846,2 "
1952 796,3
1953 1.378,7 -
1954 2.716,1 o
1955 9345
1956 1.922,0
1957 ) 1+593:9
1958 3.478,6
La dlotrlbu010n de la Itofalidad de las
pelesg

aﬂrevanoo tludl@% @Uallcos v debentu

1z Memoria de la Bol

5 —

explota01on de

tOCL

que des empefia 14 sociedad anbnima

X

O
&y

on8105, va sea incre-

R

1la mlrer*u, me~

seré_hecesa~

nto, para obtener dichos

acibn de valores en

10s menifestado en una

1 conocimiente de la
A su vez serd necesa-

alcance instituciones

perado en la Bolsa de Co-

desde 1950: (1)
S,iﬂ ig!

4,252

L T iy Uy p—

3

varia
res es la gue sigues

(ver bagﬂna

S

sa de Comercio corre
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Lo negociado en la. Bolsa @e Comewc¢o ce Buenos Adres.

Du“ ante el afio 7”58

Deta l’i-é_ B n%%%ggl A : 'e¥§ o
) S moen eI
! .‘ |
NacionaleSee o o o o o o o o 514;38®¢®od;~ o 469.110.916, -
| Municipeles « o .« « o o+ . 43.984.000,- - 37.870.554 -
Provincia de Tuenos Aires . o  154.803.000,~ 1134.515.972,-
Provincial y Municipel,verias = 64.256.000;- , | 555747G9Q45;
Bonos hipoteca?ios o ;‘. ¢« s s i77§144¢OOQ9& , - 76{978?097,50
Bomos T.BaF. . . i . . s . s . 117.926.000,~ . - 146.319.996,-
Acciones + .+ o 4 . v . we . .3.478.568.323,75  6.902.323.642,05
@D1928CIOMES + b e e . h e 3;81864OQ3~ o  2.172.053,-
, Total general ... 4@454a879@723375 7 82) 039 134 55

Lo negociado en la Bolsa de Comc%01o de 3u nogs Aires

- durente 1958 coperativamente con 1957 ()

(yver‘cuaaro N9.9 )
S o . . - K _,_é.r o/2as . . .
Como se puede ver en el Cuadro N° 9ya'urqves de las estadlstlcag
©oen, el Ultlmo afio aumentd cons ﬂdbrablemeﬁue el total operado con rege

iy o

pecto a aflos anteriores. Esgcremos que dicha cifra aumente aln mucho

més, aada la-u nﬁe neces.d d de capitalizar a nuestro pais.
XXI.) Inversibn en Bonos del BEstado :- ,
- ' . Una de las formas de ahorrar, esld

compra de Bonos del Estado. Las distintas razones que favorecen su
ologagidn, en el publico son: ' o '
462; Datos de la Memoria de 1a Bolsa de Comercio afio 1958,

Al

: .
i




Cuadro . Nf

COMERCIO DE BUENOS ATRES DURANTE LO%8
B 2

1.0 NEGOCTADO EN LA BOLSA M
COMPARATIVAMENTE. CON ~ 1957 (1)
B L ‘ . , nf,

| V/h Contado v/e . V/h Lxl a 2z 0 8 /e

nfn _mén tmfn pulipel
1erwtr1mgl9)8 346 41? 604, 50q 377 894,363, Ao:lbs359¢974;54: 13.411.019,37
2de. M " 1.179,847. 424w00 1.881.788,867, 72:20.038.354,54% 32.069.387,45
“3er. " . " 1.336.655.519,92:2.382,590.830,92:22.676.877,27: 38.265.239,95
4%0. ™ " 1.517.736,159,--:3.062,906.400,29:21.152.809.08: 36.113.025,45

L3
»

!

o

L3

Totel afiol958 .380.651.708, 32
Tobal afiol9572.267.698.087,466:3.346.961.117,17.8

17.705.180.462,33174

el

4 228. 015, 430110@858 6”2 o0

’ L058~1Qb7 sres F 2.112. 953@020 86 + 4 358 199.34

- 3.014, 081, 88 + 2. 009 5724949

A I s L I L I e s S N I S I I o D I mmm I

(1; Datos ae 1z MOWOLW& de la Bolsa de Comnr01o

0 Totales L
m%én ’ ’ V{e -

v — — - men
Ler.trim.1958 " ©3564772.579,04 . 391.305.382,77
2do. ® 0o 1.199.885.779,44 1.913.858.255,17
Jers " . 1.359.332.697,19 2.420.856.070,87
4to. . om 1.538.888.968,08 34099.019.425,74 .
Total afie 1958 - 4.454. 87,9723;75 ' 7m825‘03,‘134f55'_
Total afio 1957  2.355.306.774,74 3.4700451.871,27
'DlTerenbla'énuwe-anos‘

5r16'é413Q380@671;85_~,
4 4.354.587.263,28

u,ﬁ. 19 5 8 @
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‘fij0. Es neces

i

a ) 1

[

‘versiones al no tener LODQOD SU£¢CantPS pdr

res pequefios’ -
S El’inver81onista pedquefio mantiene los Dbo
tiempo, que el inversionista grande, ya que

en bonos generalmente como transitoria.

- Ahor

+tip

minacidbn,
bllco, mlonuras que Dar@ las 1nst1tuc’ones

de -grandes denommna01ones,

' En épocas de inflacibn serd convenienté em

1nf7a01onarlos,

TLos bonos sin poder

inversor ya que en el

vara el

Por otra parte, al existir bonos con poder
.9 A £

p—

i

~corfo.

quisitivo constante o -

Bstos bonos

medida

no- se inverbirsd
bienes

lo tanto los bonos

dores es me

71 riesgo que'cor“en los tene

otros valores o empréstitos. El 1nuerés

sabemos que. a
. . L ' - iy o .
En clertas. oportunidades el publico invi

saber gue losg fondos recaudados se de°t1

favorecen el desa %ollo acondnico.

-

Las perqonao de recursos llmltados tiene

sario por- Lo tanto que “Los bomo

<, !
o

2 bien, el Estado puede emitir bonos d

B

interés y feoha'do vencimientos BEmi

alto

-a

ae

eI

ipo de 1nreres a largo ploz

g

ipo de interés m

~

proceso inflacionario

3

que se expande 1aiespira% yudiendo se

inversor en caso de existir una tasa

en periodos de inflacidn con

duraderos o de consumo que Si. no exis

-

aiFiﬂl?f i

grandes riesgos el interé@

e

Sevun coinciden +odog sus deibj

adquisitivo constante n

’ ) . . 2 .
ran la presiodn in

o S, L )
nor que el que tendrian en
' serd més. bajo, puesto que"

erd alto

BRO)

erte por natvloulsmo al

nen DdeUCtLV&M@Hte v aque

[

i oporturidad de hacer in-
s la conpra de un aCLlVO

s ‘sean extendidos &-valo-

nos en su._poder durante més
roo o £ . e o
este tomara la inyversion

e distintas denominaciones,

tiré.bonos de pequefia deno-
nara suocr1D01on del pu~

fond

-
LOB

1

1ndn01er S bonos . serdn

4 Ty S - 4
RS uadO Ve Z20 Sera
. . N

itir Bonos de voder ad—

-y e

nsores son agentes anuﬂ-

o serin ventajosos para el

su - valor real disminuye a

r Unicamente interesante

de interés elevada.

adquisitivo constante,

el mismo aliciente eén

tieran dichos bonos.Por

flacionariaa




pen

# _ ) : R . :
Seré neces rlo diversificar los bonosg ya que los deseos de los.

son muy va rladoso Unos.de sSrdn valores féciles con inte-
rés bajo; otros buscarén un interés alto 51m @ensar en otras caraotew
risticas, a su vez otros buscardn titulos efieCTamente 11qu1dos para

inversidbn mhs apropiada,et

roder obtener intereses mientras bus@an un

Existeﬁ objeciones a 1la emisidn de e ste ;100 de valores, las que
en su mayorla no son valederqs eﬁun veremos a oontlnaahlon,
Lom) AT @ﬁltlr estos bopos, el gob¢crno refonocerla 1mollcltamente

.1

gque la 1af¢301on es 1nsalvabl sta interpretacidn no es obllgada

ya que podria inueroremurse que al tener c nfianza en que la infla~

cidn se evitard, el gobiernc’ emite dichos I 08 - oav iendo de 1a
buena publicidad que esta avlrmaoién prevalezca

2,~) Algunos autores afirman que el emlulr g . bonoss, desaparé—
cerd una fuerza muy importante en la ]ucha oonura_La inflacidn. Tos®
peqfﬁos shorristas al estar Droteglaos mediante este Hi ipo de bonos

creerén gque la inflacién no s nada grave, y por lo tanto la volun—

tad de combatirle se veria reducida. Sin embargo dichos abtores sobre~

-

stiman el v@lof,de'los bonos al darles “tar
36~) En otrad dﬂ lPsobJecqlones a este tip
su. art ticulo en el Trlmestme boonomlco Nel1,
'na’" por CompafaClOﬂ con los oonoq oxdinari
pqder adquisitivo, se dﬂoe que cu”nao el il

tenedcres:de bonos convenclonales se emp001ecen’y.sztarén menos "en

¥

consumo - corrlentv.,Vioevefsa, cuando los DTGClOS bajen los tenedores
J

de estos bonos ‘son més ricos y esto les 1aau01ra_a gastar‘més en con-

£

suno corriente. Hstas jluctuaciones del gasto con contraci 1 icas. En

los bonos garsntizados falbta esta influéncia estabilizadora@

&

La con@§acién ha sido que un alza o baja' nsws tente de 1rec 08 crea . .

la expectativa de la continuscidn de los movimientos en el‘mismo sen-—

PO

tido y por est un alza de precios,estimule & menudo compras anticipa-—
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wedas y las bajas inducen'a aplazar las compras. Los tenedores de bones

con Doder dOUISlthO garantizado tendrian

—p

(- \'D

bara anrosur AT O POSpOI sus gastos e

“minuciones de pr601os Vo por<ellof

cié estabilizadora."

N N .
4.-) Tambidén se arguye en contra de estos

Foa
itul

ot

08
condi 1ones que ofrecerian, Sln embargo ha;

titulos. tradlelonalas DOdTldﬂ ser cancelad

vosAbonos; b) los bonos de poder adqulsmtlw

B

bonos,

“tra dicionales em¢t1doo por el mismo Es

,en cambio, menos incentivo

revisién de aumemtds o dis—" |

tos bonos edercerlan ung influen=-.

1

de que daﬁariam a los

]

bado,'DOf las mejores

r e rlao‘uoluclcnes, a) los
s a permutados por los nue-

o constante no podrén ser

negooiadosAénﬁeS de. cierta cantidad’ de aflosy c) 1la tasa de interds

de los bonos podria ser peqﬁeﬁéu ,

5 um) Otrosﬂautdres afirmen que, al existir-uhbgranpalza de ﬁreoios,
el gobierno se encoztrarié»en'dificil si%uécién financiera en él,mo-

mentb’de la amortizacidn al teher'QQe\Qest1cu ir el valor real de los

bonosg* ‘ - :

Sin embargo é‘esta‘objeciéh_se pugde-contestaré

2. ) que si los precibs suben en demasia, ed porque el gobierno asi

lo ha cons enLlﬂos;

b.) quée al vend foel goblorno los bono quite medios de pago al pibli-
co, disminuyendo la demanda de bienes de consumo siando ﬁo: 1o taﬁto
un elemento antiinflaciodnario.

Ce) gue en tiempos 1nLla01o arJ.os9 la‘reCaudaoién de im@uéstbs es ma~
ypr, de @hitqae,se podria hacpr frente oara amo“tlzar 1os bonoss

6.) ﬂlgunog'manifieswan gue ningin 1ndice,déapreolo a los éfectos de

determinar el poder adguisitivo de los bono

poblacibn.

imposible dejar conforme a todos, con

. —" R I d
cios. La mayori

cticos no es un factor de gran peso.

a reconoce la dificultad,

, dejaria satisfecha a la

la eleccidn del indice de

sin embargo p

ara los fines-




XXIT.)

- .
las objeciones no

Como vemos,

“tanto seria.muj adecuado uti

cases, ¥y por 1o

yva que permiten obtener a su veneimiento, el
invirtid, dendo segurided alinversor.
Inversidn Titulos de Capitalizacibni~

son valederas én lg

. . _
mayoria de los

lizar este tipo de bonos’

mismo valor'que se

L ‘ o ia_éu cripcwo en t{tulos
de capltaliz&wwén Tomentag, estimula e WP’OhMifiCa el ﬂde“O del
aghorro, sin eL“orpecer~ﬁ1 reduci la a0010n'ﬁe las Gemés institu-
ciones, tanto. .cficiales cpmo'privadas,bque nersiguen la misme fina

PR
11(1{1@@ -

P tualmente low ”“fbﬂcntese

a.) concederle anticipos-sobre las reservas
resientan. o restrinjan los beneslficios que el
.en cuanbto a sorteo y vencimilentos

- i . ) . ! » .r‘ . o . . ; -
La operacion de oap1t371za01on és un convenio o contrato celebrado
wF N , £t R P .
entrela c@ppanla( gue hace de ella su actividad na%iuuaﬂ y exclusi~
_ _\ o » i S ) | ,
va, y el ad;uzfemue 0 suscriptor del titulo gue lo rerresenta, cuyes

- , . . - . . _

; Foo o R . : - i .
c&racﬁer1861cas/@rln01p&ies sont las sigulentes. Mediante el pzgo por
parte del suscriptor desde el momento de la jadeuisicidn del titulo
. . » s A . - ) '
de una cuchta uni CG 0 blcr de cuoctes fracciongodas — sin 1l obligacidn
de persistir en el mismo dedo que el combratio se rescinde con sdlo

sbendonar su poseedor el pago de las cuotas len cualquier momento ~ la
. - -’ Se s o T + ' ‘.i‘_ .
institucion compromete, en contraprestocion et
: A ; ,
1.) Hac er pérticipar el titulo en gorteos mensuales, corio conﬁ cuen—
ein o L ; - )

"“de los cuales puede. sexr reembolsado, por anticipado, el capi-

tal garantizado;
- . ; 7 R . o4 . S
'2+) Entregarle dicho capital al término el vériodo convenido, siem-
-pre q“e el titulo.no fuerec amort;zado antes én uno_ de los sorteds

.

imﬁcrtwpcwa sen

. A -
ccurmiledas, sin que se
: &
titulo por Sl‘T,»wCUCTGB




: . € : ; 5 . '
g1 el suscriptor resulve reéscindir su cempromiso un

s T e o . .. R
e cesiln o regcate, a partir de un’rprloao minimo de vigeneia,

igual el exigido para tener derecho, ‘2 16s uﬁu701“Oo @e gue hablemos

[

-c..) Reducir ,avbométicemente o a pedido dell tenedor. del titulo, si

L..l

9

el

~éote resuelve cesar en el

(:i\

1. - 1 . , - - : - ’
0 ide sus cuolas desples de un preriodo
minimo de vigencia y sin gue se res da el contrato, el cepital ga- .

in
rentizado en proporcidn a las cvob hasta ese momento abonadas.

IS
)
)

d.) Hacerle participar, en una o varias épdc rreéstablecidas, en

efecto 'se separa un

las utilidades sociales, de las cuales y & |ese 3
- : . N - 1 ‘ . . o
elevado porcentaje, o bien en fondos de acumulacidn.de beneficios
7 = o '
congtituldos con fraccicnes de las wismas cuct bonadas.

.
(D
o]
(]
o
[N
)
®
Fo,
=
O
3
B

Las irstiticiones bancariss que reciben depdsito
o la misma Caja Nazional de Ahorro Postal se 1imitanva aoeptaflos
cﬁandovse les‘ofrecen,\llevados ﬁor las ﬂelﬂbnaS'que yé noseen en
mavor‘o’mgnor £rado el hébito de hacerlo‘ Hstas: personas no constitué'
yenAla clien ﬁela ie las sociledades capitalizadoras, Que no recogen
c”pjﬁ 2l alguno ya formado, por pequelio que seagini cuenten con la
neErsoneg "3131cqmmnte ahorratival. I

&

Lo:.tifrlos Gde cupltwilzac'on surgldos en Ereﬂc&n.en la{Segunda
mitad del siligl XIY despues de algunas vicisitudes han adquirido un

auge extraordinario en ese pals y en ;del&f
- k. .

En 16 que respecta a su desarrollo en los paises lmujpoomerlo N0S

ha tow &0 importaﬁcia,@rincipalmente en Méjico, Argentina, Br ~“1 v Cu

leg diferencias fundamentales que existen entre

T
el titulo de capitalizacidn y 1los billetes de loteria. Bn la loteria ,

}___l
[©)
0!
H
o)

el objeto principal

o

celcb*ac#on de un gorteo que Ffovorecerd la

~

personea- beneficiasria del Tremio, en tanto gnre en la caritelizacildn el




sorteo-esrun vacto accesorioy que Dodrl&.%'ﬁfliiiSF sin ule”aT SU SUE—

T

tanciz, La loteria es exclu81vamence un Juegg de azar, y quie nes en ello
varticips m‘nueden.ganar uno de los premios 0 |perder cuanto pagaron. En

el contrato de O&Olu lwzac¢on los titulos 31cmpr¢'ganan en cuanto que

" .

giempre les es pagado el 1mporue de las primas que abonaron, m& s los

intereses producidos. -
Si la suerte lo seflales puede- obte ner anticinadanm “nte el pago del total

previsto, pero si no acurré este azar venturgso, no por ello‘piérde 1o

Punto imp bdﬂte eg 1o duraciéh del contrato. En las primereas cowoa—

~

. L r ' . . )
filas ogue se formaron en Froncia llegd a preverse como duracidn 99 afios,

-

be en condiciones de disfrutar de su esfuerzo de

o

con lo cual nadie est
previsién y»con.frecuencia ni sus descendienfes‘inmediatbst Por ego la .
: - ’ L : : ] .
legislacién de todos los paises hd_bﬂ@ to un 1imite méximo en la liber
de contrata '6n en CU”PTO a.la du*aolom~ 31énﬁo en la précti

o 15 aﬁos;

La Inspeccidn Ceneral de uuot cia de la Haleidn yva en su memoria del -
afio 1936 habla de las bonﬂadea de lag entidades de capitalizacidn que
se habian iniciado préétic%mvn e en nucstro peis en 1931;Veremos 1lo-que

L

manifiesta en le mismas" evide U“ﬁ@ﬂte. se nal convertido

@
oD

D
g
i
'l
P
o
o

asctividad
conomia del pais. Bs interesante destacer que la

tos 'peligroé iue selqrun‘ 'oun como Tundead
mentos de oposicidén a la avtorizacidn del funclon miento €e esta clase de
sociedades en el pafs; Muy por el conmrdfld, la realidad éSIOtra$m“Lau
concuerda ch‘el Q‘bcemto exy“esaao por la Inspecqién Genérﬁl de'Jus%ic;a
en aquellsa o@ortuhiaad, cuando manifﬂeg“ﬂba oue les ”OCIPd“Q@& de éayita~

lizacidbn han surgido.como una inidetiva tendiente a 1nculcar'el ahorro en

. - . e . : .
TOoCos aquelios esSririTtus indiferentes O gin 1la perﬁeveraﬂ01 necegariea

peres sustrae

al halago. de las cosas<iﬁ%oesariasa

~




Preciganmente, vna lsbor inin terrumpida y eficaz de aLso més do un
lustro permite afirmar que. la capitalizacif ba CCPshFuldo nuevos
ahorradores ¥y elWO ‘sumenta su bondad como sistema de pmev1svon por

Cuaﬂto no ha entorh601oo el dec@rrollo de c*ras instituciones que

persiguiendo idénticos fines con respecto gl piblico, estaban ya
constituidas en opox tvnldad de la 1ntroou0016ﬁ de egte nuevo me todo@

N

Ast, 1a Caga Necional de Ahorro Postal y el Banc® HlpOL@CaTlO Na~
cional, nor no 01ter sino instituciones dilclalesy han acentuaao-la
1linea ascendente de su hrogréso, que estéd determinado, ademis de otres

factores$ por el 1ncremento de lab suma.s aportadas por'el piblico.

GOntemplando el fuhcionamiento de las entidades capitalizador

i

-

6
desde el punto de vista de los beneficios . inmedi LQS iel quGd nueﬂo

firmer su influencia favorable, para lo cual basta advel sir las

O]

ot

importantes centidades de.titules nacioneles adquiridos por estas
empresas (que consbtituyen cesi las tres cusrtas partes de sus inver-

(s

siones)s amén de las contribuciones que lzg leyes nacionales les

<

imponen. ™ A
\
XXITIe)Inversidn e seguros i- _ |
AR : _ La institueiéh del £eguro. tiende a satisfacer

(‘]w
(67}

e
S una i cl nac 1on hunmana, oue és comin, d iy gran,numero de seres

vivos y qve concretamente se m@nlilefta vor la natural“tendénoia:a

~

Ta previsibn. En.ese sentido se- identifica lcon el zhorr '"Pero el
seguro, ahorro perfeccionado,‘tiene oafacter{s 1cas DTOul .S pOox¥ - las
cuales se %eﬁala;como_un‘ah0rro—cbndicionado a- egtipuleciones previas ¥
senersles. Estas con&icio nes en su mayor parte detérminadas por los
‘célpulos’aotuariales - son Las que hecen posible la ofganizaéi%n v

funcionamiento del’

0

SoUT0w

L)

El seguro, al régya‘zir ﬂfevloorumenue con res nccio a posibles

i
infortunics, facilita el desarrollo de empresas . 1e tooa in dole N




‘animaal hombre a emprender otras nuevas, T

la expansidn de la riqueza. .

ucidn. del

La ingtit seguro tiene la virtud)
cinvertidos de toda previsién que no sea la

técnicas, permitiendoles des spreocuparse en

detewminaoog aconL601m1e ntos Iortultos,

Bl seguro sobre las personas no siempre t

demnizacidbn, como. es fundamendbo eguro

sibl

’

genéric amem+e deﬂom1n@do de vida, es po

-

dos grupos‘perfectamente definidos, el segu

piamente dicho, y el seg”fo pars c 150 de mu

En el prluero se procura obtener un capl

tivo de usarlo y;usufructuarlojeh su-moment

- exi®te el objetivo de adguisicidn de un cap

- mado a ser disfrutedo por el propio asegura

el beneficiario que se hubiere establecid¢o)

o expuesto quede implicitame

F4

través

3 -

de 4

Lro CI@ Vl( L s

,01on sociel que cuample el segu

’Merece sefialarse, también que la Caje Nac

Jlos dltimos afios, ha puesto al alcance de 1

del seguro, hasta no hace mucho regida exol

Jﬁrivadasg cuyas rrlmgs hacian de dificil acc

ficio a las cW» ses més necesitadas

-

13
&

s

Sepuro

Funcidn Social del

Ta vida de soci

E1l hombie primjﬁivo”cuando POY primera vez

e
(™)

s6lo, y se unib con otros para conmstituir y

hizo buscando una~prot6001on de aue en otwe
pudo es

perar-que esa proteccidn le Ffuese ot

S

omentando en umbos . CO®;

iené por finalidad wna in-
payrimonial Vs aunqueA

e seflalar en su préctica
o para-oaso'de‘vida PLO-—

erte.

cal Qlf@TWOO con el

ot

obje-
C@ Fn el Segvndo,iaunoue

ital; éste no egtd desti-

do, g famili

1._.[

sino nor a o

—ys

A

mado la gran fun-

ional. de Ahorro Postal, en

8-

poblacidn la institucién

e
383 -

ugivemente poT enmpres

e o) eqte importante bene-

edad implica obligacioness
desistid de seguir smbulandc
n primer conglomerado, 1o
povha no gozabas péro‘no

Ta

ory uoa gratultamente.




oanivencia crea debe
una cargs pera
de la asociacidn,

is0 de no descargar sobfe sus semejantes 1l

lades nrowl @youe aebe ser’ -ca paz, en el ord

prever. y remeolar poT 9nt1010woo¢ Todo cuaxn
rev131on, despreocupa01on w holganza, eg
se Ve precisada a desarraigar en bien del ¢
EN el hDﬂGO actual, eW,hombre vive acecha

I‘le"'“‘OSs

‘entorpecer_su;cup¢017ad proquctlva9-parallz

de estos riesgos,

-

~del

par%eg

Atil de ur meoanl o COROllCudO N vasto,
vy rela01on, lo supedita a un sistema cue 108

servwoo-vor

ceéiones;

EBntre 108

.

a sus

haber un~unlco verjudicado en caso de ocury
puede sobr pasar con mucho, las pos 1b111qwde
todos 1los miem broq de Un»grupo:ae la colect
los suscriptores Oel seguro, Se avienen a 1
gié Ai f‘ me con respecto a ese total.

Loo 1mportes acumUWado ,forman un poze
10 reguerido pare

lo. Bn cualguier caso,

Ualoulera de. eaos flesgos Uueoe,

‘cuadro 1rd1v1 jual de cada uno y t
componentes del micleo social. La vidg

acrecienta el valor‘del hombre,

4
el

m1embros,

el daflo que,

uno de ellos

res y. es

los demés. Por el mismo actg
. . . i &

el individuo asume, asi g

al proéucirse en fowma de

~
\®;

1le

1o

>

¥y le. oberga c*eftas ventaje
veriog redwoc a que. 1a sociedad

. &
e¢ seguro’.es uno de los mas

G

la reb racidn del danoaqu

18 ‘sociedad se prec

no se proyecte més alléd de la

ONVL

el de no convertirse en

er

que acepta las venbajas

L - .
ea téaci iamente,.ei‘oompro~

[
inguna de las rvuponu hili~

'

en normal de las cosas, de

to de su parte implicue

un mal gue. la q001ﬂd

Ofl'tUIluO ®

do_por'gran cantidad de
en umVinstante determinado,

f»]

amula

o

O..t

-

arla 0 TLos. efectos

iniestros Qonsumadosg
ienen %eperuuSWOn soa“e 1os
o

-

en 5001edﬂa Dor otra,
erye en engranaje
crea vinculos de familia
irve, a la vez que es

s.2 embio de.algunas con-

ha echado mano para protege

1m“0“*apbe .

En vez de
ir un sinieétrog‘éuyo¢ﬁonto
s~eoon6miéés del afectadoy

1Vlu~d formado*por~ﬁodos

erjudicarse en una. propor-

L4 = .
omin, del cual se extrae

ien toque en suerte sufrir-

. .z B .
ave también, pues raro es;

esfera netamente individual,
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. -

envolviendo 'en el alcanoe de

1la sociedaed entera.

dessparecer del mundo,

alternativa, por parte de sus miembros,

una carga para la

ital ¢

SR Rta

oy

s
2

ejemplos de las m

a

tido por todos, 1o s v

tiplicarse ql infinito, -~ \

Seguro de Vida -

e

seguros como. ser incendios, automdviles, m

8]

guro de vida se forman

=

se

s

v
A.EEL

Estas reservas sQn.llamadas

asegy

gurador o del

dé libﬁc arbltrlo dei e

con freolulﬁh de ]

este

N
SHe

se acumilan lag re

o

alcanzar T

fo]

hasta

emdticas no son la

3

w

Las reservas mat

~

ax

(el

compafiias de se

e

fomdo de

)
-()

T ; . L. .oz 4
formen la denominacion d

Los

pajo

se domon

pars.1os asegurados. mismog

raciones, @u@s‘ouando.las primas »

.de 1o mnecesario parz que el
el excedente se devuelve a los asegurados

cidn en los beneficics.

~

inver

Si i 1

une

0

el

- Ow

seguro de vida es. n,

. . I .
@rlmera-llneay a

sirve sblo,ni en acum

pa

en caso de pérdida. La

los

construirlos

1o

seg UTOu de.vida en S

teral de todos

matbtemdtica y vor ende las poq u¢¢10wdCS de

que

o incendid es susceptible de .ocasi

La diferencia de lo que.o
Serves gue repre
aseg
h\del‘COntraic

ectivas reservas ¢

inalmente el capital, asegur

£ ]
unlilca

sino gue debe
:

asegurador mpued

acumula

matemidticas, ya

g

a

1

a

nes,

L
comunidad en que viven, ha

onar un retrooeso

axl

curre en todos los
# . -

?rltlmq,

senten VQTCQOSfOS

urado,

on matematlo

bre imprevisor que,

directes o indirectas,

al

’
J«

su familia, sin otra’
la'de convertirse en
sta el de la indusgtria
sen—

iy

ades clases podrian mul-

) r -
aemnas

etc, GSJQQG‘en el

ahorﬁbsﬁ'
que no dependen de. un acto
sino’ su montd deriva
Mo e.

mis una vez concertado

etitud

exa

ado suscrinpto.

3

n agregarse otras

umulecidn de

&

n

ar capitales, s

i

v

naz

-

gue

§ en las

a

e scumuilsn
que se

beneficios

cumpliz compromisdsé

rtic

concepnto

e,

’

S doble No

e con un fin.

8ino. pars re-

{2

A . . . ‘
cidn es un enémeno cola~

g
e s

e forma una Teserva

disponer de anticipos 0 en—
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caso extremo, de rescates. Fero la finalidad principal es y debe

6]
[OF
R

la reparacidn, a2l menos en parte, del dafio material gue sufre la

—

familia con la desaparicidn de su mantenedor. -

w
)

=

. ¥ N . : . . . . ' ’ _ . L
egun - la memoria de le Superintendencis de Seguros correspondiente

al aflo 1957, la £

i )
. - . < & s . :
as regervas de previsidn, fondos de amortizacidn, reser-
¢ . N N . K N

B |
2 . o . . P . ) - .
vas matematicas Y lOndOS de paftlclpa015n o»acumuLa015n-
0

A= .
ge las dis-

tintas Chmpanias de Seguros- som: (Ver Cuadro N°

{_‘l
S

T .- Y S . : - . L

En general, la situaciOn financlera de |[las distintas comvaiiias
es muy buena, mejorando la relacidn entre |dispondbbilidades més in--
versiones'sobre,com@romisoslcon'los asegurgdos con respecto al afio

e
'anterior}vislumbréndose una aln més sdlide |situacidbn pare el futuro.

.
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RO D RS

RESERVAS DE FPREVISTON, TONDOS DE &ﬂO?“TZﬁ“Iuﬂ¢ RESERVAS MATANATICAS
y Y FONDOS DE PARTICIRACION O |ACUMULACION
T— En+ti dad : . I s : =
len . . e _ Prevision| tizacion ticas o Acumul.,
T.- SOCIEDADES ANONIWAS WACIONALES ; -
Accion,La 870,5 | , i
Aconcagua C614,5 Lo 1
Acuerdo,ElL . L 546,7 16,6 . 1.210,4 A
Agricola,la 7.912,6 657,6 45.109,2 797, 6
Agricultura Argentine 520,5 3,- '
Anérica 862,6 43,4 '
Amparo(l) 1.115,7 S 51,1
~Andes, Los . 1.880,5 Qh =" ,
Anglo Argentina,la 2.885,7 49346+ 10.389,4 2.220,7
0 Antértida ' 301,8- 63 4
1 Antorcha’ 51,9
2 Arcadie 338,7
13 Argentina(l) 31,6 < p
14 Argentino Sueca 840,8 29, - 24,8
‘lB'Aroos N , - 1.500,9 38,7 ‘
16 Aseguradora del‘Oeste,La _ 703,8 2, . _
17 Anvﬂurado a Rio de la Plats,La - ' 671,9 12,7 848,5° 89, 4
18 Atalaya R - .2.033,6 56,1 ‘ '
Austral,la 58ww
“Boston - 7 945,1 152,3°
“Buenos Alres,La . 8.330,2. ' 19.266,5 94841
“Cabildo, Bl 1 400,5 8,5
3 Celedonia Argentina i 1.672,5 14,7
4 Capital 2.345,2.
5 Central del Plata,la 1.302,1.
26 Ciclope (2) »
27 Goarfire 10.198,5 5.457;6 ,
28 “Columbie v 6.848,6 16,8 6.063,8 685~
29 Comercial rde Rosario,le 666,4 27,2
30 Com.eInd.de Avelle neda,La - 1.018,2 167,8 :
31 Comercio,Fl ‘ 12.325,5 433,1  96.823,9  4.319,1
32 Comercio de Cdrdoba, Bl 1.787,6 140,8 257,1 ‘
33 Comercio del Norte,El. 1.944,9
34 Comercio Espafiol y Argentino 10395,5 A o ,
35 Compaﬁ{afﬁsnﬂuraﬂora Argentina '9.892,4 349,37 4.011,1 69,
36 Concordia,la 48,4 96,6 - o
37 Coéndor,B1 . 993,4 928, 3
38 Construccidn,la 878,- | :
. 39 Continental,la . 16.059,4  3.208,4 177.224,3 23.593,4
40 Cosmos(1) o C 299, -~ ‘




: Fondos

tReserva

NOodes . o :Reservas : L"o:ncso de
‘Or~t -Entidad : de tde Amor—:ha%cmatlw :Part
den s ’ ' : P sidn etlAaClOﬂe ‘ca el Acumulw
41 Cruz del Sud,la (1) 973,2 - 4.500,9 153, 3
42 Chaco Argentina(l) 2.271,6 - 1115 7.332,3
43 Beonomia Comerciel,le 4.576,5 179,4  13.071 3.670,3
44 Fptrerriana, La (1) - , 1.482,2 o L
. 45 Bquitativa del Plata, La 4.4513,4 336,4  41.270,4 160,4
46 Espefia y Rio de la Plata 2+853,3 BT - -
47 Bgtrella,la 2,363,5 36,3  4.038,2 566, 6
48 Faaf o 54510,6 o .
49 Faro,®1 (1) 1.088,4 .
50 Febe ' 1.639,6 5, 128
51 ®énix del Norte 501, 3
52 Fénix del Rio de la Plata 408, ~ 29,4 o : f
53 Franco Argentina,la 9.383,8 985,4 137.371,5 20.778,2
54 ®ruticola Argentina (1) 449 ,5 ; ‘
55 Galicia y Rio de la Plata 1.577,1 420 ,~
56 Hermes o \ . 907,8 10,7
57 Hispano Argentina,la 2.408,5 8@,_9 - .
58 Holande Budamericena, La 4.812,7 45,8 14.216,1 182,9
o9 Horizonte - 4 208,8 32
60 TIpero Flatenﬁe, La / 1.470,8 96,1
6l Iguazt : 508, 6 |
62 Ingependencia 47,1 ; . -
63 Tndiz : | 834,9 87,2
64 Ingustrieles Unidos 2.826,7 L
65 Industria y Comercio (3) 1.880,~ 60,~ 19,3 o
66 Inmobiliaria, La 9+687,5 981,5  63.402,2  4.400,9°
- 67 Insignisa 931,8 441,2 . L
66 Instituto Italo Argentino 3.387,9 253,7 . 12.223,1  2.273,2
69 Mar y Tierra ~ '1.874,6 ©237,6. SRR '
70 Mercantil Andine, ILa 2.352,9 56,9
11l Mercanti} Rosarina,la _ 5.323,5 49,7
T2 Yercantil Santiaguefia;la C564,5 b o N
73 Meridional,la 1.583,1 o 55,6
T4 undo, E1 - 3.862,8 119,6 *,085 Ve
15 Norte, Tl o - ©507,7 02, -
76 Numancia - ©2:420,4 o
71 Qcéano 1.106,4 456,1
78 Olimpia . 317,9 A
19 Pampa 1. 984,3 - 163,5
80 Patagonia 39646 RN
8Ll potria ” 1.830,3 45,3 o
62 Pcvsever9n61a del’ Sur La 558,5 -
83 plata, E1 | 1.968,3 339,9
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N° de : tReservas :Pondos: :Reservas. :Fonde de
Orden 3 Entidad s de de Amorti+ Matemdbi-:Particip
. 3 ;PTeViSiéﬂﬁAAQCLQH s _eas 3o Acumul
84 TPortefla ,Ila 589, 2 ul 7 o S
85 = Primera,. La . 19,132,1 - ,.J81 1 32. 642 8  3.130,1°
86  Proteccidn Rural,la (4) 0,6 L ,
87  Providencia. - - C4.763,3 595;— 2.136,5 2,-
88  Prudencia | 2.786,1 491,1 . .
+ 89 Reconquista - 297,8 S
90 Rectora 480,4 s
91  Regional,la 377,10 3,5 .
.92  Reptblica,la 3.001,6 1.200,2 L -
93 © Rosario,la | : 8,504,7 | 22,6 49.725,6 4.,004,6
94 - Rosario Amriqola,La 1.118,4 - P o
95 . Rural,la | 5,702,9 © | 370,2 12.051,- .  183,-
96  Rural de Buenos Alfes La 1.274,2 )
97 - Sar Martin Q41,7 '
98  Segunda,la 3:939,1 o
99  Sociedad Rural de Cerealist as(1l) 569,4 26,3
 10014801 de. Buenos Adires, El - B82;6 R
101" Sol Argentino,El . 249242 L 95,3 © 16,4
102 Sud America - 26.416,5 0 617,5 399.504,9 28.827,6
103 Sud América Terrestre yMariti- 9.776,~ 11,4 o
104  Sud Atléntica BE3,425,6 14,4 L
105_~SUL : . - 5453 6,06 55—
106 Surco , 1,408,8 43,9
107 .Tandilense,la ' 1462,1 10,~ ~
108 mercera,la } . 351,8 L
109 Territorial de ue@urns Le 3.374,5  7.507,7.
110 Trebejo,El 466,70
111 Ultremar -(5) .39~ S : .
112 Ynidbn Comerciantes S 2.779,7 2.185,4 287,7
113 Unidn Gremial,la 11.650,2 .988,1 24.140,4  1.067,2
114 Unidn Mercentil,le 3.625,- | . 54,3 |
115 Universal,La S 1.515,- | 66,6 . 16,4
116 Victoria 692,4 S 17,7 -
117 Zonda 87,6 T '
118 | TOTAL . - 339+285,3 . 18:35§,8:1.188,854,5102.426,6
119 . c : A .
120
121 - e
Lez, » .
123
124
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- Nodes - - o . . tReservas

:Fondos : Res e“vas-‘ﬁonéo de
Or—- "Entidad. =~ Tt . - de tde Amor: Ma b@métl—¢PafT¢P
dens . , o o °?reV1 sidnstizaciba  cas s Acumul .
A I I - S C CIEDA]J‘ES COOFPERATIVAS Y WU TlTAITﬁN )
118 Asociacién Mutual Dem <2ﬁ635,) '
119 Ayuda Mutbuae Fanaderil - 198,6
120 Belgrano 1.719,8 i .
121 -Bernardino Rivadavia 7 1.036,8
122 Caja de Subsidio Médico 20,8
123 Centinela,El - 43,30 [Lg,- :
124 Cooperacidn Gremial o 200, 3 '
125 Cooperacidbn Muthal Patronal . 68,4
126 Cooperatviva Patronal Limitada -  83;,~
127 C.0.P AN, 295,5
128 Cosecha ) o ' T21,~ .
129 . Docta,Lall) . : 188,5 .
130 Dulce,la - 808, 2 ’
131 Fate o : ' 189,5
132 Pederacidn Agraria Arte na(6) 657, 4 -
133 Pederacidn Patronsal : . 2.110,7
C 134 Tiga de Seguros de Junin - . - 313,7
© 135 Mercedes 151 .
136 Wuestra Sefiora del Carmen. . . 71,1
137 Nueve,Lz - . 960,9 163,77
138 Panamericana . 1.154,6 '
139 Porvenir de Bajo Hondo,EL - 486,7
- 140 Previsibdn,La o 5.086,8
141 Progreso Agricola de FPigié,Bl  1.736,8 ,
142 Proteccidn,la S : 148,3 5.718,2 ’
143 Sancoer o ) IR o 759,2
. 144 San Cristobal : ' 38G,2
145 Soc.delng.Arq.,Const.,de Obra § - 603,5
. 146 Texis Unidos (7) TR 66,7
147 Touring - T : ' : 44,3
148 LfdeDOTtadO res Unidos ' o 884.,2
149 Unica,la- _ 1.414,1
150 Unidn Agricole ;la - S 214,8
152 Unidn Cafleros Independencia =~ 400,9
1;2 UuT el dha : o o 4246

TOTAL  26.979,7
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Negde: 4 i ‘ . :Reservas :Fondos :Reservas :Tondo
Or-= : ~ EBEntidaad : . de - sde Amortis Matemétitde Part.
den 3 ' tPrevigidn  izecidn ¢ ccas  :0 Acuml.
ITTI .- ORGANISMOS OP‘IF‘I LES .
Caia Pooy] A s _
1?3 999“ P opular de?ﬁ%ﬁﬁiﬁ’”(S) o o
154 TInt,Auts irgquico Progsdel oo 218,5 ' J@g“
155 Seguro Aerondutico sguro(1) .
f Come;ﬂl 1 | ‘ 2.088,4 ,
TOTAL ;’»,. 2.306,9 30, g
IV GLCLT“S LES Y AGENCIAS DE SOCIE;DE;])FS HATRANIERAS
156 Alliance 2.092,2
157 Assicurazioni Generall 492, T - 166,5 4049 .
158 Atlas 480,9 ‘ '
159 Aurora 35,8
160 Belcias,la 200,1 - .
161 British Traders 425,71
162 Commercial Union 2.078,1 .
163 CiesD éo axenhAcc‘Voln, te 2.006,9. 555,2 P
164 Cie.D Ass.Gen.contre L -ncgﬁ— 930,38 60,3 o
165 Cie.D Ass.CGen.sur la Vie. 1.817,4 T17,~  18.317,4  695,3
" 166> Beonomic Insurence 166,9 ‘ .
167 Bouitea blethe i : 96,5 289,5, 1,9
168 Federal,Lla 287,7 :
169 Wloethy Phenik Tire 655, - )
170 Mremen’s &;799 2.
171 Gresham Life,The 0 1.462,9 - 10, 0L99Q-
172 Guardian,The ‘1‘C7F94 ) .
173 Hanover FirepThe 467,2 .
174Helvetis 202,8
175 Home, The 1.914,9 90,2 .
176 L' Abeille (9) 1,1 , ‘
177 Law Union and Rock - 3062,4
178 Legal and General . 196,9.
179 Tiverpool and. London and Globe 695,8
180 London Assurance, The °44,9 L
181 London and Lencashire,The 1.689,3 | 303,3.
182 London and Scottish : 233,5
183 L Union ' 358,9
184 New Zealeand 5.335,8 518,2
©185 North British and Mercanbile 700, 3
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Nodes - f o :Reservas | & Fondos sReserﬁgs”:?oqia‘d
Or- ¢t  Entidad o de :de -Amor—: Mateméti:Parteip
den ’ ’ : Previsidn stizacidn:  cas rw Acumul
186 Northern, The o : . 1.275,4
187 - NWorwich Unien Fire = - 720,4 )
188 Norwich Union Life .. 3.442,6 153,1 438.958,2
189 Phoenix Assurance’ 0 1.282,8 :
190 Prudentigl,The o - 556,38
- 191 Riunione Adriatica Di Sicurta 17,5
192  Roy&l Exchange SRR 876,8 - o
193 Royal Imsurance - - , 4.057,5 7.492,4 . 239,-
184 Scottish Union and National 1.570,3 o
195 Sun -Insurance . 268,5 . :
196 Sun Tife of Canada 4 $9.,983,2 144 .468,~  1.033,-
19% Union Assurance . - : 1.296,5 ' - .
2198 World Auxiliary,The C - 249,6
199 YorTghiregTheA 3 ' - 591,17
TTT 230, 5@6 3 1. 96
POTAT, , 55.338,6. [ m63,8/42b 158,5
 TOTAT GENERATL - 4?Jm_o 5 | 21.445,3 J 104,395,
Réferengias: _ o
(1) Se consignan las cifras del. Pjeroioic cerrado al 30 6. 76 DOr NO
poseerse‘l s definitivas del ul%lmo ejercicio. -
2) Entrd e ligquidacidn a partir. del 20. 8. 56 \
&) Conenzd a operar el 1 10 56 ) )
3) Dejd de operar en vida :
5) Comenzd a operar el 21.3.56 .Bjercicio de|l8 meses.
'6) Comenzd & operar el 1.9.56 : ' '
7) Comenzd a operar el 24.10,56
8) Suspendid sus operaciones el 1).7.56
9) Oomenzé a -operar el 27.7.56.

O O O O=
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COBOILSIO TES
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regiones del pais tengan acceso a las secglones depositos en Caja de
Anorro y a plazo,

& su vez, el Estado debe dirigir dichos ahorros hacia las inversio-

168 més convenientes como ser:

-

transporte, .

industrias manufactureras

dindmicas, petrdleo, energia eléctrica, comuniceciones, agriculturs y
mineria. ‘ | :
Otras medidas qué en ese sentido’deberé tomarse serian:

a. ) Estlmuiarvla 1nver51on de ahorro en wc01o¢bs, meﬁlehte una mayor
-difu 81on de las funciones oue cun bTe la Soc¢iedad Andnina.
D) Fpmentar la colocacidn en seguros, orincipalmente en seguros de
viﬁra Al reunirse de esta maneré los ahorros privados, las céktaﬁfas deg
. gegu r0S podrén invertirlos en tiﬁulos‘del Kstado.
Cs) Real_gar una intensa camp de dlquiiﬁ de“los titulos de capita-
1izacibn » |
de) Emltlf bonos de quer dguisitivo constante, con el objeto de dar
mayores garentias-al inversor.
e.) Tambidn podrédnemitirse certificados de ahorro necional a suscribir
nOT personas o entidades prlvadao med anfe el olvuwmnte plans: -

1.)= El shorro asi reunido debe ‘ser ¢enalizado nor el Esbtado haci
inversiones productivag.

2.)- Una ves con stituidas las diversms empresns, el Zstado trans-
feriréalas.diversas inversores pfivados;las mismas.

.3:3~Unavvez realizada 1a trénsferehcia‘él Bstado supervisard la.
marcha de las cmpresas. N
£.) La politica de crédito ﬁebevé ser dirigida - no hacia la financia-
cidn del capital.circulanté sino hacia el Fijo, pare evitar la desgém
pitalizacidn de las empresas@ :
'g.) Serd necesario que se Tomente la nversidn de shorros en cé fulas
'higo*écarlas,pé;a que ia misma vuelva a téner el pfesﬁigiO'de,éntes@‘
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1955 . - pdgina 988. o '
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B - ; - - ¥ . . B . . - v -
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de Capitales en pafses subdesarryollados por J. Ryan . Febrero 1954.
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. a = c Ao P .
del desarrollo econdmicos; afio 1953, pag. 1226 .~Aflo 1054 ,Pgg. 521.
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