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poco d::(t,lcil cbn(l~nSLt,'enpoc~s palab'l'a~

ref"fe~lOi01;.·,no'obstan,te,ell,o"t'J'¿ttR~emo!j de referirnos"

. a los aspectos del miSIOOl.1Ua,a nucs t1'o j ufeio" 'deben destacat's.. ·1

S1teneJ;Uos eA cuenta. que el1,lfipuesto estUt1iado es un . 1uip.~
,~5~-

to 'de tte!JIerec~ncia" ,.' y (lUfrde acuerdo' con To co oerrtado ti~néle aapa"

e er en épocas anormales, ,;.;,ener;;,lmente de. ~llerl'Q,podemos at1rmárqfi4

no se 'justifi,ca sucexí.s t enc La "C0f40 ·ro,c'ursone,rmal del' Estado.

Si atnl e Lr cunst anc i&1 y y~ erl':el caso pQrtj.cular d~ nue'stI'O,~

país, leagregamós lainjusticiaClue la imposición s:l:r,n1fica aeapjt

sas ae,igual 'pot'~11cialid;Jd ecor.éní.c.a yr,in~ncier~, pero que h~ er~

. ~

gido sus planta·s en épo~as dis ti.óta~rtY,por ende, lcsva~ores Q.en~·'<~

tadoscomo qar,ital en 10s.1 ibro s, .a pesar de se.~ d~ valor. a.qtli.lt~
vo acor ae con <el ~Üo d e in-":ersión, difie-ren en su monto .&"cap1t.~'ij

<:lo' libros", y por consi¿uionte, al p:cocetle.,rse, ~l "ajustettpara 11.'-'4;
.. :f

. terminación del t1c~pitál yl'eservus libresu dispu~sta por l. 1.,..r~';1;-··,

su reElament'~ció11, se llega _ cifras dispares, par empr~s~s qu'~Wi
, . ..- 't ..,:"."~:?,

t Ic ament e son h;énticus, Gt!scccl punto (;c vi:::t. de SU potenc1il:U••·
,, .' :'.-~:,~-;&;;;";,~

Es c í er tc vqne nuest ra tey adrnito· cíerta compensación PO.-',.~~·

"a!1lol'tL:;acionesextraol'd:~naria::~tt,pero tambienlo es que tal d"~~
cion no equilibr~ 10 seD.a1~do.

por'.stas d08 c1rounat&l\c1as, para nc entr:ar en

, .... ,ajo larlo .••1 tl'aba'., ,......,l.c11' 4ue



Es conocida la !,os.1hilid;;¡d de ori.ehtarala ac.:t:tv1dad eco­
:nórálca mediante el impuesto, liberando algunas, y gravanio.rnás .;,.. ,

tras. Ue' sería el filomento actLlal el indicado para tU1amo«U1cac1o,Q

en el impuesto q1le hemos estUdiado, para.adaptarlb, actuallzarJo,

y establecer algún insentivo con miras a la proclnet1v1daGl,r.Gl1ea­

c1ón en ciel'taxs zonas del país y por ende descongestiona!' lazo..

na industr.1al que, en particular resulta densa en la Cap1taJ, I'"e-

to que dej& de se.!' un impuest0 a 1'5 supe!' rentas, y sI b1én .1­

gUe .QDJD;>li.eilb .con el .f.in pril-'cipal, a~uest.!'o jdclo,. de su e......

ción, (el de 1'eCauddll1' rondos par. equilibrar el preS.Upuesto n••­

nál ti el, áfío 19
43) , no grava lctual!'l1iente alo que eXcede lea tlt1­

l:id~c. que considera nOl'l:'lal (12 %del ca·.1.t.541 y reserva.s 11b".s),

poi- la s1mplf circunstancia anotlida en el pÁrrafoanteriOi'e

Porotra parte, la. l1t1l1dad quepo«l:r:!. considerarse no,­

mal eh el año de la cre~clónde1 impuesto, con$1<1 eramos que no. 10

es en la techa; en efecto, s'1 la tasa de inte.Ms bancaria oac11a

entre el B %19 r:g, Comopueee ser "utilidad normal" el 12 ~, 'el

car1tiiil ajustado, COhsiderando todavía en el tal ajU$t~ excl",..

!ntegl'éimenteel 'pasivo ie la e1!p.r·es~? Conclu:rm.oS$opr~C!f1par-

ticnlar que la tasa de lltilldatil noltmal' debe ser -"'11, aeorde co.­

las cLrcunstan<:ias y si fuera posible de ácuerd'Q a las (U.s tinta"
activi.dades.

.ral y Gran Buenos All'es, elr! l"elQciónal r~stodel país,

Por otra parte, consideramos que el ililpllesto que cOJlenta-,

mos. de's'de el runto de v1stade l"'l'eCaUdació~ fiscal, po.r,~ lIU7

b11n sel' lUl licl1e18.1lal a l ••· 11qQiclaalo.tl•••~i1aPt.lNto.,"c

lo
.

! , '" .

,......'4' .......uL •• "~,i;.•J•••• i.Ontra1....1I'fe....!~.~1'~~t, ...".;.~
••C11~. ~., '1 .1n .... ~~tUl&' '.i."'IJt.YuSa.Z'_:,'.:>i¡iOi'¿".'~~J:~'iJ¡':wj:J;'J'J;.;j:ti



.'

11cI:ad es , a las cuales p,od~!a, reba,jarse" 19,ualment e" por <ltll8 ,fleá..

c eptcs que &G!11i te la ley en vigor, como ser ,s~e'ldo de c1ue6. ":o'_~

abr í.r comentario; ya .il~li16smenc1onaaomásarriba que s

.por l~ representaci~n dispar delosvalores'delibros. el

extraordir.\ario in::.po,nibl'e result.inj us te ,

Por ello tCil meaida oficial, Ge cU.fIe11 ap11cacl6np,,,,,~i
of'

Corresronde ccns í.gnarval.gunas palaiJra,s COIl resp.ot~ al'."'>"

# . . '

re.! tOSt'etc •

Este adic1onal'también podrí.a aplicarse en e.cala,

va.odo rnts a Las ~yoresrentas, 'o ceS,gravando la reinvel'slón de ,-1'"

----------~~~o---~~-----~

mismas•.

proyecto existente 4­

, .guna tal lned,ida, de cc ncretars e , tendrá' una v·irlculación 41~eet."

la fijac:i.órldel qarital y re5el'v~s libres de lasempresas l'

seéueneí.a r epercut í.rá en forrlla Q¡.recta en la liqu.iQ'Qción y r ...--

·c1ón del' impuesto ansú í.zado ,

Sobre la neces í ds,d del revalúo consitieramos 1nnecea;&l'te

pa r a intentar con ella contemplar todos los, i.ut.r•••• enlJÍ.}

, go, par t í.cufarncrrt e la re:caü(lsclón fiscal. es yaap:L~wi1." ' ••~,

f;lano t como .hemos ví.s to er: elCO-Ulert"t¿rio caencionado en eltrab&S_~1"

quizá pneda servirnos de'cuía la expe~1encia de'la'ley Bl'asll""

tamb1 e'ncoraerltz¡aa.

, , "pere",a aa••tNJ\l1e·l0,esile 4e,ur ~,~, '::~.~.0~:t<.:;~;~
1"•• tella ,,&ni., ,...'.........A b.-.JI,•.•·....., :".," "";:""'<?

i .j~,-: c:~<-; ,c, .r . >:"~:~";'~?:;~¡¡'~~:~t',

l1ue".f:l •• YU."~.......~ J~~"fI?';:' -: "':~!;_<" <!'¿,<~;i" 'C,'!;

. ""f,'",. r" A""'t ..~.~<.",~>~., .. '- ,L.•



•

,'- .: .. ..'. . ..' ..... .........' '

ca~ion '<ie~QeflCietl t(!scorre~ctqr'es, la verCiadera situación ,e-

,conómica s',f5-nal1Cieli (i' '~'e las er.alJl~eS~lS,.a"tr.v·~s de sus' 'Es·:tado$
l . . . ..~ •

y :salancésdé:rH:!l'ales, y qtie~.io facilite, siquie,raen·pa.Jtte t

el estudio comlya:::,itivo d~\ .Los !1li,.srno·s, cualquiera sea la fina-o
I "'~F:,

l:td,ud 'b: t r.··l··· ~n .~, ....~ ':ll· .-'
...... c:- c.a-.....~. eU.i.. c(.;\ ...., ..L loJ ...;; •

. ¡'

~......., ....~··~..._.._.......o-",,--,,~-,,~--·"';'--

'Por ~Íl t í no ir );Jcl:?a .cencí.udr debemos manillas tar q118 nl1es.

tra; ley, desde el pW1tode vlst'a d e r ce a uQ<¡lcir5n , ha cu~11ao con

suoome~ido, no. siendotlepreeiabl'e la"ci·f~.a 'eonslg~nada ~111as ••~

','," .

llctón lisa y llana.d611;np!leste~' Se&uramenteéi.n~iu1e~1es natu.;

ral que'asíeea, laSC1'€ciontes necesidades do! Est~do,

dan,qu1za.,m~l¡OreS recursos'.

lIoobstarlte es' de.es,r¡e~"ra.r .q.\J.e., estando tnuna. época,·le

.tud1os ~T proyectos, se pueda 'lleGar a nna. feliz rórmu1a(que r.~:t

sente y ccnc LLí.e el interés ce todos, papalo~.l'. eon~llo ano i.i'~

tines de tOQaeomunid;~td:fÜ' b,lenestar general .• ;'

qu11mes~·30 de Septiembre

J'robaplewerlte"ese ..fin .pers eguLdo en SLl ori¿:en ¡·logra40'

, en" raz{)r..~ble raed ida, se.. J:a de o~,orlel", Q.'nuestro:,j,Ulcló,. a" la ..bo..

.¡
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, í ~ , ~ Jo , ~., > , .. "" ¡. . , . /' ~ .'~ '" • , ••

,'l,,:·)wttle,t~).. ",

:'~~CfJt~"l$t._li¡'o\lll,aclon de'enu_.tir '4Jj't:;¡~, .•~bl&t.(

.41~';'~~.;::~'JI.Qsé"U"~~lt.ri,,~'ii¡la~ 7"~laa ~$t~blec:if1e'l;c19,la '

',1~\' ~yjWr:..~t~.·dl'.~.1ei~t~ lt<jpb~.t1V~.-" "': ". ,',' : ",

·~JOMst:.ttl 8tll$ ."hro1~n dí'$, b1t.!f,u~~",(~t'.lESJ~4Í~;O,ti.u •• ,~,
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QQi¿~tb_llror"'~a ~t.,%"l~lOfi.Lo~ '1 sohrtt lo.e~iÚ¡~Si c.sla.l",p.r._~~'.

de, :~;(;,.añkQ1.~( t.iór: (tJe.l:l0.e~~I;:;n f;Q;r ino¡~~,11~,.f(~nt.oa.o1iliit~a.>

.+,~~,~y~<~. Ct)l1Gt.1~~~"$ t~l'~sta. ~;O~· el t.$t.~.óO.l~~i~'Jt{~¡";ti~t4tl;r~$)
l. _", . . ~ '..

• ' .,''r

~~~t~13 d~i'er'~',·'U,:",'~~.rco!·'.t.t~~r),t.• Q ~.

';~'~4f)~fi" ed~,~ ".4\.;",$'0 ·~*~ld~~"". ~Í*t_~!ia.~r "~
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5ki. 0·1

r:
~t(~ohll$t. en la enue~.t Vt)iWlt~Ü..t. (1 'torao,a,'41* O~Ú;ttt...

10$ p~r'leulQré$ al, tst6do, COt4 ,o sin 1ftt.f'.IU)#.'~."lo,d4t r.Mbblso

obl1~at(l!'lQ •. ti'\ ·\.14.t1a o, d~lt.rI11fl$c1o·0 ..1~r~(3.tor~dGt:tl;JO ••

A4~.d. l..to.... .UftOl.4~8t .1 'r..t'fJ~, pu.~ha ut.tll tPiU' llar$l

la .t~bt.MC111~ *Í. 1*1IIOur••, t¡e otras ,~.. .1tG, pl'w .jd~lo t ].a ~,d,51(!n I
. . ,... . ., .

d. 'filip.~~eda,"la ac.,!}tGet6~ 4. 'Onael~D...é'J.e•.-

c.~ r'ell'I.JHU\te ;~e or.h¡$;ce. el 1_06$"8:108 B,"'iifl~l(l.,~tr."

6' 't11n.1"10.pd:ttl!lV1O~ala ..ubdlVlalón d.-la "t~\(fale1Ó.·. d~o.~~t. ef,'f.nsb:
, ..', ····0 ~.. .. . ...... ,

te •• prestacl&a .n ro.. obl1¡¡"'lIediaadO'J;Q .1rouna\ano~•• ,

pla•• tJ:·ttalJlec!,loa 130r l~ lfJ1.-

, l~~l l¡¡pu.~to en estu'10 •• UQ#ttVUlC4,1r»'-.P.""•• en l •• ,;••it~.

~ .. ..!11Ao·a. ~AI~ ·'.~I'\¡...~~r",.Al~<'JI¡ a'· Ji.D~"~to~ ~,~:..Ail'.·U 'iU'."A"'~~~~~:A.·"::~'o':· lA".-_,':'/'~
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~ . '" . . \ .. '. ~ ~

,10.40$ fZJ"tnadf"s eüb.t1iet¡o$ de i:,lllnJft tnt••JlfIcJQl'JAII:4e1J'Mti8ll".sltDI,.-
. ;~

la ll61"iilanc.i,uttlil 491 1.r~~to.$ YlnCQ18~,al..pfttlotlS"le1~n de 10$ .t"~

'de 1,. OOaUfltlÓ.,-
"" . .' . ." .: .,',.: ..'.' "~;, .'. . ...'..' ". '." .: .

Los Caraot.re. ~. 1(1} IOJ.\ '{;'l'{"i~~.f ttell'f.r>' ",U 'ela!t1r1e.c~,?1-1",'~"
'. .. '. . .' ,.' ,....... 0·,:·0:." .. ".'.. .' '.,'. -ÓÓ' .# .

10$ SIIPQMt08 ,lOra (lM$etr1f1t., d8 ah t1'& n~• ..IIU" 4••~.r>-..
,'.~!1C:.1_ fj:. 'a¡l¡:'I¡r~.Uf'1:",.-

dlr.c~ ~. 1'Ge&e soht. 10$ b1•• ' ,i.._ vln.,lae1..511 er.
~ " r ' Ó, '. ' "'; •."'"' . . ~ ., :- • .' • .. -" ',' . ,

10$ tltJt~rlo10. 4e!'2v""••1 .3."10to4~'~.~Ot",,;1~'~ndQ~~~1:a.d.'
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la t'dJV?-ríat da 1.& ~1t~lct"clCa ~pCKtWltiá.,<,,:~ ••.H¡l(ltJ.tfjl' p~!\;.~'i,~,

,ad ~,qe áPtlrtellltJ'an.tor~.clla••l ••#,1oUn'babl~é.,',~t"',.l'f~~i
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¡;o:t¿mc 1" del" o\'! j'Gb 441, .La1'i~Wa~~ilQ~u:~U:~a~":'1~li~va),'~ltl'~~~'
• \-" ",~' .: '. ~ " ', • . t:. . • .-

, rar ~t .u~(it() 01"ljStl4o(po.rsona' 'l:'ClS¡.,:011.'blJl).. " ,
.-•• " 1 \·;~~::J;~~::~~I.~o.. ·~i~'~':'."·~lbc .•'tJO" "iP;.!I.l·",~·I:~2 .~~~~~~,~~--~~.-~.o·' n', .'~ ;'~.".~"1:.1.
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~~t.5Ót411'ta'1..", 0" ,eNiW.t. _.r~. t~.1'iva~nt..aJt1$tado a 10•
• 1/ •

•f~~Os ,.l~ 11.f¡Ud__1Órt,dal JillUOt, po4._ at:r)'~:ar qu.·a~o'n·e1.n-'

te .010 'e..'tr-tbleo. ocm .tU'&4'.~ .,WltCJi1Í1Qt QO.ti:to 'fJ}\ i~~c~.oli~atro.
, .
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ft'.' ',' ' ,. . . . .....'. . ' '. '.. ' ,.. " .'" .' '. '.' .. ' , " ,':: ...',v..' • .,., 41cbo~iJ,' $$\.' lmpu.i\iO ,~~_. en 1o.páL'f~. btlltcoL'l

.La:ra~a do ta10"$\01~I~r~1•• en 1. J>""ioU1a'aetl.i~~'~.ca~a4
, ",' .', -. '. " ./ ..... . .... ".' :,' .:.' , ; ....'. ' ....

p~" tfÜ.t"_ ~.PolXi.tdo ,,,,,'~hala'total"4~ 4. 'los ·:t801aaoa¡

..•. ' ·~.,.:1n~.:ttlJ1••';'·y'~M.I01.t'Ó.o•• 'a.~_.l ~ot.~lal· .:~
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-l.,.. ¡r.YacJo. 108 benet1c 108 re,tal tan".. 40.

-.)10'1914a4.....,1.4•• por el C&41¡o 4. COllleNl0, oQa1,alera ••• el e.p1-

·'al apl1oa4,o, en euuw Aa eou's.,u,... prestaoión 4e aerflelo."

·b)••"S.Y14a4.. "114&. por G Clalp •• CouNle , ....'lt.._ .. pr•..,..t. ele ••"'101.. eA la q.....U.• p.roe... lUuatl'1a1. o....qa.ler. • ..

-el _,lta1.p11.0,&4e."

fttCl)Aetlwld.aea Nlld•• por .1 Od41,. d. Co_"lo que oo.,s.,,,,... pr•••

·'acl••••_"101 1. qa pro W"".W, al••p:o. q

-.1 capital ap11ea4e exoecl,. d·••• 100.000.- •

·.)De1 .~.Nlelo •• ata....t... 4. la aplotae1la apOJl ouarla , de eualqul.J

.',a ..'1.1484 q.. lapo1"'8 1& ' ....sto,.ellll e 4lapoatelón habitual d_ 1111
-.a. ln4epeMlet1'••nt4J tSe1 capital aplicado-.

-'la•• a'á ¡rayaa.- 10_ b••rlclo. r ••u1tut.de I

·Ü'1914."•• ",14&8 eululy••n'. por el c4dlco C1911,ctaalqQlera ..e.
oapital aplioado,. alellpl'. q"•• tapor'••l .~.Nlelod... u:p3.otao1ón

"q","url. el. 'ltu_tor.C'l,. o di_po.leid. babl'ualde b1...aft

Itb)De ',.da. prea'acalóA de ••nlGt ea qu ••n8'1'Ula el ."_Nlel0 4...

·ao'l~1da4 ¡ra.aela por el D_reh-1.,(al't1CJtI1o 10.). eQ&1qQ1era _ea el

·pl\al .p11_a40".

"0)1» 'oda pr••,.ol&I1 te _-n1810a <la•••n"l•• el .~."l_1o a• .. ao'

-yldad IreYaaa, oaaado 81 capttal apl1eado .. ex••da .s• .-•.100.000.- ,

••elle. , ...oeao 1aduu1a1".-
.......'••••••*0•••••.••••••'••

la la 4lAú&lca de la le, •• "ea-'. A_IOIO. Guoaqa. cs.". e.a­

11l",p".'.4•• , apl1ca40_alctd_o el ...pf.rt'a 4. la al••, , • p,ft'1&



PR¡~(~I5~\ ....tet_te -al ." ar'lCJ'u1a4o,. Ct r.,l_'.cloa.,. tal el O.M

d. 18._00lae1111 de prot••lotull." POl' .~_p1o. D_b_ ir1bQiar el pa.,a­_., .
La '.,pue.tA,eat.. eODal&nar, ••_,á en la le, en tONa ..r••, ,41,.410 ca u •

su _epoldtj,fI_ 410.;.......... qua.a exceptuado. 4411 1a¡:?ue.to •••••• 101

."lto. pl'OY.l.'•• 4el eJero1do a.pl'ot••lo.. 111HtralG•••••••••••t, ti

la tl_posloidn .. _8 ,efial&(·ie qt» aqÚ1lal lean -Jo"14U ¡.;·or UM o d.

prot_alon.al.". o UNSacien., de yar10, ,. e11o•• P'.o. oabe l. 'pre¡un·ta,

qtlé o,oure o 41eb•• aeoolaelon.a de ,prot.81onale. e~.pCJ_ a la par ti

.u J,rote81én_ •• aotlvlda4 oo••retal o lndUltr1al &tírl ,. 8U ••J..e1al1é1ad

.OIIO ••••• en .-l... 4. lo. sanatorf.o., ••twll0 4. arqu1"..tupa o ln&J
Jlio,!.,.,-_' - I
L_ r ••¡;~Q.e.t••• la .1~u1f~nt•• la ••to. Ca80. d.t~••t.Ot_71. el deallnj.,

• 108 tIM. lt1:po8til•••, a. 10$ 1'141'.' 'p1'Oyenlen'•• del e~.r.1010 •• la '

,.rot••i'.. d. aq1M1.loa que .sept••n •• la par'. o f'8M1ón 00.....01&1. lfl'O.fI1a1

aeat. (11otta de la .soolacicSn. en Ct12anto • qa,. é_te ••peeto dependa 4e la

ap11••01&n 4e • capital. 11 e..o 'íploo , lN7 conooido •• el e,~.o ". ~u

.prea.a 4., eoutr••lú 4. per'.n.Mia cs. lAcea!.,ro. , arq1l1'.toa. ID

e1lu eorr••poade ereo'.r 1. dlaol'1II1nact&n .dalada. oon,.bU1MDdo po,r

separa40 '0410 10 que 8.. Maoral'10,1 por .~.ro,lel0 e•.vec!r1eo de la ,rote­

.'1ÓD. CO_ .... 1011 081'J'••poDdlen'e. al Proleoto 48 Obra.,dlr8Otlón '"ni

ea de las :al.mas.ete., de la. en'hele, derl.adu 4- 1& act1yld.a 00••1'01

de ed1tlcaclóa o 1Dd.'a-la ". la 901letrQOC1t$Q, apresUt'f:.ftte ·üearlu.4•• f.·

la le, en VU,. 4elo dlepU8,J'O poI' l:al.,)r 1 C641e\o de COIl·uelo.

Ixilte .al :real>••,oara interesante t.ll0 de la Sllp,._. Corte 4. J.atleta el
n, n .....'1 • • j .,IP 1 In.u... illt"'.. Fd , ..... .... ,m



LA '.ol.,..bn ... "eaaAda d41 J"e~.tlel&a d. s..p...... a,."p••'. por '¡.

tt.... el. r_ta4erea -ltrayo,Bvn_ .ti. cta. oon'r.• 71•• lac:101:¿.al,IGbl'e re

p.'101'" t pell.... en la ,...l....tlc1a1 d. la 1)11'"01_ O.M.al lapo.!

'1~. Ro. l't del •• d. Il.r. f. 191'. Dlo• • • t.
- __':10101 _'rae·rd.1aU'loa - ..r'~et&llo lo., 3-1'•.ap.,.Wo 4.1 ".r.'o No•
..21.702/44 • Soo'1e4aeJel ele R.atadore, -m••n.t'D. - Iaprdec1ef\ola.

~ -La exoee16n "tableel•• en 81 ••tleulel0••pa..ta4o '."eroJ
·d~ 4.ere'0 Jo. 21.102/44, del de 1944, ra'ltloa.sa POJt la 1._, 10.12.,22

"aoal.oatl•• a laaetonl'pu", ,1 b1_ •• el.,,.,. que, eolIO. 10 ha deelarade
-.1 "a-1DuMl, 1••'la tanela del ••"••,., ....natal 4. a.ati sooleda
-. «2..14. el.. puto ret e.n'•. a la blpo.:le1Ól'lt .1 ..1'••xeftCl0••• 1e¡ü,
loqt.le •••p11,0&b1•• lal &l:t1.,14.4•• d_ 101 aaUiare. de _relo, , •

•4•• cuando oon.•tlt81.,ooleda"•••••:ro18,1•• e.tó eX8Dt•• por laa tu.
·olas 'o\al•• , uoluly_te clel'lv.4•• d•• \,.a"aJo p.,••Bal. ell ••~.
-C.I. l. ac'on ba hoonoeldoq'te IU ••r1td soolal e. ae $ US;ooo.-••e­·a. libroa, ee. decir, ti.u .0-.1_ el _l. q••_a5ala la rec1a••t.elón

"para exceíztuar "el 1.paae.'ope"'lD"'•• i~ ••tener 1...tora q~ ea'. o.
";pl'al 1&1 8. 1ltfler'. 81 •••pl10a _ la•••'lY14ade_ •.. (fa••• ded1ca •
··ln444able (1,\18 la prlloba •• d••Q _el.alva ln••••l.·.-
"}~.r OVa p&rt_, 00-0 .•8.'_ en loa .1l~lt •• le baa ••Hdlia4ea l •••,_
"ra lny_ratones por dl.tin"OI oonoeptol.r.a p,1••r ltlgal'•••• b.ho ••'a
.... :Lo. 1'."'.' tr_41H4.a, _.,0 lapor'* ücan. ea el IA.- 19S1 la ... d
Mf1;o.S34.4S, •• le acr.c11'al1 1ue,0 ant101po... ehat.. ftrrt.n'. a Sil. ­
·011atea, .por 1m _,el de $ 156.609.03-".-
"Tea1.ndo en cuata .,·t•• 1n••r.10.,.••, , a Rayo. abun4aalft.'o ~.b. 4•••0
-que _'re loa valores 4el 'ottyO tlltara el ro,ro 4••eb1__ 1 "'11••, (lta
"'s,•••11,11& :on $ l .... oirr. re41oelda. pe" 0"'0 eonoep. ele_Ge.'lta que
-ra _1 a.Arrollo de ea &0",1.id.,•• 1_ ha 81do " ••••'18 apl1.., 0&;)1'81
inY1lt1ét1401o Ga. atlebl•• 1 4t11.8."-
·Por 'aa'•• proee4!. aeldrlo a los etec., de 188 dl.~)o.lclon•• ele la-1_, (ar\íoalo prL.-uere.ap.".t!<\ t.reerq. s. eoxl.ld qu. la ao'lylf1.t d-l. actor••_ 'halla ¡r.""o.• },l;or la le,-. CeJl'. Sup ó. Juti.l., 2l 4.
"Clc1ellbre 4. 19'541

. - -

neaul'" <:. lrrterl. el voto eft dl.1dene1a sobra el ·.1••0 r~11o del, .1.
4e1al'0 'tribunal. Dr. ro.~!. t). l!tla,ar•• , qtlO d1ce .aís

...............La utater101a C. "'.••piial .ce1al actÍD oont:rato o.r1¡1aaJ"1I
-.. pu.'. 4.'•.ralJua1' la lIIpo.10101l,1I ••• ..pi'al no ta' .e....arte para 3.
"producción del los be••flel01 d. la tlNa,sla quo a ••'. ' ••""0 teme­
- ••yor ,..l..ancla la nne1óII del d• .r~'. lo. 10.434/·41; 81••0 ..1 tt- el
-" ••pleo del oapitales la.eon4101tSn 1n41ap....ble¡;ara la apl1cae!ón del ¡
"v..., 'us cuando •• tr.'. d. 10. r.:la'ad.r~., la 1., .x1ge qtt. la uW
"da4 d,.penda do la 1;n.'e.r'lón el. 1m carl1t~.Jo r ••Q1ta d••t.lt~08 (1W1 el pa¡
"de caato. 4e r•••' • •0. .1 r.t en\. a la ada1nll 'rac16a aeprof:l.ca4••
El' 111 •. r ".t--...- ~~t~~ I.¡o~ ~,· ,.,.~..,..,..~·...-...w*"W~--- 1 .·lt'iIO -.....~..I~"''''a_.r -."'·_ 10 _ '



-1'1.,. fleJt1Yado de la. apl1caclónde .. e.~ltal d. la _prea. , no óe ton-
-4olpro••n1olit., de la. a¡!IM. operac1Gae.<'-o•••la4a.....-
-La l ...d _1...t•••" eO"'ltu14a. "tlbi'. PO'" l()c:10........1'....só
·0 a1apl•• a_ala'radares 4. cltpt'al•• al tenor ~el art!eub;··171 d
-Código •• C"'N10,'llra • .,.. b••tloto... 1"110 la .....1'. que le .1.
-neo uu1.'.. , '.'J1aDd,. "0.- 1 .ob,. loa Ct,;.u¡a 4fi.:'1#8 :.ca·.1' el lf4pu••\o en tOl'll& 4.'.:-
".lIIa4a PO" la 1., 1 IU ro·,l__taclóa.-

0'1'0 tallo del 111'0 Trib-.l tl3a ._,,1M .b,. ttl¡jar'le'-Llu, T

.t' poJ'a.J' ". la'."_ ae trauo,lbe a eon'1ruaa~lón la pal".._ i.ponu\e

del ••01(1)

-BBOUB " e11 oOA,¡r;a Diz.t1cSa Q;.eral 1'.po.1tlYa- tr.b•.~o P.ra.al­
"Capital Interior • $ 100.000.·-

-¡'".noa A1r••, 1·7' .rwll0 de 19SO••••••••••oOA&ld.r&ft4ol(~11e l. actora .0_­
t1eDe en .a "e..4a qu '04.a l.. ope..aolo.Dea oOHrcl.1•• oea las eua1.,
"l., '001.-&4 Browne « Cía. ob'",o loa b••rlclo8 tille i~••14. traYad.
·por .1 '-18_e proYle.__.1.19"'_ del '''l1b.~o pe~••u1 de .10a _'loa
".111 Cill8 naJil lat-"en14oen la actlYlclad óe .sto. D1Il¡Ufta aplte.cióatl.
-0.p1'al.-
.~',Q.-. , el. J'epr':1812'.nt&l tl.scal _t·1~_. a ,\1 ""1, con'.s'_Mol.4_~ ••
• q. 1....'1.,.ldac1.. 4ta l·.. 1001ea_, no _on las de un eopretor o ..ro SA-
• t.··.rll,841&r1,O 4e ••¡,VOIJ.. 81&1.1) q. .1161 ac'.4. en al.·.,a Ptept'ibl tea 1rc_n't_
.... repr••enbD't. 4e J.a ...pdfa at¡,an2e..a -Tbe Ho.. !nItUtatiM Coap
"la el1l1. por JlO t .... 'llC\U'.al ••tabl8014.... el },&if. se yal•.•• la 01'&_
-A1aaelóa "erDt•• , c•••ro1al B,p•• &c!••• qd_. por taparte,utUlza
-loa .8nl0101 •• 001'....0"•• par~ la ooloo&c14. de PIlla•••ro;, .sa , ••'sé
"~r.lb. una par'lelpacl.ón en la _Hle4a4.s'ranJera '.oa1na4a -Goal.Sóa
-&Du1 event.l lobre '''tilló_d••- qUilo •• retr1buelóndel •.1mpl_ oo"r__
"~., p... '_te •• pac. .par'••1.\0 ....traI"La que .ü.. beet»loa aol'
-au.ltan pN.;1.uni.4.,lya4c.. 4el traba30 personal. o prestao1ón "._"1-
".1••••I~e¡. qa., '11"1""'0 .1 "vi'al ."leta..10 la 'UIla ••• 100.000.-

I¡e.r .111 ,01a .ol,.oas'ancl.t1,'aapc;,',',. CO l,e alca~z.rla la, e.enel.'lh" _.1
"~~;.. ar.tUdo ~ 1a:¡ae.'o· en e••tloaft t odoa l •• benet1eloa 1M1.....aOl •

-.l,oalUl,:ce 00,••:rol.al, con e xce.pc.l.óa d los, exen'o. e. aCll•• __
"1.8 p,....n'•• tupoeulo"•• <a:r'fcQlo 1o.)la ..4la 81re_t_la del e.~
"ter coa.retal '6. la 8001.,.4 110 <1.01d. la eu••t16.ft p••sto..'tu. l·a ac'lvl­
·4.44_ 1....uxUla...._ 4u __"lo 4UO •••_1...... '{'140 de ~~
-en el aparta.do relat1vo a lo, benerlcto. ex.'ol, pu""." eot-re,poDd••
·,eF8onal q,ue oen.'l'·'W••,n',.••i .01e4ao•• oo_rotal•• , a1R q. po.r
·0••• la eX••1óntllea,re,u 101 :441\oa 4e Q"8 •• trate p.rOy-e_ ...-,al, exolüe19"'. del, t r.l).~o peraonal 4.... 't'ulaJl.'·. Za ••rdad
Wq_t corito,..• coa .la ~Ul,.prw1_.·,cl.•.. d. ..t. Corte Bu,,,... t _.I1'.da en 1•
....n'.neta". ea 0))3•• deJ- r...... "ba~t. la tilla11,sa4 11.1 ae'o prft1,.

(7'Pa11e pUblí....ó ••a-i. ,.i"ié;oiciA'·;;-;tiélal";¡;'.1Da1 3uo1t••-. aole":1
d. t.pue~1to•• Le,e. obres-al, ete.



-to eA ele".tuto de la .oe1,ec1a4 t par.',~••ur~a ele ello 1~a ....r81"alld.d
..(tall•• 194.4SO,196,~S8),."JI••• qua el ' ..reto. U.'70U44 ex1.. clel1a
.p•••'_ lell11ado eA i1 • bebll101o1 prOYeAieAtel üe actlvldade_ 1fteueatl
..rul'bl....' ......1d,.. .~ po"qu lo. ba,. obteal40 el 'l'abaJo 48 •• t
'*talarea ., _ la .,11eaeloo 4e .. o.p.~tal."

"!a(u a fojas •••••eol'''. -C,.••40 el ooo'r.-. 8001&1 ••••••••••K1 ob.~.'••oc
1110 con.'-._ pl'iMlpa.1.MA'. ,.¡tre__t:aelo__ 4e."pall!as 4. ae¡uroa, •
·rr8'a~••,11q.ld"1oA.a 7 ooa1• .,.1&\0_ 4e ayer!•• por owmt. 4. MII~
".a'l'uJe,u, tMa oba OPUao1ÓA 91tJO~&do. al .rUlO 4e ••curoa 1 00"­
"clo en ¡ ••r.l ••••••.•••
"((U 4. lo .XI)"'••'. ¡:~I'...aen'''I1'...eatalta qae la actor. DO s'. oonstttu.­
"1Ó aola"llt. para ae'ud - o.r.~'aJ.' po. .uut. 4. c••pat.!•• 4. -8111­
"..- extl'u3.J'o.t 81. 'a.b1411 Ijál1fíl v~t!rc_l' el e•••rol0 en. ir ofleral."
"\~.Ut • el ·p04.' ••nt.rlelo • la acwr. por 'la .·e1M-' exi.ranJera "Tbtt
"no•• IDalll'afto. C••puar __ 1. tMalta I*ra &c.~t,,"'te3l1'l.r1 aaaor1bl1'
·pó11••• 4•••euroa • , ••••Ca... , ••• , • tay.,. 4. Gloha ...,at!.,.....
M•••••••••En un COllv_t.O qWt oe1.1:>r.-ro,1 .b•• pal!llt••,. ae (1oj•. eOD.atuel.
-Que la ••tore. COI. at'.'.rCtbel'al, dl.pft••rá .Cl ••~or tl••1. ,.tq­
"etén _.1 OU.14.<1..···0.• ' . . . .... 1&1.\ ..4•.1 Degoo10 .. ae 11.1t..•.r. 4e la eOllr~at.¡.'.f.a., Jir_­
....oylendo 1 prot.g'lende 108 IA.t •••••• ·de la al... e.. todo. 1•• a••'. r ..
.... l.ctanadO•. e.n .u • .,r..., ~p·a41'!ft40•• $. vea. 0••1'11&1' alOJl'tfta, sUDaren­
~t••,e'c., eonel re· de q•••tQeIl b• .1o la IllJ.~,1n'.ndeAOla"1oon'ralor
-fleBro._ ti e·t .
"'~ue en.pr••encla 4.1 oonv.l eto._ ao qa._ 4u,d••obre que I~ro_.

-&ct•• aonrepreaen'_'•• a. 108 I1e¡0010.' él. ·''1'118 ¡¡olle InSu:arle. COfiJJalJ"­
"eD,n.nos .&lr••• _ el, 8&:r_ot., 4. ar-'•• ~:._!'al•••••lu.1\*oa, .atanclo
-dl.reeta....'. lnte".'a4oa _ la 8aert_ .se $1108 nei,oc,1oa .eó1ante p"l~:•••­
tt jena. Al e01'10.1''o por el etla! •• aboaa co.taldo a los oo¡-redo,res 4. peSll-
"&a' '0 ••,uro,.
n •••• It •• ~ • ., tcl tnlo d. loa per1t•• 4e 'ra qQ.4tpOr 1D1ftat
·d.r1~.do_ de ,1& ..ef1,.•••'.e1ó114. -fh.liGa•.Iuu.rano. Coapánytl. loa ac_
M r•• pe"lb1...a ... 81 afio 1'4) 1Iia. 298.066.64 , .. tal. aUo1944.. -:
·'1.7'.•¡ ...4~~ •.291.. ".", o0,111.1.'a .•0 :tclonal pbre ¡abaneta•.4D. 2~.610.as ea ...
"a~o 1.94) , JI$a. 67.001.14 .. 1944, 8. 'taato q- por "".'-i•• ..le l ••
tloerr••pona!eS ea 194) _. 101.2S9.70 1 811 1944 .~Jl. ".01'.07.~tos .10&'.
.. 1.1 oo....p , .., •••48 la ..pa~lÚ , ... oono.p. ae. oolllaleSa "10101'.10
_DA e1pt&¡o el , ••'WA a~_a a loa Go.rr.'aJea 1.M.40. J.1or la ao,ora
-¡{a la retrlbac16D po, la ..epr•••n'ae1óll. ea e",••11"'" .111'." pll1.8, ..
tlbltaaJ •• ".'1ion••b111... 'por 10' .&140_ o ••• por ft1 lI1CUllJ·~11ltl.li'o de I

-la. oblt¡aclone, 6. p.r'. d. 101 ••o~IU'.401t.· 11

•••••••••••q••• o•••utdlela .4elo .xp••to, .o~ e.tarían .•aelu!4o_
"del ,r..... loe lr:4~.'.8 lIO:lIac1oa pe!!. oorre'aJ•• t q- •• 1Mle_. eD•••
......... _...1 ',.blen a ••o.J:~lt•• ft ••,.108 CtOllee¡;.tos" t bOllorarl0.i.r c•
••1..••,.1.to. de .".er.{•• , oo.atalon•• porooloedldD •• _11a.. CM coapafif
"10ca.le8, P"'. ·r••p.ot. a ••t •• laDaue1a••a 1nob~.tabl.• la Ctll.ol'ls1óa 4e
·".cta.. peJ'1;,elal _n el _en'ide 4. c;ue 811 ob'."lM M b. der}.n4140 4. "
~t" ••¡;~lt.l que el requerido F}.r.at.nde~ lo. a'lfJl;do. áe lo-s OIIt}1".4oa,
"laln.t.lac16n 4_ of1cln•• , a ~ ooal _ j~u.d. con.14.rar••. eA ••te o••
ateo"ad... .UIIa 8uper1.,. • l. ó••$n.lOO.ooo.-, .t¡,U. _1 artíoulo 10. lnc



W d). clel deCI*eto re¡1&;,tentar1 lro. 21.•~'03/44 riJa .$,n. 100.000.- eo. 1{."&1,. 4e .~J~lt.l ap~leabl. a las ..act1\';tat'te. ex_t....in (lU. '9'.' deJ­
"por -11,. a(~ serlo.T~;lt~ dlstt.J'1tlon est.;;. autor1zadaJ:~or el ~.je&O prectlpto
-del 4eue'oc1tado qtle alude. la ¡}oI1tJ·1.11dad d. (111. en. \U1 .1•• balanee
"e¡;'6n 1fAclu!.(loe resultado.• _. pr.c\'(.\nler1tel c1.e í1ctl".1t!.~ •.(l,el.'. traV,•.da.·.··I.' 1 aC\l.Y.1-.
"dade. exent•• , en eUfO' Ca.o d.l~.r' hacer•• la 4Uorlas.n.oj,ón 4,. l •• r •• t4-
"tacol, ., "loa ca~1tale$ con.ltlllentea", tJeb1.tm.(10 prttar l.puef:..to to~o le II
ft••o p.rItMIJ.I16a,,4!,~·Y ·j_,Jó..,.~!q!2I!H1 t que 'et.rJZl1n.n en 1.
"la .eAclol~'Qdai;.r1tacloa."
·1'01' 10 tuto __ 1I041.tl_ la ••tl:'.n<:l& l~.euJll'14a, reohaaándo•• la el_antia
·oon.tl·" el Ir~1$o.l:~e1ortal·Dlreoclól1Central I¡~p:o.1tlYa-, t:an .ót. .n lo. <;1
"r••p4tota a l •••_.á,lt•• oa11tl.".1 en la peJ'l'tcd.óa él. to3 .......b..Jo el
·'ítul. "coa1s1ón &.41010n81- '1 M •.);1&iI al la a1••a r ••p••to a l •• eue•
.., •• 0.11ttoad,as en la reter14a per~.cU'1 OODO ·var1U conoepto.-, Dho•• r ••
".rios l>(lr cOll1sat'1atol eJ. i$\'ftr!as- 1 ~coJ:1aloD•• ¡tara eolooacl,ón d. pd11alu
0011 oospat,la, local••-.

'fJara ooAclll{.•~ con .st. ctip!'aleped•••, el tar el. Ca.O d. l •• ellpr..

a.a a. ceaa'rGOol'., a)~•• '1'1:.1a..._ G.llpret••l"Jl.l~. 1r"á..'!%l1ero • ,1_ al'­

qu.1tectos, qlle •• C$ll.tlt.,u en $oel.4t1~4 rara l. ~Xi~lot~clótJ d. la 1ruJa¡..

tri. e. la een,trucelQf¡. D.l~itn tr1butarel ¡raYa.en ••ta.•••l:,re••• ?

[l' ••d'. lt¡ff.~~~., 1. COJ'tt.'$taeltGn a la, "pr,.tltUlt.,ltl$~o d.10a rall_....
~alat1_8 .á. ar,1'ba, r8;••1ta .1.1~(1".! e...r ••l~Grl(l,. 41s.,1~f1n.r en la atl.1.,nia·

\r'aclón a'. l ••pr••• a 10:1 r ••u;lt,*e••~ prov.'l.l.nt., d. la M¡larto 1ridl1at"ltíJ

de la .algnae1:G%'! 4e bnn.rarltt.c8I'r.~'~).nalt:!r¡t.sal•• iitula. jl8r .\1 tflUl4-

cien 4. ,11,.0014n '1 1.mto t4cn1eo, pftp1•• 4. tl"aba~&l$ p.r••Au••• I

7 esolu!a•• 4el '.1to de ':t~t. lapu.sU ea t&r~¡,¡ eX.)J,rt! ••• : &l1zá resulte.

p••• 4,1,tt011 ,al ••paraoleta, c.IJalderallClo ·que l •• ~... titulares ..n au'.

director•• 'P1'01,ct18'tas de lal obl'a. ~. luobo IUS ••pr•••••Jecutan, ha­

J. IU nntr.l. Pero. a.t.•••• tfW"l~ e cuenta q,u. exlst1.A4o lay•• que t1J­

b.or~orar10' l::,alra t¡.1.'t~r.Q81 por lo CtlÜ, 11f~rl:pr. qu.e lo. 1J1per'e••sl&aa­

d•• COMO tale. !lO exce4an al•• t1Ja.dos ~cor las r.¡l¡~.ellt¡icic}nti•• -- , •



e08tuabre,de la .8i~:.ol.1'tl44.1a exolw;len ·,:1. 1,•• 1.tlflN'ar108 q.. e r ....

aábJ.•••rt. ocorr•• r:onéia.n a oac& obra' .~.eutQda, n. pueC. lor obJ•• 4.

1n"n9.J\1,.n~. &lg¡,i80.-

t i 0 7 of;ras)art.t ,a la»1 preve. la ¡l••1b111d·ae de ex1st.i~¡C)1a. el.

&0'1.14&4.21 IJ'a,,&d•• , .otlvló•••• exen'•• dentro d. uaaal.a••presa,
I

.,1.I1Gv 11AdUAiabl•••nt•••te un caso en. qtl. 4ebe .fectuarse tal.••·p.araol'll

&n relUM.n, puede 4.,.rslnar•• le 81gul.t4te:

l)E,~t.n .UJ~t., al g 1'."••n aqu.ll.... e~IJ)r••G. dedlca(~t:ts ala 1riduatdat tle

la c.j~:.t'..u.ec1~n, la. cu..l.~;·! •• hncez]c.at-Io aete·dele c"ncerniente a _u.
1'Wlc11~nt _.n1..tI'8J:1(1. dirección, eon'J'ol, aS6Ser'ili:a1ftnto . _t.r1ales, ."

2)9. hallan exento. d.1 1Jiplaesto 108 aerT1cloS ¡:e:'lollal•• ). l\r.t.81fz~1L&l•

•• 'l~.ccJ'., eemPOl '1 •••,.raa1..nte técn1CO. eer¡;prand1<508 d el a.rt1Ct~

lo 1•• '",noi•••) éel decrete-l., 21.703-

3)Kn el oa•• del .~.JI'.1.10 elau.l.'tuÚl" 'e la. actl\'14adfi8 4.1 Jiárrate 1 ,

2 debe .t.ettUlr•• la .eJ..;rac1,ón de 1&& l1ttlldat•• ebten14a' por el. eJer··

.1cl.J~l"t)t••hjlUÜ. dol eJercicio del ce_rolo, q"ec1am.'le tr."adas, a~

're Jraio1e, e.'a. 4:l\1&a8, .n ttmelÓü al "a¡,ltal ap11cado " d1cna actl\'~

da4.

4)P.r 41ft1M, •• ballaa lnYC}lu.oraél•• dent... 4e l •• oblllil01tu"ut. 4. la 14

e¡- ••tadi••_ aquella.....presa. dMiead••• la o.batrueelóa pl'Ol¡l•••t4

<Ucha., por ••1" eepeef:r1caaf;lnte _.p'aaas ee••retales aleat~••clla. pel' la

ól.pesS,.c1ea 1 tran.to....c~,·5n· tlt~b1tu...],' de bierie••-



-e li t 1 tu 1, OYt ........ _..... _.. -
e n...' •••• pvf fijar el.euee.,,'_ I,n.pal ..,••~t•••"tule, "-1'1....

n l artí•• ¡)ri.ero de la le,. textCJ .r~:1.naao ." 195i6. Dlel'e as!:

·E.t~bl'ce•••en c.,út• .r ' ..an.l'.'l•• 4uraat. el "ra1u •• 23 .tl......
Ilr.pueatG 50b"e ben.r1cloli extraQ.rf11nart•• orlg1hadel en ..1 eJere1010 4,.1
......1'010, de la iI'J.dWl'l'la,•• la .1nería, 4e la explotad. Oh aep~.tp.clla.rl.a, Ó. cuale¡u1erotra iit~tlv1(ia4 que lMporte la transr.t'·.ac1en e diap••lel..
Pelón habitual de bienes.u
·'Bl p,.e••n_. 1.1'•••'0 &I•.o'.t04•• lo. bonetlci.' 1.fiCltlfd0. en el balu.e
.....,retal. cN¡exce!)c1ór. a. 108 no CJ••¡~&ltal)le. ¡;'Ill·a el lt1Iil1esto .. l •• re­
"41 t •• , l •••sen'•• d. acuerd. cen l.a ;;l.8enteBdi.8r.-oslclon.•••"
-.fU SU~I.Lr!Cd.....I.U.I'~1 .J2l!I~ • explotaclofie. i'e:rteneeieut.... ¡i •
.... 4. ulatonc1a Jurlil1ea .. vl!l~., .1~ndo ren¡)Dnsabl•• del p.a. l ••
"tl'l¡~la.r·est .ocl.e,., 411'••'·0':.' e. r.¡lre••ntalft••••1~6ún el caso."'

Del artteulo \raneorlp\••• d••prende a1n du4a alstma el SUJeto ~b11

gado del 1t1pue.te... ,.&1:'11. 1. i9$1!.W. oualqtt1•.r. sea IU natural••• _

rerh Ju:r!1,1ea. De ahí ea Oal1.t1caolón acertad••• JaanYlltg.. .tt.al.

r;no.n••c'~en.1at a l.. f1n.. de ••te 1Iapust.. 'ebe cona1del·"r••• 1

.sr~1.t,i~.1.nt en t.r.. 1a4_pM41e\. d. atla iitular••, lAWlriu.e 'stoa "'1 ,..

'rren••ble. $-'!'I del ~,_a•••_, $1 &lO ••41. d1.poa1f:1ón~u{dl·caque delega

la 41reeelen o r.pr•••n,..1611 en Wle • ali~U.DO de elle. .p.".CJ'.. 4••1&n.

4a. T)a!'a. luoeN1l1.eiól1( ada1D,1atrador•• , j4~ r..tea, con t.•.40·!*fil t etc.)

Cabe t ••blen lul.•'l.r.qUft .1, r.·y n que .stut~lafJoc difiere ea

_u.ent. alet¡Jet., .C 1)1'11~cl¡Jl0. con el ltl~fu••tCt • lo. réditos, da•• q_.
'st.gr.va • la. ;;Jer.enaa .por perteneeer ,. tal. G el¡«-il .sJ1-!' e1.4644

en eaabt. ti .1 iJipu.este a 1.01 'b~'tll"1clGa exaraord1t1.r1ril reoa. dil·.eta••n'.

ser)•• l ••_tres. o flr.. , 11¡jclende r.,po.c.ab,l_s, 1~:at¡Jr3.1..nt., ti l •• un­

cllttt,¡·rt.•• d_'sta. :p.er el l;1PW.8M y tOJ'aá11dade••ef':al::.dalt en l a l.,...
Con r ••pe(;~t. a ~.t,,· te.., a•••nt1cl¡,~_. a .eLalarqn. t co.. y.re-

811 •• • ur JF '.J. E •• "U1 b • d. , •••••• '''1._ ~ " Id' IJ· ·.• _



MOS _'8 ad.lani., t1eM aU91fteulaclóJ:l 81 el a!Diao ,. 1Ilper.1b1e .._ ..

t.blee. la. le)' t l" <¡tole tUl "'ea4••l 1/1/,5 4. $ JO.ooO•• dI". Sa9' 'BREI....

sin cOIUJ14e,r;~r al~1'ul.¡j o 'ittUa¡~•• d* ;1. &1$&&, ••.46c1r, <1- ._rl''--

lJon4. 'ü u.duee1'" "dqae seaa .1•• ~~1...s t1tlÜ• .re& ro). veitr1••••!}re.aa.

p.r. oaoa 'Ul& de ella••

R••Cll la.", 1nt.I'••I1,nte•• nue.tro Juloio, el tr&b.~_ patlloact. fAtI'

.1 ttE3el.'{n IAf'•••at1.... ~;I•• 21. 4al t!iO' óe $.p'1eatrft 4. 1944, ... pea.

eA .v1...1a l. lnlerpr.'.c1óaquedá la ¡.l1rece1ól~1 ~.¡¡.r*l<i.l I_})"•••

a.l~a l1é~1t.•• d. en_noe., actual D1.1'8Cc1ón C~u.r~ I~~.·gsitlv••bre ••­

t. ,.... P1••••tl

1t¡;'reY!.• la 'Ña ••r¡a14 • .rac1ófi, 'l'.n8cr1t~11'.td•• l •• c.tlra1e1.•nc. que el ti

colotla'lo a. l .•: &881 AO&0...1a i.:;~.p·tt.i\.1a ·.sá. d. les "t'.t"'$¡¡~PRUltUP
-ThCI0N. Y)IE~CO(~I(lt tttl11z·.d ... ea .1 ar\!cul_ ClQltlt•. ele 1.. r·ecl...ntaell"lfiblüsC•••• MC1f14a., .*tiNatl'11 • lnduat.lal, tUll4ada par. eapnn4.
• .evar a ·cabo c.utr\lCclo:~••• ".ti.e 1,••• pr.,.t•• d. 1_¡:!.r'.·a.l•• Obr
• de.4Al. 11•••• a .recte, $11 ••;J8c1al. Cllltl\ÓO en él 1nte¡-vl__ y*,.la
ti perlen.a" •
"mL.Q%.i~U~ool4n • ato••,. 4••aplota". C.Jl~QIlt. 4io ol"Ji_nt., 4e41..~.
". ua& l' "llatl'1a .&rau~.J'L:••" . .
w~.~~':.~~.. '.Teaa le qa••• o~~.t....t.~l. a. una ••up*c1ea lucratlY. e
tft.~

~o. .".. d.t101cloneaO'•• Get. p.r~jlQ. cp., l.e""•.i.no~uvr.$.l·'·' expl••-aoi
"s nUt.CJcl\}t Il{J, s.rt 81""'!l!••• , aUli c4a..~4. su.fc;t spec i .1vc••1¡a .t1Atac1__ ..
"pr•••ft'" • alcw:ao. O&1'a.t.r•• ".UD••• 1)0. l)tra r;.art., los tlia'la.a ..
··C.l10.p\•• no ••:1\ excl¡qeat•••t ... • 1., .1ne<t~~., {JOt .;1 c.f4iral'lAl. ¡¡_
"4.a 1nvolucrar•• ,.o1pr.o....'., laque '-.nt. JilHld. oeu,r·r1. q". '~ ­
"presa abaP'l&l. v.ria•••"pla.taeloi1t•• ,e•••- ¡que "ar1a•••¡Jr••aa eo_ur_
"en cGcJ_te •. UAa ,sals•• expl.'aclóll, ••í c.ao ' ••b1D!l, iqu.;Jla ••,1'•••
ti •• a.d1que ti var1o'negocS.oa, e... (tu•••J'1as ••pr•••• onp_r'an _ ••
"lo.tI_
",.••blea, per. ee.. • •".IM1'•• l •• tlt¿u 'P.,....1J.1d••• date el ....__
·'te.. 1'4)&1 .••1 1.t~u.$'.1 podrta h,.eer,. 'un. elM.l,r1ca.cló~ el. aet1.Yldadea
., c••o cetelul., (la. eA 1,. 4.1...1&" l~.r part.4·. ~ .~... '1'1&1.' a
- ••1"1•• • • • ll.... ,ea...., .a pJ'lrA~p1., existu t;~nt.$ 8u3"""•• d. lIIp....
"io e•• a.'t91••"ee 41.'lJlt.8 aqú1,..11z.-.- '
eA •••s .t.., •• ,·pe"",• •tI.pt•.••• 1•• el••ltle801•••• qu.·t.&oe.l....u,.
-re. de la.4t"cr:J~1 .ct1v·S.tSad~1 "o.eS.leaa, (¡u.,pu.•4enó.s·."ftUal' 1aa
~•...ltt""flll 11............... ,.,.« F r 11. ' .••"..,..... 111 .........". ....t. ,......... n.·, • 9 -



"extl'&ct1vaa,etütu2t'.üe't tranato.... '.a4era51. e•••.l ..Cl~~:l.· flS, ti.- 'ran.•p.-.r.'e,
ud. Qr6&1:ltfijt. de flnanzafJ,. el! .egur.s, y o:\'"ers•• (f¡Ánaj,.I\l!X, tti~~O.ft••,1e
fildolit1~U8, t ••• 1, J:~~G. 12U)

"f~.r. es !;. tUlle_!' notar qtJ.e, etialqu1er c¡••itio.(~1~n tI..e ¡:;ra­
'tdletra ll_kja,l a ~;¡·tlct1caly,••, nunca \.1:.olí& caJrwictl!r a·~fJ.luto, par Gua..
ltto las d!(;t;1rttns cat.':tl.r!... falcttl.ten .,,1)div~,fJ1.ne;. que, • le" .1'..._
'413.1 '1apu••ta que 'r.'''•••• POdl·í.•.n ll.tli~..r a C01;,stitu.11· otros 'd'•• _U­
u j~t.s del r~.l.tto.·'

·P.r otr.parte elt;i.t¡aef.:~r lleta" t.aab ,::"11. (¡ue un ~t18" '1_­
"lar ¡.lodr!. óeó~.car8••1.W.ttW••.•ftIlt••••'~.y1dMd•• e••J1J·.'lcii ... en ,,__
",e tU. ca'.geríal (1 .uDQ1..vlI1.n.~, .1G tluttl\e 'J'b.st..rí& iJarfll que••1\ cen­
"jW'l.t., no l~~. detJ8 cO.r1.'.derar e••• un. ••1. auJeto 1.1'••1ti•• eA al •••
"d. resulta!' d.r1.a"••• c••¡fl•••nt.rla. 11 .C:.ll0.~C&i#.~llt. tntflr4ej).ncí1eJt­
n t..a."

-Habrá que oGrH'l~.rQr qu••~ tratii de &ctlv1daae. der1Yadas.
"euande t.,tlg,QnUn n.x. CIt•• de erleer¡ ,. e••pl...at.•,r16Ls, euan4. t.ni;d
u1d••'10a4 ••tln1d~' •••D~.t•••

"La 4.;rj,'facl$a ;;::e4E•••r reü e alapl••enie "01'._10••-
dC•.•• der1.ae1én real •• tJQed. 011&1· las actiYiw.·~•• _....iy•••

~~!!Ü ·sar!a el oa.e á.tUi .18. \1tui.... que •• 4Mio••• a la J}1'~j)du.c1'a 4.
M.. a..terl. pria. <let••llla'a, la que la.,_ ela\lGra.e, 1:1duat.r1a,l1....
~y,f1n.~••nt., o•••rClalis••••A

ItA t!'l.ll. de eJ••}')l. r_dr!aa•• C1\ar 101 81i\lie:;rt.esl
"a): UZt t1t,~lar (je una explotl$c16ri t_ad.... ovina, d. un 1aYa<1e"

"de lana, d~ UII •• '.tl.·e1.1ent. da ea:tdade 1 f·'·e1nad. d. lana, '1 de lIRa
"tá;¡rica de tejí,d". e.n:tecclon.ades 0011 lal~tl.a oLteJ~l(l. en el ••\abl••l­
".t.nt. ~;.JI.d.rfJ, :lu••o d.babel' .ldo "l_"rada e 1:¡d~.tr1a11s.4a_ la.
·.fetapu.tt

ffb):tm tttular Ó. UIl:a .in. d. h1err., d. ¡¡¡ta~~t tl0J~~&$, d. una tU.:1­
ud1e1'n, d. un ••tableclnd,ente ald.,rüg1olt y tie una fábrica ti. 1'1el•• ,
..taPIJ~¡••nt••, el.btlf,..de. CGA itl. h1.,.re ~')t'ralct. eje ¡,¡¡.ainarc •

"De1:\e1t•• t.tl$~'P,r•••tlt.t S111 fJlltiQrgo, (rrj~ par·. (lUe la8 a.'1.1.
dad•• sue••1'V•• ~Q41dfU1 ••1' cu)n81á.r.tb.~ .l!lc.n~lult8 C~Ui.i'J ~n••ftle SQj.'.
"11l};fII1 1t ive , s~r. r'\ffle.~ ..r1~, qtle ~tn.tl'. 1•• di9~1.r~t,~a e'ta,pi•• oe aeí1,'Y1dad
"i~ ¡lO •• 'layan. ,lJced1end. t .xl.t.. una relac1t)rit (1(t cau.sa a 81:~~eto .en rer­
" •• t\al, t;,~,:;f.'l la u.lti.a ••• eo.r.~$.ouencl. )r "bjet\) (1•. &ct~t9:1dad lyrlne1pal
Ud. l~ prl~.ra". ~n 01;I"IU•. p.labr~.t QWt cadu -.. 'ara ci. actlvi¿hu't tenaa ­
"pt»rf1tj.~nsed1,:rAto la "t:fr,odueet.n d. !J1~D.St no~):~!'~s~,r (~••.•!!!e1ll ..112.,a••
(obtención d4i 1m redi ti) t .111!~fJ' ¡;,ara s.n- utili~&d('tG t.€)tiLl o 1tH" 1. Ilen••
•t :B.'1í"'f. fl!t t-'\ ,~..,..t¡:r'~ ~ ·...... ·C't·~t ....~, n~' Ai¡;j~ !'f... At.· .. v''"ll'''':A '~l\"""';"~ &.~ ..... 'fi ..,-,ft" ,;,,4 §~ f:at' .",.\..-" JIf."I"''' e""-

~jj;\ ~.~ ,!~H¡~ri1·1~:7.4,t'fi~. "';'7 J ,-",¡¡'fAX'? ..' _'-; .~.~. 1" ;~. ......~ .. ;~r\..... ". f~tA }~ "C...y:.t~ ~.~~.•. ' ¡",'\.l z;~.,.'4., 4J;V' "-\l: ..... ~ "."',......

"t. T así.uc••ly....'. hasta 11.C.:- a la w..t1~a., GIl l.. e';¡~l, ..<t1.•n'.
"l~ of)··!ere~.all%ae1,ón r3. l·o!t, 111-"e. Gt~'elli,'lo. en la ;I.i~~.•• 4.!1 titular re­
"c1b. ,.1 r'e.t1,. e~.ú.n ·c.~~~:o,fTSa'{:¡r1.<~ de t()daal.a8 act1v1(iades pYé<eefMI.nt••
"~8n OtJnJunto."

"!~1 r,fJr .Jea'ple, ne tb.tJaut. tra,tlAra. dl)¡¡¡otlvlóatlf>9 _uc••1-
ny•• , _ pedra e.J.\.l~• .rar•• qtie .%1s'. ttt'l sole .u~~'. 1~p.$iti._•. en -:1
"cas, d. 1».•xr~1.tae1,61t. 4,. un Mol1ne har1,llero ;; ce uh rl.t.ci~:l 4. ~!J\"d."

"ría ¿.,or un 815110 titul.•", 11. 1~. taa:te ... part•.. fle la t~a.r1J1. que aqu&L. ¡)r.­
"dne. e. cOlll1u~o1.1114d. '1 una ~tn1.a parte utilizada en 1& :v.n...rí....



"lA ta.b1.. sí habría que c{¡.a.1J~r».: qUiG ',¡i~~ .. lm »olt) 8l..Jf.J1w" 1Illj ••l'1V.t
• ea, el 8Llp¡¡e¡ta il. {~u... l~ p.anaaer:!a ¡¡bS~j'~~~11.1Jt~•• slLo 1nt~~r..~~rlt., .n .'1
-saY01' .~)a.rt.t la ~4~r1.tla ~~•••li.n~ft.-

"Co:»e der1v-.elen eeenó •.1ea .star!. el. cas,. el-e la•••W'I.l••
dce.. re.~~.et. il l.h' ca.•• ~'atr11".

"ttEn eu.an'. a 1.$ aotiv1c1a4e$ eo.pl••enta:r1:StI, beaGs dieb4J qU4t
....ft l~s. u~.'" tlf\.;~r~.n r¡..r r~,.;t..~. la .1{:~~"t.l·t.1dkd •.•.t.iu.. ·.~i<í.·~ •.\..d .'•."LJete,. (t'll.•••...1".
"aoti". dlalae.r0t .,1 d.o1¡~t actlv1d'ui•• (Ii.v.rs~:a ~.u•• con un otJeto 1d"
"t1oo • afÚls8'7 c.;,¡b1luldal~n r.:a Últ.r4.pawl1eAtc, d. tal _a.re qu..,
d.l~d. 01 l;ur;tt;t~. V1,~ta .eQri'J~11COt d~~1J~ QO¡llide¡·~,•• t;~,~c 8l:J. cCjn3:JJlt o pro­
·,~uo.n un red1t, e••un, /1nteo 1 ne d1v1s1blQ'·.

~I;", . t!.tu1~. ~~a I:JJIl;¡~,tl~~, 8tll::(J,'x·!.m. Ultt¡lt t)l 0.$$ d. l,*~ &r.r~.,
"ti.e,llrias fi,n 11lf\ -:t~l,~ S~~ ce••r<!J.all ••rcad\Jr!al eA abl·t11t~to (~.8af·l¡••(_Qd.'
tI~~r1*~, r9~.iS, zapa_s, e•••~t1b~.tl, artÚalaa ~. r~1"~eter{~, etc.)oon !

"el. Q\}Jetto. d. f'¡¡e1.1t~r au \l\dc¡ul':tc1on por ~at't¡. GlIlput\llco c.uua1....
-_ttJ1allta lIt et'r~traJ1ZQe1. t$r¡. ( tep..., •.I'e(4.1:~t,~ll.'••)de l~)s m:f "'triadol e••,
"aerc~. en. UI! 1I1s¡n;u local.t",,¡;:}-car. ¡'e~. (ue, ~~ el 4"~H:' ét.a.. C~l!ltfl.p1a_.t
·'t_~t~:l~~"'p hal)r~l f'!ue C(.;1t\U!~id¡~:-~>r ,_ct.l"iL\¡tdeG cOA~;1••f::ll'lt&14í... .1. c•••rcle de
·.~~:~clld.rí«.t pu., tlend.r~ 1ncu4~t..fl(;;s.r~ta " lJ;~Crf'.~·,J14t.¡tlo, ,loa, n.t"lo_
"de .l~.:J~ttjr~I~. pell,qU.~"!", .tc. t ~Un so aCtastual;?-¡-MA 1, .xr··lotaJ~ ell .fora. ~I\j
JI xa en utt .1... 1.1>0ul.n

"Ct.... c••• e. llctly14a4H qu p.4rlaa ••n.l.derar•• e••¡ll...ata­
..rlas dada la afl.nlda4 4'.\t~l.:~J.tJJ (l'lclwar co&\'·la. pr.pat&adk)••r!aa la. :s-:.
Jfl~led{.;l,e •• t llta41(~'.lerón,1c••• ~l publ1c1 t~r~a., al••pl'. J' eu~rld••1 '1­
-tul_!' l •• a•••rr.ll. en ter•• eo~·biD.d&. a'111aanae par. Ua , .'waa 1.a-.1•.__ ••plea.dol, •.¡el,t••, d. a.!1.8. &e"10108 lnr.raatlv••• d'Dll,~d'.Jt

1Ir.actore.fl, ~tc.t •• el.• 0;1'1'. 4G·~. ~•• í.~.sto.1be.MrlI1G.ó.t•• Gou1d.J'aJI­
•• C••Wie. al•• tras .et~y ,caC.a".

"ta.·IIlJién ;:::-.4r{an CCtna14er¡¡¡r•• explotaoic;ne. Clo~pl••en'.r1••1· •
ft l-:brlea ~. cons.rva., l' etr·a ~i••r~vd.8. j;~.rt.A.o1..t •• a un Ida_t tttlA
• a1tta¡}r. 1 cUllnde la preducc1ófl a. e,nv..&.' ••tu.Yl•••, 1At.'llt•••nt•• ea .~
ff,.~í'Vor ~·iArt•• Ó••'1.1';&4".1 _1\\'&5. de l., eona~"ls .. f'

t'·U. le cpue.'. r ••ult.• \'~,a. n••• p••lble ••nt.r f,oraa. ,.nera·
-lél ••itr. l& .at.ria,~~'f"'. qu.~ tbu3s> .e:l cArleter J'~.l d.l !mfu.••te, la

lwl!ttJlv1dualld.a ~.l su3ete tap.altivo (.4iPl*•••• explotacl'n), no l. 4ar'
l. ur11,(~e4 aal.ltW....1r~. las act1v1·dades p.¡~ '1 d.a:«pr<;,ll.das, anal1Z&1
-4•• 4&.d. el p.'. de .uta obJ.t1Ya.ft. .. .. . . "

·'·"SJ~fl e.barite flt:it l¡~H~>~'~O$ ~U•. i¡A J>.x:t1J¡,c1.)·>lg» .~¿OQ. (~ .. 4.t1n1ei81l,
- •• p.aría 4eelr (;lt18 eJ.:ru3lfto 1liP••ltlyo •• ta.r: o0l4st1"ú4. 1'J• .r cada eN
"rJo .e actlwlóad•• 1 ttl... que. dedica4.IJ ¡}(lr 'ur~ tltul~r k lit obtenelin
-4. tUl l~,~."'(c.·A 2.d·er}."~tf.r~cl. el.• otraa ~'c'lv1da(l•• :¡ b1.n•• del ala.• ti­
"tul~,r)C'.l~t:L~¡;r¡;J1t .r¡ !'DltlWl c••J~~l••$J¡t*ria • d*r1vfj.dac~¡nJ J.rrt~.t1:.*" a la
-""tluoción de UD r'd1to eo.ún 1 .c~rtó:~iCílr&.rlto ~tll(11YlI1,bl.• , j:::,or "Uf- .au­
,...~¿; '1" ¡.:;~" .. t~j;¡.r .c~'lló~~1c.)~.llte V1tl& ~zc11at cli.cla ituPO dtf i4ctlv1daeeS'1
ttbienes debe cOf';,.14.ral'l,. eOil0tma \Ulldad a. lo~ .rectos i.r'o.lt1vo....

tt:fJr lut1~"o. ,:l.¡ í"mG~ Llíl(;di.¡: 1r~.(ifx¡tli qta, 81 tl.f;¡' la e.,¡:~'.bl11c1.
"q~.los et)rrtt1t~W1.~li•• lle".n r"lltde servil C.~Qun '¡l•••r¡to:aá,a 1-la r _ a..
·'t.rJlif¡~~,r oe~d. el, ~.Utlt. .. t~evj-¡,t. fi.ci\l l~ .X18trt¡~t1i.¡¿ (l~t HIla Q v!~r",QS e'1

~"

_ 1 ....



"IJr•••a o qplc tacl(fine.tlajo. el ~1_"1_laJ', ,." .1 ••1., tlta~ua t.r­
...... tU~d~ e..orlst'tulr un Cm.•·ct... ··;:-:r ti.~.ei.~'""vo a 8.:1.".& .•1'.&ct.\).• , :P....B.··.·, ...P."••11.•

1t ••r.a Deo...ar10 ti"'•••t' _JUratac. 1\ l"r_ailQad ...~a1c. 4e l •• h.ct.~.a ,
"al conco}:/t. de. 1.0 ~lAe l.t~,.l.•~,. J.det:. on'•.ráUerll4\r .ldJ.to lapos1ti""-

tl!l.~. de d.t• .k"~lirla" eDIl certeza t.tl":t cada. case al sujete t~. este.· 1JA}Jn.st•• I

4.b• .,~et~'tu.d ia;,se pal~t1oulaN.nt... a c~f.i~li e:),\ljl'ri'S;¡j.. ~ e:¡rr}lota,(: 1<.~fl, det....1-

aánd••• · l~'. :."lrees d. 1\& ereaeia)8, ehj·.'!". ~.r"8ti1t10t d.sarr~fl.1o. Fro.

ciuociÓtJ , $to.; ~. (lO la 1~.1.•oSÓ11 ó. tttt!-1C)S t1S•• • le~~n.t~.s };\f~w!·L C.t;ll;olLár.e

al .~'.tilOlllm }'l'tJIJIUícl. ó.• un .él. ,u.i.Je te, Wdee a ¡.u. r1n~$ 1r¿.!.'~1l tl.....

I

,

e _rreer.n·de \r.,&..-l. d••40blada trellte al 'l*1lJu-te·hn ~,~tt~.ld10.

Vl1l0ul."e p,r.¡o~.•aa.r.t. al au3.tc del' l¡ap¡¡u~ttl qtlfi eata_•• de..

lIarrol.lttndo•.se tlall.• el, t •••. ~.I1.ci~)J'l~radt!i) ~M~ .1 t!tul~, t~\ue 8~ ll~ dado ..

•

"ti~. J~os ?'~8ttl·t~·~·;·i8s de 4i.a1:1nla:J ••J.:lr••-,~ t c;,lalq 1i11dr a sfla &t¡~~lit';Ul'.l"at
"sl'~)~r¡r. f-.itl.e~I~~stl1u1a.nt\ftrt1.~f!!c!')njtmto ••0n'~1~c.t y ,se haj'~11 e r e. n1aa



H (i. Oril(1r~~~t1'~:~.(iií treal)Llés (".1 21 f;. ~12rtl1 ~e 1~)41, G &~ .4~,-.n1.c.n c.r.ol'­
l. tLa.1ai~::.ft .1t t;~l ;fu.ttllle .l~¡,(11.r~d" .1 rJ.~t.. de·1 l;rU¡~.r~tc¡ 11~k.?"~~~1~i> .ed1.Lilta el
t'dtt~&dol)1¿J";1i(~J;títl ~íe c~plt.l.,¡;tt

eJ.¡ al.o l>~J:j(;. ~~:~jtattl•.ee lt~ 11t:u.1:t~;~Dt.,

"f~l erí'~va,it~'í ir~c1{~e sotJre ea~a ~uf~,~~csa _ u).l,et¡.c1óI~. COl1$1i)u~&t¡t,.t1.tl'e.
- •• apr.cit4rá el ca;'1tu 'f¡¡¡¡'¡'~ e.~Q lUl~ do ~i,l.s y lti d t4Cc1ón d. a$n ­
)().\)(')f).- $. o".rglkrá .. (:.,~~la Qtla, 111óepen41GJit6;¡cnt. 'C Q,;¡~,i ~;ert.n,.ac. _ •
te" Da .lIl!•• perS.'li\O Cflr¿:un'tD .c~.~••ico.Sir~. ~·;r;Jtu.ri;.{. ,f~l~ \~l e... d••x'plo
dt0.CldUH. ~ ••presa. reor4anlaa4a. ce. ~*~.r;f.').r14'H\l al ~ d~ Abril •• 19~
la D1,reoclon Oeriera.l 'poará r.ut11r #us reau; ta(:t~a ~~;rJ un ¿';:jel,((J ¡; ~liance r1ac~

~1 Clt~rH~jo ).)értttB.zc..n a~' UAal1i.Il&, p.J;~$t.t~aoeonJuaLo .cwl4Ó~lCt~t 1 ..t.1'_'. t
#·:.x!:;lot..cl,~i'.' ql1ft pel' !~ t~~<1t\1raJ~.8il. e .cu&rdo COl'} (;1 ucc ~~ eoatubre ce
n ••rolal. o. 1.~ dob;¡ e.v,sideral' como Ds610 nt!~oc1t,".

M.::~. ·,¡fll· .l'Zi.•~ il,a tt"tl» l' ~n.·, A.. ...~·~ ..Jl·>J:,'t., u¡.-.$ '~~4~: lIn. "·tr~",·i.iIP,' .1,'. ;:.: fÓ.'1t·''''' '1~J~"!>l.'! t •• ,f t"~ 1.:t A,rll"'.·»..... ,,~,~~ ....'9 ~. '~.,. V. UI'J.ej,,, l ...... _;l.'\¡¡I ..~""r ., ...i..t- 'lif.<t.i$o,t.. ..., .~"" J". J~ir.","tlíJ ...~ ......""-'"

t·.(~uéll....!tlcY..a. la IJ1reec1en (}enGr&l l¡od.r·'¡ .ai>,~::1r 01 dflttdol1a.leatoü. 101
ncal'1t~tlfts Y l~ ••pa.ración de iWWJ rChUiÜ. tllliúoa,'leap'e (¡~0 iár~ p••t...cl­
tld••¡,~t\4·S a 1. tlisl1ll'p.raona ,. c'QnJat" .Q8rl.;~ic":l ¡etr~t. 4. ex¡)1ot:....C1.
"n.a{<.;ue. r~:l') a l ..~ (,1U•• ccnr• .r~~ ..a 1.., il:Dic~aG f'Jl el }4rtlV.fc anterior, .-
u~~. 1.M<"'~ "l-b'''*'J e~\n.{'\'~-~"'~'. _iPí:~ft'l~ ."lf... t"tF"k:'Il!\sf!t4'l~"M . '. <::.:~~ '4Q' ~ .' '>i,1'~.,;", ..... '". T.lJi ~ f,. '\itt\..' ",t::f ~u·¡, ,,~,"iI "" .. ",.. ~ V-'... ;le". •

"!~ ol..ei\SO d~ .Xlt~lot.aclc~nt,s O' .~ljrfts s Utt ~ el·tt/1frllt:c~n, a una al••
Hper::;¡>~;n~, o COf.tJU!ítt' eCQ!.~ó~~~ilc.t (i\.t~ trif,;;;~¡~~Gflll b~r~.erl.,}1'1S qt.61.>rllntea er¡ta-.
H sí, la [}il'*ec·elt)J;i J~~dl·l 4i'ttr','t,)titr .h cw~_ Ulla ~J. t:jll_.is \1 ;·ec~~ue1d. qUtl real
~1 j¡.~.:l t ~¡~ eo rre. '{',onda. ti

t'jj;~.. sus*ra.ctu. <lel Ct)t\Cér;to d.cültJrrY~~r:\ Y:,cor~;\'~':!C(j !I!~¡:t: t'~dono)' ~ 14ee
"(l. rt'f);·~l.d~¡dt d. dc).,la1a e,. llb'a .611\ O~iil)'~l~. (¡e las d1"~"'r~asAi seeclone. o
·"~¡'t:;r8:S0}~~ a que ,en SQ eO,ftjlJJlto ror~n ~l t~u.~··'Ot ode la, d1vftrs•• socleda­
ftde, el to.rl1tllaa "Ql'ídtea. eOl:\ nllfJ08'_.albl.a•. f).nt. ae t.'Jr.8.ni~ el, 'l'tllar I,. . ti. '''-i~ . . . . . . Ili

n·r&ftiPtI Aa l·' • ...~l·r\t~,I' .. O·. ''''e .,. n.;"r!"'\"""l~·¡ "'-,lb.}' I!f,.~·~t."'lbn" ...... V' \o,. \~. 'fi' 'j~ {?;".A 'J•.j' '....,;" '¡fl .• ,.¡r... . ~.,¡. . ~I .,' Vi .., \J~" !,,~' '\If \iII¡.... ,,~: 1¡4 ~. ...~, \!K. •
• " '. tt "*'. • .....,. 11

n¡~h tIl t1110 .:aalI81s••1,••xprealoll dol do.1tti,t) ,eFjtJl!~.:·~.{]a;:t)r la t-••nol.
rtd,~ c.r1t~1. <,tU.re <1 ••1r Que flO exJ."1rá COrtJtat.o ..0.ó.100 eat..... O
"aal ••'Presas osoe1edades qtt·1! 8e .ue_~n. en la eXJ'lotae1ón, rt.or • J••plo,
Ctld~io 119 81saaa· pepso~as l'!s·te~s o jur!dle.!~ 110s~a• • a.101~ ,p.r'. 4el ...
"pital, t~%lto f':! la ,anteee'-(')f'aco.o ,~. l.~ ',t4e.sor.••~t~t. 1f~.i. del caJ)1td _
ndecis1\'•• Iaportatla ,cont'"littldad, 1.8 ~()r~~a"t.tt'tl.c1. ó. 1t~tet·f3S~ll. dfll fl1"-%'_
"rop~j. ~ur!dtoo COIl qa••e l"••1.9'.1. expletulc1óft,J deaota l~ ident1dad el.
••• • t 1•• lJ .•r ' ...' •••, 1 ...



-1& pel'80.. .eutI'1lO'UIU'1a.. • ... eapital..,a ~Ql.1Il b._t1ela, • r.tial
Mto '1 el' CUY.CoMucc1ón, ea. consecuencta, se .ncu..ntra t!1reeta'••ftt. la­
!t• .r-e~afja .tI

11aaf:;Janto" .~ dos o a'. fJCeledati.a e ptn801u.s, ea.o t1sí t"~t~'a eca 1 ...

cL,a::c.1 Ór. j.or &0010 o :ptrsolUl e;ue etiJtct!v"•••te trAbfi.j. &1) l. e~pJ'.$at t1­

~ d« ~J'~ lit a,~t~¡a.l~;.(j. d en~. 15.000.- arJ.u.l•• .J~'or Cll,e>~ una •.

e ión {101 1;Jporto del t r1buto. El d .creta r4Jtlaf¡:cuí1:t4rl0. YU"C1v1• .,o t.l po­

8i.t. ~lJ id ~d. ~{DtatJl.o. que. '* ••••••ea el. caso el. tx·plotae10••• 0 ••'''•••••

,,~. I¡itrt~.n••can a ua a16i1O tj\~l.•!r o O(llt~11rtt(') .eort6~!co, Ql1. tr,.alad•• be1

uefillc los o quebrutol f;f\tre sí, la Di j·.cció. p()dri t.itribuir 1, catia uaa 4e

T¡¡~bl'n d.b.~t)8 .~fAclona.r .1 0.10 ó. r."alua~~lón do ca;Jltal•••

la tr.L1,~l~~)r~n¡~ttcjÓJlO f·u~.ió», d. soci.,o.~d••• l&. C14antrJ • e11,o, .1 4.1'•• r.

}~v1de·t¿te~.~l't.. et ti' dla p,~.le1ót" t1el:~. 'f'.o,rfiDal14a<\ ••1i,.r .1 abu

t~:J1eJ!~to d. los .prlt.l•••• y.e·•• ya ".l)rt'i ••do. 1mf\Osi t1"r¿s~~·'at.,pot .1,



n.~f';t. }? rl ~sd. UD J;H~Atc ~ E .,1s t:i JurLd 1eo apillr.e.~ COt,O' S uJ to, 1t'~d.¡ít:ll-

ittd1(i'r'te-S, pil!'l"'O qtHt ~!J ,.....J1{;1<..4 fJCOJ~6i:l1e"1~ ...t~ e<)hstltü)'tt14 W4 .u1$~O ,¡¡ru¡~o

(9)"11 lapMs•• loa a._r101O. Ex'raord1.narioa" CurIO 41et"Qo baJo lÜ8
.~.plc10. fiel Col_,1., !olio lIt do 19"



!i••OS tllto 7. 0011 &ritell1ol'ldatl que el ••e...,t..iSfItO (¡el 1;~'lr.;u.sto •• L..­

s., .t:Wtdi.~.Jlt¡¡tllu!At,•. , ell 401 .1...rtto8 ~)'ri.(Jrdal,.1 t ¡,;1dt.trlo!l1Jlllclo CAl)ITiJ

ue16r:~ d<Jl raV~l\1.%l.la' ut1l1d.,{~1" .1 c~r~1tal J/ r.Sftrv_d~ 1~1br•• _era. a.,_;
t.t~lsr.,\doa .11 1•.rora. 'tu. ~st~·bl.c.n lOG ~l·t!eLllol .igl¡l~nt,1ts y l·a 1'-.1••

".er:t_o1óa re$1';~ot1va."

',~a este c4I¡t!talQ trát~rtt"los 4•••aarrollar .i 1,as l¡,OrfJ~;¡S qU* ca.'er.!­
ndi l. 1-J:o.101&1'1 4.1 ,r~V&.*1l .a e.tu(110, ~k:ultáná()bo•• '.~it.l.t'al.ent. a

le 4i.!pu..s'o •• la. l.y de "~" J~attr ilt :J au X·~7¡L~~J#~it'.,j.c1óA •

... .. .~ .
.. .....



a4Ídtttls. d. 1

l"li ¡ enetleloa

,.
d~l1'I~'HJ.j~li.tiO ~"~;~1,1¿1" (!ollerc1•.1 t da(i,q 114 tiXC1~1.io,~1 i"'x~~,r••• , ela-

~ee;to. que dlspon~ nU4atra 1 ~1~1~c1d~ d. r~dl'~••

"'t.~,

,¿ J i~

...<ll)

tr.r~'r~¡Ot1; aj~ot'#+l\ a .t"'e~t~al· .1 .J\;lJb1s d. lO·Ji '~t<l;,.i;5~Ji.to. ,.étilto38X­

elu.!4oa tlfjl ••t~1to c8.l l-.pue.t-o.J;t .fortla 6xl11'WS•• t~~"~,u,. 30~¡



-, ot;tvo

•

/'\...._ ::. /_~.. _ - -..
"'n. I _U 111 j'



_11u, ea to.. _la'_.
la ._- • 1.0. ,IU.. exol¡d.I••• p....l .... t • . . .... U .... , ...

t_loaal••, d.~a ._loau -_PH1.1M_te el e••o t. "'.Iloa. aeoel••

toa, • ..,...... •• pNt••loble.,. OlIO '.1' 1""1" •• tJc••1U1a••rt&....

,.,.t e.,r.au ti. __'rMeloa.a' euros ti'ula,.. .oa laI_l••a, arqd, ••

_ •• 1a.rat&"1o.;;~...Al'h, UQ.1dloa .& .....0•• 81&10.'. ".1'10', I

_te.,
Ba todoaea'oa _o.~eb.".'.n_·" ea'MM ualt'loo_ d4lt loa r..

it

.ul'_408 , ....~_ 1•• ~al...... pa'. 4tae,l1l1au "'....t4'adoe 4••pr....

•••,-el&1••- " 44Jboaol';uloa4.rl.,doa él. la -.'lY'Yatlpror•• t.oaa1. aelu­

al~a,_'."•
C_ ,a ."a- •• ,.••~ •• 18 1., , ." ••'1..."'.........0 ,. U ..

,. alaoeMla1_ "141.'.' d. q¡e loa D••tlo10_ 41.teft1U:dol obM_,. a

Mbal aC'l_14ad_,. d. _",U'lo_, '- .t..10M1ea, .rr••poJMI. efeotuar

1& ..,.,.es4a a 10• • t .._ •• 1. 1J,q....a.s4a ...... la,__•ballWoa.

1,..,&40a. por aa:;\:Q••·tef, 101 ,. be._ deaoallladOa -"_al'aloa t_ la .pre­

•• cO"l'ola1e_".

C4ao .t.tuu \al, ••,.ra016_' Barea1SdAt aor••t4k aUfMíeUtal

'.e.a eo_ o••• loa .<•.rallioa ••lea'_ .eata epeelalldatlt " .p11ea­

.o. eatoae... 0&'1'.'10 16&loofl'e tap,,'.r a 1••ap,.••• lee lapor'__ ca.
llU1.,. aboll•• por ,al ••",1010, &lO teM aw .u'l'w.....pro-

realeaal... Des4. 11110 CI". ,al ••,.r.01'a debe ,ranMare. ea ou1'&40. coa­

.14.ra". loa .t..,!... . . ..101•• p~••ta4o., ........ la .re1ao1ÓJ1 d. bo-.

Itdlo_ oo. ,la taporkMl.41e1 ,."leloprot••loaal d. _a4a eap,r••:... lo el.

be oly14ar_- que 1,. p".ba j. e¡ u. ,al O cllal .... __ oo_r._ , aoraal ..



ME por ._t. tlel .Rt,!})•••,. , 1 eolleH1 •• de .. sob,.•••'1..-

01'. ,......,. tap......... por l. Dlr ld. cleaeral X.poaltl...... 1...

teaalvaelo••• 4e a~u'e.t J)'oalbl•• "•••"0' l' .tal,.,_
· -----0 -- ., .....

Loa "M1-. p......1'.,.. •• la loeaell. d. ._lit, .. ba11•• _1"
do. - to,... ,U.I)".'. &1-1 IJl.y.a_,••••llMlia._, a..lyoltque __ ••a ...

el••.-1 G1ro oouH1a1". C•••U.r.......t. 4latoatel"••u__.,. 01 ,

~J' lI1.Jo 'oclo 4"."-'1'10 .. ba•• 1M•••rlo.f...... ".3-p1o pl'.'lOOI_

.." ••• 0•• "'•••4111.010, 4••'1"40 ,,.1.01pa1••,. a U.au 8U a_o.,~

4ateaoo•••o1al.,. lA41.t~1a1Ae.P.N por ,_.... d. p~ud.ela o tle 1'.&11-

_l'a paalr.\Jaa •••• pni,. .,...1óa (por .'~)t ...ld. ao 00"1

'otal...,.. al ......01.. d • .u ol.... p••' •• '.rea".., • tor. tupen-

.rla.1a .'.euo la 1'••'_ ele la l~odl'a •• halla sa"(tluorata ea el ú"l.

del 1.PQ,••t. ttM est&llO. t,a\Uldo.JlU••• que -la 1M.elÓ1l e. fro....a...la

4el ¡in eOMroSal", , l. r ..' ...ela.Atal o quid 4etlaltlva 41e" a&J'.~

•• • l.. .r••SIl'atoa a"_'.1 al 1'••_.t_._ .". ealo, pero d•••1uS.__ 4. relata.na. t~ 4.1441 la oo.,

" ..tó. d.......11010. eu,a 1'1.'. ba~. l. CS••tl... la ..auelo. , loa I,l•• '~J'lor •• a le...JAS. d. o/101M., por e3-plo. Ka ••t •••• eo.rr...
.,.

.po•• de.,lo..,. la1a••"'l,';a .tectua4a 4. 0.plt:&1.8 pe.. __ , .," d••'1

(.aló. d. a_,ocl0 , rota 4. ofle1A&.) , ••parar ' ••1_ t O"••• l&lloe

--'_140 4. aab.~ &otD Uat... qu."..do.~'. gravado eoll ct1 lIIp._.
el "sll1''''_ d. la ••'191a.4 •••:ro1&1•

.......----0.............
lA UJ ,., , 1 .) • U bU. • 19 • 111 I . el 'tI t. .u , •



$.11 ,__ .•• . k JI"'" • lJ. "4>IIíi' ' • li' r l ••• , .arru ....'.....al 1_ .' 1I',Lb f'.' ......... 01..... " t 'U".. • ..........



'&uoa. ea r_'. oo.b••tlo10 'U~. te •••,. lapa••'o.-

L. _4Uloaeló. truHI'1p'. __ d.~l&. 1''''! 4~ pl"'."l•• ,. _
,a opor'.14ad l. hle1.raa lu ea,re.a. ·a 1. Dlracolóa e•••ral Iapol,1tlv.

per el t•••.bo q'le ..haa 4• .u.setltGtiJAbd 1. 1•••Z'.>-1'_ 4••• reae"••

_ ,ttlalo. p4Dl1ooa, 4,UD a lA yea d. p.poroloaarl... peqllefia r.-., l.

taba la ._t..-. dllpo••, eoa pN;a'lttad ti. 'al.,s f~oDAlo.tpa,r••1 oaso 4. la­

••41at:aRee_itlafl 4. loa •.1aaoa. Ello 'r.~o eo.o een__ue.el. waa luedia­

,. ,•.,.!' d•••aela di e_'u papel.,_ q~. h••ta .'\o••es los elu41.por ••

obl1¡_'•.,l. al ..1"'1ó" 4. 10.'ot1-"0., • loa etnto. cle1 pr•••' ••ra.a·

.•ea.

Par...,1 oo_t.r18 fiel pw¡\oo'wa,. arr1ba ....l-.c!lo. flebe._ l Itet e.

r1rao8 a la _d1EleaoUa ,_ 1n'ft4~o a la ley, 1. 0...1'_ ele la 10.13.925

clftl 11 4e Agol. 4. 19", ._ t ••peetoa loa 1'.,tl1Wol a.r1yad•• ca. la Na

li_ció. d. ~~etl~". F1JoSt Ll.~e de Regoalo_. P,.''''••, _'e.
al 1_1.0 a> d~ artfetalo •.•,_0 d. la •••10Mela le, 41e.'...'u1-

••atea

tlA&r'I••• al articulo 3'0. elt 1,. 1,., d.l 1.p.s'oa lo,bM,.rielol atr.,..
M4taar108 .1 .1Cu1••'. t ..1.01

.,••••A, '.ar'tr de l0.'••Jer... 01010. que , ••1el'r..... ~.s".:1o.1... al.)O
"4- I~.• l ••bre d. 19.SO, _ •• 4 _.'....•.pu.,ra,.' pa..a. la ,e.,"Ol'•. d. l.a_'1:1i­
.... ..,•• al 1apM•••, .,¡ ....al,..... 1& 1'.al1••c1Ó •• lo. bi... 'el
"ÁfI,l.o Fl~o • '1" alule d art!nlo ttwar\o de la 18,4.1 l.p••\o aloa
-ft"1,*" ..... ea l ........ap....l .... l •• 1Do1•• ")1 o> .tU. 81-0
ttartLctüo.- f~'. ~*ri el ..,al'''o •• la "'_1" •. u.•• ,M1"­
••a., P"'.'.' •• b •••lIa, ".¡al"" o aUllar.., .1~ , ... ful'e ••
-.1'11...11. 10 .1b,•••to _ 4 &rtf.lo ,.,.....,pit ••l' p"'.r.,-u tla'-,-t.' la el'.ta le, ~i
..... •• ..,. .".'.Ja ...r n I _ ••11 I • ' P f. -1 l • .r 111M • • J t. U4 d • L U b bU •



De1.I"'.~ 'I'.Gcu."lpto que4a cla,r•••h'_ ••1QUo tel ••

1apuat.o ea ••'''J.o .'a "U,_ 4. bS.. i¡(1l. ,..... el "'1.0 '1,30, s....
al•••• loa lDu..bl••, C&lulo 'aabl.tor... , .." ••1 o.plt~ tt30 •• la

.,.••• , ,.. _u••,". por ehd_. .reet,.do a1 11" tle 1._ actlY14.dea ..

••.ro1al••, 1a4ut.ld... -te.
Lo at.. d1.po.e e.a .r••,.~o .. 1.-Ua......¡oo10....p.,••,....

lave.olla". -,••- Coa •••peet•• este p." ••be ••••••1' •• el ."1'erlo

1'1.&1 b,. '.Uo al".raa'!"•• '1.,-1.4._, 'atlo 1• .,1.oUl••16. -_"NOla cid

lapa••'. a 101 &.11.,1Ilel k'raor41••"loa oo. el del Iapueat. a 101 B,61i­

'." 1tCl1l41 ba ••• ~140 la su.,.,. e••bita.'. f. '.'e, ......aa'o al ,.. pu­

'lca1&tt QlI. \'.t••oa.

SI. ,.bldo ~U. la ley ctel Iapu.'to • l·•• Ré4ll-. Jo. 11_682. al

J1 ". PS.t••brete 194" &0 ¡raYaba 1•••ata d••"OOio8 (Uaye), pe,. 11­

¡lea OOltll.U,••1a, 'aaj)ooo lo tul «lobo "tul'&40 llUa el I.,.a. a 10_

}'Jeaatlc10a _xtraorcl1Mrlo_t huta 1. t.ba _ ..loDada•

•• a1tuactcSA ".rl& coa 1•• aecl1tleaclCtn•• Úl'.d.14•• al 10. 4e

liD.ro tíe,,46 ('~xtool~{1_~nQC,o't 4ftyW.... par\D de •••418 • la ••••

4•••¡OC10"'.A ¡tora••xpr.__ eo.. t•• 4ea.c.... O.'.I.'~' ,..t-'.ue
o-.n'_.'. td~lla ......'.1...1.....ttd. tal •••4t*4. b&~. el t.1bu...

••'-10....
Puo ••410'- 1,& _.n,01'. d. la le, 10.13.92,. ,a elt•• M, url­

ba, ...1181... . la ex••ld. anterior. ..1'10 loa ea.. ,_ babltul.14·a.tI t_'_,
a1aadol en .1 ar·t!ctUo'.rce:vo d. 4.,_.-

I .s J $1" ... l' al , .•• l jO ••". -IV .. ti ~._.......~ .1 11 l ti ••, l.t ,. ..N........ . IIJ'f' •••• u .1 a



hit... la ezpoll.c1fS.qa. 110'1'108 qae tuld...'anae1 hÜlo 1a'19-'

¡'lci.'o, •• alL\tia • Cltl- el ""_ul'a4e qu ~.'l~ak el. 1. e.J...l. 4e

1& Ua•• 4. 8.Ml0,.to.". ·d.1'1••b. t __ -habl'1la114ü- t 1Ml~_-

hle )).1". 'layol.!'.... 411e11o r.aGitada • e1úbS. 11&,0'1'1"_ 1>4IIIde lu­

'0, al •• conaSAlera. q. la v•• 'ti • Ml00l0 pude ••re'arae po,,, lI8J

41yel'tlO_ tac'• .test • YMee ••p1.,_.,_.~... al ¡Uo babl'.-l, , '.1Ib1_
a a'la r••&Ltd".a. ,que •• af,oolll,'1'.,_ .. operaelóa alur¡_a d_ la tt~

a&l1da4 'l'l••1pal del oo..'rlbQJ.at•• a.a 1Ilo11Maoe, 4.-1.014...,.,. aobn la

Ju"1cla •• 1& uel.""- .el r••1I1,... "e tal 0,.ra016.a del 'h••" q_

.•'.1.....
v.' .,.t...a.ra ha q;ueda.so 00••tatto_1 •.partado qu1A'o ap,.lba •••10-

_aa.ol _1510 aol r.,t. l'.t.,rirao_ al 1Íl'1_ p_t~. que ae relter'. al Cra.eMI

etaaa40 lo. r •• \I1'&4ol pI-091_1&. ~. la pr••'aclóa ,- .8.,,18108, .... eap,1-¡

,al ateo'ad,o _upe.rloJl a _. 100.000.- _4tu'. _ ',10.... 1a4u,,.1a1.

1__• ¡J--'.- el... tle po• • t. Sólo •• __ oouzre q*- la 01lr. tl~..

d... po.r la le,. u el ••k4o Wl.aeSo"l"lo &c'ul. ..b• .rL. ..r· ao'ual1nA1a.

pu.'o q.... 0(;.10 Q.U dicho ....apUoaclo a loa Y-.1o.r••,4qdel'lwo. 4e

la Daed., aorep:r.,aata a 1o••S..- bl... o_1dua.(loa ea 1. 'po•• 4•

•.~e1óa .e la l.,.

., 11• ..0- ...

-I111Jllúl.llt BIIg¡1It••&,i,~Il~lFbw. !R oSbliJIRIl_

;R••pecto a ,••'t. paa'·o, la 1."e_ .u 1•.0110 4) del articulo 3"- ...
tableo. q 1a,. uiU14a41__ • "1'41',&s pft"e.leat-•• 4. par'lelpacS8

-,a.a.a .'.••1 ••,·;r••uo_'I'_f11'•• por' e.'. a••".,o. ao _era. ooap'l'.bl.
ti •• 11 L • •••• .",.,..;,. '1 • " .' •• .: I « 111&.,_'. IIMI •



-. erecto.d••-k)l1'_:r el (;.Jl.r,1ctl0 1.f;O•.l~1·YO, .14 euro 0.10 le cMllelra

-,..ll1ú ••1 oapl'1iiil 1 l'e.e"&8 librea el l_porte 4. 1. in.!'.1d. 00.1'••-

-¡¡ond,la,,'., .1. lator•••st•.l~1.o14a ,ara la8 lIlv.r.1o.ea exen'•••-

Coa.id.fAllO. a tal uelt:l.lón eouo coaa na'tlral, coa -1 ,,"'1. 4. nlt'"

el palo dolifJl d.l l.p"••to, que taflYlt_bl••••'_ oeurrlr!.'l RO ,. eteo­

"uar•. tü de4ueelóm.

Por tÍlt1_ eabe &&r.1t.~ qua •• ta. 41spOlt,C!.ÓD le rer!.ertt_ 108 e.·.o•

•• 1.tlY.'~1011.a enearlot.r .a••eetoalsta., soel08,,,te••• Ub p.,reo.. O

.1''''.'••• la otl'a¡ por d1st1nto$ »ots...."a 'al., 1..".p.S.o...., ror.a~. parte

ca. 101 ,Actiyo. t~ laye,.••J J taabl,l.ro¡t_ par'. 4el Cuadro 4. "l'••tü'a-

".. ~.l '1'&dar el. la.l•••

••••• ~.r ........_--

De .c&1.•1'40 00·1& lo 4.1Ipt1.~to ·,..n ter.. ·••pP••a ~tor.lartlth1lo 'eN"

n. i.tle1so a,)' del 41",.'•• 1.,,10.21.10)/44. la cletueell. ~r 10$ 8080."oa

.••1 .ab-t{'tIlo se halla l1alt•••• ,. 8 ~ 4. 1. IItUlc1a' lapos1tl"., ... el

Oaso ..,. :30e1 eI,.d.•1 ,jlUÓn1....

La 41,.P08101ó8 •••to••4a 4S,•••" •••••EA el •••0 d. 80el.d.4._ aa.l...

••• po41'á 4Ñuelr .n o.o.1'to d. P,.'.lNloll.' .1 Dlr.,-'ol'lo '1 ,'ad1., la,

• _..,real•••'. })aE-tal!. halta 1UI 1&1,. del 8 ~ d. la la_ela1.PO'1'1~.

-tlel .~.rele1.-.-
Laraa&.• o' tua4S••'.nt-. d~ tal 1~.•1taeló•••tá a la .,lata, 4e no exlat1r

.. tope, podrtllD d1ehaa .oelMa~••, ucttant. la tl,~.c.'. p·••uaer_el0••



-' . '.~,¡¡¡,¡,;<;q./ ••

uoe81"'al o ce.proporcionadas a otra8~IlU~re$O a lo! retu1t~t!o8 obtea&­

410_ por 1& ••p.r••a •. 4I1tW1J'e1 p~í~ 1_1 lapM=-to.

No oastui_. el 8 • t1Ja40 r••L\lt. ua pooo b•.~Ot 81 •• COMJ4e_

qllo lA tuaelón del D11~.torl0 ,4. lo" a!adlco8 •• 4. t&1nciauntal .lapar.--..

01. 1 reporcu.te 1Jul1.oLíl'lbl...t. ea J.a _NM 4. .la. ao'1'W14adea ••alea.
IJUI"_ •• ello, 81 o..14.r... q. el D1,.'o,10 P"MO ••taJl eonaU'u1élo

SOl' re ~ado tI_ paraoaaa, (flltiolla_to .JI ..... d. eldO)tl'Ode-

._ .MltJ1r qUG tal '._lI1,.a.od.'. 11altada 41a\rlWCtlia no "sal'_ eqtd­

t ..'lwo , ' ..pooo ... aJUtll a la. 7__raG'toa_s que l •• eorr••poMe por -

t_16a etl 1& .,",••-

Cabe a¡,",U -'bl'.q". 1. 11.1'a01&a que ee••' ••CiS· .'. retl.l'. a

honorariol eU.tuM1óa a JI1elíbNolI "ttlD1,r.c'or~~o o 51.,1"0 4. la _pre_J

peN .. ooft1.'. (la. tales p u, cer • nt ••, 'Mn1_• • n1

40'•• , eu. do la .1 .,.. , ..lo 1".,.Uu11". ldct....t •

PO' ••parado. Al .r••p.c. u1&t. t:1I11>1_ • 1Ms.. .~ .....\0-1.. al.(Q.2/t1

<...'!culo Ia-o.), q. 410e." •••• ala p••~"lo10 d. l •••as ..aleloaal•• q­

"la Dl~.oc1óJla••ral dtl Iap·a.s'" a loa I'~é41tOI ._to1'10. _ 108 __ '_ ~

ft.r"W-rtl qUI1aG1\áne._tett.,·e.,.t. t."loa•• 48 ,eJ-en'••, eontad.o.rea

"u otn. ear¡oe."

c_ ...... .,....lu. la ru.""C 1óll .. Z ••l1~". la 1"&0111:'" .. ob~

,., a laa. r•••l'aeloae;1 pe,N!b1'.' • 1-'.',",&8 a loa ~._w'a'o. do 1u ­

prMij¡a. q~. .rr.'TOAIan a su flJa.iÓ".e ..-lIl1.UíWc1Óllt '!I lo h. beoho •

r.1ura4u opo"t.1R14a4••• a.Q~. ».o tt1.l1pre con Jaata r••cS••

Al l"e.pecto poúuoa HAelc;..aar .. rraJ..1o 4U.ct;q¡do por la Cdara :rilO



aa1 •• l·ijfte1&c1cJ••' .a 10 C••' ••1oao Ada1i~1.tr.'1•••• la Capttal red.ral,

•• los auto,; "~!(~lrl1Li~,. ;"i~c. r~I:~'c'r' ·r!Ad:;IC~.'t, ~.tf!ett. 18/4/1,,1.

~f¡t. t.u.lo se or1e::1n,6 a r.~·tls tle ~ tlf.l 1.'Plrecct lóJ4 COllcral X.postt!

,.. Cí;1tlI1{1 et~Ó elev.do' loa sueldos .st.r~.40. ¡;or el. D~.r.ct().r 10 d. 4i,oh. '1'0

.al_dad.-

F:a Z'::·l~í~.ra lftstll~\r¡el., dl.eha. r••,••raC1.enGs tLt.rCtB tiJada. -n la

"IJ" ,1••:~ft. ~.OOO••• e. l¡,lg,tr t!ell$ft. 3.8"•••••ualfts, ••f1..1,,408 .I~or la

Dlreee1ót1, t!n rcl&tcló. a la. al:ot't' (1a••1 rerBoft'cl 1. corre60r'fhft d. 1. ea·

ero la Cá••r••1."& die):,t) l~~!ror't' A .$n.• lO.OO~).- ,.n.ual.·s 1)01'

cáda ta\o ~. 10B D1!'.oio1'81 C,...ente¡" eJt 'ra_In 4_ la {n401e e :~.:;o!'t.e1a

a'eau tunc1'~ el1 la ."Pr•.•••-

~1l\ 'Reta algu•• qn. el t.ll0 en, ea,e,tlóll ha , .. jado ~/_ ...'._'.a-
t ••1.~ ••••Jtcl0••1"I•• 1 roC. eA ..hinet ..... 1& fllreeelóa Gral. neha

••ca" qult' oo•••pfrltl.1 ' ....1••• ti•••l. 00"'. ftttt.g elafuI. d. ln,ut

cli1~. QU~ rOl' td'Jtu ••• 41ft a¡,el,"cSó., '0. 'il".r.'lbl•• 4. eorreeci41l.

--.....--.....0-------.......

ley ea 'tOrli·¡' .xpresa.
r':~

1)t!.I4V9(d&!Lll!r-!~.1tu...4!...J.g"g'~ ..!.Bt!9.l_g!4LSl~a...!tJ:!Slt!! .•.~!11(12)

n. aeU4ereo coa lo ~l.pu.\O .. la l., báe10. el 1~)J\l•• t\) qWt .a-

t1.14181108. t'l.as ••pr•••at bdlY1.du,ale:. 1 las 800184ao••••. ,."eral. exo.p'o

"la".aóni..., poürá. 'tI4ua1r la _.. de 1I$a. )C)O.- ••au;al.lpor o.aa 80

-'10 .tee,s.y•••n\6 • el país al _e"1cic d. la _pr••a.~$t.



"por ac.1on&~ poro no k lo! accionistas."

t~.t'. artícnl,o ~toC,~,.r1e¡;c1() ;, \,o8~:er1or.eJQt '. r;a]lJ~ 8*r adap'tado al .a­

10r " .. l,a ttr1onr,aa( (lasca el 30 d. 1'1(~),r1~~br. die lYSQ •••~t;Vó a ain.• 1.000.-

pe,ar tic ael- \:.alt&J:4t. supe r 10:' a l~ ~f1 jada i:j)~ Sl10r1¡.elt, l.iO coapiflUia, ••

part1cl:llar ea lal 1~ec¡tl.f~a& f},!lpre,a., Ml' .#.tu~rso 'l':". 1·.qt¡1.r.~. ot,·'eac16

".l L.".t1<::10 ¡.ravaao. 40ue tocios. t:Qce a tu•.raa , •••orU1clo perao

4.1 Gueño o súeio••~

¡lk!tllqg~!LJ12l-.u.C}D~'''i,j!:\.H!!a.,1U-

La 11a1tae1ó. expr••• ,. la l., 4.1 .o.to 4ecluclb1. POI' el co••



ehaa ~d+I.s ••pE•••• ci.$;t1J1,alJu. $uaa$.¡.•'at,~a¡¡.l:~ kHigO •• t~,l aSllsor••1.

'o, O~a iJMpol't-ac1a o aaca1ttMI .oll••p'r. pofl!~ couatat~\¿~S. OOA .r"'lvl
4a4.

;41 r ••p.'o, al 41.e1:r dal D~. Ca~lol C.rrtra. (13) ·'t1'8!\t•••••• r~

It \,lbucl0••• por •••ao1"Ul••'., t.attllt4la.. aa.a•••t. d1it ! o i l poaelt fl~.1' •

"o'1an40 .teci1Ya•••t. ,. r.'rit;~1!. tIA ••,vicio 1 c:uánrlo e e .Mubría tal v.

dta. ' •••lacló. 4. 'b.ae!lo1o. ~ oxt.k'10r.AAto ello, p.r~ ¡ü I~rH¡.att).• 10

-1\'_1to••1 p.rool_.... acJ.ac16aó(u. l.¡, le.,;,1'1aclóJi ••1 a,o 1946)40 la .1­

,.t~¡l.At•••••,r.s •••• '.ltleelÓ que •••ahoa.cra1'1ca abt;)l~*~O. lFwl~.a••o.ra,.1_

"to lb_ a ••r .i.vre '.dtJ.ci't)l •• -_ la soc1e~ait}a¿...Jol~a.p~':ro .r~ caabl0••

-iba a ap11c.r uaa tu. ú.t&.1ea )" ••!1n1tiva Je l\t$tf}:~clÓat ~.{;~J"~ ket~ ~,I~J1Jt••

-c•• 30 .'. C1&1'0 qu• • ~i .. lol\tCló"" .0 í"UJt¡c 1~,••b;¡ ~",r~~ •.'~ ~~.' "~.:~U.~:~. a .10lj.
-:s•••rlelos txiracrcllt,ar1.ol.~~Clr(lu.51 p.rt1.~;CJ' ,'(~,l c ....'},~,C.1tV\~ itr,,~. al)t1,e

I

-4. q.¡e -Ji ¡.I1.S'al ..... r.'rib~c10aea •• ,fl~.ll en J~~,~(,~1o~ ~. ,1_.(:o.".tt1~1l.

"el•• a.la.- pa.r'•• , a1 a•.•.1'a. ~~ .¡"eoulta .~ d.1tíe11 I~odfts »alila&- .1

t1.oato &t•.la r••••r••leS. 3ut-••• eY1'eat. Que 4. a¡¡'11c,tj,I'•• l. I.olucl&.a

·.t<'a'tsl••1~a p_l~" .l1apue¡¡rLo • ¡os 1~"1to., 56 bt!b1era r"Ol~lcto t ·..l:ltar 1&

-eOli'r1btlcló••b••taba OOk awa.'. 1.aretr.1btlc1ol1•• por' ..&e.ora~j~..to. p

-tacos t~.s•••1 .xt.l'lor, p.~•.l' l .. t.~;& ~. /é¿~1to~~ ;¡ )'J,O f;~,~~.r 1)rlet·1ea...t

,.!1NU11aro 1 8;1é1l~~'~!&i t p.r•• t.•Jo ~'e:.~~ ~lox+'~Xti.t)r, Ol"~} J~!mlt. 8St' 4ato

8"01' ,1~\8t•••t~c'i,,,,,.,\. pa¡a·il& ll.g,l~. lm .áxL;4'.o ~.l 1 )i; de 108 1<~...t1e10
_ ....... r 1

(13)Colc~lo'.Gfl,iuatfOt .'~. C:I.nc!'.! ~~eo~ó l(J~.. '; I.~u.•~t(.) a:tos Be,a.riclo,
&x'r.orjln.rl~. ~~r *1 Dr. C••Car~.ra(E.1e16A ano 19,t)



,.;,,\ t&,·¡lI.\lt~ar' COIl at" PUftto ellll.,¡. a¡r~ill, q~ tlltl ••fh~eC16.. t .0•
• e Jt~tu.r.iil. 4.b•.Nd'.,t'lt·s. 1. ,,*.e1..1010 etoett.o T ii11'aGto 'to1 .~t.r1ol'.

p;.ra S(!l' cona1Clerlótdo (H'iI"O "g~.'to ruuu~aarlofi ca l ••~rirtu:.tl, 11.1\".0 al ..

i,.l b.t~.r1c10 .,xtr.o.rda.~:to ••t.ra',.,e1o y t1O@l ~~.po.rt. tdal 4.1 .1,_•.­
~a r.si'iocto la .1ey ~).a ... .t;.!'1a el te••"f:.1 1tapuJ'~toa, loJS r"-t __ ao

....rl "h.4uc1bl- pa r:it l¡¡ liquidación 4.1 p:-l8uont@ lapu••to, p.1"O eA. 0 ....1.

iI a1.teu iil de. t••Sdn f~lJ. fijó l.a l.,. f1it' _t1".40 pOr ¡t._I1••••
t"'.l. ,rlettcat 4¡¡.c ~tH' ~~ r • .ilt4~.,1f) (tU~ lNi le, a.tor1v.. 1'1 -Jet' di.u

lo r~rl. " Btlestl'O jute10 t~u'h! .r~~, !titio .~. 'ló¡"~eo ••,' la d.ue.1,6. ~4a1 lal»n.



rt,~~al c,.l· Iill>U.•S,t',Q " etua !~"j~ tr-os r-.l••At~. lj~_"O.

Jl.~O, eolIO ya V.'.1tO!8~. .".¡MIl'-. ,J*J~. l. llc¡w.aaclóa .... .. ...

pt••• \0 •• ..ae.\.~ ¡. .et~'i&1aaQ1_ pJ~.Yla .,¡.,¡ ó t,ro, ,,;&40 ., 4Ja ti. 111}1"'"

',0 al ;.0$ I:i~ t,~ ,tI.1 eJ.J'Ole1,c p••d. aaetu.o1l'a_ .1 !aporte (~elI.~;f¡l;~._ &

101 ~_t1eio. uVaora1aa.:lo_, ,fl••o~JtAtIo e_lo ul"jJUt~,.tu OA i,~OIl" -¡u¡

aa _"el. texto ... l. 1.~f (aJ.~t!ow.o 30. ¡~~'1"('[) 4.c¡~táto-¡.,' lQ.~JOt 1At

.wü h.,í. t.rila .tJap¡..Ja \al j.'.raiMCló't/.

ve ah! qae ~. a1s'..a dopk4e,. ~1 t11'J~ tiC le &JU$'t~ OXaQt~.._

al iWato 1'.&1 ,. la ....oolóa .el tajlae! t.o .-.1,,~',~. .e .~01l11;..il lo ..r141eJ

'.4i CJOIlO p.r•••' ••i~t_o, a1A-"Qrlli:l ~lt.,~.¡jc:laa pr':Qtk",. i~~tilaoato ,el

1~,~~ta ~.d\¡~.it1ft,.d1c101;!aJ..~;u.l~ l.)" au,tOl'l;~Z~ el} ,,.¡ • .rt.!cltlD )1"0.

ac1ao (.) ••~~e!·.to-l~y lS.::J(~;,tUY(~ t:o!·r~,ll•.ad 1 .. CO~r~S,!({\.¡~¿it:~:~ t()l:~. p:.-rlo



'a. PO' l •••'1'••'" -& 'poo•• AO....l •• t .aJa JOepo.túó•., ¡or taoto.r•• aJ"
.oa & la .~1•••, '•••leva oosa.íA.r.b,l•••!ate •

• l a;rl.!c:ulo 'p••1"1n.l).~e :¡.~" ·cl·~,~¿~Q e¡,~ Í;~.t.l.(~o;

"CWitlltia e:xlat1,¡u·.1l 1,,~Y.:·$iouta8 J. ,'l>c\:ivo riJu .f~i~t ,,",das 90It poater-jct r 14"

tU- lo•• er~Jl.rQ ~.J. ¡94<J,.XC.l)~O ~et~l.j. ~. p.J~¡,~~1tl1'1l' la lledtlCc1ón iJe ;,

tI'aporte a~.j¡l,eiO,i1üequ.1val4-a te .,1 .,onto do la» a}lol:t.1¡;aei.)~,~.a ti'cAlc... iU\

':or1a. t..l·e•• ,por 1 atc l' otJ.t1vo .;:rla;:l); __l eOlipa,a¡.r J.,~~o.1t1v:altt•.•

t. -tlvalol' c. t·epo.i~1óll Ci;C loA> tq¡;,1¡;,{:,s )' _qu1••rllal ~t111r..~a••••1 pr

0 ••0 1ftdtl.tl'1alocotl.•"c1al. (1'¡~e por clrcu.JlltllJJtc'l¡t,$ ar~or:Q&le* (r]:ue.rr'a, 1.­

t¡a•.:1ó~. ~.l~Cat~Ot.t,C:.).IiO¡.U,I<'tta~ l'·cl,iiciol:; COf~ 1\1 J:~or.íll j.4~4 ••

i.~!t.aG.i.• ioJtAl,. f;:OJ:·COll$i.l:l~ft~r¡t~, 112':_ ts 8.~H r~I~'~. ver con la deJ}re­

e 1.(:'161" Uf; l"JliLit i ..c:.;:··t..~tia¡:,ot" l,~ 1.: :.j '0roci,ón a lo~ .t'~l e te)>> d. ~;f¡ 1~ J~1 ::€t\14~c1&.

;"·'o):t t11t11iO jebe*o....e'yOJ~i.a,r (~\l.IJOJ· (1111JOa1c10,.3.~d~ :ta :tff' 10.1439

d.l 22 4eü1c1.alJr. tic lS~'4, ha '\Q~~.ldC".1.1 ,.1>fCtO t~.~ ~.'t1ue01ó_, eteetu'-

u. ,
_. .¡4".Q . ~tl

••• "1 Nll'''.'' ,. ,. 1 • ~~ I;l'.9&' n t • y."



~).$\I. l~.~~€), l. *>tilt.lo.e1ó. (1.~.n~)_.....ci,oaa.o R~it1r•• el Neo­

¡¡.',)ei~.1.~t.o 4• .l. c1a'.elat»&r'U~te_loe YMO~••, del .le'S. Pi­

JU,i6 w.r... 4iJJpa.tUM •• 1.-1,.. &1 a~r~O de uversló. y (i~. oo. elle _e
t,J..Ú,t 11~ul.l·4 ...1:.'~t~~;.to¡ .t·tto1¡Q 4••al uo,r-IitI11•••• a lea 1:1a$s 4. 11_

¡~~ .. waa .:.. jus't.. ,4ot.¡~~1 ...e1óa i~l.Q,llto 1.pc~Jl;.bl.'.- '

l.i,~ 4ft\C • cllli.c,'.t\;-le)l' ~o.21.702/44, .l.~ su. a.r~liCul() 50••••t.bl_

.~ ~~;¡ i.¡~,u.sto .st.bl...14o~.>or .~. ;;r••• t.te.• 4:tar,oalcl.iJ.D.n9 se .!').at(~" utUl••t_,

'icl~ 4. t),stó- Ll' .•..,~~. l. utilidad 4el ej~re1clo i,llj)O.1 t.Ivo ta,.r.latapi'¡­

t~.l 12 ,; e.l. e_l}·it.¡¡J. f re.erra: 11,*.r~t1ttl. ~'2,t.rftl;e1•• '~,\I,¡~ja'tr(l<r: lit ¡.RU-



,J '

•• ~'> ',"~,

.1b.2jet./ 4~i j t ;;r11!,~~~"IIl1't • po~ t4l ailo.

.'Wf.... ~' ~,w.,.. ·... ~"",



• --- •

~~'.'" ~'.,...... f

SIl el "p~'u1e ..'erf.oI' hMo. Mall.... _ tU• • • 'eftih a 1..

• "_lóae. penl.Ut.. PI' la, 1." p.l'.......u.u al 'belletJalo tapen!­

a1_.
D". el ",ú••• ·.xVM:-.1aarl.- a b• .,181o • 1M ....".

a-.'.,. 1. 1. 1Ia _.'_pla'" , ft~ato el _ate te la .'1l1tat ,tI.,._
aa1" , CI.e. • eGA_•••ta • •• al_uto por el ,1-.9.-.

A.f,.. h......10.... q.. el U't~"'••• l ...,. , ....

0'41...40 • 19J6. -,taU.,.'·S__Me'ab••ttdo eXVaolttSauto __

• ~.to a .'.lapll-_*_ '041,. a'1l1~" , ...... el __ • por cl.'o(1I)C)

·td Mplta17 'e_e". 11-'1'__ ,el aSo -_ apluMia te! IJtaY..-J\.J,a

-_'U1'*, r 81 e.pt'al , 1'._"&8 .1.1btN '.".4e'end.Mtu _ a tor­

... ,. __t"lf,l•• 1-_ a,.,'-1110a dad.'_- , 1. rql_t_eS'ar_-

-,.'1"".-
la 101"-10 t. 1. o._tato, ,a U 1"_ 'u la t'l~_l_

t. _ 11 .'lll~_·. 1apoa11det Me"á 4le1 .at- q,••• -.1.
,et oo••UelUa yer_. a,. tllM._k _a la 41,0.1••I'.e1'1\ a. w
pOÑ.q~. _ , __la ,ao·raa1pJ9M41lo. La prlaer••"'1. Cia. ,p._.
laMerae •• qtM C_.al1. __ "111'MI q. qu1" 1'••&11,. 'b.~. 'pua el..

___0'1.14.4.. , fI__1HD ,_..roaapara o'l'.a.

la ae¡aMo"rIIlao, __ W .-':Jalea'- __ M8_ - el -e-ri'al

~ U"f.. lD • t__'a»at••e1 da ..
'1 .111 .. q 1 d , ! b t ·.1 tll L. n • • 1 • 111 lb. " .Ji.l r. 11 •... I • • ", P9l_



te eata ••preaa.-

h p t.tell••t. q.. tal POI'."'.~.. ap11••to a _

.., .......,. laY leJa p.r1Mlp81 uta •• 10 d ••• ,.••tI1t. eA la

p""'lM _.r. '1". .,.. ..la1J.ar, •• , ..1.a\. or 1Óa 1 t ..101Ud11..-

\8.

la alerto ,_ lea __141-.1•• por afio t. Say-,asia, '\le he-

.- Ylato - el eapi' ,erlezt ti eotareal&, .. lid•• W

irl.1u\lel.1 pe_ ,.,..,s.. t. ella •••1 PO' r...r•••1 .

pu,útll.." PO' 1••1avaoltSa tttleo_'ot_ ¡t..poalelón te, le, Áe'lYDI t.

1&.1 ..,,.••,•••-

P.J' ,al .'1_0, __,'N 0"1'0., ba ,o•• e.,.po ea .ato. j,ta.

la ". ile la rfff.aluaclóa .te loa ,.t.,l.-aloe, .bn earo pa~'lcu.1ar

11__ d. yoly_:r da atel_t••

.........__••-0...............

At_' aela eX4Il*ltalóa poN_'.lal'l'lM oO_'.41a. ala la,

tl~' _ laporteao lapoalbl., ,. ,t,,' d... 20.000.- baata -1, 31, 4e

Diel••N. 'ti 19S4. /4:i p""ir ti•••• t ••ha, po!' le, 10.14.)91 t_l 22 ~.

D1.1.r. c. 19S4. ae ele"ó l.lolaaci.,...Ua a lI$a. 30-900.-

La dl.pol1el,óa ~.la 1. _obre .1 par'10'alar ••té coat..14•

• d _'lo14o 'J11••.to. 'ex'o .r....do .. 19". QtlJlo p4¡tftto. q.

~le••.........s.,. d.d. "._'01 loa pl.II.'o. 'P••'uU ,..08 __t••a-

-euaal (.$a. 30.000••) ~e1 Na.tlelo '.'• .ra1aa4o ooAt... '. lo. uti.
um '$U lPI"'. 1.HU, ... Ir ti ....... I .t 1 " ,... 'J. ,., ••' ..... 'u ••• 'f • di! ' ..



ealo_ 81&111.'__."

11 tut_a. pl'SM1pal ,. ,al ~._lóa ••'tib•• _laltt

•• la l8po.le1_ • 1u , u '_ .. baJa

a,l.~o d o))~.'1YO ~. la 1,.,.-
D........a la n 1.1..... 233 'el 19 •••.,t1." t.

1949. la ."-1Óa .~ ""s. tiJa la le7 ......1' p.po.N1 .

.. ka. &1 '1..,.. ea e1 •• .~.NlOio.lr".,lI1ar...aalYO _ ttl

.............f1a1U.. C '1Y W la .xp1ct.........v••••

B. , .......,. el ••1te.!. , '.pt. Ü ••púl'. '1 le-

tra d. 1a 1." _.'0 ,. '.t& tl~. _ b1_ • MLu. t. NA.rlelo ea­

'ftOÑ1aarl0 • ~t q. ..t.. ,............ . Id. .1td.oto, .. todo

...., •••• ea .1.... u....a1a.... " ......p.....

...................0---- .



•--..

f.'. 1 'J • J,P, IlIln·. b~ -""' ' , ,••1) ", .•••• , , I •



_el

-&1 ••,1.,0 ....table••.r' •••p.,.... 10. ,.tib,.••••p..'1•••••••_ 1..
• .11.1••' •• Ito.r••• ti•••a1....

a)lo •• eea¡)a'aráa 1-_ ••_'a. a. ertlul
,. b)l~ ••lo.r •• lo. bl......ort1&.'ble. Fa'••1 tJtp'l'lIIto • lo.

"'.1•••eh ••labl••ldo • 01 sapo,.'. , • .r••al' 11', •• 1M
·1•••rllQ·••• or1&1.al••• 1. __.• t. 1•• _.rtl...1oJl•••or peMl._.
"al pv~••O C• • u. ,..........,.....

LU Uye1'810••·_ oPl,laü•• 1 1....rtlzaoloJtt.•' "Ul."•• eoa­
"aUer. a.'" 1.. qa.. •• hable,. uk\lleeUo • loa .f.to. tel ltalaa­
-•• l.po'.l'l.o tlel. 1., 11.6e2, texto o,,'e...'o.-

e)Loa 1__bl•••l"'_ al.apr••ul.tel'MOa )\Or el lapor'. ,. la
ttYaluel&atlaeal,_alYo _b~'. eorr.,poJl~l.r., iJ.e1.1rl"ol .n el ,t.tae t)
4•••t. a.rt,!o.u.-. A loa tsa•• •• ••te 1.180, 10•••a,r1b.,..., •• pot.
eOlipa'a. 1. aana y.l...t4.. tl.o.l q. a _U Feq,.erul••t_ o , ••flel.
o.,t-bl.... l&a ,.par'lelea.. .0Uca'.' tlel "ohro ~. 1. cOIlVl})_lú
·~lr.eta.·

')Loa b1.a.'1Ma'.ta1J'ea __ uo.ri1&abl.a "r..1 lapu_'o a
"lo. 1""1'••, q.e .. -.........1••••".:-.1••••, "1'& .oul......o. po.
"'.1 ••lo' , •• ,..,ul'_ t. "••,. '. la p'.~lO "e ••,••'iliaAl, l •• _ ..
·'1••_10••' ••leulat•.••lt,.•••, ~lt. "U je 20 Afio••-

L•• ,a!07'laMllon.. eerr••J?OAC1,ea'.a .,,' loa 1»1.-_ ~...,' 1..1_
ao s. .,.,at:.,•• la '.'.r.l...!6. '.1, b••tl_lo lapo,1tlvo· •

_)Lo. bl... •_.'1uble_. .. 'aa'. DO ."••po~Ul al s..1­
8ao t>, a.,•• eOlt.1tera4l•• a 8. precie ,_ eo.to.-

t)L" a"em•• otn. bl "_Mio habitual, , ..
·'MdÚ ea .~l "ale, __'.tal,..le p'a'.' ,.1 pa¡O,4t1 1ap1l.•••• 108 I'ftl.,.

e_á. la Dlnca1Ó1a e.val büle. a".'lato la atopetóa ,. U
-.".41. ~e .alu.eleS. tllst1a'. '.le. pr.Y1,t•••• el .rtfo·1l1~. 94 ,. la
·"".a1a...kclóa , •••ral te! 111,.•• a loa reAl'- , ••••__la·t. la apl1••o1óll tel .1•• para ••,_ 'eer.'o,hable.. pel'3at81opara loe
-eoa'l'lRr_'••, la Di.....ló. tl~.rá .1 úwc.. -ea"l' fa 1•• t1Ma '.1·,r•••'. ,••"•••.

C)Lo.".de-aee_•••l(ftll.ra ••• __ aatu.l••••••b.ña ••p t.pa­
........... ' ..1.... tl."''' •• g ••'1.. a.,.Q.l•• q. t .....,... 10.
·~1••'f1.1, artt·otIlo 117 , .• 1.• a.ll....' ••S.,. a•••ral ~.l 1IIp"••'0 •
"1•• 1"1'••, 1 iMobrabl•• _ _bi ...
-eaft la "la.ela,,. 1. '."., ••q. el. Clatltr.,,'_, por ••1' 1.,.'.bl••
lit .~.",e1.1,o,~" _, ,'1,'o',.., all,,',.," u,',·~O ,1')2,,', ,••~a1." 0'1',., .a_. ao bar, ...-,o t ••l. ,_ loa bal....e, lar-atlYOI,para .1 1.p••••• loa l-."...

d, , t , f .11 ""'•• J
ITI. Uf'



"".

"~i';~:¡:;'''''

"h)lo S••••putaráll _ •••ti'o, • l •••t ••tea •••• ta ' ....e­"'o, 1•• pl,.I«•••• alto. ui.rlcu'••, la. ono'a. p••1Ul'.' •• 1Jt'.,r••
".1.ÓD. ,. 101 .tcl,of.utaa 1 10.,1(')=. IAl la,. I'nalu.tlelo1'*•••• lJ1.... aa'..-"1.1••• 1_'••1&1.",&1.0 ta.r•• .,1I181b1., para tI1 tap.,
"toa los ré4ttos.

"l)l.o~ tdeA~8 fin. 01'it:,1n.t;l r .•~ult.¡¡¡ito. JlO a'Ú.to. al lapusto .1
-loa rétt toa •• a3""titl·.1l eoatorae a l •• ,tapo81elc-••• qu.pr"~.R.

,ca loa •••oa'- l'eo.r,.a1aao1ó... .0.lM•••• o tOMO. _
- ••re10•••••¡¡;,tbá • , ..... loa '-..to. 'e ••te a ..tfoulo 4t1 .1......
·'.rlo q•••1 .~1tJ~bl~cito por el a:t!ew.o S del de'l·.to 18.229."

I'~, SUYez el ti ~·-t!.u.lo t;o • • ~tabl••• lo ai¡uieate:

"El(~et1V(;,....1-:.1.«0 8::11.. .1~Ort. eat.blecida. -.n el art!c.t1lo alit• .rl:(:~l· ••
-.¡mpar& e. 4.'1•• to..... p., b1.... q. Pl'Ot••••_!a ,•••••• '1 ..­
fft1yotOl'llQ-O __ror b1~:ael q•• j;tI-04ue. rerzia .x:enta••~tt4l los 'bla.ll.'t;&ll

-.'l¡tRear••1UtHo. eo-preM1to8 e _ • est. t.,.,•."
·e_jo • al••o bl••••" #at..·taf!o a 1. otr'.aelÓ1l ~. re.tu

"00.1','1'"ablll,.' 1 no CO,'.¡iut,,)bl•• , J>a:t"a ,-,~)t. :L«tpueatot $. ':L$ot,~1,·¡¡¡in.!'" el,.a
-lor 'el s1••• c¡a••1'••'»0*,& __Uer-., at..,~o • le pro'••e1.ón 41. -
.,:.nta Ira"&~., ))f.l~1.¡:;¡40 la t~l¡·OG.iót'l C(.n~tl'~~.. , ~l¡ o.d. 0.80, ea t~M1)J.o••rl
-101 !a~1... • .~l••r.·

Mm. .a1~o ~e"_ ,. prlaca1pl0 te.~."1el0 ..ae la e•••'. »&1"1­
-ow..". lo•••10a, p""l. 8."'081.Ó. ti. lal~.rtl'a•••1 1.o1~ h) e
-.rt1ealo ••terlol', •• oo.pu'•.l'a 00_ lav.raid••.x..'_••

.... el .... ,&.te .X11)". 18.....10••• que PI"O.ooa. r.ntas ­
·'aa para el llapa.sio • l{j' rifilto•• Yia.tllu\~o. al .-ito·o1o .1'..,.•0 j:tor
....'.tapa..',. ('{'aloa. .xutos • pOCer ,_ .oap"~al t., .-CU08. •• ­
'·o"plt,ü~,~,::Qe1ót,¡.b~1'~~fJÜ $ • e-te.) t '1~.1'· 4ifjpos1e 1o%~ea o!1e1..1., aor'~ftl·. -
·,0.1\)1••a ló • 1 1 I,aya'." '&1•• 1n 10•••, a op-
Me 1&n. 4~1 CQ.tI·ibt\1~ht~ t Si¡ .o~¡}ut.ra.n COMO ,,¡t:'1'fQ l:rjljv~.o t poro eLlo f;'''
..~.lto _....,.tara Mato••• _. rM'a 11'•••41••-

',.teJen er~cto,1.. e ~)~-nt.ii;ti.t. (Jrd.,tl ¡'O r.l)r~.~;,-;,'t,~n I"j t::o 4.1 I~~~tl,altc.

"oa¡j1.tú 1n'l...'1"0 ü.;,.ou. 4~40 su tue16j' 4. t'orttent ' os1.1~t511e.i J.:~or



4I1lo, _. '--'_16. fU Aot1.,o coa¡;:ll'.bl. ea ..p¿.,...,. _'ara! '1 ob­

v18.

11 lMlso lJ), ~e1 •.1,_ a""!ftle ae l'ellere a 10,a bl_a ••o,u­
a.1I1•• paza 4tl 1.p"••to a 101 aé41'o., lIltllChldo qÚY&1or.. 'ebel'•

• lIpa'.ltaa a 101 fla. Ce ._'elapa••'o. Par'. eUo __ realt. a la le7

4·el I.pla••io • 1:08 ft~l'oa , __ tllpoaa._obJ'. .1'a,._10&a1...(1'·)" ••••••

tt ••••a tMulbl....... .1.. ..01"1••010a._ para ••'.fA_a" el t.IIU'­

-411 101 b1-1l._ ••pl••te, por el e.'rlbl&l__'. p•.r&p'o4.o1r lo. ,.61It__

-,_.y.toa " .-la 0"., p.l.l,l'•.•• '.1 001_ ,. orla'•• ,. eafi. b·l_

jeb.rá -'-a.a.. el aporte d_ ••r'la.,oi.ó.aoe.p'''. P4tr la l·e, rer••l­

~- ..eo.¡;".ilo1óa al tl••pot ranlallftl'o, el. r ••\4'.lo o Yalor r.el'_
~.l ble,.e.el (f.. _'_1tfla le, q.. ..'~l...a.o_"Aé'i.o eoaplltablett

Cab. al r ..,.et. _.,., lo Mla'1Yo al.ato •• ~.pr"1a.l'a

aaaal, ....jor ji.izo,_ lo•••t1el.a'•.,q.....p,.la ¡)j¡rHel•.•la ble.

4tol\o,el'oqae la le, ~_lIap8••'. aloa Jt61Stol • tl~. eatoru p,.-l.
l·oa .eral.d•• ,. _rUaaelóa. 1:l.1':_••• a .3_pllfloa" a1¡MO. te

.Jo_ 00_ 10 , .bn iltltdll•• ,. g.il•• t 20.~ aot·r. ¡1~;o•••U:", .'e.- J~••

,.n.rala.t. el .aoatal.A'. h _.r~~;t"..1Ó.Il.....apj't••• 'ebe .••r ­

.·.'alalee". ea bue al er1i....1o '''Al.. pu'lcllla.rd.ea4. _ ~••11u

ooul~.'.a~o••a',.. o'roa tac.,••, 1u ~.r_~•• ,. tr.ba~o,ealljM te

1__ "'••lal." po81bl1tcAatl je ,._••le1o••1...._ eta •

.la _1._1'i. , .. l·. 1., t.le. c¡u. lalJ1'N.lóa petará tl.1ar O'Na

__.riel.t..que los 1.,Il••fI,oa p·or la:1 80,.._ ••••,ral•• 7 .~••1.1o..

-_ Yl¡o¡., ·p.70 ' ••bt. tI.be attt1:al.arae q•• a v..-•• el oI'1\.no 'e la Dl·



....lÓ1l •• . ... i ea010 en .a••pt.ar Goet101.'•• ,.p."lra'•• a loa tiJa-

••• ea el oÑ•• 1 r&1, ol"ltWo•• que la l.,. '1•• al re,p••to It ••••••

........qwt la. a.rtl".1c••• t ..nl.......p••••• -1 ••••a.t••• loa b.1.­

Ma••••pl.'.'o. par.; la protlU41eloA ile loa glen•• &.,.....o•••••••••• tI

r'ol' 10 e.eral el tUMloaarl0 41,e1. Dlr.~.:~Cl1óll ••a..,o ,. 1. tl_-

.al1 10. ••••pta el ttAú•••w t.ulleo o ......1&1 ••1 OOtt.tJ'l'ba,r••' •

• 3 0••• l •• JUU"'" ' ••1"'.1•• , q'l. MA «el tl;,o oon5_""••01"aa y f:1'

••11.'•••••1.0 ."1 r•.ras .x••¡)Cto......
*"

.I.to obl1¡a al•• ¡tan'•• e.pr•••• , •• la. ell.l•••1. t ••'al" UO

'1••01,0••' •• üe sUIla 1.portame1•• a ••r la)lOrtaa'.s , 1.•10.__ ]la,a

poIl1b1e. a3uotttl laJ)ollt1Y08, o"brlc~o la poslbW,.a .a••••I1••

,,- laD1H"elóa eoa su 01'1t...10 '_1100 • 00...;;.1.1.

e.be -¡y.p. sobre el par'l.l.•!', ~Jte los b1 t'1 a;lIOnlaabl••

- ••ii~J-up.r•• .a.airo ••1 Aotl"., l?ljo de 1u wrp~ "blmaea.'.r1&1·

o 'uglhle.."o "biene. ln••'erial••- t ••tos ••••,'alo. b.~o el l'tlbro ••'1

t1.J. _ t\,etlvo Jo,.1aa1.

Loa 11l e.ea l..".ole. r ••1b•••11 la 1., (1" • .IiWi1ii'lO;'¡ "" trata­

al••\o tis••l ~1.'1.to, •••]". la _O.11"o1óII q. tiJa. 00_ ,a lo tl."

••t¡.lat1o,. l. le, _el lapa••to ti lo. RMiu,., pero .14 ew.ato ••I&".al.r

4•••"1\'o .0_'I1'a))1." _.be .3....'.,~••• los); tl1*puo.tQ ,por el 4iec...'to Jo.

al.l{}J.qa. ~l•• t lt •• 11 •••••• • 1•• la....bl.••••ráa al••,pr.(l&ltldO.).~l,o

.a.14era.apol'.1 aporte 4. la .alWAelóa í tt la. a1. SUYO eWdfl.o ........

po.a.l.ra 1nelu1.plos ea el 1.n.c1sot):t~••atf!t artfeale ti .~;l



réalto••••••••••

Iba tte-.ll•••• la par,;'lcU¡,Q,T'1••' ~~r~"l."••• 'l'.t.;ml.a\o •• r~••lI
I

•• lo. lu_tl••t "1I1ó hast;.- 1.....1'••• la 1".1"OI'aa, •• .-1 afio 1949,

- .tM':(), ·lk_11lb,te el ¡ ••reto NO.2).6,.)6/49 ••1 23 4. S.~:"tj.••OI'.d. '.e
.~.o, ••••t.bl••1t$e

~.*At"¡.Ut. al 1..150 e) ••1 art!eüo 7(h ••1 fi1!l4!lre'o 10.21701

44 eo_ pAJI••to final,. el 11.i~Ji.n'e•

•• par'l-r •• loa e3_re1cl,oa QtlIt c:l.erraeoft J>o.ter1orlta~ al 30 ~.r¡Oi.
d·yi••br_ 41. 1949. los eOflUJ!1bll1••' •• poará,D oOllptl'ar.... l~.r t. la Ya•
•.1_.·•.·1óA tl••~t. 81...•••.'o ;,••1 .....14••. las .1.10.1"'1_.10... 1.'tc!81ti••••
l·.ÜO.,..·p.,•.".'~..'~".o _.' .,.,'•.'".01. ".DO,".".• , po.ara.- •.ar1ar•• salYO expresa <iQtQr:,z••t6. ~e la
tlDl_••1óa O-e.eral. Iapol1tivitn •

~t:. at\f 111
&i!l. &. • ~.'t.. t:~l a1~.d 1'"-1',. 1'6...... ~ ..,(.,- -l. ¡;;j. .""'en ¡~'''1··· r:~ll'!' ',"\'1>. 11:1 ,"" ,f:¡ l.ü~n ... ,t~""ll 1,,1,..,_ "'R" PJt¡.".J~ ,¡;.....~",J..,~...J., .,.:" .J:fIlMI~~ ~;.• ,¡i'''''í&~ 1"fA' ;~,;j;"\; ••J.." 'W

l'~v.rfl1óJa.Jl 1,RllQttblai1 el .,1sao t,~'at.ft14n.to f¡IIO a las cl.,.~~. 1B'Iel'a1oa.,

j,el Aotivo Pl~o.

fil bollO 41) .01 arttoulo·'o.iI. la fllsjjo:.lf1ió:l ';:¡·l•••allaa- I

.0••• rett.r-ft ,. 101 -\Ji••• lD"'.rl,al.~.tt "10 a.".tlzable. par. el 1.­
p,a••'o .. lo. ":¡dit'O_t~•• AO t.'SIIID tm. v1t. ;J.".!'lI1aa~••-

..'
I.-'t&~l•••t.t d1er¡cI rlb1.R.... han 11~o.o'1ye 4. fa. ln"."aló

." el ._.'0 4••• uqu'1.1,ón(p••• ea fiare.'. t.(b.rlea,. llaye d....

, ••10._to.) •••l 'ttÍrtI1Ao ,. lO IlÍtO_ a oOIl81'.r·.r a 101 .recto. , ••• .-.1...1&', 'lite tiJa .1 .1tu. 1••1ao, ..,.....,0••••".'&1'10, eolIO av.e



~e la «lapo.te1ó. pr••1tH•• tJl~.:pr~; ttne la1Ja••ratc5n ro.¡:\.etlYa __ tea­

¡a U pluo _aor o .,'or pref1Ja':o _ -1 •••'0 ,. la 1••,.1'.1&.<poI' •

ej..plo. el _..$0 4I.uaa pat" ••\ ••• iD"••'16a qu. ,.eral...,. tle•• t ..

1'1& 'al» a.a.l•••,. 1••110 .. oo...,iO _&. .-'la,••1'. al oapli.4 b ••,.

t11e 80 .~ eoDput.t~l. ~.~~~ ,1 4.t.ru1n.,c1tSm 41.1 b.;:~...r1elo 1.1:~o.lt1ft,-

Sin chula q'1••11e OQ••~1'a1. n. aboroql1td • 1n3_tlot. t-¡
roa1t1Y,I, yo'r(~ue 110 f~.' jllf?;ttf'o't lin <tri'ter,in 6i,$J:~.r 6- lall 1,fty• .r.1011••

I

..-,t•• 'tr~ta'a. (t~ct.lvo r130 ." ~.fIrn•.~al) 1 ua~ 11~'1~tl~a1óa ea Da .aroa, 11

•• ~. ee¡oclo t .te.

C.t~l a••st~ ••l\er. al t.,r.,o .1 pr!....et'PS,f) estaltl•• t,'o •• 1

le,. tel ta}:,\u••to • lo,F'-tltol ea ..at. ,,".,111- l. 4et••S.ó. t. '010_

aGut-llol la,stoa .ee.lar1t:. 1~wJe.Jt••••r,~Ji,t~"¡:.lt ., 00As6"a......1 1'''1'''

ao ea'be ttWlfl:a U¡ttrta (¡U. alulla ••}1'I*'••• a4qll1.1'. Da Ilarea, llave 4••-

¡oa10. 4ftt•• , ...a ••. D. -aqal.1eló po.l.1«~j geoat1vaCla pe. la

~.er.'lt.,.. o ttIIpr.,••• ):il r.ha. Y ..ee'llt. ' ••4. totOJ~._

,. vlata a~t.,lr.l ae.ptar, 7 lUÍ••• tratÓ.o•• &... 1...p....$;to • loa ...

per befte r 1e l oJt , l. &IIOr\l••o16. ,. 1,. 1n••l:-s1ól' .,t••tWl.a.Que.eoao

AO .tri.re •• otr••(..,.~_..~ la••••1•••, .b,.. la ""al •••••1­

,. la r.'r:~.1l1Ya ~.D.14.ft.i• .cabe •••1~u1r qta- •••0••••'0 o". ,--



J ,' ....'"7

~<;i ~"'"

Debe _elalar•• t ••ol" 'u do '''3:'.\0 it••Á·...M». del 1.pu.••\o

.e.pta.'., .... )''''.11,10. el .&.pa. 4.'.1.3 lJl.v.ralofA" .- ••'190

...p.,...ble•• l •• tt••• • • la 11q.l••• i~la .- eat.

etó. t~' ..«ltl.a'. por le, '0.1).657, qU* ~t.r~ il art!eul. 4'-_,••»
¡-'aflOle lo 51¡u1~.n'.;

la.

:.:1 li~Glaolj;.t••'1.t\~l (e), ••r ••• t.••L1 1'-10 .Ir~"t.all

4IGIIO , ••ab••', se Fetl.r•• -101 bl••• 110 ••v'1••t-1•• , •• taJa_ •

ti."••,.... al lAela. F). _e-rú .o.,ll~.•r •.'o. a _. pr'-1,o ~;:•••'0·.-
CotJl••l;OD'.j~ a ••te t1j:~ de ..eti\1fl ' la. aC010Jl8S, dete.D,a;r'••, ti·

,.._ • '.':1.ral. ti••'J'aa ..pn••a, p-u.loa eka.l•• ala'. 4il••¡t.o1

al.'•••• ,-••08'8b1111••168.(. ~.l~or •••0'_ ••'l&&olón • '.1:01' «. II

..., 'falor «It !.Jl'i.~O •• ntfttaltUl~h,tI,ote. )t040& aOe1}\atol, t".1."••• t ••­

¡II u ••~ra ¡." 'el lap••8'0 1& loa 1~141'QI la. Cite,....1.. d. &0'II:Ml0.

o "ÜO;l'e5 ala t.ehade c1 • .rre 4. • balan•• 1\0 4eb_ ctolti'.'.~II. paP.

bl~ldo• .t.p081t1.,o, • _"••ji.id••• (¡ Q. la .otl.,ltt.e ••••p.a•••'- ••

~1 valoru. CO:Ast1tl1ya la act1'11da' p.r1aclp.,;' 7 1••l)1'ulÜ 11. la ••pr.

sa. en cuyo .......,.ol'ba .l 'ih,...i~SJ.to 'el rt1bl'o fJl¡-.reath,,.:ta_••• a......

•1 ••10410 ajoptaClo.-

A loa ti••••e la l. q••••tula.- .01\.14....ao. l&¡leo eoapab

la 1a,,~u'sldt:L ea estoa pap.l•• a •• vúor .e costo, tiajo <¡ata .1. t1ft y:rl­

~o,d1al •• la .•1••14 •• '.MI' al aloano. ráplto •• Aotlvo rtlall~&bl•••

tora.. 1»...4111tl.. ,ara h¡¡.04U' t1' ....t • • • • 1qt.tl.r 8.,ea,¡¡ülti.4 •• la ••p:,



1t¡¡1 Je ce }fo"1~..tl'. 4. 1949. la. 1~lV• .r.l(>tH'a tUl titulO. pútl11oo. Aaoloaa­

"l•• , proY1ftela1eo o ••1elIlal.s, •• beluJ.iú •• ti a.'t.o para la ••,_

-.llhlolcSl!. " • .1 ••n!'al, OQ.:tJQt~.'o.e •• ~·.ht. OCUlO :Ve••tloio I~j.to " .tI'.
-1."••"01-

&$,'- ".lt1(HU~Uli aolal'6 l •••••tieS. (¡te ,. fuera :ol• .t:at••••••

• &1'10•••••••••• t ••lla, eA ee:ta•• a la l11eltiisj.ó. o uelus1ó.....,.

aetS-ro .o_tt.•at:~tiltll.bl.", a 101 fln.,¡ de lit 11(~u.1fh:01Ó•••1 l-Jnl••te qtl.

It. 01•• sabl'o qt.le U'tHJ tile tal JlQ41tloae1óA, l. 1., ti.po.!••

• Ju.estM) ~J.\1e1v. l. exeltUt1óD d. to4lJ .ct1vo AO ..t~.t.do •• tora 411'''-

,. " la aO'U,.UUp.l'!M1pal, , ••"UI.1'& .el t,¡"net1c:1o De~ ..

oo••14l....a.tt4ott4flqit1voea4. tü lnte4'pl"••.?lclóa, ~. 1"".0 OOl't. tiscal. a ara..­

'Sto Jlaio10, .1t or1¡¡:1A4u"OA n9~ro.o. Ju14101; •• Q ~a>ltJii4i.. 401lI,ra .1 11•• J

010...1.-

'R.e:ul'.. aCll b.te".sante•• '1tlllo .e Ualll'r_clóa. el tallo •• la

fhtpr.,. Cort••• ¡uatieS.a ti. la Nacióa, tlJ3 ~l 3_1010 -.L. C~"1)"1oa S.A.

W.'1l1:1r,1cull,tn••st.rl..l 1 to••~·clal o/ '1soo J~.o1vllalttt •• .tfleha 20 •• _

.¡O.ii'Co •• 19",. r.laelübco coael it.ctlvo Co.pl.it,Q,b~·~ TITtn..OS PUilLICCS.

1)10e •.• i,

.............'1•••1 tlMl".to-l.ey 21.:'02/44. ¡JI'':&va loa hemet!••• extraor.s..a­

.. l't'íS, ., " •• los q.....xe-u_ 411~ ,-.dlaleato Ill'H'aal'. 108 .....10. la ,_

.... ,.t181'• •1 a..,feW lo. 1 qa.1apel'M.ala ....ato••etla ••1."..te1lSa
"habitual 'e b1.ntlts coa Wl\:t« 1.A.t11ttifllj 'Et¡:~r1(\J" Al 12 _ ~.l capitü T 1'.» ..
""fas tlW'aa'. el ano t'la.:al (artúaloao.) ••La ..'O~. a••'ie.e q. el ..
·Ie 111.ert1'0 .....10."'.$ '41;1, E~;¡t&'o b4il .o;~t1.·:UUl'Q torJ¡~op&r'e •• aLl " ..



"plt~ :~al ,.f*lot.1vo ti. lu Soei.J.aG,Ii*.r~ ~onelu¡r el'o f~"" .(jntr1t.~
~ ••~~.a outcm:1óJIl de la. tttU1«"'4e.'%'a";¡~i:I'h1fbta;¡¡.f1r-ac1ón con'!... to
.u¡.Il~"'o•• u-:a4lr~-q- co~U.Itadoa tIO.&c(}e o.·~.·1t&l. t"-M'f.. 1)&l't6 •

;O- ~oa~o. t4~ r •••"a, '1 Di.4Iii-qu. babr!a» eot~ti."ll:u.dflO .1reo'..... a
l. P~~¡¡ootOf'~ •• loSlMlIAttl(}lol (tU. ti" nr',d'. ftf, ~lb.l4t;.r.:c••I•• rri .'~o;r~ •
M~"••t.;et~ 'le p1.an1•• oo~o ut••ed.a't. 1\"0_..1"10 (te 1. pr.ba, •• _era
"~I\. eo,,,••po••• ~:.aAr'la l~r~·,,1u.t..t4f.Jt

"tu.• e~ 'l.c••ario d~.r.;r.};.e~,J~\tr 61. ta~.,y¡r~oe eOl,lerclal ••1 balano.
Qt1aoa1.~1 ~o se r.al1aa 4. aouar40 oo~ .. ooncepto pura...'. "OD~
ee..tilu..ao'i@ro Ite la ••¡t~"~a&t t,1.~~ 1e:nG(4 tr~;~ CUtut~ .ólo t·l 1f4t~~.;"B •• ;¿,o_
"'••0010. par.. l", .at.Jtu1.nz.c1&a, de lo. 'iU«l •• Cla1;¡,1t4111. ~l. otro, .. tl•••
"tal1e4iH.l'lte ¡¡CIfj¡,t.a 11,) n\¡. {: ::'S¡;d»),. l. 1e1 f:_.r~ l. '_t4t:rídJ.ac1ón de 1.0 qta
"hk t ••'~t'.f1.'OJ'I. ro t' ea~ltyl " l·~>~l fla•• 'el ~l'aY~.~a. i'·a as! COMO el
fI~ ¡-¡tíeulo ;;'''0. .fJtat.i~L~l:e (d"~•••• p l·~j~;¡ tl,:~,1(~~.i1 1 01 C.;' i tu ;Jf r•••.rv:r:a 11
f4b,•• seráa 'eteJta1J!la4ol ~a 1•.forma q•• &11t;~it;1.ttc.r. loa ~¡~~{CulOI .1¡...1
;Ht•• 1 l_r~,ld&.Ji_••1ó. ~~••J",r.ctlv.f¡f.- La'6a1s tia.ctAl 1:10 é,Sv,...to uel
-',.,rftGno 4. : ~;i aotc .1~a ... tJ.ac.;~ rl'llr~,t· .,1 ~ll. baltiJ~.c.a lof, ".10re8 fiel ¡;
"ta.o eollO ro,~4~;'1 ·«e rt~"#l".Jlo (~t,J.. r\j~.,~ (JS q,tltt 41elj)5 VucJreS;\&,itJ:t
.. tr1bu!elo .. la ¡ > .iI;¡¡,,,,.:d()!l. fht 1.&$ U.tU.~.d",tie6 obt~1d.u.po:r l •••pr••a. '1
M :'~'or ta~,to J ~.i,~ltt jj·UtMi:Y~Ln 11~ol,tl1ral) .~ 0;\. ".~¡r.t·. _ J.)Jlt'a('; tle,al' GO.r~\Í{)l~"UfJ a 1,
•••:x1ti.•ttc1.1.~;,¡¡l1.fiJ.4 -'1'1110 d. Actt1yo en 1411 inve"sión ••iif.u1oa. atla
dCl.l:'I:~4oac" Q. IltIJl."" ci.:cuaG\Ano1a1, •• una act1Y1üaAi ,_ 80 ~tl.n.
-P61aolón 41il·~lCt. COZl l:il .x,p'lt)'~~Q:1J;n ,~.t~,lÚrl~ié__ o 'ft·~~ 1....ct1\'1••41 ,'1­
.. l,a 1.7 l... t.~lt:¡() eJ1 'l'la1lt. p_.x., qt_SJ¡c1c.a 44. ¡;~&V_••tl, p." que ü eh
•• n8ttV ida. ;-':'3 la t¡ !le Z. Qf.)") ut;;-I. J d;~mu f~ :¡rí ~(;J. ~1:14 l¡¿ \¡ t:\~ pro.hte•. lo.
"nerle!o. <1•• ba eota'..pl.a.fio e:1 1_181_01'. La. !nYU'S16b ea t!ttUoa pro
".\\oe _ 1~'lt.r'f!I ~.t'oplo. btmer'.c1o que es in4.¡:tIldllJtrt. a~ 1. tlJ)1ll1,.t
"la .'lI:pr.tl. 1 'iUO .e .cu~ntrf4 exento Ó.$ t1.1l¡"al' en ·el eoaput.o4. 1.05 b
- ...riel0' oxt:aO,l...tUIU4.1'10••U al"1;{eulo &0. 4ie l.l rf\~llilta.lhtaa1óJl flontu•
....o," rJ ':"t.,..tJ,. '--'", , ,,~, .., ,,,,,,..• .,.1.', :~~ ~11.'t;,t ~·,,:··-r',,:4>\lf,',1f.',·~'''''·,· tU&:, .., .f"14·¡;·í,.t·~ltfrf"'lá' C1i, m· :!",CWf,n.~'t ! t!n, aet·' ~V'O' -... ,_'Yfr ii(.",j.t.. ,,#"f:W"" .....,...I; ....~''''~•• :.:Jj. \..1"'«. • ••• w... iIílr·~."W u.'" \iO'14•• ~l'·ttot*, ' ...... .;

.':....00 1~OJ' t;1er.e3 qt¡tl ·~~~.u.e.n re¡:'til .(~raYa¡j~ 1 activo .f'ori~~iiHl0 ;:01' llene.
":'¡llO pro>lacc :;;"ot4taa ex.rorea. ¡Ca;,Úll q~ lOi1 1;;101••0. o':4..1u.~n 1"t~.ul1;.;l;,o. OG
ti' crolld1.408 0110 .11, ••t. :l.c;¡~.~o. (;uantio tm .1allO t-1an ••,' .re.·tatto •
"OlJt.ltOló. J. ¡••.u.~•• coaput_blGI , no CO:tip.tSi~~l._ ?~rJ1 ust$ lapllel'to, •
"41._1'1.1a&"..& 01 ,,&loza 4.1 a1•• ,í¡-.e oorre"¡jon4e oo:1,14.1~&J" atNta4l10 a
"pr04I.1C81,d," ti,'•.::ent"a ,¡r,_V.d&, pWi1erAo l. 01rocc1ón \1f.'nt!!ral en e••~ tUi
- ••'abl.•••l' 1,08 r.4lo••• • pJ.lc.....- 1;. •• 1" •• el it.rt{cu.1o 100•• in.l..
"t) <lile. que, ti ••••• '1 existie.t.S'1 10".r&1011l" fl. aQtivo~J..rli1u¡ _1 netO-
.c10 ¡ra'f.40 ',.' .íi~*,\,S, tlrt.i~s,' ~ ¡;rOtl,,·\t\lft,,11' r.,'mt,~, ti"x.~'".t, .1 pul•• d!'.ra1Ud.. p..onat.R. .n t=c1ÓJ:l4el aoato ••••bos ;¡¡,ctl'fOS ,eoa.14eI'Wo.. .~
"pltal 1 t ••••••• lU,,~.il .1 $:&1'0 ••1 aGi1!o .t••,.,~ al AljG010 ¡.aYu

""!"O¡¡).1C.d~~Ct. 'l d.scle .:.:. ;.tato dll .l'il1'. tile l • ... . '1 .e trat. ~. lUU« a.s
.''''••lda te1 '.I)ltaal • 108 ttn•• sQoletarioa, •• o.n.o eoD u _ ...
tt 'o ~co.ó.1c~t~¡JlQ1.l'O4. p¡;;:".:aa .¡;l\ttlldiJ. tlolu,ti\u.ir ,laa ".,¡eculac1Óil s



-'tire el to.'Q" l~ara J;le,.flel0 ~. III .~,••a. Faro, 1a QU'" en csta '.StrellO
" •.peew...tl,vo, hl.a ••'-,'!" \a-.b;,';a Y.¡~l.r•• ,lije f1aa111a4 '1 tarl.o'"
·'Vers16a 'U.rtU\\••tt ••••••

••••••••

Ue1 tallo tranNr1p'\e .RO eaL.la ••';_01' dWla er)f1 re,pi.eto a la

il1poa101óa _ola lo., _'."101', h.tt~ la l¡.f~üra~.O._itaé¡,. j~,,\itÑa eSl

••1j·l¡ttll.••l crlt.1410 • U.4'til...c1ó.n '.¡al."y, 814 8U ~is;J.io)&iclo!,.s 01'1­

¡.ii4l....

ü••Ada .1"taPa (¡U_ee8Juta .. l •• '«181'0.1.10"•• 'In qu. ae Í\U1f......·~.,•.•­

De ¡ah! Q.&¿fI 1'&utar. 1¡-o.&itJ:'·1o l. aoal!leac16n qült ••. 1ntr""~o ¡lor lel •

~.4o.¡J657,par. 1LYol~ ~111, ¡·OI·•• eX)Jro.a ".at:lto <i.l A~et1YO ••p\lt,ab1.

la. lnw• .r.l(;~hlt~i~ .&1 título., ,. rf~'·rjrt~t •.r 0, ¡¡o lit l~o .l~ne .. , lr:o pert'vbu.

la .crr1.11'~. t48 ~tlrv.1'~,'l1ón (~•• :t.~ fH)¡$l~·r'.u..~ t:n. t,kl.~ }J14'p f.tlwes ,oo•••410

u. ~ 1ri1l~l"aióA •• t_11 1 1"1.;.;1.. ,.~lia~.1ón dw ,us r ••en.. O .X.4.~
tit& d#JI i'1.~.Ol11.l~1l,1 ••'.I, A rl•••!, 4li••er •• })04Jar.'1,.b},114u:d...

artíoLlle en Que.tiÓla axp.tt•• ea tora••lar. €l". "la•••,..•••r{._ a o'N

"ti.._ •• 00••,('010 altiw!1 ae ~cut\~l.lt-M}j~n .,. ftl v.11~.oltableolélo pua

"el ?~.o jel 1.pu••toa 10$ ~'Qltoa"

4.a le, ••¿ IaPll••"l) • loa R"1toIJ 't1Jal()s .1~~ul.~1~'•• "'Ofl08

,a... layu"aolóa 4. las •.x1.\·.-01••••~ tora. qp••, a .~b."'1
I I .....



... )Co~rr~o dt~ JjN4u<t,e1kór¡ e ..adtltl1fl1(~1~~n o "f,~to ~l. 3>:1~a~ ( .1~~Ut~ ~ ea
~'~.!]():!' ..

4a l. ")ll~t'~{~~lt)n, de'tQlltsJ;\rt"l!t!~ooye1tlr'\l. tie J.~4itil ex1at;ena1al.qa.p·

a1't.n su. tá411l eo.pU'aolr~ntrO c. ,to'o lo Cl1"l t1en.t. a • tU' ••'1.... 1 b

1$ ri,;,d.~ iJot;~JC'.i1 i ~<J 1;,5"; ~.. I;.¡¡.~":);sttJ ~¡t lirr:. ~ fLVJ.eló•••

C10lHH'¡ i,\~!}~j.rii9 11 10$ erl;l4oref: _ Sr.lY.ra~.or.a tj, t:::.n Fr~.l.to .. 1••

• t."t!'1tl~$ 98 • lec ,Ji. l~ tf::.;l"Il~r.'~t.(eiñl' !irl ll!"'Ut'll;to a los F:lt1tcs(tex

1<e ort''!·1111t1o *n 19'(í), Wl .1.t.¡J;~ r1'Oli·l0 f,.¡l,,¡:t.io .l.. :c catQote1"íattea.

por 'eI .~ltcu~t;lt'i 1.1 ilts',ur.¡~lto CUh iÍt tu'5":',,~o~t ha LQU! s\~ t.sto oflelal.

:..4*~r~.r.:I~iU~U1.. lt••c1aII1a el.. ·· _,hl.CS íJtlilt::-.,~.e .UJt.~.: .....,.f%.~t&~l'·C,!~' ..~R-. calt.tero
I~r•••"~l.J.fj•• OOM.to.. 001\ al¡.WlO 4o ¿o~~ S1atl¡.!,0!~'~~ ¡\,d?,aOf~OS:

,,)<=o_t·o ti··. t:Jt!'()tr3.u:JC l'~r~J
"')"~I' t·o A-t··'i I/'..ft t-(w",. ¡ .. """', 'if'#f:"'i ,. *... ,,'t"', ~ fi ".~, '.'~ ,,! ,1.,. ".r'o, ··0·'· ..-. "'.101:1 lW,¡>V '. V"";t ,i••_ ~""V ~. t.~ "", '4:''- ~J •.• .¡.,;, '.* ~-~' '" ~ ••';,":' ,/1. ... r' ",'

}>I'o...1CI10 •• VtUI'• .l. l •• t;.&ttitlll:lltl:i.$ ••1 .~t¡¡;.tleel¡"i1,jrto rf,~;;stJ'.'" af.l el
afiO 1913.- C" "'1 i:':UIllt rí!'.~t¡lt& conf'Ol'J;¡$ e~l'l 10 4i$pt:u.ste vor la l.,. Jo.
1,4.421.L~\ i)'11~~(~ol&D ft:?~t·~blv~~o•.t¡¡ el ro(}e41Iii;f~J,~tu qUf~ ~.~ t¡~ .ae aioptal'
para ,.ter.iDa!t el oo8tO t!1!~thlil't;1YCJ • l.a id..tlnt,f¡;a ei<tlfl¡o..U,a •• ha·



t¡li~, .Ol:·.ee16n tij:;:,t4 1! lit 1r~tJ~4.:':~.c1. 1Ilii1;:S~,tl'\'" el. la8 tlr.reZ1c
(¡U$ rf.~st,llt.n do l. ¡¡ct,.~.. j4&.c16M ••1 ¡¡,¡'t68Lo rijo;

e)fjl~tlo1e 'e 'r~lala raraalcofLtlrS,ruyanto; ~n tt)~, }-.;·ecl,oJleto••
"'éluí.o {;.íí1tr.! «. v~r;tG., (tL.$ (,\ttf:f rt:¡", .1 i"t'jt.4i~.t'o tw li\, t~.h.... lr!yent
"rl0, rol' la ,('!n'ta é. su hac1~n4la f1!Ji tü f.tf.1'OtUlc ft~ :.JH' ..eo'''tUtt.fa a .r...:
t'IUd' $~ OPl:l"ilC101HJ$. L. L1r••1óll 1"Of:'k .~;I¡1 ti' (f.tl.. el IÚ•• • ••• '.b1
..c. sobre la b•••••1 lr1ro5..10, }JOJ;' ctatti¡or!as 4. baot•••), obieJl1t1o po
"l•• "tlJl:t"$ q¡¡f' ttl ecrtrlbt.y,nt. b••r~.\;"Ul.jo,lur;'¡T;¡t••1 ••1'.1.10 O •
tí;;.a f)eJlío'••ster.iAaio (1,2,3 ..... " iti,," ant<iJ d.1 ele:r•••1 .~.'oJJ
elc) .5~1 J:.l~ío~() • a'o¡t '1<11 t~l t. JOs 4,,1:;1:'; s~~r l'cnt; 'fIlt...dO ea loa 1I1Y.
~ ta1'10. t,o.t.1'1ur~at' '''-}IR. elU 'LlJlUlte .1 talau •• 1'.,1.". ope,••1I
ffrtes .()rfiki;l~t;.b 8:itSO .t1r;tr.r1ot~. eor::.sttlt~r; ~ la TH.~eo14. el pro.":
la.,len'o itt. 1~¡l(1.,r;

~.,tíC¡1i!G ;¿2..t ,o!l, <I.f~•.··eler.os e t i.~'ot..•·~~ ~~}oir~ü Ol}',t.I¡:,fJl- al¡W1O •• los sl.~...:r..-..._ ......;:.: ~,_. -- • .' . . ' ,,'" f1 1
f'~.$ .1~"1entf\ltCv.to th, ;::WOlBttto1on (1 e,~tt:\:..t1"o; ;,rpcj,c 4. JI hU para j

".cn\trlbttyei1t. '1 .o.to c. lU",,«htet%ón o '!!'!Jt S" Jltat lvo J o J'PH10 •• ;~laza Va.
·'.1 .o~~tr·1t~t11••t., el Que ••'•••nor ¡

1,o.1.l'tYet"Ti~tior"5i ort~;·~tl, t1foLtrl!' ~1 pl'~o10 i. r1••• para el .0;
ft 1; :r1l..¡,A)',nte o , ..lea- t~; .-4G¡Q.lal_'ó••

tos • rL:uto j''IltS (~Uf Gil!' ,.&1:; wen .. su. "UUi: ~l 1nv.rne (OOl!\,p".-ye¡
"tk) 4e1 ......c., V&&•••a .doptiZ u _'*0 para avaluar lrtbael;e.cj••• P
";::1:1 'prot1u.ee1'nlco.to lt!tltUlt!VO J ti!)r ~~f'1lf)lo) '1 otro pat"llI 1" r.~el.f~'a .
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t~¡~C~f,,p T;l·_}n.t,:~s tf:tenta.
~o i: r·J~y.u~$ por ••te
. f\"; le ¡".;¡ 1. t ':~1 1.,...¿<{, ..

f,.·~J " ;' t') ~! :j ·1.. IU
'C' :. .:11 ej, e Ir! ..

Hw.ttel ,~Ü .:j(} {J ~;,¡;,<tt ~Jt ," lli -~~¿,Ll lí.{\¡ ·~r;h .l~) ¡/~~ \.

'n~. :~ ':.i .1· ::'-.¡, 1"· A~'.f":. ." 1 ~." ·~.J.A 1··· t·r, s' . .-uf. 1"A ,,\ '1':' C¡ t~ l' .n.~.Y'......<: es '" ,z] ~.,"1' 'vi. ",.,; ,"' '. ,.#~~.. "]t'U . y,,, , ....\ ¡.J .... :"'. -.;."":: ''':) ,,", di \1}'

di_paesto, (títulos ele to en ~.~ • l1 s.
·c1,5r~, 'b~ín(i{> ;¡.~, ~tc.) ,Y ro I· .1j i !~:~c".1.e 1 ,~.. ".i:~ s~ 1. ",1 ,~2k~:': S
¡t e ~~'u\l '. j 't t :l .i~:r ~J.. r':v r" c~i;:e'3 _V';~ t, , i. ¡.é~ <4lV' ~

" .'r 1bujt"" r.'1 ." • ~~ ~ ~:'! ~ ¡.~ T ~',l t>,i' f,-.!l e f) t3 C~' ,¡~,~ t j 'iH'¿) li.itit '/ ~j; ~~ ,"lt .
n !~.~, )~~ 't,(.l~':;7C 81': t:~)r~::; ·~t·.'t·~J: r~," ~.i~UJt;'l •
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lo - •••ju •• l'eteri.l'fte••••,_ alt•• del tr.b.J.....

b.. .. , la 1apo,",••ta 1 ..ttals...... palpl'.", 0-.1 ea el ••

la J'.a1_1ón te pat,laonlo8.

La Wl"Ü»., t ..... ... 81eo ,_ ....sulta .. 1. practl••

d. • ••1 S..poslble oon'••l'n ~r t1".'''. • upon••:-abl..tac""•••__

1M_ a 1._ ..,..-._ en altu••len. c. 4e'11.1td Wfld,«t-nt. ante clly...

,lOloIlCdl_a.

11 te.._ -.l •• vinoul... ·eoa ...tro ,_. la o...'Y. 1~

poli tiYat aot... 1. 11'1'1'.n'. 4e.llaa1~a4 ,.r••alt. el••n.•W•.ra,

• toa ..,r.laS, por -~._plo. q.t4MIleaclaa • la· al_••ctl\'lt~ 7 con

el 81_ .b~.'l... 1I1Ial.. 'bu••• tLeloo. apll••'o. a la prt-....1é••

••¡táD • .- ooa'.rtb",••_'el l.,••rto ...'.'lItl_. 4. aeur. ceoa

el afie ,. bielaelón t. ..'19'ltJ.4.'_.
D_acle lQ.~.Ot qM' 4tUo ., 41e por ai .. 1.li3utlo1a po.r la , ..

11¡llal,.t h.lu1tant. eD, ."IIft•• laobll¡aelÓJl •• __portar 1;*_ o• .rC••

p4bll... ..'.'lH1'.~~orn••t,ra eutafa...ntal.

O•••oa ...&Onarq,_. eJlCWi;n. a la 11quU~.16A·tel 1111;\1."

'o • 101 • .-1010_ .x'x~••rtlnal'to.. _0.- •• Y.r'ú. del·ant., •• per­

.,1'_ ceapa'ar. atl110Aal , •••nlaaoioDe. tte"ot190Ft3o, .x.~j¡)" d.
ln.eblea, que "'e.e ••uay,s.••r en parte a •.,rta Iltuaelóa, po. llat~l

_.'., el, ,roble. tle tOJljo !lO •• 101ac10"a "JI, 'al 'tepo.lotón.

Por _Uo •• tipo , ••••• 1. 1ntolatlv. , ••••tro Ciob1erno

I;aoloul. " • .-na·U.·rar la ,..lbUl~.4I t. ti.l'po"., poI' 1.,1. r-evaluclÓ1



t_ lo" ,Ao·'1",.-
Al ,._p'eoto ~_, bae.r ret'tlre.el. ~ tarlo q••,obre el

partioular ha'p.ll••~o 1. tttt"1sta • tMt1'>:'I,I,. .,pefl1a11aalo -_.de
11119.", aú•• "' 20 •• "0_'••• 1'917...... a.. plctaa 6, ba-

~. 4t1 tLtulo •• -•••Ha Aatepro,••te ..brft> 1. ft••al"014A tlel..-

t 1,yoa-. jle••

"Ya turante el pf'hle. ,.".w. ......t,a ptlbll....1&n. en ".a­
l1c1.~ tI••4.· 1948, he._ 11...do· la atención aobr. el _ehe 4. q. el
-aL.,... q,ue '"a.la rl¡•• conaU.r. 1,IW el valor ,. la ='JAMa ••
"• .tonal tmer'''&I.. por la• .-,.at... eA 'l••reo. do.... p.,u •• 'tu
",.ala.nt. eorrelpo811. ., Ya!o,.. 411,te.ren'.a. 1" oul ka d.- eonj.Lr
-laalaotablemeni•• UDa .....pl\a11••c1óa t .....tra. -.,re.a••Y.l.1-
-•• ag.,.tea, ,la ala_ cu_tióA ellel p,llle, a_ro d. n••'_• .r••-
"p.arielOAI .. 19J6 7 .et¡¡¡ul8Jl#¡oa •• Ilueyo H. J)l"o'blYa baca ale-­
• ••IIUa....

"Lo que • ,..&11,at a."1tS , elc" a.4Itlento, ea <tu. .a.
Mfl1e1ón l-,al ,'MUÓ , alltAe Pl'oouraM_ 'ran_ter_.tal 4.1 ...\0,.
ti ,rOte \190 te •••tn pi. ba..le el •••_.- , aael. .:L ••e'. fiel ._­
",••o.e__ .1••• pua1'••z¡aUer'- 1. taaa de ••r'1aaol&a _al
"_abb1..U. po,r la l., • "••• lel valor tlft 1,llt,__ , llO ~411' 4•••~,~­
-al_14ft ele lo, \41.a.a ~. _<, n••,_ oler'op.'o .1 da. pJ'lnclplo
" __ .1'110.& a lo. "S.., '.e..1o l oo·D. • t .... alúla,ree,.·ap.lala_.
ft ,. flla•.•e ...ilan'. loa _'tollol ele! alat_ ~e4lIlpo•••'.bl..1~.p..
"ra peral_ ,. 0"10, .laa e_paI1La_ .. 91....a Ob11&M••••pral'
".."....18. piau H-.1an"áMO••••no • aua M •••14....' ,la parte ..
..~.o. ttl__ "-uo que •• \ttM-- • 1_- pr_loa e•• llld'ata , __-
ft el.alo p.,uda ,.~. ,.Id'l,rla 10'''1'_ 4_ to_o_ atat101ent••a'."1'.'-_ pa.ra ".petRel' ·e••,u_rt. to ''-olea o ..'.r,1&l"l1t.
-,.aara a ae,. u,lota.'••CUAtlo ,. es'tabl.leroa loa. aJat••• , ......1.
"te eontrel•• ele precio·e, e_e taotor two o•• 1'••'11'.1_ .la 'ranate-
"'enela.· ti. 'Di_.'., 4ie.' .._, ,(por ..:uS4OI•...·•. luuti.. ele.,,'.)al eonawclor.
"O'" tae'.1' lIa&laente 1.~'OJ"an'. rae tI-, DO ,.raltl'.... .l.. --
.p b...1" rel.,.........1"1.. pua 1. ,.po.letón "'1aa'... _JI-
...I ~J1 ""uda. la., nt;tlU.'•• ruUlt.., .. p,.P""" _~ e.,or••
• ' .• lO.' q_...•r.all.•" ... reallt1.,""" .... ',.. 1._....• _pr.~a •. '_.~roa. que '".l'lal'''''-'o. por Ul t1ft1.1. ,., iltt.ao.'.bl'D.e 91.J'Oft obll-
.I.~" a d,lstrlbu,.l•••ntr••t¡aaoolonl.'••• f41eRtr__ ••'. t·1atrlb.len
.se M.o 801_eot. ea torRa f oloA.e•••• DO ar••,' _101'••'~ • l ••
s_...·.pr...,*'..·· '1, p&l..•..". ti,taI 1,•......te i,'•••.. cap,'lt.1 ••.•. na )11'0." porol••• pro-
.~~o en rora ~••••• ' r;ltal en ._10••_ ea yea c. _"D'. _._.

ir n. .. ,.. I ,.¡JI" ."



• .....1"f....81a _laUlo,- oo. que b••'_ et.r'opunto \131.1'0» que 'l.t~t­
·D~lr dlY1A1.nte••0 eree'l.o, .".parte ecnatlt\l1ó l&(~.l••nt... trau.
• ter.n.cla ~ eo".lUlO. al no ae _pJ.e()pa.ra ,meYa' tn".¡t.lon••••

-;M bAa~1140, ,tll .,.., el pl'lnelpal el••ent. que ha pftUlucUo 11
.......¡.:.lta11Iaelótl mpre.a!t .00_ boo trajo 1'.1t.r ..
·Yect••• la _'_r••tente en eln••ro ,!#O.".

·Coao qae 8•••¡}era qu. tt1 r_equlpaal•.n'lo· •• nuetra••et1Y!'••
-.e.....~1••••• lleve ... c.be .uaa .e. qtW ae ha,an 4.'0 l •• 1*10. ,,'1-
-.looal•• aee.,arl08, ••:p.tal.ct.• t •• a9al por ntUlatro al.te. bana
..rto 1 .. •• 1u .1"......& t'b,.M. po.1bl.. de '.¡Ul'O ü,.....el '11'0 de cu
'"ld••, '1111 .,.a ••epa" qa h4,... ti..... el eonyem.o II&I1tilat.ra1 , •. ,.-,l.D•• 'l••po ••••tah1•••1' lob,. _ue. Ú. reallst•• la sltllUl'n act
-te n_.,'ras ••pr "

'*S. ba 11naclo ... ao.1a1Ú ••¡--lal para (¡tle .sta4.. el ,n-I
"\11••• 4••• pollble reYaluaOl6n. El. ooal_1ó" tuno.lon••12 _1 Mlftl.'..
-1'10 a_ HaetoN. b•.~o la pr••l~.nel. talSab·_.:ret.arl0 .a••_. U1D1.t.rlo~
·Coaaoprltler r ••JIltaC1tJ. una sIlbcoll1s1oll lnt·~gr.4. 1101' 1. Bola. te COIl ...
-.10, La Unlóa IJttWlt*la1 A:r¡en'l,. 7 1. SoelM.taunlAJlI.ntlDa ha ...
·'&lile.l. 1m texto en que •• prepofíe el .40 prlctteo ,. ereotal' una ..
-'tal..eleSa •• lo. A.t1'10.... ,.""al•••• tu. par.....1' •• 0.11'_'.'"
wlIllJ .tielente. '1 t ••••••0 I • .rta,poalbl. U.lar • 1,•. aoiaolón PN~¡ue
.. , ••Cl'.... "'. lnt.ré.c.e'al treta.ntar _ ••'a.ool~~_a. alt:UbOI 441 lo
-.ra8101 lías 11~port.n'.s ,. ea. pÑ.poaS~.l.óa.·

-ta al'¡••n'.olón •• calar•., na'ual••rtt •• 1:1 "8tabl••lale.nto
- ••¿••leo, q. 1•.1ea. _ 1Iaf01' Siw.,..t&D, tle. q•••.r paca••, al t
-1 al eabo • .-rl•• e:•••••1••a.81ft poner 10•••rt..í4eroa balance. ~.
·~o • .aeaoa1Dado~ •. • ao¡t& a¡q tutell ••'b.... la •••aapl'.11••elOIl'.l..•pr•••, '1 por aon.le.a1.t~n~¿~, laill::VAj tJ.~~C¡~;N· S EL í1RIK. PAJ~O HA
"CIA AL B,;IiSTAljLmIllTO Di~ 1..A FOIiit1ACIt)!I DI C~r;'ITAL y EL FOM.aTO OSL AllO
-aBO, puaio que una .,•• ¡,~. todas la...pr••••.ba1aa b..ho el r ..~.t.,
babru "na4l0 \la'•.8 t,u••ap•.r. c••pIl,r.•J'lae. U a1__ t:teapo. to~•• 1aa
-.ct1wlcl••es deben ••1' colo.a".~;· .a_pi- •• 1t~"al••4.·

llí1'040' lo. ..t&1.I1M1II1••'0.. 1nel.,en4lo loa .1n~ro. 1 101 &Ir!
"eol••• loa .oMre1al•• 1 los 1Mutl'l&l••• PM'- p~c".r en .. o eA
"pdt. a ••• rft'al_(t.lóD~q_ ,iD -t-rlO, pel'.Il.·". t-1ra. , tI.rW'l.
-.. y.a qll. att .teetú.Jo o\Jatante, a. Proi)OM .. tra'.ulento ••l.clal
·pa.ra el e_ ,. '8nlelos p4bl1co_ • 41•••pr•••a que trabaJan. i¡••• ~•
....nMelGM. para lila .ual., ••••~. «Ir_tu.t. 1& re¡l.entaclla ü..,......,...11••, s1a (lll. la ."too.S..le1a hq& n1n&WIa »lOpo.1.16n e.l '. l

·L.r..ll_o~óD. p",ae,•••••bre la ba•• t lttdlo .
MtUle.olón, que ~.",I" ••'_b1••r__ para •.a~d. aríO, .in q•• 1. suMo.te·"



-bqa pr'O,pilo.tU. 4ettaita,. NS¡i••'" del Yalor d,. ·e.411 'aDO 'd f. laror=a
-. eA q,. 4.bc oa1,.oula.r8.. _.I.'i~OIJ paNO.., ._ '_.', _.,-,.r.,·.1n,c1Pl 0.,.., el..•.·al.or....d•.r..·.•.·po-
"11.1••••berá conatitul' 1& .b... "o •• eGeu1_, •••1... el. yalor
.....'lf1...0 •• la...nl_1olla.StA .....co, ••• no. oe·l4t. q-ae ..-s1a'.. a1¡-.. .1t1.'11tatla. 'P1'&ct1ou, ' ••'0 que .. _oho••••01 loa
••1M...... lw1 ~o • M" llens.o..'••'10..... , DO ., ,..1W..
"ba1.lar -.'1_1&11 ....uü. 4• .,al..... re''11014n. ,. Q. la za­
".u1aarSa ,,'.w..,. UaPM1ble • loa "N.4.1. ata4u. 81"_ • 101 a1
- •• t1n~1 ••. tler1S.eaMnt.• _... 8P......'10l. _. la.".. '. cta•. '.••.·.tlttdrta..•., s•..• 00,_.' tae-.·..-..., .au....... q• .:L Val8!' le "....l.ü•••~.rfa ••,. el 1I,1M1,1o b4·.10. ,•.r.'oda reYaluaelc51l fe 10. bi••••• WlO, .ü que el 'Yalor •• lo
-.,,,e_pea41,""., b1•• 4. lUtO .1a 4pooa _ q. _••.d,al,rbron.ll:o 41_'
·0191'*l'le "le to.a 1__ Yalor.'s edrlen_flltle.el'•• a oau_ 4e 1,0_
•••••- te 1_' ooa... 10_ paÚ-_ 4e -rte- ele la I*¡G1MJ'1a.Deefle-1''',101 pr..1ol a po...".....".,.••• u,, f; - loa a.un•• )O.
••...Q. B,'.Do.. VAl.. ' '.' -.t 23.. ,.6"'...· " .•...."".";,r•...'C,la.' ~l,•.·,.. - lia Pat... ,ae'.. aai••t 4)_".. '··• s...s.a. l,S.U .. »I.t..¡lo. , 111.~ .. 8al"1 ,_'Ú dato.'el %h••mat-
-loA81 Pb_Sal Ita'la'l.",•• 4111110 •• 1"l'f···U& oltar ..u.. ale'" ....
tJJ_llpl0,.. :1'01' 10 tanto.., 10.··a ".10.rel de .'.p.,..~11C" '.·,n.n '. otl'.• el 12 r UD
•• J •• el.yat., _ Ül pata,a 4e 11'1I-a 'lile 101 9~na pral_t"ol.-

-La. 't.1boOlllal.,.rett," ••tal:J1eeu •• bale ,ara la I'ftal•• '
-el pr.cl0 a. eoa•• adquIlc14at' •• D•••• 1_10 •• ,a •• un eran p_
8ta1aAte • _-par8c14Aooala" ,r'lt18al .'aalel. :lo ebatu'., 0" _
-'U..' .tI_'erta -."-.eJlt...,.".. &1. p:rlM1JlIO el. hpealelóD, 1 DO a&1o SMU". ..-re 41ft llis ~.., •• Ip,Ja , •. p-at." ¡.u p.enl... rd....
• t._aP.··tICI1,alae·.·· ..,·n,.t. para. el.•.... tu'un,..·,.. ,.l.• repo...·. ·._.l.·oloa..··· po'~.l1e¡ar a ..eJt t. 11'
-tfa1M taponazlelal" .,.lal_,'__l~ _ e••la el prcbl.. de la
·ot..l••eetlela t'-·ea.1D _bol pat••, exlat. poelbl11taílfJII d. .. 1
.~. ,epe'alcloD aoele.rada para ln4utl'W .,. es'.blMlldento ... te blJ?e
"tancla. p..ar.•.· l.a "et•.n•...'. Da8..10bal.··''.':." q•..··.8e. v.....n e.on. ' •.'no~ 0308 a. _ua ,_
-.a 1At1ueAOS. lndl.r..1ia .1>... el 110 al'• .rloJ'. lwo, ...... d•
..p¡t1n..... ·..·.e..l.'...·.10"... el. d,,e. 4.•• ob.'!lIol.·elJc_.·eiat..n,lC.. _.. ezrt' reccmoeJAo e• ..,t:oe 1'.
-ael.fai1en e..berb ••tarl0 en el ftl1._tl'Ot par. n1'.,1' ein .1 tu'a-o lo,
tI,Jla.,t.1:4ot eStro"__.'lelo. el\ pa••, qu., oon alIu.na....pol.... h
·'eleruqu. __ pad~.laa pan- de n••etl'aal.n4.'l'lu ~t\ltar. '.10
•.••'ean'".cuad••. eo.pirando centra la :II'IIaelóa 4•••plt i,l , 10_-3-1'-_....... "'_U.'11 ••o......s.a. 10. d. ba,..to••. , •••ribrQ'
·-oeA ello lA la 41storlón 4••••trao pos1bll14a4..t1e 41••1'1'0110•.11

-LoI pr1ftelftlo_ .lt,.bl~~o1,4.. per 1& _talJ:Ooa181ón, o.. ,a 1\..".'U":,¡ ....'....n. '&11.- '.1t. •. r.te..•..•. ',.,.8.,.,1.. a 1'"al.....••.'...•1&.,.'_...•s.. ~'a,".. l.O. lÚ1'.. ,..... rá M) e. • pua loe '1_ d....... oo. ,a Meo. 611
·el.··.. p.'..rM.1.0 d.··•.•..·,•.·.0.. 4...• U'W.l0•......' ._.tal.. ,' '..,lJ))... 10acl.,. por. el,· !D*lle••• , ..,-ti_ellal ,ua aoolo.a , o'tro,. t!'Ulo., .'laat•. _ •••'1'a Boba, el
·Y4I1•• _ ....nt.re la _tlaac.Sóa al 4fa d. cl.re c1e1 balu. 1 el pr...



·p"",~.lo 4. l ••••la ..... ,an~.rl0.J'••. ' par.•.. 10.. ·..•, titulo.0._ no. cot1..·a.,-Bttla., .1.&lo;r •• naw.tado d. la l'8Yaluaol&a, para 0""1•• '1 4 ..
-0i-.1.1...,. e; .alor .-.•••foIl'_ a la teoha •• el..,.••el bal_.f ,
"1" •••pqata, ""ablen.. '1 .1110,... mtAn¡lblu, loa "aulto'••••
• la .•plSo••iM ...1 1M....10. ti......aluacid.a,. anca.'.. \le..•• '.10.... 088.. _. de orce..1•....••1-011•••'ú ..ltWlo••• Utla nval'lao1Ón. Da , 8S. ..tea
•atl3•••• _ ..tlaacd.'n, la. con••poNt._•••taOtu •• 1"8,11'0 por el I
-Wl... .

. •......... "'-No es ••• ¡.ropo.S.eloM'. oon ...pt1ón 4~ t,.
-tw_to propu.e._ para aMl.e. 1 tlluloa para 10•••les ••,' e.tab1.
"e14. ,"'10 en IltlM'•• Bolsa. c.., <¡1M _ auebDa OU08 ••posible que RO
".e cono••an loe r..tü.t.... d. lal"••aluaá ÓA, pue4. ,UU aleda 'S_po
., la....1.... .upeftal.,•• ü ala.... ...•• , .úval• .r.. • atn*. d,
.....,.,. que •• n....1\.rá (~'I"O la,a. d. tleapo ~J.¡ta •• val.clia ••t1ill-,
·'l-wa.lla -\tara., ••t_ • UD p•• de bpoz'ancla t',.lat1YJ.&fI.'. sec__
-tarta." ~

"Se propone la 1'...~1Ú •• loa bl.",•••• e.h1o • 1_bl. ~
1..-",. ea el e.a. 4. qU. b.uae 101'.4_ parte 4I4tl. ,.t,lMDlo. d. la __,!

"'lclM • ou,es\1cSa tlu.., • ...ts 4. 24 •••__ u,•• 4e1 oler.re ~.l ha1Uee.1
-... p•• 01'111... ale..- .U......!.. •••a. a. qi.le .1 aplique el ~
".11'10 .e eOl'1'.bU U" -'A\..d40 Pl'uel'O••alluelo prboro· Iluq•• la. ­
·.UeI'QCla•• p.......r&al Ir..... __

·Se t1~. .. ,.t.-po lÚ1~. ,ara la r..alllao16Ji.Qu. ..,. la pn­
"pG.lelón •• la subcollltal'•••rá el ,r1••r o .-¡un40 'alance aAua1 d_ '
",..... 1. prOlWl¡ao1Ón del •••1'0'0.De la contJ'arl0. .&10 •• procluol,fa1
oontuaiólh 1

"D•••• ¡ueco , la auboOlll.14&l »rev' 10 q. debe haoe..... OOA loe .
-bala.el r ...\lltant.e.. ele la reYaluclóf¡. s. p,r·opone :eatabl,ecer t1ft rabIO
• ••¡)eola1.4~e • Alto, dereva1qc1ón" ClLle no ... ua!" para Clla'1t l
"b'P!.-'l\ 11lJ1e41..• '. la n1 .'''U'A ro,..,.: re.. se".",*'88 e.Ipec1alcs, lIt p...... eubrt... l...•_
-"l'tl1.••8 allt,14•• en ftl -3eJ'o1e10.Slrl ••barIO! 'espll" de 6.8 .3-"1­
·0101 'tlO4r ' n tftftatoa-••rae en ea¡Jltal t,••ta ~l.JO %tel ea}.;-i.tal .portado
·.tatent_ eD 4tl baluce 1nae41atc anter101'.Do.,._ ••.•le'. dos, l ..
"eu ,.·.aM...'.·¡-an..•..to.raarse., en h P1.t a en a"10nes.,.• sin lf.ll1taol&n üe .
"1. ha.!!t. una _UII_ q. 110 ••• lDa70r ~tl. 1.a. l'e9&lc1dD del -1>lt61 1I\-'.J-'Uo. 1.... sal4•• pMl'Ú ••1' 4ltat.rlbQ •. oa. co_ ¡andelaB, s.noo..pot-adoa al
-e.pt'al o -J'..~••40. para OO~1p·.naarp 1'41,4.1.-

-o. "'0 ..á1.~;o •• propone .. uatUlhtftt. lapas!\1_ •• 10. ~
·-do..... fIlprlA1e, •••• ouan40 .e.xc__ 4el 0&.:'1t&1 re".luado, qu.,.
·.xent(). 41. tl'lbu'ac1ón para to4oa 101 ll1t e:-•••Clos, ••1 _8¡Wl4lo. o~c



r-.. "
--tH,,;.

·.r.~alen e.e \l/al:or••e tratarán eON utlJ.ldad•• ti.et•••

Itrra'tl.r:&3Jle'lte, 101 nll~VQ' valore, torman la ba,.. 4. toda tui__
"ra. uortt.acli.'n {' tra'úIl1eJ2..t;o ~rn el Ila.te. b.• PDsl t .1.VO(b.:·en.•.tt•.··l0. a:tft
"oÑ1nar1o't auat '.t1'90 rlG &.ravd•• 1.. vuaataUn Il'atulta) •

..-- -0••----.••••••••

If. la leetUl-. al oo••titarl·od.el an'.pl'OYtlctQ de .revUuc18n que

hemos transo!"! pto. d.4ltc1~. eon evidencia Que tü _41.. trae..' UDa ..

YQr '-"0'1'ud ea 108 !lalanoes COIa-rel.ale, 4e 1...IlP1*••8. 1" 4)\tal••- r.

n.~aJ'ánt .111014 ".IId.éter. 81tuacl&1'l 8xpNla4.....1 v310r ele la ~M4•

• Qtaa1tP~plo ~?tlenoa UD e·nadl'O aau oeNano 1 .ene. 41lptlr. Ya lo he!lO'CIC

.entado OOft ante.lorld.tI 1 poót'ttflo.rel.'.r'll' ahora qU._la HYalaaelóll ,,­

't.o'l~o. .1 .. .,n'lda I1t.,.ea14adde la cual na4l1. ,".4e dutlar.Lo tfttaj

en eneon\ru el _'040 ·;.riettoo a• • Q aplle,ae1ón 7 w1tar al,••, te etU

1.,1." "na••ueno"'., con ....Jí.... a la r••uj••lón t1••al.

COIIOearaton_.te U •.g1llahl,., 11 el C.r~ltal delae e.-pre8aa a••

"por " ..'o tiel r"a1úo. e 01 ".0 d!e]. Xar••sto a los ¡;UMt1cloa n­

traor4U.ft8pl08 en particular '1 tal!tb11n en el del IIlpUAt.to a 101 Ré4llto.

Uao.. l. inelduela en lo. eo.tos 4. vAJ,oJt•• 1nc!'eMnt.4os de ••r'1lacló•

• _ ••n'.II" en rONa lnaet1a'••IA d'1,aIl1nIMlóA de ,feeau4aolóa. Y na'uaal-

uAte, eabe .. pr.,." •• lrapo, 1at h o~r1umo el DO..to~.

co, ••••• el ~QftW de «18'- tarso. 4411 t1.... para t08. ... ...w.
qtlt va a ,.epa'tll'U 1aMd1ataaente en la .t•••"'aol~n?

Be.a ocurre ,ue -110 ba 4• • • r eei$l1l'allftft'.el .•t'lyoprinoipal

por el .wü. ,al aw'.pn,.•• no ha to._ .• to'" .et1nll1•• ,a1 IaJ1ClC
_ •• 11.'1 •••"., • ,.1111II_1" l.". nfUI' l. n .r •• F. , r.r t·. 1 • 1 ..• $ • • ,.. l. " t F •



na40 PO' laa a_'ort4ade_ ti. 1.a RaeleS".

Que 1$1......to ecolldml.oo" ror el owd ...travusaLlOfI es 411­

r!e11 '1 4el1CQc1o. Cual.Qu1er m.e414a tou4a a de,t1era¡:o O 4e.aoer'ada~

d. s_.r ·4. conaecuenel.a5 ¡ra"••, '1 p••ar encontr. <ie 1..1' 1ntecloll.' ,.

puest•••
I

In nuestra ep'1Ii16n, tlOpude 81 B.'il,tlO dejar d~ p.,:ro11";-1.: lfttp-a.~

'01 ,)~• .tl%·ra1~a4t)8. ni t ••pooo propender a crear tl~".S cllri:•• t (~ue 1.nel­

d11'íall qu1~á en ror. ae.f.yol'ablea en l·es actuales olrctJll.t/~t¡ola,.••

!o obstante. la,relaluolóll 4t 101 Actlyoa delHe lle4f,."" .. COr!­

e'r.'tara. d. &1auna _llera, a.qa. utOl'ir41 Iradual. :ttl antepre1eot o· 00­

tten'.'o en el aauario referido •• UIla b_ae con balta,rrt. v1$16n p·ráctl-

In .aanto • tu r.lae1ón OGn el imp'U.'lto (l11& an&1,11••01. conal­

dellallos que talreyalÚD 1. haría mae JUlto. fiado 4¡. entonoe, I!. eobre

valores .etu~ll...clo.t no e~18tlr!a la aO,'Lt~l "dosigualdad," de cal'ltalea

'<lCtÍn lo" 11'01'08 de eentallU),dad, p.l~ (.tUO ':ea1J~_rite. en valo.ras actualt

•.,i~itlD3 o d ...epOII01dll, ao 'OJltalea. La. 1:tQu1dac1ó'~a se!-.10 mal 3:tultu

y elttb.~o10 .x't..r.o.rdl~io" ".vadO sobr~tfJlt~lt~¡U.-v~lDa8. aería faá.

-- --t1•••••••----- ..

Para eotlelul.r con es'. te::!a eer..al,41era"Jj' tamblc1'b l'lte••• f:t nt . e

,~]~ ea lli,rorllaclén. "llar.1B• .,. hl. rf·~lI ta, ·I~.nk ot lrondon _041 f)O\:\I\

A,Jlerlca-. del 29 4e Septiembre 'ti 19S6, IJabl1clla. en el ·r~ol.ttn d. la D



"".-t:r.-..

r ..eió.. General laposltlva del ..~,¡ .;1e P1c1e_b:NJ de 19S~(paM'taa. 534 1

'351 ,rel.aolotlacla con .1 tema. delep!¡,rat., , qu. ale••

....... • qa.... eliralU s. aprobó ua l., q~••pllca Qtl a41c1oAal (1Ii­
t1~"••w • 1~1 Denet.le'!.'<t' extraOr41tlar..1,01)" .pa.f,'aae,.,.,o po.rt111.~. .o ~.•pa.. i

"¡Aba .tUeAte euat¡-o atl•• tuea,l., eOllpre'nd;1los ent"e 19~7a 19ÓO.U 18-
·,a~.to •• aplicará sobre benetlotolreal•• o p.r'•••toa, Qu••••4u te1
'~30:' 4.1 ca¡Jlta.l eteetl••mente aJ';,11.c;¡do, en la e~¡pr·.sa, estecap'ltal ee
-tl.f1ne co_ ,capt,'al t-eallza4o,t beriet1c1osno cl1strlbú!4os , r •••"aa.
"H••ta u 31 de Ociu,file 4. 195ó las eL•.,.> paedert aUMn\a1'IC oapltkl ....1
·.laftte 1tl re.,.1 uaelóe cSe lo. actl'Wo. t130' _,dJoldo. eon ant.l'lbrU"
al 31,. de Dieleü,. 4. 19,-o'1'~r,la 1neapora,c10.n eJe re..enas for.4aa haJ
-ta 81 31 4e Dlc1eat"re tle 19,5.El 00.t18.1.'.d. reYaluac'lón d. loa _
"ti•••••".l, pa.ra loa aet1Yo. adqull'ld•• o. antel'1oJtlt.4 a 1929, 10 ....
oe.8' d~". 1930.a 19341 9. yeo•• , 4e.ee. 1... 9.3.S •. 19.31., 8 v.c.•••••s•• 1938 ,
1'39, '-1 -veo_., aNde l!l4ta 1942, *' •••e,; ...4. 194'3~l"1.tl1 194A• S ve.
-e•• , d•••• 1945 hasta 1946, ,,,.c•• , dead.1941 • lS;48. 3 '1ecell t ••tI.
1'1149 bas'.. 19~t 2 vec••• ",

·n b.l.rlo1o(.....)no.inü que re8ulta del a_ento. s.~rava­
·rá ,co.exe.pelón. con lin taBa aellO ~, pt&gade·ro en3G euota, -en­
"sua:Lea; loa 800108 J aee ion!.ta. ilstán .xet1to. de cl1&lqu1er t) tro lapa.,
"to lobr. alobe. belletle ios. };,1 f*,S)'. de la revalwa,c'.ón debe cJ••stra.ra.

'd po¡- :J.para40 eAl:as eu.ent~. '1 nunca ,u.de refluir,. por 441preolaetDn O'
"""1z&cldn a 101 tl,n., flell~r~\l.s'o a ,loa r'altos. 1ft el .'0 t ...
"'_te den'" 4. lo. o'lnoo .8. 10••et1yol re.,~,l,u~do. estarán _tt3eto,s
•• impuesto 4100 '.sas norrcal.••••

"11 1,mpu.esto .dic1onal 8~ re:caUdal'Á, subr. la 'bale 11gUl.nt.~~
.·oh,.. la parte del tleneflalo (¡\l. GXCM. el 1)er~.t1010 oá.loo 4el )O ¡{ ••­
Ubre c.t~1tal , r •••rv.s.ha,ata el, ~ ~ 430 ." .obl'. el oa;,.1tal '1 rea..
·"••t bae. eJ. ;O _; )0 ~.•obre la. parte entre al SO ~ '1 el 100 _ J 40 ~
..aollre la parte .,otre el 100 ~ Y .1 100 %. y SO ~ aobre la ltar't. q l18 -­
"eMa al 200 :'.-

ti ••••••••••••••••Las tU.,8 que _naltieran 4estav()rstblea e laa­
·plloabl. la bu. del 30 ~ de beneficio .0'0" el capital o r ...aluacl1"1
·,llecA4m opta&' par .lP&60 481 1Dlptae•• adicional .obre cU&lqtllE'.Jt b._r·
"cl0 q. exod. el '001. 4e 101 btanellc10'8 corr',.ent.St ¡alladoa en .1 pe-
"I'~,.o.e. , ........f~O••r~t.1*. 19."'",47-49.'".0 'lu.fa.•e~.~a 1,O' • Intent•• poro.'....
.. 3•• ealou1a4os 8(,bl'ela rel1ta br~lt. anwalt 6 _ sob",. la renta b,rtl'.,
-hasta 3.S IImon•• cie Cl'uc.tto., 1 %sobre la renta bruta entre 3.' .t-
-llene. 1 S a11:t.n•• ., 4· " 8obr. larellta brl1ta que UCÑ& loa S aS,.11oat
4. ol'~~c.lrf)••"





_. ­
.r ...

-11 pasivo t #tol'a.o por 101 rubros lefiala<iol en 01 art!eulo pr..o..".ent., •• de4uc1ra &eláctivo 4e uu~r4o eun 1 ...8 fu) l"m a.!'; s1¡u.1erlt•• ~

&)81 DO exut1trtl:¡ 1n'f"'I'$1~lHla 4. Activo ded1cad~s a la obt~clón"j. lM~t140. no alcaJlzllilos ¡¿or 11 1,¡;¡¡;;g,esto a los berletlo:1.o••xtraordlna­
111'108, el pasivo se r ..;stat.i Últe¡ra¡;¡¡t:nte ••.1. A.c'1., oonaitit."áD4o•• la .1­
t'tel'enolare.ultantft oa})ltal 1l r.8.".sll~1' ••• 108 etect•• de ••te la­
n PQesto.

b)81 exlti~J'en inver$1~n.$ 4. aotivo aJe:naa al negocio gravado, d.
·ttna.'!-s a producir renta .x..nt~. el pasivo dt;tort!1nado se pl'orJ'ateirá en
"ttmc1on 'el .;~,nto cie arabos a.ct1vu., QOllSUeranaose oa}}1'tal y reserva. al
·saldo atectatio al nt "l oc10 t;.tav.'o.t,

A loietectos a. l~ prorrata ••ttabl601ea pr••edentelnente. 1ft pre'Wiil­
.. rá. salVo. prueba 6.,JI cor~trar10 a O.~~O ••1 CUlltr1bu)'ente, (¡\,lee! pasivo
-.ontal)1.11z:ado en el ~'a!a; corres¡,;olw. wlie.mente a. lo. tt'.et•••x's teates
en l~ t.ri- eI1t;1.r!M."

In entpresas UIr1person~il•• ;¡ razones sociales, a lo! .tfJtct,OS &le 1 a. m1.••
Ita. pro-rrata, la nir.cc1ól~ Gel~.rlil ~ocirá1uclu1r 1_ tot¿'.l11f17:{d se los ble­
"nea 1 4eOAlas de Los t1'tW..res G socios 4. la .tr.I\\".a."

De la trt~nseri¡.re Ión "'tfec tU,iAtla Sl11"ge 80f1 elar-1dad el rjrf)••~1ml.n'.

a. .egt111' cen el·

t.clol~)$ liettle-s que han ,ol.lerk~Q d1,"t~a ut1,11c1.d.

r~neUl.Ltc al il'~.e·18o ti),. el proc.il~;11.nto ü. prorr'ateo ea el coa.

y (!~ eutilo .JJ11qu1d~.elón6{) 2.~po$1t1v~s, itc.pt.~o }:rOr la. Dlraac tú.

El¡ l!kt.S'~S' la dlspone en QUlt(j,tt>: ..1 lt9,S~.VO, ('~!Ae COl'reS}:ionae e-orl­

ai &rl_r,·~~ e<:. d1rttcta:;e¡:.\' fJ ~ ff~C tlifJO " la .Ll~rltescc, tel:J.dl.'lQ CC.;lt el:Lo arrl.,



~el pa.1,,0 00_ t.•l,_ los .r_to••• la le" a.l•• s1¡u1entell

l~)~t:¡.e sfttr.tt'} fi'. alJc,r '!:..:tc1t)¡¡on b-cla.s i.\l Ilei;;oc1o &) amp'resa.

2),1"1.rU.>.t'~\n .rectt.4tJI48 r~Ol' t.~rc.roa.

3)(~.U. 4icliO 1).$1'10 ~le haya &jURt~'it[)r eOl¡fort~:e a lo '181)U.'0 PO' 1.

ley' ue.l laip ....to .la los l{éd1tos.-

dos ~;tnt~!~:OCle) ee,rn1J~'8Sr¡ ¡¡rav:d'a con el 1.nl.1'JU{'s":o.~CJrt~¡~08 oonlO 8.~••I)lo, el

Caso '!.f..' ~t!1 1¡¡rJ.aetJ.~c:r~·¡/a'¡rl eo n u.n~ 1'11.1 t~Ct.4. sdJ~o S~t eon.tA~:.!'ar•• este

1a ;:Ullt,) 8.~'J.Q. o,~c. ai,e,arque le Cf)nalf1eran • tero0",.11- , ea el

4"a04. socl.tlQa4eu. a la3 \}oula. <le _(~ClOIJ81patta ¡!)bt~nerlo. 'ptr4. t uso.

n.a. h@orlP u,e «e l.~l ,r~Zila o ,a,rarltl.a social, ftl1ett1aJl.to p!tcto s1,t1.· eens'1'u­

¡a al acr••do.r Q~.•:,·',ret¡:r4or tic la "r>tel'~~."

! per Últlt~~. en ttlpunto ' ••eeto t ,. 8lza. la flOru general 4. la

1., t .~ t;O:al1" ocmo "hí§¡6." •• ilpr~el..~1ón ce ••lores .1 .utentat.: e.. la

del Iw.¡>uosto a los Réditos. ,Al .fes~~ eto yen rlnor;:de v.rda' la l., _1101.

¡;¡.tla r40~;·\~r~·rr t: e·n pa,Z·tlcu.l.ar al l}.Qslvo do, las .~~rpr.J~~' no okJatan'•• 'T

de ~ilCu~rdo con usos y c!o8tt1llbl'~s e tnt4l!'J:tr.tu:lones,lae d~'a••• uapea-

ttana~s»u O'Gi;~:> j~ll $1~1{~tlj~s1c1.Ól1·lt 'lue C(~11O ya t~allO. ,ef:,aln,uo, et~t~lao. ex-

t.alv() en a",11~oa~~.1011' dell:tll:;uest.c; (tue.,'st i!,S1.a.m()••-

~n el 1l1ciaob) ,41.1 art!oulo ~~o.ai)al-~. otro ·r,rall ~~rt1'ye ~.• OLlen­

' ..a¡ 401 ¡;,aa1vu 1 l~a r.$f;J,\l'V.:S tócn1C¡i,. (~. las OOitlJllnitla de(e·.e-»e)••,Qlf._.



GtI.. ,se,nGtna"as" J"tt1~aJ'l, •.~O$ f'1nf!,a de la t1jae1,érl dt~l c.~'1~$\,~;.. t eolIO obll~

'fi."''':'•.1.t:'~~ •• l",·I!: t:~.t",.·A'.. ~. €..:¡.¡~:~,,,..~ iiÍi.. :.'~,.:~~'.f.,.:11"lI, .t::f ~,~;';V'. #,,·:A:I,·~,·, r!,',AlA ~.'l·,ftr'~a"·~ ~1' ":'1·'~ 'f~.'~ ·~n' ";·"'r\f·~\!J#~t.. 'ha -'-,f~ _w ".~W Ir 'P tU ¿ 1; _W' ~ W 't.W e _ t ' fI\I' a. ..L, _ "1' fI,i, ...".'~ .~ ,*'.*~ih 'l<'o>""" ,i¡á,...,.. lI44J llti'j, ~,~ ..... ',\ ~,' Jo '- .. > .• !,~~ ., ,~ .,.

úe t.:)'10 1.0 fJx¡'}uer:;·to ee n rr?5pf~tc al &8'1vD C,(.\~Hpl4.t~jbl., arr'i:barl!O_ I

la sir 1ent. e:~~':~ncJ t~ lÓf1_

l)<;;ue el capital '1 1"••-"&8 libres cowpu.table.., e,4ü c.¡l1t~1 pro

JI. PI.' ~



pl0 fiel eontrlbuf.nte, con ••clus1Ór¡ de tt-">150 tJtro ,';;~lor.

2)~;u. at;:tl811aa otl'OS "'lil.ores, 00_ 10,8 menc1,f,.\naclos 0-[1 el apar­

t,••o Gv,tex:t1or', •• exoluyoll • los ctfectos Elel OtU,culo "el c~¡Ji't~t1.

I.~. cor~olt1,,1t;rJ .. que arr1ba;uos (,g que 1.. 1~~.,nal!,Q.(·~ 6e1,.1., ••

La et. a;rri'bu • un e.pl'al r.Gllci,~o al liáxt_. sacre -ara base el 1Ilp.a-

Cl.I'O está que 48Me el ¡~antQ ;'i~ vl.ttA (tconó!l'.co :; real, no r'''.~

4t. ac.¡:~tar•• que eti UDt. aatiyl,ffad O ..~~r•• a .ó10 el O.,:\1taJ er el ra.'op
.'~ qu~ 4;tJf:tera uti11ciü(¡el, , muertQ ,••rH}8, ....1 ea: '~tt~.l lrrvrilo; es bien oof~oel!do

la ftmoJ,ón que ;}'le&anla Ca})a,c 1,4.d, 1"fJllt1~ia't eSl)trJ tlt te ••pr••, p"pa~

~.ntí.,cr'd1~ oOliere1al ~l' ti iU1Car 1c . etc •• en los t'~suJt.d~ ,por 10 e~

,e!eulta ~* toe.s l.uce. 1n.lueto t.iue'no :~. '1),rlS1tle'~.~rt na•• tra -11'118. p.

'o ~f)l crédito e,;clst,.lto, t!ue: J·.!J:~v~rtlr:lt) al ;·r1,"cl!:..~1~o ~el ff,arelelo ea

t.~·tor pos1t1vQ y gene"a.l' del. lltl11f1.~a:·eSt~J~titllte,:'1 _es¡:;Ll'15nvada

*'~".,':,1 ••

~·.,n'l""h ••• J11 • 1 b ,·t' •• JI ,,-,'n"lJli



·;;.-,..-···4··..

• l~l JHU11vo ccntab11J.~..rlo 6tl el ~f. C('Il're;;; pOl'\fle lin10iUlente a los bi.ne.
".x1ete"te. er: l~ Arrent1na, (u"'aJ'lt!o la lr~bf¡i en COllt ratio .. cario .01
"col:;.tr1 tUY"'·f)te."

. "v~n 1&8 em¡:·r••aa. UI11pe.tlwnÜG~11 t'M&¡.;nes m'ci~1~~5 ~:'O~T~ incluir la .
tttotalttlad 40 los ti.ne·g , -:~.t·~!d{lg de r os t1tul.rArel " 8oct~s ~. la ~pr.,.1

t u1ent..collCO¡/tOf\

a)(}&nallc1a.o 1~;'r61G•.a de ca¡,,1tal:K ¡¡: ~

19S6) t q- ••'abl••el,

"La. ¡ ....s.a•• ~r.1 e.,S'al•••• bien tectado. a la ex·
-p1.'ael&n ¡r••a••, 10 4) tlea1Jluolo ,1'81 1.....40 ...



"It)fl .- D(~J.VO' aportes 1) r~¡tlro••_ 10••oc108 cue no t~.tuv1.rc r.n...
n J.'~om ~ l¡, t~'~r:4tl\ :¡;>~rlt)·r':al de lo. rti"'~cO.' a ~~é s. r~rl.r••1 .!rtf«l1to
"14 r 1& tr.Q!'¡~rQr:r;ae l&n 4.1: 1.1 vos exe!,; tvs ~n.~u·a\f;iido5 Q vlC'.flrosa, ••
"p,ro¡;orcj.<,naltan .1 t1el1'f*o trQftseo,rrtCo d••..,. (.lt1" • ., •.I,eral1 et·tos t~"l._
t:rl~~.sttd .1 f1n gel e:er~::1c1:J••wa$r~t:1';,do'. o .1$~1ntl,y'n'o~~••S~~. reJul-
tt ta40 al Ollt~ltü • ~t.r,:l:it1,;.'o c~:~r~tvf!tjf; .. 1.0&1 s l;,,~J,&~t(J f:"f¡ Jc\s ~.rt!etl1.,
ant.r1~r~st 5 *n el C~'O.H .

·I¡u.¡lltt~?~nte.~ a~e!tt~~,:.o 41.m1t:lu1rá del oa)~ltü el 50 " de la la­
··ljéU1C1& .:) pérQ1tl••oltput&~l. p~r~ .ate nee.re'to, obten14. 'In el .~ttr.iol0.,

Con t\St4 t~lsr':í>81c~6r1 "~:~iOS ell1l";;¡sJf,·nt4) el tratftit;~S.~1~f}to l.Uft t13a 1.,

r.~1,~w;::11t,t~(;J~')}'). Q¡ lc~s f'Jj::to a) ,,__#, tiit.t'1&11aJo~. ( ti.tr:os ~l, Jr.' fll!Ji] lar

, U6

eaalltt.) Il 106 a¡)ort.~ o !'$t1 fi)1 tel, e,.' ere1,e~ .. r!i (a.r~aPt;;.\,;lo b) ,lo te.

11\...~,A .. .. ~.~.'.';'>':". l'. m... k~~,A~"'t .... t. ;';}",: ~·.1 o. .,.,.n. ~l'. g., .,...t····.,J'. ··'t¡ f'~ f...tl··~"" (.... t .. 'r}f:." .til.i. tfl.ll. a;.1 ~.'. &tIl. t.....'~'ll,', ....J. "Q ..~~"" ... ~1.; -. ~.<\ '<i., .. _ ....... lll't .'4' ~ ~;·í¡~.~"\~:i.~\;;fll!J';.f'J'IA"'W 9"",\;9.

"f1iA,ra l. 4,.,t.rt,1:1ri.cl.6,r~ d. l~~s .. r;,ro~ftd',()S ti. :l1i. ot1~n,tat ~. tOM.ré lo
tt ~.~ '~~~1 ftM_~.ll<~·'i-~, itll'<1'" f' ~.l·<ll··~A1·.~".,. .~.•"r·,·~ -n'.lf1lf,b] •."t'I·~l'" toto\. "1 ~~·l·• A~+. .-tt.,.':.alo-•.,,;,.tw' · ~~J2\\~"'.¡ k,:;)' ¡..,¡¡.""J,.~.Jf*"," -':;'. ,', .. <.;]'¡ ..' ,'iii\,;';' .. :•..,t';..1' ,,'\ Wy, ,;~r.~..~·.Ir "'~ ;'. ~""... ·"1; ,. J...v .i",l..1" JI· t ~, ••. ~,.~~. < , ~ '~¡;4'l;C V

"].0. poa1tlvos l' r€t,tántose lo·ane~·~t{'!.v·o~.IJad~r&J*~~·f·~eja sa d1"1dlrá por 1
UCt.~4r\(j:) ;O~'l el.t·'1(1r:rx';·t,:~,J'¡<~" :,~t; \t$ '!'J"f~l~ l~)!· .~;~·l"dc:. t110 f't~r~n, rep!'•••·ntat1...o
ele la $V01.tlcjr;Q tie 1.Q. CtleJ1ta. pt)4r~:~n. to~~arle .aldo8 !;r::t1t~Qet"~\:t.s. 8e~nal.
ft 1tc • ,l'::t!Ct '..FA Y1ti ase e11'1;0,'\('· ~~~g]~a tlt ti t*~~ ÓJ~ (:4) l" e 1~ n ":';U"'J ro det\tl .nCf.lnas o 5••
·n~LI e0l8!'r.nAl4.t1fl. en ,elar)~ 1l1poJ)lt1,VO ."

-y: (:O;"~f, @j~ a-rtínnlo '1'0. eooJ)l1~.~nta el .!.lti,~;·~lor, lle ;flqll! .u. 'OX'OI

.J~ l,tlS er.(~·tos d~l~ art!etll,o .n~(tr~,.,r, 1:0 ~. OO~fl·r::~¡t~jr"l f'nla cta.,ntal

a)t~o~ 'lil~'}one.~1.te~ftt•• alcO·aJ.ellS·O ¿el eJel'el.lt.3
b)~,os el~.d1tOli l)rCv~n~...~<~tfj;:;a~ .~,i,el*1tO,s rl~ct·:fld~,. G .'111aades d. la

M .~p't'I;lJrnani l..,s rf¡l,~':~.ei:~,t:~e!O! eon 1n"ol'!J'or,.e. eU108 bene.t1e1oa 8011 .~••'O.
n "f'r"l ""; t"!· :1* i&' ~ A. l..'4-W1t)J~.•~ .•~ • ;¡", •

c)Los OJ.1édl,t~). lK\.~rti.cj~11a,.I~'~S ó. los SOCi.'Ol~t CLlaI~aO 14an 8:t~iC) obten!dc
"hae1erAo uso ~e 14 r1~A 1""1~1, ~ ~'H"t·rtu··•.""O o a~ee'an40 en garant!a b~

• Fr •



"rte. ".l~ e~~p:eaa o ae41antlo ¡'fa,(lto tlt1e Cíe C:"tüq.u1or ¡¡l~t·do cÜJUltltU1a al
"aOF."O.1' an ael·~t.dor (!le eJl¡1~:,!lt}1l:-¡.·' '

i4Ji¡ e 1'tl+~_\,. ' .

1 """ •.. p., .... .....



l)~.t"'lQ'1el'n •• 'otlolo qtt••OfJ.\ttu.r_ p8.1vo para la -p"&

(aptr\,11 ,d_ teree.roa¡ r~lerf.s "OI11ou 4. cf:a,. d'. 8$luroa, caplt.J.Ua­

01&n. et,c.; ,¡:~r~Ti,'1'n., vlita t)b11¡aol~~~~i~P;sl.SJlIene.tlo1ol ti. t ......

-3C1ro1"10.)

2)f'rcr,.'.o ¡el p.sJ..,, cO.P\1'.t~<tl. en tur.16n ~e o ~. 1•• "'i­
Y08, ae.t;t1n el ecse (t·¡pt9!tlro.nte ~.ra"_~!,¡~o, o "gra".(o :)'f exento) , 80 •••,_

COJJ$l'tll'l,,* te.

~ " ~. utU14ati.s C' p'rd:t4as, etxe·nta ,. los _.:1.0', ~te.

"te..· ~ '.'.'~.', n. ~.... ~t.~,.1.. A~.·.'~'.r., i~. f.' ""j.' ~.' 4,:lP..~r~.:~.·1A'!t:t ..m. :'."!.~~i.\~, ~!.V •.'" .M,,·~~"~:",~.·,C···~.. '.' "o".,') C"~."¡.' O· '~.' ...iII/lIf' ..a» \/11.,',;; .......' .. 4,'-1• .,.'"-1·.. ';.J4 .~~.,¡._.~\r'..'!'Pf,. ~w.:.~ .;lJ:" J,,-ga..L .... w ......\JtJI • ~

lemUtt()lt 46t.I':~~1.dos., 11.~;~i;~r.mo'8· tal (:A' !ttl, 'cmrr~tJrAl~~!, a les .1•••

iapuag. Morll cata baa. ,. E~tal)leeetá .1 l~ ooq1«.ra40 ... tl'U~

aOJ*~·.l .dldca. tiel i~a".Jfj~.



1ft loa capítlllofS ••••""0118408 heaw. intentau. ua11aal' trAct lo

eee.rnle~tf} con lee ¡U.st! nto••1Rento. sobre lo. oual.1 .e hua la ap11

••el(),tl ••1 hnpu.'to a lo. &tr'l.t1el0. ¡xt1"6,'u"Unarl<>I" 1'••!. 1¡eao$ aaali.to

.etlyo, eo.~ut:l~. , no eomputabl., Fa..l.o 1t~Jal..nt. luW1v14140. p.1"& tr·

'ar en el lnae4ta to ant.rior 10 '.ncHllISfttl'O en la ley 00_ ....¡ilk1 aJ-'

et

eolIO .s .aL.tltlotJiCtw f(Jr~H,,~lar,to llfi'v,~ fi,ltpo. ;i74, y ~:1tJ41ants 811

oont6cc4ISf\ •• buse••1~I·1lJ.Q,r, lo q e-: ¡,·iodl"'!fl~"S ••I',¡om1nar C()lj, pr~~o1.81ón de

Baluo. 11lp0ll t1vo & ,losPtnesdel Iml''l''!sto • les "~enfSt1uiol extl'aord1Aa-

1'1.08.

r)1C1110 ,ror;1alar10, {lll .UI d11~1¡1to8:r'tJ.bl'o•• nos Ueva una yel

oup11408, • la d.,.,.Snao1óI1 4.1. Cil}:f'1tal Comput&ble reterido, ••llreel

eaal •• eroc',l. la.• caedltcclone. no la1:pon1&Ues de un 12 t como .slml•.Jto



4el Jd_1M .at.bl~.elc1o ;~.r la 1., te .,n.30.000.-

1:racler¡40 urla l:r."e 1t1cU116r. scit,i!rt l.a c..,r$tece1órl tel ar..t4al'lo

reter1'e, 4,ir·emos que losrubrc)s 1 y. 2 'GlJ1 41. ln,41Ylda12.lae16rt del ooa­

trlbt;yec..te, tarlto en IItta ¡tatoJper,e.le. 1 t.llf!rc1al." tomo •• _1 ,. _u
.aet1\,'1'_tG. J.Jr1r~c1~;al 1 accel:c,r,1,1. 1 r..r!o40 c;.ue •• tJeelara.

. I

tn .,1 rtlb.ro 3 1.s'!••l"let;,,,o J~ ~~n b.l.~e.t .1 pP1nel.p1.o ftL

ejerele1t:). ~:~~ r5eel·,:-t~t1e liqtt,! •• !.n1cla el. ·,~·3u'·~e" f.('ttt! he~o$ "tito. ,,...

6f.r.rlll.~U.f; G~a éfl~e-, dade> q,¡.l& llleu.H~t1on~bleJ1.ntfJ tlUJ'!:{'\ es el eaTJ1'al .Peal1­

JI"i.<10 t',~U,tJ Í'l't Optt!!~.do ('1 C()!it:r1t:tl1<4~mt.t \ttl:itre ott08 1l'100rl)Orad08 }lttI1~.J'1...

Mt)("t&, ~n l;;il produ.¡ee~6n clel.,;r'efi,ta 1~~:·~'~.o,r~,ll)1,".,'(;,d!t·IQ.'s ,~ Gon.ailDar tieba

1A.···1,.r· YIr.. ¡;.J..• ' ""rVf"ft·~,{Ah ,~,~ "A.ft'(.' ·;~l ·~n..,l1'" ftl.¡g."l.···~n·..... '''''8 -0''-1. ,del L ..,_'* A .. ~ ..... ,""t"",¡,,;. ~;]~;Jt\"'""V'J,.:i ~\\",1,ln.~'.l. lll;f ~ ... ~,;j1, v j..,.).., ..tI .~"I' '1,.,iiJ ." ....... -k:." ti.'.·· .•~.. .



.,l.-

tainu..vell §ll. c'.,:1\ft) ya f!.ter~,!l,naQ. en. el. 2'ta})ro b. los e noeJ,:,t·os ,. _. han

estudlado $11: .~ .. C~l~ítlttlo ij4r~1;er1or( ,() , riel. l'.n.í~ e lD ~>.~ ~ •.'o!iit'\i) ••1 ftlt1N

19 4.1 ttO¡~m..) .'f.::rOr¡orCiÓll 'in. QOJ':r.s~'>n4·•• cl. a..t,u,eru!) aL t:i,eL.':r"o. eJ1 1._
~anallo1, •.9~). ca ;l,ta,l.• · trarjSrorr~~he1t}1~ do aot1v08 ~',.raVú~'l()lt "'J. tntent·!J$ ~··1

81f?S J fj·te. )

':..,','.:- ..~ ~ },.-.,Ittt.,.1 " &1 t"....' .. -I.~.t.6l<l.' ,4"\ I' t .." ~"'1' ~ r'j :t'~.•.l, a'·'·· l~~ •. l' ;.!.i\\"'" c', ~~,~\' ..,~'.;¡ 1.... ~: ~. .., f't ;ti,;;. '\f , '"'~ t· 'l") #)-. :;''l..:fIat. ~ 80-1· f'j- e
~,u. J- 'W;;'.~~ WII....u:v v ~"'''''.f WW.~J.,M -.' ,.1'" ""'"v'... .. \.'."~ ¿ ',,:.;& c. ..,"". ,~, lJllt'; ~. ~.. ft,i.~ ....... '..~" . .,.

l_l c1traii•••1~1t;.1.Ka e.rMio. ea ,,1 rllb,o 2) ,el t'41,.•• 774, (ll~ul".­

olón,'el 1cpu.e."o) , •• aftl1ea l ••••a •• teft'i,;t1u.da ¡jOt' J.• 1." 0011814..



'tildo, 4.termj~n.dQ en 01 rtlttlr.1) 13.- A8t~~'r.()ft

va de 1••ar.r~ 11tu1.nte~

'0.1. ~onto 1,~~;()n1,ble:

lea f r 1¡¡er o's ,~: 4.el C..¡)1ttl r:O&l!ut~tl.s lti f; tt. brtl1t l t o

t.
,G~t. undo:& ft .. " .'1 , t~ .. ..;' .,. "i'

tt t ~I~\ !. (;t¡~~\'.t~ f;,\ a ~. tf ~ " • 20 ,~ " ,.
7 ..

•• e t~~to J t:i "' tt ~ 25 ti ti;;¡:.;:- •

r ~l ~¡ :.~n t1-r~te - 3"~
,:4 •• ;tf.. \lit' i~i

(ront1httan~o ~l e NfI.fA del rorm.,llar' " ,eo~:'es~'[)I!~~f!t referir'.sal

l'~Q~€; 14'.11 és,t,e l~.l). Co·t:i,i¡:rlitr.e el UL~l!\!!s col b~;liil1ce 1mliCl 1tl'1o

'i1.V'~i deo:l~;)~<:"',clóll (rorf1~. l2, o l2'l) ...

•\ la e:1"rra or)l.taleru!ld~ s. lncl·~~~.J\t~t;"á O (l.tlt_lr~t aq.l¡ul,08 111.-

,orte••uieeitie.clot' ~~:nla ¡.·J~(¡;'l·tlld:.fi de (le 'lidfW.1<e~ t! XeJ!:ttitl fiel 1.­

'u.~to,,~~atos e j,rrt;~r~!Sf'~j ., 1t~'fel'.16l1~~tJO. ré(; itat ex.r\.tot. .tretr-1t,u.eión

al .1J~tt.:t;,Jr(f~ '1 !;lz'u";'icol, etc.)1 t.ttt",ér. c()l'r~si<\'~)O{¡e 2,,"tiolaj~,r lAS ut1l1da..

l~:,;t1oe 1.08 e(·r~.ee~,'Jtcs ~,er~cl.(Jrt.¡úo••e ia"llau 4iGu._Ua'oe te 1.ne!.­

.0. t (,J.t .6r~.r.~(), ell 1.0. l'Qt·,rOll .l~ r 1(;' '61 tGrtí.. l,/4.Da l .• 61.r.".noia

41••••• llecatZtoa al rubroll (ten..tlelo o q.b"~,nto) t al .&&al ,. l • •t.

id.!! o'ras GHt.lOo1Qa••, •••, 881", nonor• .rl.oa .. :GJIW'M¡'liolone. p~••a. al.

•



elttorlor, lféll.erae1on.r-i Pat~.d.a .no.'~••rto a. r~tr!bltc1(,)'*",s a ,1:pectC'i­

re. 1 lIl!ua1oc¡l_,\pa.rte O••l,Ullbl.).~

fa totalr..s"ltUlte ... lildMQ001'¡;11 de lG5l eertoel'tot m~ncinna"ol

q."" ¡Jor..a!&Q.a40 en el .ruta'o la ••1 iorl!Wlarl0 d. lil'1uitllQ1Ón, •• ou,..
1

r'al tO.D 1 lltll2l del cap1ti;1 dat'1¡f.'m1nado ., rubro 1.1 ,::¡tle ¡l'iI ~1.nál8\r~t'}a I

"'u···l'iAt·l'\ ~ l-ilI~1:'TO,," ..<a. .: -l, 1'· ~~""·o·'r'*- ;r' '~'''......;¡;.1'f.~.,.'..~1.,."..,.",~~ ,cl.fIlt,. en e.JOllo

• rl-l·\,·.·i.r····~..~dr,t" ~r·:1..[~ .~. '.'. S'',.'. Ae_. ...,. '.' 9'-:·) 'f4~' tJ ..... ~.-'Ji..~ .. !.t"..... ~ v .' u,. ti" . L:,). \ii ~ .".. w,,j, .(..... _w "l¡J ~ \r _.lo.....,...-.,'Vf ~ ~ •

duoen 105 quelíranto8 allt.r1or.~ 1 ~l.m!J\1&1t' rija•• rer 1... 1~1, q_ ••

atloI'~~, rJe r~~~~,n. j'O.O')()•• ¡~.l rlsulta4. f)iel mOllto 'ltapor:~i,t~l~t .üjet;o al 1rIt­

pueeto, '1 eual se le ap11ea 1& 'ioflla qu.~ya manc1.,f*¡iltlnMS a"'t.rlt:'l"l\4u'l-

tal '~t(fr~:~lt:"Jd() tt~n ~1.t'l11>z-o 13, a.r,lr1e.ár~4c~:~. ·~e5ide el.l() ;~ 80\lre 10.p..1~••

1"O.1,;t,'Ü )0 ~. 1~})Crte Zlu!x1.eo t .sol~r. el, ex••4eJ:.t·. del cuano ~ ~< en at__

laDt~·: .•·

.1 tonularl0 quelltl!tco oo'.et•.fo 41ó. alp.r1.nclr'10,eotlto t040 re,al­

'lito llUfYO. p.r·tj~eula,ri~tnte 1~(poslt6vo. al.t:ún trar)~J' en '\l. 1tliJer lJrr e t .•et6n

1 ex1_~1.r.n t!.18parftS ,orl'.1'1oa4_ tnterpretito1éD 4. lo.: 41~8tlrJt" l'abre_.

Pero 1. ~Qr1.pru.dMcla atilllni"tr"tlva 1;•• nt'H'raa$ de la ::11'llecl.ún



C,.n....al Iml,l(~s1t1v6.í, expr••uaa en sns Ii.&olw#lón~", 11~t~1'.n... , a~•••
han. ('Jl~I"!~Hl(;, to(io;) Jos j.nc¡;"mVt:nlent•• .te il)t• .l'l~,"taelóat.tl t'l'li1ftoa Be.tte­

ra14u3. ro f'Z'~a'Hltando flUtS1er..s ú.iCol:...,en1entel de o.rt:en 1).rMt1eo••

----..--..--.....0.......--.......---......



-~-l.all&Uol.n los eap!'ulo. ar¡ter'.. ,f)re$ los ~f)t~eedent. 1 por­

~«tnor$S ti! 1a1e7 mt.)t.tvo •• ,1 ¡)',r•••,tl-te tr~llajoth"~108 l,let/ldo al !lO.ea­

'te dt eO_trcr.ta-1~ lillestl'o J\l1~1Q con r.~fpfHJto a la li1.s~" en tGdo ••atl­

do.

~:n IJti~ner 'eral:'l€') c-at••t1rG~'tr c~.tl.l,Q, l11Y t¡a dejajo ti, se.r. ha­

ce v"Jrlo~~~-o$t ¡m btp••ato al 1$' bet1etle1os excesivo•• en el ••tJ.....

nlco 1~~.:I)-,:1lt1vo l' IltiA iletJde ~1 punto tJe vl~t. ~1. las eot~.81,a.r.elon.1 qae

. le 41eron 'unadento en su or1¡;en. qtl~ hel'GOc vilto a tr.v'. del N1a'te .~

CQ~l.A tñ!'A\ r~~1) 4efri.:: t¡al: l,;~j e,r·~.da ¡lO!' e).~ a"~l!},C~;S ¡rr;;!ctlC-tt:nlente 1nOol\".JliblA

del (,(r¡&Mt'.no 1r!fl~t(J!,~.Off, cut: t~nto ,hoJ':o rrod uce a la econ(}a!. C. ea.1.

qtJ1el' oomnn1c1a·d.

De allí que en .J;to~ tft!.t~1 eu" to~\andOQ".-rpo ., bast_ ,. Aa ---

crtt'~~ij.aO en un .n';~~l~rc:'~(1t() de ltJ'y nac~~(;~nal; Bol~re 1~~1",a1t:¡t,lQ1ón •• Aetl.a,

que h~::.'ioO cofl.nt~',do eJl el capítulo 9 .-te¡ p,..aent. tratul,o.ne .MN'....

tal 1rk~1iLt!.va srJ¡t\rQ~~l't., I-!t lJ()n~~r¡f 11n peen do "~"G"~o1." 1._1ti.". - .

• .ato a '_te S&ipu.eat••• ~et1.r•• , ••••~....rec.r.. AA,uralmonte lI1iUtho8 ..
• .... Ir l. ,. I F •• dll' .,•



írUn;llent.$ po!' la 1"eval~clón do IoJUt'- e:~"plt;l ~$. &t¡:¡;;ne, 4•••1:••0.0.

q;J.l~á el uh"'n~ri~1,~i extl·.;.i)1'd..Ll;¡~r-1Q·l ¡;"".(}$ ~.rect()l'J .1<1 ;¡,¡.u. a"t.~~X"a1r.I&c1ón,

r ero 'teJ71ei10S otl'lJ, cuestión, de vi t;<1~.n~port4¡c1Q, '1----­
, ... eOfl rf!s~~aeto Q la 1rl~vlt~.t;l. :d1sI11,~tlCiór: ·dti r;voa.u4ac1Ó.~ t ...te .la-

ete.

4\;44••• ~:!. as; l~i j~p~~í'e!:·t~rl~ I¡(.~tt!il,ó~;i', 4l. ',\tll'::1; tr·o juicio.

J':i~to'~"uat~40 nUtJ,Y~~¡J8Ilt1~' l~',l 't.~in..• ,;~,. 1... 1!'le!;de!:~~~i.~ fli' 1\t 1z.l~t1ao·l&ft·:

01t)!l &t111 1:10 S~ .' i·~!t '(1etoftlGo( s1.ertdo CLs1 i,~'·;~t)o.i,ble.c0i1ótt1e'lmftlit••n ü­

ItUla. ftlll~~'t_z:.·e),.l. 1Gl r¡Lle i.1~~tlO. tuatQG1.40 .Ici},:r¿:1te eO~l~) ~.uecl&n .'·tolo­

n.•l a~attrt11~et<jll~'r~ .,K*'tI~:·4"~rl".4pj;dllO. ({u. a1 bl&n no· ef)m'p.nnC1~n totalJa.'•

....~ 1M_A~- A~ "'''f1'' ';!IfI •• ~..""".."''\''f. 4'.r'·i l!'.~..'. A. 4i. A.t'.~.:';·.'t'"::1."\..~."'.!'j,,;.•. ~·:í.•~.~...llt·tu. en.··· en l/t\ena t>.r.',t.&1 btIP....·~~8J":' f ..... ·~ ~,f ~.1~" _~ '\iJ .. "'\..$9~, \'Á , .. ~~c 44 ~'lb' ...... ~ .. , j.!>'fII' t '-1 ~.. "*# .. ~

l' , I t ."AH' d' n 1'.' ti.. l.' . lilA ,.. ...--. l. 'JI .J.



..

títa d. ll1p·U~;st.. • r;8rte ce la .ri,qu•.za Q.Wt tO.¡· .las· olrcW':t•.,taue1.a •• tJ~~·; al

le. r.vorabl•• real.lsa.ft -1&W'l•• perSGrk&1 o aOGi.'a4c••

t·' .1, t..~ • . ...~

···J.C ~O .lO.

r¡,lt.r•.rt.&l iate.nolóti, que a•.;.• 'Í,e su. Qr~..clQnJP.·:o no p•.•·4".QU.. bqlll..

1'e !;}ez-sp.e tiras ~i. tal 'J:allJi,to¡tled;.¡d. a t¡Ú,tj$'" r-o jiJ.1c10. ,;,0,:' l a .l ••dll••

...
Jf.r<~·dr-! .1,·l~~G~U,t¡ e$oa.~:" a ~::'L::;ta ':4)11el~si

b W >ié'd. .··t "tflIi ;'0·,1" . r'~ h""~!!í.."."'·1,;;¡·.. rf·,·.t.·.f.¡·~Y':.t\4.· ""'. '1 ft)• .t···t;~'i't·~.i"'t;·;1e e,-: L.·..\~ .,"1 1rJ.·t.~·t:t.•.• tA e, ".• • "'" . Jl,. rJ.a~··,; .... t, '. a., ,,·.l>.v ~~¡,¿¡:,.. .. ~.l~...... t#'~"'" _..... ..,J;;;.t ..~ w;; '.'lj, _-~ _ .'... v

:;'#::J.nto J;e.r¡;':QJ:¡ent,e ¡ Lo 1J~~·..~ue/:.ttr(~_n ..\os i;V'Q~it~S 4;rz l.Ml,t, $llOCJz1Vd prÓrnl.II~.

. q t u 1II •.• u • r • ••• 1 di. ti un r l. 11" l'. • ••• 1 •• '" lU .. nr n .11... .,. I 115'•••• 1.



}'o1' tal :iotlYo, entre O~;f·Ot:;. con;s14tlra,iOft QUO .e;1". 1¡tltJlt_J080

retundir a elfito impu.sto oon el •• llíap~.'to a ¡Oli ..¡"-iltoa, su, ial,UAt8to

.ara 1~4 ,recatlc~e16n'el. 1apu.esto que eomenta:..loe.

¡.le t:.ü. tor:Ja .e s1l'tiplU10ac-1n todo. (;OlOlGnz~c.; 10 1' l. ubl1&a­

e1ón ti. los oontritulon\escle cQnf'ecc,1c.na¡" W1a fkfjcl~;;,·.;.;e1óI\ liILU"..daa ilAI1­

c1r;·nu; lti ri$ll(~t..li:ti.c16n de lfA Dlx'occ16r. se ~~6uc1r!ii4 a l. ccmst..tac16a



Desde lu.eto t co!':Na'f,íonae:rf. tl~a.r lUl prttO-b1eate tfctn1. 'M

pel";:it1e:;¿ 4e4u.c1%'. d.l:aob.to1~:~pQn1bl. ad1ofonal, qua IHwtitu.ir1a .. ea-
......r~.::rr.•n'••'~.'" ·Htr\ 1!:f:';.."" ..... ,.-.t,.;:~.. v· '4~'._¡¡.c;a~4. ,~ .......... i.""\.P,.... '..

1 electivo del 'ltular o t1tu.l~r~s de 1& e(:lp.reú~, la 1',drtv.,r~'1ón •• u.­

t1l1dacfm con ~.stj.bO IÜ. 1noromento .oJ.a;·l'Odtlct.~'V1d¡ltd, tOlldo Qt': eutf­

au10 })ara el ¡;()r:.~or:~l eon ~!J. ~1smoob.'~tJ.'f8,f.¡.s:t$t":tc1~.""1"1. ete.

r·", t~J. i:lanet'a 1 eh torra qld.~á ~á~ ~U.:ect_ fjl U:lpuesto ao .bo-

najo •• voleZ'~rfa fl1 b1fJnost.tr ser..el'a.l1'$~n .luda alt;uAat .. nuostro .1U1­

OJo, rro4uo!da un erecto p08ttivo '1 all;~nt~fjo.r en el 6Únbito do 1... ea;u:r..

ea. re4untlan40 en el ellt~rao lncen'ivado de tOCio., tie.d. A Jlu.ato o

.8rer~t al t)b.1~t1vo eo., qu.e debe ••r el b1eruk4tar person.l, ., t_bié

~ loc1al.

En los momentos que .1ve .1 mundo It.sUlta .faoto.f' I'W'í(Lu.lS4t\tal la
,...

con.,1dtPIt.1dn 'el r.o". hWlanOen tOda. la.. teal1",ac1oaes. 1'~ft ••ti.._

'e ol.1,da,r que!'l proe••ode aV;.f.ce ,!. In .oet.dad ~'1 61 sentido de Sil .

• 0148 t:~u~t. pel-1"eoelonulento t .a JUU'IJanente :r _ tt..tral.

~ltU' -ello ae h~ee J2f~o.s&r1a tva.r 6!l cn.:.entael¡ Wla pos¡1ule t.tw-

nat en ....1 n~~~.e1c ti t1ct1Y1(iad. ~n el IXit.e ce eu:lq1or eopres,;a t1•• __

yor ,p~on4.roan"1. el. .füeto.r '.1·..., O OOn,JWlto d. por80nas, que, (avece:

.1 caplt4'.tl af11calto••• rer.,r1fiJo••«:1 pal"tietU.ar u su h¡:&01t1~. 4.1.....

o1ón. o!'O'l"tun1J,moe t oto. , qtW ,.,neralman .. son d~c.ls1vose.l'í. el éxito 1 ,..

fmtie. en .,1 peaul:t:aclo .conó~lco •• l. activ idad.



r~fi,r~A t'Jr~r\1n;al· V.~:\!i.;lC~3, l~~<:e,~' .ur, l,4.r.V~. eoment;:lr·to o.l,a_ 're1'o~

·'1tl'tl'·~~11.·s _.11 lA lo"(~p.,'Ar ,AeA..·~.t,·'·~ !·¡o. l'·b.A.L,~l.{;.!· l' lt!f1/~/~-' A --~ ..'~. ~ " ,v ~ W.;'l;,6 ~' ,~ ,-,p'\.~!¿" e... ,'."".,',(, a8 OX'~(•.OQ SU,,"

to), 4 p.artlrdel le•. de .;~rt~t~~ro:~d~l:.<5".-

i;nt~l'elaa .~nodlt1c.e.ló·n.e p~tl1(flp·ale.oab.' ••n.alu la ·el.e'lael,tia
• ~,< '.

4e1 m!ntaono lttpon1bl••• Jl$n. 20.000.- la lIi~n. 30.000.-

.. neuultfr4 "i~.l~t. de qt4e "U alaViie1Q,;1, ft ~TJ~;lM6
.' :1t ' :

, . ,

. d.pr~~O.1~~e16n~C1rl~t.r·1a JlOGrtt~~Jl.20 .()O(j .-'dt'l. a:f:"o·'19,4),!i'OI',.PEJfl't'Jnt*lJ.l' _ V
. . '.! ' ,¡..

adqa1<~1tlVQ uh valor ·.U1'.$u~dric>r. lO:) íZl~~n.30.o()O.-t'~J&40Sea ~ r--II
!Q.iSstocot1stltuYe tlnD v~~u,~er3,

:Inca p.:('ce v.~, nu~.aman1;·e. elf1r~"e ,r!!)Cuudaclón,pftrlet}ulto,

nane1a C01'l 1.14 le,•

.A nQ(",stro .3111010. eloÚl~pr~o1 tado ne .ebe 811J-MnO' •• ...ea. ·
60· 000 "1'" t" 1 (,t1 .. ·t.f.,,"· ' . l'('45"'t:,,)' f?fli ~. '_1 11..' ' ..•-.yen O$ltO~1.nt(),S ale,; ;tt~:1 es ~,«tps.é~;:.re .~... 1 r rlL~1t1n~~. titUl • '0,

ttlral.Gnte, .i~f;!(:~ta ti. 1.as .rtttt1"·fit&~t~ e.~tr.Skí5, tI.tlOe tj'ue.'~pe.~ti\.s ob'1_n., _

rt,tn4i.1~n'o dé su, !lct1v!<hldtts ,. no ohgt;ante se ven ol)ltg:Wf)S lH>r 81 .111-

COrr4tfl}1011da '~lb~tln $.~;~1.1,.t' {luela IlOffUiO·'lc16.h 1~¡tro'~.1~a a

·ded1¡oc1ónpQJtll,el·.ona que tr~,1i~Jj}~er~ct.:¡V.ta1;~;f.)~~een :1 .. ',.;,. esa. resa:Lta 111

sufieiente,}JOJ.9 l. }11111., C.H4S(hn~r'eI,¡108 que U'l $U or.tgén '.JO& d••'I1.1Ol2

'po'r Gua, l1Da ·uve .llaa, lUfJt~C $810 .l*Tt\~ó·a ·.~tl.1OOO.-'1li .1 m~o 1,SO, a.

!1_r~t1r de la ~:~.ctl~~efial,a~a • ~~~II'. 1'.;00.-

a..ulta·uto iWHatlo,..t., si can ello •• tiende .. r~...".al' d

.traba·3o et4!!ct:t,o 4.1dtAOti$ o 4oo1¡;tll.COD bacar _ eo'..·,o· '., cat.1m,.... . . , - " - .: ' .

........ .,..." , I L••'. H~" tl"''''* In.lnll I I • I Al. I . "tI,·· ¡f .t ••'11 ·11 al p í ¡-PI DI rn t' o 1 n . n I I J ••••• I t' J_



-110...

eon el que ~e"1lJ'.ft .ntad_ate eua1C(II1.,,·pel'soul ,.,.01811 ,..

. nioo, .ún el nó pl·,re51on¡¡l. sor!. 6ut1ei~r.te. ~~O~ eje~.r.1ot 51 •• " ... c.
una 8$pl"ltN _tdú.rg1oa, podnoseonatatar QUO cttalqtl1e1"terntu"o.otte',al

soldador, tite. perellH. J':t.n8U;u~.nt8 no aenas e m$n. 3a~.- en ,e1'll1rio•
. l'MO,naol. 'un e:!lOar't:aGo de 1. crontab11'ld~t,i, t;,lle: ti.o el_n_ ba'. oonta1JiAl

1 8. 11::.'iita .~~ asiento enlolJ l11~.roSt,¡:ierc1b••u,ldo.s queone11an los lI$n

'palal~"'aqtle'eSél mtrt~'r d'J J~a rtt1s~~}. y~.ct~!'it~c~,.nj~v" ~ "n.~tro ~~ulcto

la·producción c:. 1,03 r&l1to$<'I:re$c1:Á(;1;'~tjf!Oft~e~Jdft ltt~r~:Q d·. la ene.ti. o

¡ar••alón s1nd1..cQl, .probl.¡~. de ¡:\:·odu,ctiyitind dttrllVal~o9 del mom~~:nto &0­

"ual ,.to.) t no Si.lr!&ltIt!'s~u.sto, Que tt.."Y1er&una eomr.-ensaclón flel tr\ño ••

tU 1•••itf.c1o, :!l:l1or 0, flor Jo mel10$ 19Uti,;1 a 3.08 _l'\l.adGf.' ~1. o~.r.ro••aJ,~

01.11:.00$1 .E".ldentemen;;., • Tlfle5trvjUJ.c1o t (·~·U.6 sí.

'1 ruS modificada al. "¡'feaba, O(il!tfJtQ~l,l¡;n rk rOrlf~Xi(;n,.t co,;stlti1ye e••

]:-aroGnt4i.je lautUt4ad no:r1A~plN1Hl!i.CUC' th~ UDa ~p!·.fJa. en fUJ:01ln del ...

ital ¿¡pl~::ado·l_ ti~1 es! ·:f~'!tr.J" (,:;CJt~~d E·~. "';~J,.llc~j f~u~l~~ tiiS. 4e 1JlteJ-éu

'1 10'$ ,gattt$aoótJoxoo(l,t1::,tl.4l"jo8 'rli1ciuri~üeso !~}!~;~,~Y1r.e1ales) '1.1 d1¡:1ero ~. 1

Instj,.tuc1,on.,·orlc1~es', f'lra. icilT'eGedt.rde e$. ltC.,rC~j¡lt:t4j••



an.i~ttf,tererlala~4 r(t,.natltJ. <l01'\ ~·(:1G.r~~~cto ti l~ t ••ace lnt.!·t~$ o.... J-;,e.N

ello 1 por ellfJl~ d.4H.c~ sus -JOl'f.!i$ ai"a.nes·1 cv~tltttYf}.'01.1".611... el

.al1ci.Jlt,.• tuA4~Jl).nta1. '4. la __t1,\'1da.;4. cUd~qu:l~r~ q,tJ.••11,1\ SfJ.,.

··l·or t.l•• zotlvoa CQU1d.i'~1tI. ~t1.J~tiá eor}v'irt1~llte .~.vv· el

o*nt4,je tiJ.ctoe.. rQ.. '.n,lgtta ·.,p.rf{"l'.H~t¿te ~,~ornu..stra 1."1ta••pt~

tolo al #iO·_.ato '.~onódcQ. ~~á6 .tL9}Z Q.,ulsá :po4lr!a !·l·~Q.rs. 41,f'tlnt. po".
'aaJes ,••Jt4.ri l ••c'1vU.d • 'zona, Clon fln•• 4e fOfjánto.

ui Cfi~ .~ han tij~do tJ'at.l,(¡t.U.c~aa 9.d~r:U:l·Q3 pa..r.'ro~_'..l' la

aona sur (1" nU$atro t ....r'*10, liQ .Jt. cQLvunl~.nt. tid~r4t¡¡.r .J)~U:~ ...10 le

,.lversoscplt;Lc1~,i:\t.6'Í••xc4us1Óniol .bito 1Ja¡.}{.)sl'tlvo,olJJ.rtaa -.tlY¡"
~ .. -..

a.des 1 tdf)1.énpoi$'aona,-¡

r~,or 10 #1e1'l0$). 'C"J1Sió.~~os

l'.tlUP4ar:!t<} en b(}nerlel0 a. tO«(UH 4810$ hoob.rea dff "pl"as¡.\ '1 11.1 'pal••.

TaJJbl1n po.rro.ll~~:ar$f) a 1...:Zenolón ptJr .Ul1 t&t:':ltno pri4den41.a1. <.) a: S

dos t . porej_;plo) 4. toda "',¡l:r"S~ tlun.a.4e ést.o1tapueatpt ~'.l\t. p._.

t1.tl.su pr1gJl'.ral·Lan.~;ca1.**60.1:,~m necfft~,r1t~ r:o~l,{.s ,~1r1ClAltt~¡4.s ·In!-

~·.5Itulo l t e . ;péct tvo , ..no _6t4"í~COtlVt-~tl:l,(i,nt.·. ~idap.t-al' a1etus hf)j~I~.3 _

c.lJ1ti~·ren a p•.na -aelm.j.1lzno (;00i,P caz~1~~a1' 4~;.,e¡\cr;~"dt)~:-- d.al.· 1~lfn$r1.>elo, '-l

flual1a oeUl'rflcon ltisltl.,... !s1~n:1:1.res·~elr~.l~,i:$il~:f· .r~ J}ret.~~,;al'

0 "'*'.' t.~·..·A..". ".. . '*~;';l '}l'\:f.;jr, ~~+,\ .";'';:~fl~al' 1'\· '* '" ." ~~;t.;. {.-; . ·iJ,t ~1'JJ,~ 'r'}t1t.ei'~. t·~ l'. '(.f '&~#'..t 'f.''i:A.. '.'•."c.... ,,~vV' Jit4I ".j.-Ar"'''!#~;¡¡¡~,;' li~!,.J 't., .........,~,j.~'. !lo{*~\li'l..''''"V~..~··~~.~tft~l'j,jíi. ·,3WV....".~~ ......,,·~""v. ,." fI¡;

•11 I .. J •• . , q 1F .rl , J' 1r Idd I n '1O al . r 11 •• 1 , 1 ••• L. ir • fU • ••• ••



......1·. f)....,t., ..

oontralo" ccao d.lcon'.ribul~.llt.t :&1 t!l'.~l!l~ll"Se .!lnJ\ tt.cl~rae1ón .8}),,011&1

:1 t¡~ s t..qu1z: ¡:,'~l.ra reau.liarle __lÓf~l<1o l. a; ilJJ(~r tL:i.lit .. .1.·t~rr~1n.aal



1. Y .. ·a 1 a .•; 11 !l 2 '-E JI e 1 -'.. w -,Ji....... ....... --. ...

tac tón ot1o!$1 ·de.l

Ui cont r1'bttr~t1 tttt3 •

~ t.uz~'ot~)· o J;~.:rc1b1end·o tUl d·.t"r:t111n~·*,~3t) j)oree:"¡t&~. s·obré el. \f·alor ti.- lo

"tllexentolqll. srUl1.r11.sira. a fi..~tfr4i{i¡a (}U.• va aY.i~\.!lgI:1I~4·ú ~1 ·tral',:lj'o, ln.l.»'!.

"40 \tn ,at~bo! C;'(i~ $U eatJ.i1,t~1'1 t'~~t1liJ{.I~do su. ,i:··ro.f~;la Of~íranl.tielt;l.l para a~

uc¡n1.tir 1.o~·aQtetl1~'Kl~~ .decor!s :ru·(!(;l:~n.y c~~ntra·'t".r1 .r~Jf:lt;¡.n.ral' la ·uno 4e
. .

"obr.a., -. p,.,'..:.1.1%* .t~'·nJa .•cttV.4_~. ~tj." CfJ..··,!\!l'u.A1·~t:~. a'!lc,':t·zlr~z·:,,;ó ..."','1;.:Q' .' ~ ... '.": p'fY!ií.t¡A.·."....••••••.0_..._,·.........A~~,-4tJ~.~~~ll- ...;~_k~.,.~~~~., ...: ... '.~: ;¡;p=~ ,-o ..~.. a.iII .....1;. ;t..._~~. ".:: ......,~.~"'~,~~'..,....'*'i4a.~
. ~

i11n talu ••S08 no pJ'Coéd.d1~,Qr12>1l1~rlo (i,uepo4rt....ti..h.

eolIO ret,'lbuo!ón del ••t¡).or••lento, dirección y y1¡llanela, ... la prove­

niente' del a~i~l1.tl'.~ 4l.1e-$~ateJ'i¡¡ltts¡¡/o4'.> 1& ·.la!~r.tod. oh'.•, par e·a.aa-



"to oon.'111"'_ QJla aola operación no tU,v1a1bl. Q lO.1I ef~(:tos 1tlpOalt1'"

1I4a4a 1...· vj,r~c,ul~e1j5n dir~ctaf!·;:~t':r~ !u~b.'$ .cti"1:,d."~tJ.&.fl

"', t: l"'J ~ 1"') •. ""1'..(~ 1"-J ¡,., , ,.... \:, ¡J.~ v... ....--..
tteq,t¡¡v~¡l~nte, l./elif e,$ e eOJleer;;t;o, Ztr:t~!ltt? .¡¡l.& tl~, ~¡.rosio 1C}ll t ~~l'~ "na.tlt. 4iel

Uart!ctilt> .3c~. do 1 a l.,e:l. '·(,ue· ~ólo ,¡¡drclte 14il 4e· laf~UJ1káf'L.l~ffl.l.OOO ••

"ola 4. la ()\::¡-a, se tl"~¡í'ta delJJlaac rt l \Jj,cl r¿(1 c'l v l l , •.i. utt r~o............ f' J _ ...............



..tranlrr~rzac1 ón '1 d1.sposic1ón hao! tLIi.l debl~nes. l~s b.t111d.des ceu:aa!­

tt¡ut,ntes eztúr.. Id ;:);¡.r,,~er. del 1::;uemtOt ,b~o ~U(l el 1ne110 a) -.l6'J. ...ti­

"culo lo. el Dec.reto f~Etgl.uuent,j¡¡,r10. sín h ..e~J:" d1:i:t1r~c1&n fA1tUl1a••xca.,..

Ittw. ••1 gl'aVr¡Jnfi.n ~ les r'dlto~ provtmlentag f3~ 1448 rroí'i!¡s1t,)l le c liberal...

uAl¡ora bien, s11lGi.~raQ·J,:.reset~t~,1~ s~ mJ ~f4S() ~~.• ~,l;l~tf '81tlt.~_r

u no rwer~ 1~.·J:':·..~_t.éutlc·o, el, 1.:¡;.I>ueLJto t&lertí: 1,nclii1,raol.!"-e t~}(r~~i$ l~'l. utlJ~1.

ft._~.•. pues 1".0 se t;,~t~.r'!& !ntUl.i;Ni,tluado t,tUt; t~3erc. IU ;r(~fcs~,-dn, slllÓ

¡·Q.u.n··COt11tl'·Q1~:~tc:., r¿tlt~ ll.l.cr¡;¡ ccr, elt;r2.l)!~JO ajenO('3n' lz\ t~r;.rH~.raeldn ele _

1 ~"~Il"~ '~"O' 1- O· ..1 ..• .J...• ~ ...... ~~.,~ ....• U .....

.~.

uCó41~~o 4. COIl.llc.l~...

t4Laa utU1dtdGS C';,lf!' cbt..,ngUl nP.>~.!t-4ILÜ~Iü.u ~:or el 1mpu••to,

tt 'pQr J.~O rrovAtnlr do ni t1{~.url. (l,e lQi~:letj,v111 "d•• ~~ra'lítd¡i.rcr el a;rt!.~ 10
.,..~ <

, ., En •• tI' fU . k



uta. actJYldtat~e$ f~\l.dt·sa..rr~)lla.n ltFr5i ¡J•.noos et~rt'n ,.¡ld••· r~or .1 0'-1.
4e~Cot:tere1ot eOtl.f(>rzate a lo IIls.pue,to r';o.r el lnci.80· 30. del articUlo 80., .~l, ennsteuene11l IU5 r.8r!lt~do8, en Q~,SO de ser extraordlnart08, .".ca

J~ )~5U!!:u.!J'-rt.~!~f~ .~1tr.!!!!~~~~r.~~", .j~~._.!:s:rn r:. r:l~!.~~.\.~;.J~.;;.g~ ... ~~~<i.Jl~~lf~~f e pl.tt3de ''0abez4.uIi

\1';·~¡ft c'l~ndoe~t~~'i ~lc:t:t.1d¡t\d~'~gon·(!>(!1Ji*.r.t~~1~1~~tl~!~ l~·or:lu. t¡~.Jl~O~! no J'1¡e la

. eXeP\cj,Ó:l O) t !~Ot- Ctlnnto tuera ti.' (!u,,':Lar~~:~1.1z..eit)l~ ~. es't. el_e •• 0"

r~(.c1')r't)s ft=i i"u\ikt:'1.:tu.~,l.n tlt.lt:¡1.~ lJ1St.l.tuoic;l1o!;, o{rj,bef :rA{:re~Qrt reS¡ltlc1¡o al la

e1a Ij.~1J la. actl.vj.:f:s~itbb~llCa,r~.Q..

42 )Coru!-iones 'ilor;' 1,.~brlífn'-1!.....;io let r~\h_'V;1¡qr~.·.veuvoru,B:.'istán ••.,..... l' ••1.:=..... "_-••~.,,.,.~,"It"""~"'._"""""""If.· .....,~~_~,;".,. .. .....,......"' ....,., ... ,._,.... ~,,>'*.,'•.•~~. .-« . _'........... "" d 1II1rM.'~~

:t'·t'\""'~~.ao·~ '~O,·.,··t..tll&alt"41#.aA••,.:~~",$.. ~,~.1!..'J..~ ~ u ~r.~·.
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urlot.cl"H~é. urdpera(m..le~ IHu·&t .su ;poste.rlOl" venta. 8"'f:&l la ~lU'1.'pril­

4~nel. ,de rlllestros 1'rlL\utlQ'les ft:$ c~n:.~~tlt~1<vj(latil eo••rolal.• e:r.et."a .n

ctll.olo. ;tr'l(; í ~;,J )

sirw 1& V
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i Q .. () ':L' ~ (~: {r~:U~t. :';:'.i~ ·F.~:~ fi «t;ti.f..i;l·~ ¡~. t't r 1,;~,)
¡;:·ecl~¡~ 1 3() ¡·~·;)v1«n~Jré ,do l;,é49

t "'l'" ... 'í1'\,- ~1,,¡..··3·/4 ¡. ¡ l ' "'í,n.. ,',1-1:.' " ' .r-•.\..... '..¡(.".'. í .~. " l. .'. f l .. ' '.' ~ ~ t L
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part1r (le la 1?r1~~~era: reel.i;Ít.\ t:~~etJlcio.c:~~,da SU 1~~~:,'}o'rt{!;a$~if~ t~ 1r;,t~{r:r~~1r el i

~~.1vo c~vut.~le. I

ctlni'orme ton elui'tuet1010 cbten!'" yoomlJ~ltll.dO p"r~ (11 ttr.ru.sto Q les r

·d1toselt 6iz"e. ~1t\¡::o J,'.r!oilo, dem,aner,:que, 811a l.ejl (1~. rif~. a



Ui,~gI,LUl\Att4$ ittln:.a.n~::"i~S ,O ,b~¡lf~f~e~::;!.! ()\)t~~¡1;lo;'~ en ~l ,',l:1rQ °11.9'__ 1

" -Aan 1,,' -.. ~ t ... ·« ~~.. A~' f:;~ .. _:E."({~.".~, r~1"'~' ?'),~J ,A' .:&~,?:~~.~.",~. ,C¡!"',-m1'~'11*'", r:7<, .':;lJ} iI'),r., ~ 1" 1 ;. ..~ Al . "¡ 11
'Y!'J A-l'-.... '.....AT~'C(l\\",~ ....,n'""'""".:;,'~"_ tlJ~._...... ~~~il 4. 'f,¡i''''" ~"'"~~~-t~~~~i¡·,¡"~.,·,,,~ <ot¡'''S'' .*"~',~";,..Qa(~'f)*J, t\w' ...··.t<~-

pu.~to al

l)iat.~Jo lJor ~Su.fll'·.jr~i.i {;orte dtJ J'uat'ioi&.
t~~Arr. L jJi '!í 1 .. r:1t'r V~f.'".>4' '~it;· 'l~'¡", '";~~).. "''''~.:J, \i\\l¡..... 't;...t """" ••. ~'W" ...., O' .~' • .f (

r~u.b11cado en 1'l{,¡,vlff1ta (i8 la trecelÓ!l C~r~l. Itrpo$l tiva (~lln10 1957

¡¿vC.;[¡,,11'All~ra. el 1Jtpu.sto • lo, ben~ r:ieles ~xtJ'...or4~ rUilr1G8 f,ol' ti

'So 1~.~L·. it!:*rc1c1oa tutu,i'C;Sit. ,b1l J;¡&1.;crU ,. it!'fJl~·~t~rivs,no rJl'.~.

b.rad.t4 fa la yoluntaG del c(:r.ltr.tt'~¡I.nt$, 1.. api~o ..,,;1ón doJ. ¡trlnc1,10

real,ld." CCOTM1c&,. hf.&ti,ta el .xt%·eft~O Uti· p'll'~;¡ t;.lrJ.tít coloc~~,r$8 el:' la. ait.



•



r_lo.••• ,. l.r.a'.at.J~t""o,uotro• .,uco.;
",b) 14)8 bOA01·..r1oa ll ,0'1'41\.......,-.10••' a q•• ,••, retle•• la.,,"a p~H·t3,del, a.c. 1) lJel .rt!cwD 64 4. l~ 1«11 U.6Ül t t.-.to 01'-

.......!Al'''. ~, ••••.ti....tbl•• cWdl4o •• ~r.t. 'ti erol••t •••
"!';J'(U'aH~rl~Ut rar u~ obt.~c.h::r¡ •• ~o~ b(ui¡t;t1cic. cOI1¡Jll't,alle:,. ¡"ara ••,.
1." "~U1c .t la i)1.r~.1ÓJ¡,Gan.t&.!, potrá .~..r •••ato, .1 qu,
fta alA¡1J1l •••0, aut*rar' OJ. Ulá4# ¡jQl~ Cl~ll~t(;J ( 1 $) (111 loa b..Ukl0'
laapoe1t1yo8 ;

" .> L~• .-pr.~~ iU~..WuJ.." , 1•••ocl.~.d.... I ••ral.,••.,.:: ~: :.::~ :::10r::~a;rZ:J:1,;t:::i;:~:i:" .;íl~t;;,!••~l~::;;l;i:-::1-
la eap.r.s;.i.- l!:ta 4.¡¡~e.l6lI{ QlO"]11~.;~). ¡.~. l(:·¡¡a·()t~Jo. cCll.ct1vca 0.. l •• 10­
e1MQ4•• eJ:' GOJiaIld.i'. por ....101"._,. 1)oro 11..0 ale.a Mle1c:·p:istas. J

d)La. attUljad•• o p'l'cUfl.a pt'o••lentea 4. !>a.rtlc1pael0••••
otr",s .t.í~r•••us eo.p;rcsluUa",s ~Ja!!sta 101 DO aOr.di co~~u.t.d~¡;1 ~ etftcto•
•• ,••te..a1lf&d el b~alo1apo.1Uyo... .,00... s. '''.11'' ....
tli" ••1. ••p1tal 1 r ••e"•• llb.r.s el 1Bport. d. la l ..v•.r&~.. lor.re.p-
pOJi'l••'_... la lo....'ableo1t.. VU. 1". 1• .,••10••••:x_t~.(."'-
calo 40.>"

.)El l.~¡.'u.sto a le, l~.ner1c1tla .xtraor.1~u.r10. I~rá 4e4\.1 olbl­
p.r. al .áled.•••1 lapa_toa lo...,.U,to., ¡:,.,.. ao oPa,. l. l1qMUael.
tG p:.r•••Jlt,$ Cr~v;w.J)~}.~rl,¡

1U 1"'-} u.sto a 104 r~. ittUl no 8h~l"á a.duo lbl., I;.ra. 1.. lit~u1.éIicló•
•• ••t. C••.,...... b .a.blCl, •••'.11111"1 ...u.cs.r ,. la u.'Ult.' .el ah
aJuat{¡¡¡th, 1ie¡:Úlí :4.3 ,l:"o;;.'II¡r.n 4••ata l-l '1 Jc a\l J'.¡l~_tii.Cl0•• el po....
• efita1e «¡Uf¡ lije al ' '1 .r 1u rbol0 ..
p'iJl"fld14. fin l;¡¡¡ t~~UI proK~4:to tlel ia!¿,*4u.to a .1ua ¡·éd1to.;

f)?lt.l' .. l::¡ d.t.el'&Úla(11óa d. la at1:..1dAd aGj$to a .at. 1.p .
ao se ."t"lilt-trá el l'e.Ql'a40 •• 1.& z.a1iacióa ti. looa blene .-U-
"0 tiJo a (,¡U~ ..lUid••~. artlcuiio 1lJ~l'to •• la le, t.iel l»¡;;u.esto a lo. ~..
dltoa, s111''0 eA los 0••0. oo.prtpt~ilo... los ~1l0~ao. tt> ,1 e) ,del,aU­
_o .l~tfeu.lo.Tupooo •• UOAl,'"''t ..¡'a • .1. ¡·tlMÜ'.~O U• ..i.& eaaJehcloa •• U ..
ve, ~Ulr-C,'l9, ".tq:!'1'~S cha 1Ily.aol'A.t.iillta. '1 a1ailarea., al••pr. ca- ..
fuere ne il}¡llC~c.lt,.{a lo 41*pucuato en ela."Í-culo .lo•• lJr1.~r páJ.ra.to ttlll
f't1D"n «. l. clt.3c1·. 1f1Ye

AE~~c~.:t2 ....,. eous.¿e¡-J' eo.e eapl\.l '1 1'.sl!trYlí\~ ll~1"l!s 1.. dUe!""
el. que r ••ult. entr. el .et1:vo .,.1 p*11YO aJuta"oa Q. C&Qlli. *"PZO-
o 3xpl"t:i6.clÓ11, ooat0:'l'!' al laa '1~VOS1Q10a~nl .... ¡", l_,. gel lapu••'o •
J.Q& rtÍ~i\e. 1 ~.to la t'oraa ,'le 4u."'b10&O- l. re,¡...akd.óA <lae tl.'. el
Po'.!' a~"lltl"OfJ:U) .~.1tt_408. las ~.l..loa.1 o ••1cltaol0.,. ••••
lor•• a loa bleJl•• 4&l ~~ocl0. salvo ....0 .....o~ eA qu.••l r~.,lt1....

J. .•• Ilí'



-l,·..·:t4··~
.~~dít

.C"fo.n4Q .xt. tM1nv.ratonsi'¡ stt'cer'1tl~$ 4iJprodl1clr t-enta ex
,. •• 111p.~.toa l.. .~1 tos. 1M r.glaaeatac1ó. tiJará el eorr••;;,"'h
t- ~j.st.@ ~:i. loa Q.l)lt.t~J...s,·. .

LU ln••re1oaQt:: an. tftulos -t1bll'eo. Me1cm...l •••p,rov1no1atl•• o
••10iJ!i'le..•.1U.ltd.ruG el .••ti,. pa.,. la ••teralNclóa • .:1. .pi'al
C:~Il¡;;u.t_4oa.a."1'.'_ ~:;ara' el t,<.r1at,:,e10.tJ.J·~to al 19tptle!!t·o.

. * la. explol_o1o:tl""1t\dtv·14WlJ~.~t 8001.4a'el col.•e ~;iYaa tel. o
_jltaC,..,.'81apla,4__apl,al _l.~"a'rl_., 110' 1'.aL~•••'Ul«.t 11.1'
,.or,'a,Qq~~:'¡\;_;JO$ C01ftk) oa~;:1i¡Al 1,0.1':1 .t.~di),$ acr¡~.•4or:~' 4. 10m t:lu•.t~oa o .
810•••n ftolRció. al .. t'.•r!. i~ .•u,1.~.r$1_. l. l •• so.l._!'••• - •,1.,. 11"í}le _Q .. 11Ql·a,4·.sQ,1tdJl,ae:i.oa ••i.r, ~lO&¡jl~ .o~1.ar1o, -
"~1ta, a 10••t.e'o. de es'_bl•••r la iMaacla·t ·cul~cd..r••• la
lor•• _ quj1c1bo. cap1\al~s(••,,).~'dr!ltrl:tQ!~o$••

A lo••t ..tQ'~. uttlapa."tol••ODllld.1"a.l-' Oapital or.ct1...
•• la ••pref:>a el 01 poz0'1.n'o (JO ,¡) •• 1 "t1114"•••~
bl.$ pa......tal."obt-:14as en .~ .J.rfd.•10.a..!pzoo••~t.. •.....
llfzC1••.-: .•..1 ••l,ttal ••ra "_~••••• ti. .1.....'_ pt.r 01•• (fO}() ••
aqaéUa••- " .

M$t!ua 2i••¡¡ la¡u.••ttt ,atable.t. 1o'ut' las r:.re...t •• 41apos1elo••• ,
v•.I~ ••"ala·••teco1\ earaote,' 4_lll\l'1.YO.

r'te;N .:1 ,.11 al.¡~O ti. 10_' ~ jel'etda eoapl'.1IAI1lol fI.llt~.4. la
'1¡eAQ!k·ói e.. ·... Jt$tle.>.. &r.'.>&tf..·.•".I.-l... ·· ... "....¡.. 'i4J;'.:~.·e..'•• lJb..i>O.··. $.'.. 1.ll~Q. arr.oJ.•.lt e. q"lkr_.'Itl.. o
beAet1cio '1Jlf't!1'1J)r .1 1_ ,.. (dtJee por cleato) elel c.pl'~.l , r •••n..,
:1i=-'lr:;.:i;O.:;;.~:~~=;,.::: ;1.i::t::.:e;o:o::.~~~~( ii;;:o~=
.1 ea"$. llcH¡r! dednol:r•• t,lásta 1 .. COJ10ti1'renc::ta ih:~l .reslH!C't1Vo .1JIp6ñe.
ele las tt'111da4•• lapoaltl'.._ .,. l •• e\1,at¡rge;e:)t·oic1.oa $1.ulell'•••-

.t~e.ti). del 10 411p\t••to $8 ••to a.rtiou.to AQ •• • ....s.ña 81
Goape•••ráa .. U .~.~c.lle10 &~ Gll. a. 11c¡a¡1t4. el l~p~.sto. lila IJUJa8
q•• ¡;o.l" 10'· pft~!oto••"t.,i,Dl"tH'\ babl.ra .on••pon~U.•• QOtífpu.1;a.r ......
• 'f~ •• líeljetto10fJxtl'fii,)r4.1r,4U"loa .~.~4tO, eord'01"lih\ al lo .st.bl"1'o
e¡·u.lt1.o parrafo '.l·ar_!cll1O 10.-

Art,!c~..o.J?:.2.'>.". 1..$·\.... 11-.1 4 a.:.~' •••-'0 ,.rán .la. 81.~.l1.r4t8.l_...1;.. ::1:....... .'~ .' ..-..v

10 .o\~tr~ .1·.:~n1;o ••.1 b8~"t1'tlo .xt¡~aorQlftar10 1.,~:·oalbl. h•••
t. el , /í -al C&f1t4.1ra_enam 11t.r:•.8., aal

.lS $. 10'0•• tü.. aoa1iQ4.1 b_,t.Itt1c1Q .xtraor4Ua.rio .J.&¡,¡olll'b1-<W"
~.).lip,r.H140 eau••1 , J 1 10 ~ 4"¡' av1'al 1 l"••enfi$ l1w.-.., MI

••.11 • I l'. l' t ...... d 1 I ... , id J '. I J It ••



20 ~ sobre ~laoJ'¡todel.. be.flel0 .•nracu·.áar1o 1Ilpea1t4.'
e".p1'8D4t'o ••'1'e .1 10 't. 1 el 15 ~4~c&,i"&1 1 re,ena. libr••, aa_

.2':' .obr. ~l 8+.:·ato 4~1 .. b_.t1elo .•xtr.",r'1.Ji.l10 laI_l14w,"/
eoaprenj1to .'u'r- el l' ." 3' el .~-(). ~ uel. cal~1t..l j~ r••e".lS llb••s t __ :

30 f;aobN el8Oato clelb,.net101o extraordÚl.r10 1apoallle
<¡"•••p.r••120_ t~ oapl'a1..)" ' •••"&f 11o~e..,

Mi.','.'Wl2 Z!";111 1M'•.••'.¡r••....r•.·1,0. b_.ti.l0••X\t.or4.i~ar.ioa C.el.0_ 1
Yilatltr.8 •. erel0108 aftlUtl•• (tU. c1·eftaft. a ,:;artsr 4el lo.c. Dlol_b_.

" tt194).. , '" .
81 .0 te p"ac,tlea·.ea eje¡1e1clol anuales, t se to_rá el afio

ctal.tt4arl0 14 partlrcl410••• In.ro de 194)
, .

. .La .1,_••14. O_.rtal %apfJalt1..a poc.rá 1'••a __ .. &11_
balilt~e. 1111:°.. '.·1tl,4fO·10S r.4su.lt..doa .~e •. i.f~t1J1t•.,. "IiPt.~e.ii.,' Oual~U.'··fr.· ••
a" a.'ul'.l.~•• Jl..~r. 'lu eo.'tlt",...'.lao 1J000~.tO.coaoa1•• , _.
b.ay_a.' ot-g¡a::'z.40 0.,'r&Of& ~'.Jl1:Z.40 dC'»Q:5.~.1.2~ d. t;,br11 ~. 1.9.•1••.••,
orean1••11 oreorcaat••" .el ta'tU'Ct••J..Hl.eo .e1. ""O ,el pr....¡. 1It­
i;u.esto JLe.i~t~ .1 el .eeobll•.1~J~t1:o de ,aI:',1tal,es.-

ti*.~.P~4 2;,- •..eláraa•....~~.Ot¡tJ" ...h\i" l .• J).fe"f;CUJ'l¡\tt 1.1 hace ,.r.l~6I\cla.al••
t .•p:oa1o1oa.,' te1 1.pu,••tel\ le. ,rIel \0_. a.be_'e.er•• Ci ....a 1aa .l-
,ea' ¡;e"!o40 fltlcU .~\&. c(;rl'e~lc'ne.. la ap11c&c1óa .411 iap ..
a loa "•••ti0 ·10..'r-ao,rfl1,.·rlos.

~..". ·..~a ~.:fI.•..,'te .1IIpa••t~..~.d~ en. ...rM'e.r .......r'.Acia••• ap11'.'1
ea 'O~G ... ,.,..l&o.r,10 •• 1.. f'~.o.1oa.

---.,.-- ,-- -0---- -- ---



l\l.3H.ta ¡P,&:: ~\1"~ •••¡~t~tlo. ti el Ij,¡jHieS to ji los
dl~arlo'l e

14) .
'. 1408 1"'41 tos ¡;r~'Y.n1Illltf.1s ¡¡~el ejercicio d. prot••lo.tUt, U-
b." o..ral·.......••.1 1 4·.......• 1••<:'lYltafl •••orr•••, .1aJ.',e •• o".- ..re10 1 $]e"p" ,t. dtt aaU.~l·J; " '

b )I?(,a '1: '61 t f,}G ::,i~CYVfij'j,J,:~f,er,'e. 1.. :lr)c~f4cl~n deltilltlebl__" SI
YO o~o .110 sla QIla eOft:n~.u~8el••••••.r1a4.1 ¡~.ro (1 ...IOO1oc......:

. 40.

0)1.."3 l'$'lto~ ~:r()v••~1!t;';1:.tO$ (.t¡: ~¡¡. COl1c.r.i6n ~~. la. un•••1Ña
4. pr&.tlUlOa .1. ·ell '.!'Jeral, de ],-u' 1nv...lca•• _nlo $. _culeatt...
ua ccfi41oion*" .. t;:¿c ;¡a¡~:c!. la !:r1.IZ(tr.. ¡\t:trt~ G"l);. ¡;r;b:.".i" ¡:"f'T.t.'.1.~
\!oulo )0. 61. la le,1 11.652- (,.x_ o¡-·""_o e_ 19~)t h1.'0 ,•.,.1 e·Me
Q. "tI" .. ooa..ca_tic1... 4,.l ,L·o o ~.~oc10 ~~r••~,Qo;

'¡loa ."&1toa¡;irCVt'3~n1~,:;¡,t~~ de la r:'~'allr:.c1ón (fe 101 b1__
'.lt.ctiyo tl~o • q~. altllte .:L ar'!eulo 41. fl. la 1.,U.6ti2(,ex-' .,ti
aa."dO -.. tí 19%)1. _..·.-.1.90 eB los (;;...ao:l co~~rr.or.•J.do. en 10$ 11,<:11105 b) r e)
iel .~.s.Q ,j¡.rt· OIil1.of '

_)1,08 1'.k1tos .J)t~o,.n1.!lt.S tle ¡,... flller.oione.. c_'._.p~e&.

en ,tJlse~_Q'G pár"&i-o_el •.,rt;!oíÜo Jl~O.Q" J" 1,4$J~11.682(t.;(to, ort••te
en 19)6)7 ..loa' ol'.i O••• la .•;la~•.11••1óft •• lla..... ,u.rc•• , "'ea'..
4e ÜlV'cnC1oJ},• .r~'.J.! a ,s1;¡dl,,¡rea, a14M¡Jr& !.~;'¿8 .140 1.~~u'~ cI;:?- .aZ"11cuidn
lo .1,,?u.~'o .a til .ttleu.1A 30., pr1••: ,,",.!tato, parte. t18a1 •• la .i-
ta4. 1.,.;

t )LoabtDJuü'leloa pl'cY.lAior,t..& •• la Pl'.~tlll.cj.6ri ••••ni.u
DO coaprQd140e .n el ine••), sl',Ulft'e ti•• el ••pi'.l .¡,ltoa" • •••
• otlv1'a4 no •••e4. ca••a.100.0 .-

CtlaMe .....1.. ~.lu4C. 'Lt;'~ 1aclaído.....alt-'M ,a-o­
••f.n'.. • •••'1"1..... 1ndl.~ul.. •• .1 pr••el'lt. 1114180 , otru 1'­
.... la D1....01_ Ci••.tal ¡apoa1t1.... , a .r••íto. d. est¡,llltIC'u' al ••1'-



pond. la .~M.ló~t )}Qéirá diae1·1¡¡1.n~t" itlcbo. r",rUtaiÍc". r lo~ c:.¡;,ltale.
8011.11", "1.11t ·es •

'.tUl~ 3a.,..":Il 1......te; ~.ota a t~()1 1.0. tHtJ1111fi~10S ü¡clu.i'doa. _el
bal~•• CO..1"l"cl..al ~jU,f:{t~hi~iCc,tlff).re()nlftrf' l1t1Gposi~tnJ:.•• '. l. le, 1-íO.
1l.682» texto. oi!'d.nauoC!. 1.9S6, per- aó- al. QO¡¡¡l;"~t.Úl: -

a)Lo.• .r••'Iltaao••• aot1y1jact.a o 1Ayera1oae. qae OOfttOl'•• -"

,-u . •••,.. J .1 l ..



lo ';I..p•••\o tllh el • 1"t{eulo 10 •• no ccrr"~1I;~%l4. eo$putu ¡¡a:r~ ••t.
1"1'11esto;

f .

'b~La' \ltlJ.1~.4.J o _r4iGam j.l~••l1i.'""tes ,. í t",," ' 11 1pa'Jtlr•••.. _p"•••a auJ.ta. al ' ......f!'Ih Ct.i~t;40 &e trat. (j •. ¡>lid"t1.e1pM1oJl••
e -'Pl"••~. no t.l.al'U~~4..=pe:: 11 tMJ'tte.to, el :reti<u.l t •.~o Mt ecaI'utu.t
., RO, .... _ la YSaeulación q•• t~n&. 1 .. inversión cee lQ. ftctlY14.
¡r•••Qa.

e )I..OII "as t4)$ • u.t.r.... oorl'.jI!,"ln~j .•ntfU¡ i. l. ir.1'.!".1ó~
tí. ,~;;.l~s •.·.. ·X.tltCS. p.·~¡r~'. ft~t •.. 1.t:r~·tt.'i:~t~. ~\ !l..r'te ~,.~$.• ctGJ..s..•...¡~' d•... a¡11oa­
«1Qft lo 41.p'U9stO por 1011 art!c.los 20 1 ,ll 4~Hl j;e.lilli••,tilctda 4.t
1ltptl••'oa lua ,rlti tOI •

.t". ...ez ~~.!".. l•••41..ce16n ,¡,¡e .certa CI1it,,01&o l.i) '.b.r'
'Cm'¡z1~.~r~rcl!t lií. utllhht! if,'Tcci t1:~/a ccr, ~n:clÍ;u!!i';r~ t-t. 1.~ ¿;"!tttr.v~c1~n
t iU! .4alt. loa illCisos b) '1 .).

..~~r'í.tllu 40 •.- ,t" l;)! etoetGS h~l 1ne1so .. ) t:!.lti~t!cl~lo 30. él. la l.,·
a.;;:..............''''-~''''''"('''_ ......-....... . .' .. .

el lí.lltt .ú1- 4~(8 ,D ocho poz,"c1ento Be Cil41c~a!" .otré l.lanak-
•• ~ '1'.~i.,,...,.it"ft~¡ t*\.. t··~··""lf't"',·~~, '111\\,1""1 ~;,<.. :..tf" .tJ:~~ ,,'"l1... ~' ..t:·~~'... 'u·*r,. to 4' ..-l ro¡:J.... "r.. ,~/,,, ª"'.¡,_~. ~ .. "., ~ 'l.; .... , ",. A'~ .,,~ i;. llJ. '1::' y' "';li¡~ ..q;~ \.,;,' '. ". .J .1" ,,~.., ,,. M "'...v ......

la. 'edllet:1cu,:,.ot. C.~l. tintar! ~t~ 10$ i~e1.o~ fi..). l,) '1 el Qol '.415*,,0 ~rt!...
<:\110

, b e."ftto a las tJ.~u.1ol'.u~s .at»bl.c1.hlll Ft.u· 1tl$ iAIIlao.
e) r ~> 4.), .f't{ct~lQ JO. e lf~ 11t1 ,.o&,"¡¡¡ coaplltatsl!, .r'!'!'ST.ctl~aMn'.;

ltl.-'P(H' (H;+.il~. r.:'H:io ce e trQbl;¡je etoetj.a~"'nt••n -1 Jjaú'al
••rttlelo ... 1•••r,r.~a, .11 qlliatel:'!tc8 ;:••0$ .':Jnaia n¡,.ci.on.l (ata.
~. el ,1\ ''I1t,,,.,,.tt·~ ....».. ,~··1 .~;c~. '
J. • ,~'V.-) :¡i(" f~ .... ~:ql~.f': ,-;':" •

!ltÁf.t~,O ..::i2.t.::U h,l'QV~t,]¡9n ino1-...ob.r~ efRdl'l ~li;lt<.teS;j {) -tixplotiltelót,. c.~-
.1c\.¡"1or¿¡¡1lient$ ,. a..pracl.;rá el _·~;ita1p.¡"a cad.... waa 'l'! ..L"". 1 l ..
..ha:~ct&~ ~tt trlt1tit.a11 r'fJ'llto. ~n.d41 n~icn$'.l ( m$tl 30.000.-)•• otOl"'¡¡.....
rá al 4a' .. ~U'J&, 1nd.p.n.1.nt.:;lftn"'~ .i~ qQ~,.,~.t·'I~~I••~ca o ao & .... .s._

~jI!';i1¡flr~ifl Q eon,ttntl) (lJonól.Í1eo. tl1.tl "Ml.la:r~Ot ~n 'litl efU!O +1e explot..lo•••
o ••pr••al reorccnlzathuJ fOn poiitet'lor1c,d .1 21 de abr1l 4. J.941. la
nl!'..c1ón;'o~r' Ptbf.1.nlr su. ;r.$.ut.~. en -. 8010 balance t1••al.olla'"



40 pur t~Il$¡c.n • UIiJi,¡ .1..... f; • .raol.... Q oüAj\.:.nto 8coftól!!!J100 y t'tI traM poI'
.xplot_<t1e.D1)~ t.itll! T'or 1'1 DI.turale.gt, d. aou.r,do 001\ ~l~~':) :! OOIl'_~
co••rClt-tl, !Su 14:1 d~ba tZ·Olls1der:a,r CiJilO U¡L lólo ;l"~OQi().

:~n.l C¡l:tO de tlllión , • • x~'l~~t ..cl¡Jnqf" o .~r:~.aa8 eoa :}8at..
riOI'idu.d <l .,i~udlla 1<t.e e t4.). ,J.:a ~U11'eoc1 (~n- ")O~.l:~ .x;~iJ' e:' d~sdouJ.altd.nW.
los oaplt.lfts ., la Stt~p~.:?i~c1ond.•• tl:.t~••ult.4og, alef;1r)re ~~LJ. ha1'aA p.
iet'~eoiuo ~it~~;t ~ ~ .ia~i· l:'~~¡~~aú!1fo¡ O C01.1Jwrato OCQllÓ~11QO y aé tr.'_ fl. '
pl.e~.el~ft~S 11 l.~, ~.e, ..,"t~h. '! lo 1t\4Ue~ido "!In el párrat"o antaJllo••
~t • .Le'·) ~~l·:i'.' cc:·n t> t,~~~q¡ ... ,,'W" c····,.,.. t"',. ,v.J" ...lo· "'1.~:'I'!I'·J.I\1·o
tIJ'.·. '.' .o,' .' .,.- .,~.';;;;,.\, ... "" ..~.. . ,.". 4,;V i:.1v .. · ".~. '·6,\·Y"· ...•

~:~¡lj el c~»o.el .",k,10 t ..,ciQ!~.s O e.J,r'fls~. qt,l.p.l·\t(J'l.~eQlI a
.t••• 'C.J~*80n:¡ o eon3uJ'to eoonó.1ao t qQe tr.asl.:td.n t.~·~~Jl.í·ic1:>8 o q~&l.b.raa·
e11trtfj' Sl, lih~)1r••o:LÓl& l}OQl'~á atribl~i.r Q GaG •. WC4a (1. elJ.•s .1 l··r~Z)••l.
Que r~.l••ftte ctlrre,pond'a•

• ~ !ro •• eOllplltar_l..a. elAnrtta8 4e or~_ ~

1) ~.:~:l Y'alor d. lo» l>:bn•••~.or'j"at}1,.8~r~ 01 1iip"•••• 10
réd1to¡¡ ,orá est.bl.c1do • f§¡ 1~~)o¡'tt.:¿ d,e de4uci¡'t fite lJitl 11:,,,.r.lon•• o
r1¡inal•• , 1$ austl. laa aaoJ'tihaeli)A~••ol'r•• ~J()n6,lenies nl perLoto •
vida trarl ¡cttrri.dQ."

o)Los in.u.abl.•• sCtl.lán COl'1¡¡1ieJ.lf_don ,~',o" tti 1.I~OI~t~ 4. la Ya­
1.:lQci.é'n r1SCti~1 (') r:-or (';).de st~ eoato lJ~t111, d8dj~cl+t•• lt~t; tlMo,tllaeloa••
1.poslt1vaa•••lvo cu.+J¡:~~o cQ¡-roa.:~~cr1C1. lnal.Ll1rl.os 4111 el, iJlCi.. so ,t) ti.'...rt!etll.o1



t)Latl ••rc,,4I.rf~J' u ~"ros Li-n.I,j. co~~¡,ercl0 1.i~bity~'¡ '.,00"
~ata.t~n _,Iel itl V~ltl1" t1&t~l;.¡léC1do ¡;.. .r... al fiL¡;O d.l 1flt,pu••to .. les .1'''1••

~)¡-,o.'s J.U:do".~, ~¡.ti.·~.l tlt4df~'¡~ 4If\@~J. "'1.~' fJt'i'j"~···-.·,!".~,.·~.f5,t~.".:t. j<l.•·b·.·.·',.·.!-.'", "'* ',. .... ..• ~....."...¿ \,'ff"'-¡¡;~ ....,. ..... ~. t~Jil.t f"iI¡"- ~" ·¡·",~-a•. fll&'~' ~. ." ,. ...
r."'ol. no iUJlenjo f4·,¡:~,u.'~r.,.t ,,"c.i.VO ~qt~,íllo$ d.J.~ d~ :o.(naaraO
!1141c.s ~.~!jJtt!oulo 11,(/Q~ la r.~1<~.!·!!'c1..J~n f~.l ·fr:r t¡e~jt~) '~, l!)!i rEattoa
~ ;}b¿¡¡,n ~~r cO!lsl t!~"~~,Úo. lncok'1";llllf.l~ o eL~n~J h"bj,t);:'~ c...~,:..(U_~O 1. \·~.ne
48,1& ,,,.ud. ~ur\qQ• .:l t;U.bl"~t l~r lJ,zal(;u:ter C¡;>u.~, n~) h.,.i a140 ...
el.o .e 1.0$ LI..l.¡¡U1(A •• tapoaJ.t!YO. !Hk;;'tl\: til 1M¡,~H'Z:;C ti. lQt1 1'';d,1 tO$.-

il)~O lJ. Qo.¡~tli.lri••0.0 id.ttivo· '1..8. ¡Ji ~dii.S ¡:3e&•.oa ...nterlore
lwt; »..l¡'jo8 df!UQo!,,~fj ~l !L!"!net~' ~rt~~l !' j ~!'C1t' r.'l (l~ 1. ~s C~lent!H~ ~:~r'1<:¡¡,1.
'1"'~lit: ,,":¡ é"i . .ti '" '..a~ i.~) lo-~ .....fi¡......... ~ r:~.. • -:~ "A¡t; ¡,;."..,a.,· j' 'i 'i:¡.·.-t't- t'" ~ll'. í.. .~ ""~. t..lfÓt ft 'lJi lt', .... * í.··.·.l~ r: C" ~ ~r ..l. ~ l' ~ 1M.·.e Ih !'JI.~ .,. ~.,. _~u......... _ W" ~j'ltW"~ ...~ ... ... .... \0,. ,.." ~"'\,,'" \;J . "J,~"1flt',),;'~ toe 4 ..... 'tI:;,~'if.I .. ¿ .. V t,,,,,.,. <.¡¡i, ~,'IIII'k.',}' U ~jJ ·v. ..w,'tf.w

o.i.t., 7 so,:lo" !li b.s."".l ~l$¡e 1t"'~"'''' 4" b~ fI't' •• lI!'~,t 'l"rh:l"'; (i (1') 1.-.t.r1_
14!J¡Z, ~#~VQ i;li. Ctl..l..nt,\í ¡'4il.~"¡;¡~ il\i,.1$1'i.:l~$ j¡¡':, *.,' atl\~to a l(H'; r'41tos.

. ,f \"¡ " .... ... ,c#" '. .' ...., .,. '. . . . '.. .», ...• . . .' 1 .' 1 4
;'.J ..viJ ¡.,~¡.11~.'~~\4~¡·~ O.f'¡,~t¡.1·;~l\ ·r·~... 'tlLt.\.;t.,'S IIO ;J;J;~~ ':~tf:¡$ a' .,Sl)Ues'to

10$ r"dltol t:~ a.1tHst~r':r oOflf()1'lie .. lt;r, .1$t.:o~JJsi.nes c;utr ¡;rec".n.

blos e ..,_~a~. -reor••J)~1,E~.elón ~. s(jei~J_df.ts o fon,doseJ.
IUlU'cio, "~ ••iu.1.r~, al"d\J1ll lo••tectos ,¡i,¡ I$¡;tlt ..:~t!clJlo, el criterio•
••tahl••tdo p)r tU al"tíealo 7' d. l~. 1 ~:! 11.6f2, (teJfto or~.nQdo ft .1
a¡iO 1~~:}6).-

~.W:Ul ..S2.=. liJa fi:l-g 6161 j.n~1$o o> ,hu .rt!cuJ.o antarior, se .'1
... r,{H" eO$1';ti .1"ift':al, ti.8014as la. "I·~;1'¡ac1(m... 1.fl~H\tit1.Q,.,.1 .&l01' ti
atilquitJi. l.111!)n o 4Q;lS1.r\4Cc16r~ dl,w~:)J"u4!(~o ~lort1;' ue 1.~'1 o.úf.líJ¡·\1aaolo•

.E3.,;.":~'l ~ '.' '. ') .~.;;.'t,.' ...• .. : •... t· ..... ~... !fJ."t~f"'.'f'':''':1!.'.. Ü. ;·'·~O ,' ..... ..;... ''i ,i{f~,:t·o~o·· 1""'t'.- ...···0..,.,'·I\tQ L"\." ~ ...5· li!:i. $,.' ""1.... J.1'Jrr"J..,.,;t .# ~.\ a ... ·,J.)" ,..<t"." 0;;"t, , '¡\;j), .. ;,t -"". lii t "! .....,. 1:1 . '.l ..
apl.tc:A;'iP" 1;01' s"'p~!'.do itCl:... i\ m(~ clfl 10$ 1n",...u.~!kl.,s qU'lt 1t:.rftll el act1
V

. . .~f .' .;~ _,~ "w ',' lO," ., W". fi.. . "1 '1.""" ~fF '1í.~r., .!\ ,:,~ ..;••~,+.(., f .~ /~,'*" <~~, ~;~, 'D'4.DI..,l!"~*,·~~. -'. 0, f:HJ :J(l+,+'~ ~,~~ ..i4., JZ!rftt S*t,...... ?lfll' ~A~ ....;. ~·1:,·. "... ~.. 'i,~¡,>! .,.~,~~., (~\ .... .J.•. ·..J,:t·'%~~~W-U_.



.1 valo!' ••ciiJe eo.rl'fftS 'I.:~J;~:.' .~:¡ ,~ :M(J'uer·d~)er.:'rt ~'~1 ;1.;~tr,)UC' ·dc~v.¡il¡tÍo a.to~
eoa a;-ltltr1'.1·orisa\t ~ la ."",.~¡¡*.d,i.$.i.riU!"O••.al, ¡.pQr~¡. ,..,itlfe.l'·aco ¡10Jt 11
••nta 4el prodfJctf¡) de l'~ d<t.•cll.c:ié!l.Cor¡clú~::¿1.""Gt!i)aeoce(l •.r' .. la
lar.. tr¡diCQt•. A J}~r¡¡ Qt..,fiO. G~ {;:Cjil$t.r~l(cc1(}11 o ~i...Jol·a8.

t·. vll.;~aü1ófl~. 10& ..1&.0••••1~•• tl.b.•rá ,e11 ,la toru ••'a·
"\}~(: ,~ :!1~:f. o~"':!'l{~ ~.. :tl(p '('"::) . ( .. t;'(~ ~.\~l() l'~o •

tt, !'~!t:::jJ¡J!.lOo ~- 7.1 cae t 1VI') t v¡"lu;240 (':ti, J. .ro r;,,¡U¡ j,zd1(~~~i~ el, loa Ilrt!cu.
1O.···~·an.t.rl..o·r.$-·s., •.¡r~u¡'·a.r·' en activo .tCE·i**tdz,por b1e1t•• r:\le pto4lUl_
1-;1'irrt.. ;'J'aY~da v ttv roz·'~.~~~,d:() r 'r"i~:,'.tle. l~lt. 'j,rociuceA ¡;e!.ltitl ..a'.,
fht.ÚA ios Ll~D.& t-' (:l·1tl1~tn .r.UJul\a~()s sl;Jeto, o no ~ 1apu••to.

C.t,t.ra.rtdo ut¡ 81.5140, bterl t~!~tl: ~reet,atio a .l~. t;t,t~.¡~elóf¡ fl•• "rl-;~(
~ , e :1' no eor.iputl"b:,.C!s r~rt1. ~s t 1~titHJjStc, t S~ i;'.¡¡crl.1aar'
ol v¡.1.or ~'Gl Lj,·lalO. (~ll.' cc)rr'jSl;f¡l~caa. C'OI..f.~ i,G.el'.'· Q.l"'.. ,~t.~o " la prlMi"eelóa
óe ¡"~~t~~t~ r,J.,\~ ~,t 1.t4a~.~~·~l'.t.dC J,~~~ r.1~~,~~ec1~).l,f"rl c:_d~ C~i~C}t ~~~\tt.Lbl·.c.r les
II1c1i,Ot'. ¡ .¡.l.~..o~r. .

.. _ ....... :.-. • .• ll.



el0tles tt. 11 1., ".1 1,.r;u.!tt't ti. JO %~'t!'tO!t t:~t~~·á tcr~ttJ¡do fO'-'

.)l~c:. srortes t:·.,ol'~os _..1. I::~4w,ri~i.r.J : or t~,~e.roat ftJ¡ diaero O
.,~ e:ii}':fJCle, ,.Jtt et,~1~~it.{r l¡-\4lr,:~l~z~... uf'" ::ilo; S~~:: j' lsi~~'iJS ~o.u••,
far ...ntil~4io., .~~.itollt sot,111ftro el. ~ercu,4.ríal a erédl to, {) dá­
lo l. os tL~el" UJf 1!!..rui., . l'n ..t,r e ,O;¡it O~;;.~ rÓ~ t ~;; ¡,S·Ar. <ti (~~1, 1c)J il U~:~~ ~t tlf i tf t el
1noi.!o .)tit.l artío'l10 1"

11 Z...{J¡ t~f. Y
da;

I»L•• " ••-,..•• tóelliea6 cíe li1,$cí~~ d~ 3~~'t\ros, t1~ 0.¡,1ta-
3<:t~ll_¡"~:s :l J.{):: "ro'~("O;t; ",; :::~tl~;rl,cjf,)~< .• ~ l~:>$ ~a.~ura~o. ti• .,l

e )lJAsre••na8 o ~'.N\f1.,1t)¡1.S .r.etialdaSi l¡iir~~ h:;.tcer tr.n'•
.. oul,1,.¡¡Ci,oz'A.'. 1}4:1.lctfietlt(j¡ (if~ i-J~i:O, (~O~x)~',llvij~i~:':l~}os, 1rÁtért e S ti l , slleltloa
.tc. ;

4)LoI 1ftp.ort.$(~lt~1'~p••s.,rt•.n b~,.b.tlc10' a ~)ere1b1r .. t ..­
'Qroa eJ-rclcloa¡

i.r·~cnlo l!tO.= f~l ··rJ.~:j)l .."o ,. ¡;'CI,¡·~~t.rI{Jo $;:t~lt)rOS f;t:'~kAl~dol tIJa el art!.a
......... ~-.~IilIl!>''''''''''''''l>''''''''''. .. '<. . ,

lo t"l',.e~i.tlt.t E\f' qet\ti.Cil*~ Cl,tl &'~t'1vo (l~ t40u.•.rdo ecn las !lO.¡-1'ae al1(11
t·~·I%

.}.;i ¡iO 'l#.A;Ls\,l._¡f~.~ 114'~ei';tol~ ":~ ~;;1{~tlvá f3?~ii10Atj~~S • lao
te:1otón !te ~:)~ner10~;08 no :,¡1.CU)lZa40f: ,tOr f9·1 lMlJllesto, el ·p.~l.o •• .re.
rá !nt.~l\.fit!'r,¡te del actív ~), C(r~'~a1d~~rá!;t41f)E.i~ .1.1\4 dif:!'::r~tlci., C}ili)1td '1 r
S1lrY!\8 lA;1l:;t'.~1;

a)los eteot()$ '.la ;.¡~orrat ••stabl;tlcl¿.• r~7'.o.d.nt••tl1\'.,
'4!' r~;;l~i.~~.i l"4'~J .~l,"o r~ru']f!t'i:)as ea. OOf.l\ral'10 .. CI.r~fJ ~.,~cc,.jl"~r1b"'.b'e, ca
•

"} 't".,:~ ti' "~ut"', i:').'~.' t··, b""·.1·~ ~-: j~:~ rr. .~'If."" .,.. '..... ( jp ,lt[, 'f;¡ 'f'\ .'.'lb t~.~.~ " ..,-;r. 'c..lD.~ .:~. ~ lt"'~. "len,••
. 4;,. • ~.~ .A. V V ~U ?';¡" ~.,~4. .,* -.t,." v 'v,;i.' "'i,··.·Y tJ ~ __~ "'f '.- d ~¡ ..,~ /' ~;; t,w '11: ~. ~¡;_.,. ~:;r.1.J, ..¡ '~~, "..1 .. ...~ ""'.'.

e.xj,st~f·;~tes en. 16t Arront1na.



!.t~t~JJ9. .•=L&s 4í,¡¡Jtiall.tl¡.s (. p.l'GJl.h,ij ralr e~plt¡;.l •• bienaa &t~t&.Q'
¡¡ 1.'Jli.;,1:.}t~~1r;~ ~r"l~~~ t .t>_ J,\,¡~('¡~ tv i (J ~ 15p.:i.nt.e ic.r.f: 5 eht e_¡!ltlll • .ra.
Vti&tio en r¡t!,It';!t '.rJ~u••c·" a¡;:orta. t, !~et,lr·o. ti. los 80clia qfJ. DO ••tdl
t~~j~ .retl~JktJel <Jti la ClAe,r~t.)~ ¡}erS~;l'!,~j~ .t1~ li}' $~&iC(8 J.. "4,\4. ae l....r1.'. el
il}·t!oulo 1.04, :1' la tr~lto".ac1ór,,. act¡,YOI .xentoa t~n ~;hY.41ttl O Yl­
o..er_. ae Pl·O¡;'~1·c1oj~"'I'~. ill tittlt)Q t,rWilltCld·ri.o setde. ~we ce o¡;er...
• ~Htos t'lecl:...t.;ati.t4st_ .·~l i~i.J~ 8el .,;J..:¡rej.10,·i\Lua.ntinfl(il~t o cl.lsaln""Woae
8m1:- r·~._i~"j ' ~+,If:,t -...f '.,", ·:!.Jf"'t· ·."·;'P:·~.i':fO·· ?l " ';. fi li

c · <;";" ',0/'11 .:it ..1'f'.~"~'.,...... .', lfl\
~o.,.v ~~""'~~, 1ft... ti_~j.~~~ ,..~ "'~.¡';',J",a.\Mt.lU\·· ~L ..>:.t-, ....:¿: t.: f:'f ¿·~.,¡l.~w ( ...... ~1/";,~jt,.j ~t1 ~l. ..,11
a,t"t :rQlllo1~ &i{~n~,.1·1¡o.r1fISt !t~l;; (a•••1. OGS!;.

Al.'Y:C\iJ"o 140~ ;;1 r~ro~,.ñlr),i. 101 .U(J(,)5~. las oaontas l":,.r"nal•• 1-1
__._......._ .......4~. , ,. •. " '. ,* ,..' Ir'
clt¡•.~,O O_O'CtO'.,'. ,g~}.Ji;i¡,l~a g ,r.;,¡t.. ,¡,a. • S~,W. eOrr /$ S k;¿;JY¡tl n . ,,,1 Oaltlt;;l t
tftt-.111¿lQode aoue,r-to a l •• AO.ra•• 'p.....d.nt•••- .

¡¡.t' 1 ~ <~t"tJ·;o;,~,rha(H6u iI.l p'C'o¡H~fl10 el. la ._.tl:.. SfI ttou.f.
; •• U1408..· ~~8u.&il.•s .4".t.o.~.\1,~.l4.¡Oa Cou.rOl'll.e JÁ~ aE't!eulo :J14: t,z1 ent . , s
aos't l~;)tI "cO 1tlvos~/ r.nt~,nc() a ~5tt! l~.BL1lt~úo J..a SUJlil 4••0. ,a,1.f101 a

o' t#, ',' .' .!~ .", j~';' 'f'J" ~ ..,'..' ... ; .,'.\ 4/f.I;,) l~'- ~ "'L~' ~, . '} ~. ,,: "'-'C' t: .... ' r") "" ~ re 'ltt'\ «:~.+ «: '" ,e' i h tt
"~'Á.\1II~.VOti. ~..., ,.... fÁ.JJ.,e:t,¡".,!"'~nc~¡ ..... ~'tii- \;,.rr/ ~J .•: •.~ .i;!V "-L'",. '~."'~"-'.¡Al~·t""" """,...... ,.1,·, ~ww.....-
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Bo. resulta un poco «ífíC11 eontensar en pocas palabras el

traba30 ie ret.rene1a~ ne obstante elle, trataremos te referirnos

a los aspectos «el .lsmo que, a nuestro ju1cio, ieben .estacarse.

81 tenellos ea cuenta que el 1Dlpuesto .stu.la.o es un 1l1lplleS­

te ie "emergencia", y que je aenereo con lo eomental. tiende a apare

eer en época. anormales, generalmente ae guerra, poaemos afirmar qU~
no se 3ustifica su existencia como recurso nosal .e1 Esta.o.

Si a tal circunstancia y ya en el caso particular ie nuestro

país, le agregames la injusticia que la impos1ción significa a empre

sas ie igual potenc1al1tai econ6mica 1 financiera, pero que han ere-
, I

¡1io ~us plantas en epecas .1st1ütas, 1 por ende, los valores asen- '

tatos eolIO capital en los libros, a pesar ae ser te valer atqu1s1ti~
I

ve acor~. con el afio te inversión, .1t1eren en su monto .e "capital I

te libres·, 1 por consiguiente, al proceterse al "a3uste- para la •

tera1nac1ón ••1 "capital y reservas libres· i1spuesta por la ley 1

su reglamentac1ón, se llega a cUras i1spares, para empresas que pr

t1camente son 1dént1eas, tes•• el punto de vista ae su potenc1a11ia

económica y financiera.
\.

Bs clertoque nuestra ley .jll1te cierta compensación por

"amortizaciones extraori1nar1as", pero también lo es que tal ie.uc­

clón no equilibra lo .eñalaio.

Por estas ios circunstancias, para no entrar en otras tra­

ta.as a lo largo 4e1 trabajo, poiemos iec1r que el ~pnesto hace



to que te3ó ie ser un im.puesto a las super rentas, '1 sl blén si­

gue clDlpl1aa•• een el fin princ1pal, a nuestro j*10, je su crea­

ción,{el .e reeauiar tontos para equilibrar el presupuesto nadD­

nal .el· afio 1943) , ne grava actualmtente a. lo que exce.e la ut1­

li.a. que considera normal (12 %4el capital y reservas libres),

por la s~ple e1rcunstanc1a anotada en el párrafo anterior.

Por otra parte, la ut111ia. que po.ría eons1aerarse nor-

mal en el afio le la creación «el impuesto, conslieramos que no lo

es en la techa; en erecto, s1 la tasa .e interés bancaria oscila

entre el 8 ~ y 9 s, como pue•• ser "ut111iaa normal" el 12 %tel

capital ajustado, cons1ieranio toiavía en el tal ajuste excluye

íntegramente el pasivo i. la empresa , Concluíaos sobre el par­

ticular que la tasa ee ut11iiai normal iebe ser móvil, acor4e con

las circunstancias 1 s1 fuera posible «e acner.o a las iist1ntas

act1v1iaies.

Es conocida la pos1b1l1aa. •• orientar a la act1v1'ai eC8-

## 1 b ,.noralca me. ante el impuesto, 11 erancto algunas, ., gravanto m.as .-

tras. No sería el momento actual el in.lea.o para una moi1flcac1ón

en .el impuesto que hemos estudia.o, para aiaptarlo, actualizarle,

y establecer algún 1nsentlvo con m1ras a la proiuctiv1da., raa1oa­

c1ón en ciertaxs zonas del país 1 por ende descongestionar la zo­

na 1niustr1al que, en particular resulta densa en la Capital Fede­

ral 1 Gran Buenos Aires, en relación al resto del país t

Por otr~ parte, cons1ieramos que el 1mpaesto que comenta­

mos, eesie el punto ie vista de la recaudación fiscal, poiría muy

b1én ser un a41c1Gnal a las l1qu1iaclones del impuesto a los réi1-

tos. Ello re«uniaría en vantajas ele contralor, recaudación, liqui­

dación, etc., Y sin duda alguna que gravaría a un "exceso" tie uti-
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11«ades, a ~as cual~s po_ría rebajarse, igualmente, por los con­

ceptos.. que ~a~1te la ley en vigor, como ser, sueldo de cltlefío o so­

c10s que trabajen efectivamente, compensación por el impuesto a los

rHltos,etc.

Este adicional tamb1én podría ap11carsen en escala, gra­

vando más a las maYGres rentas, o desgravando la re1nversión de las

mismas.

~------------o--~----~---

Corresponde consignar algunas pala"ras con respecto al

proyecto existente te revaluación de los patrimonios; sin Guta al­

guna tal .ea14a, te concretarse, tendrá una vinculación directa con

la fijación del capital 1 reserVas libres de las empresas y en con­

setuenc1a repercutirá en forma 4irecta en la liquidación 1 recauda­

ción del impuesto analizado.

Sobre la neeesiiad _el revalúo eonsijeramos innecesario

abrir comentario; ya hemos mencionado más arriba que, preoisamente,

por la representación d1spar.ie los ~alores de libros, el beneficio

extraori1nar10 imponible resulta injuste.

Por elle tal lle4iia oficial, ele i1ríc11 aplicación prác­

tica, para intentar con ella contemplar todos 108 intereses en jue­

go, particularmente la recaudac1ón fiscal, es ya aplaudida 4. ante­

mano, como hemos visto en al comentario mencionado en el traba~o;

quizá pueca servirnos .8 guía la expeelenc1a de la ley Bras11effa,

tamb1~n cementada.

Pero,. nuestro juicio, es 4e desear que tal in1ciativa lle

gue a feliz término, pnés re.undará en beneficio de todos la actua­

lización 4e valores de inversión permitieneo, entre otras cesas,que
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se conozca, una vez actualizado el patrimonio mei1ante la apli­

cación •• coeficientes corre.atores, la ver4adera situación e~

conómica '1 financiera te 1.. empresas a través je sus Esta.os

1 Balances Generales, 1 quealo facilite, siqniera en parte,

el estuiio comparat1v8 ie los mismos, cualquiera sea la t1na~

11«a4 ie tal análisis.

--·-----~------o~--------------

Por Último y para concluir aebemos manifestar que nues­

tra ley, iesae el punto ie vista ie recauiación, ha cumplido con

stt cometido, no siendo ceprec1able la cifra cons1gnaia en las es~

ta.ist1cas te la D1recc1ón General Imposit1va.

Probablemente ese fin persegu1io en sa origen y lograio

en razonable med1.a, se ha de oponer, a nuestro 3uicio, a la abo­

lición l1sa y llana iel impuesto. Segnramente 1ntll1Ye "1 es natu­

ral que así sea, las crecientes necesieades _el Estado, qa•••man­

ian,qn1zá,mayores recurSGs.

So obstante es te esperar que, estanio en una epoca te es­

tudie. 1 proyectos, se pue•• llegar a DaR feliz fórmula q~e repB.~

sente 1 concilie el interés ee todos, para lesar con ello uno _e lo­

fines de tOGa comun1iaal el bienestar general.

_....----.._....
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