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esulta poco dfffcil condensar en pocas palabras Qifn*
de referencia;ino oLstunte ello, tratearemos de‘referirnbs i;
= & los aspectos del mismo que, a nucs sro juieio, deben destacarse;“*w
si tenemos an cuenta que el immues+o egtudiado es. un 1mpuss-
to de "emervﬂnc¢a", y gue de acuerdo con lo couentado tiende a apari
cer en épocas ancrmales, eneralmente d¢ guerra, pocemnos afirmar qﬁi

no se justifica su exisﬁehciu co@o .recurso normal del Estadoe -
S1 a tul eireunstuncia ¥y ya en el caso particuiar ée nuestroi
pais, le agregaios la lﬂjustl cla gue 7a.impoeic16n significa.a enpﬁi

sas de igual sotenciqliaaﬁ 8Cons: ilea fln&nciera, pero que han ert@

51&0 sus nlantas en &pocas distxatag, y por ende, ics valores asen~

tados como ca;ital en los 1ibros, a pesar ds sar de valor adquiaitj“

-

vo acorde con el &.o de inversidm, difieren en su monto dev"capitg§§]
ae Libr00",‘y por éonsiguiente,.al urocederse al "ajuste® para lihi;‘
‘terminacidn del “eupital y reservas libres® dlspus sta por la ley y: :
su reglamentaéiéi, se llega & cifras dispares, pa g‘empresas que*f;

ta de su po*'enc.'mll.ifﬁl*-T

»
[ )

]

ﬁicamente}SDn iiénticas, cesic ol punto de vi
éconémica y fivanciers,

LS cie:to que nuestra ley adwite ciarta compensacion por
Ragortizacionss extraord. Parl*‘“, pero también'lo es que tal dojﬁwf
cidn no eguilitra lo se;alado. f

Por estas dos circunstancias, para no entrar en otras. tr‘f

e

tadas a'%o largo del trnbajo, podenos decir qun ol 1npnoste haﬁcv

kY




to que deid de ser un impuesto a las super rentas, y si bién si~'
zue cumpliando con el Fin pri:cipél, a nuestro juecio, de su creaw
cidn,(el de recaulsr fondos para equilibrar el presupuesto nado-
nél del afio 1743}, no zrava actualmiente a lo gue excede la uti-
1id~d aue ccnsiders normal (12 4 del ca $tal y résenvas libres),
por la simple circunstancla anotada en el parrafo anterior,
Por otra parte, la utilidad qus prodria consi&efarse nor-
Tal en el aflo de 1a creacidn del impuesto, consideramos gque no le
es en la fecha; en efecto, si la tasa de intenés bancaria oscila
entre el 84 y 9 %, como puede ser "utilidad normal® el 12 % d.l .
carital ajustado, conslderando todavia en el tal ajuste excluye
{ntegremente el nasivo de ls ezpresa ? Conclufmos sobre el par=
ticular cue la tasa de utilidad normal debe ser mévil, acorde cah'
las circunstancias y si fuera posible de acuerdo a las distintas
actividades. |
Es conocida la mosibilicsé de orientar a la actividad eco-
ndfilca nediante el impuesto, libarando algunas, y gravando mis o-
trase. No serfa el womento actual el indicado para una moiificadién
en el impuesto gue hemos estudiado, para adaptarlo, actualizarlc,
y establecer algin 1nsent1vo con miras a la productividaé, radiea~
cion en ciertaxs zonas del pais y por ende descongestionar la zo~
na industrizl que, en particular resulta densa en la Capital Fede»
ral y CGran Duenos alres, en ralaciﬁn al resto del puls %
Por otra parte, consideraos que el lmpuesteo que comenta-
mosy desde el runto de vista de l« recaudaeién fiscal, podria muy

bién ser un adicional a las liquidacion.a del impuests a los r‘d1~

tos. Ellp redundaria en vmtaju de gonkralery, rac:uuﬁn, }.uu;ln
dacién, ste., y sin duda nlgunu que gravaria & um Wawsiw oot 0




liéades, & las cuales ppdria rebajarse, igdalmanta,“pqr,ius eHNw

ceptos que admite la ley en vigor, como ser, s&eldo de duefio © sew
' - <

clos cue trabajoen cfectivwnente, coupensacidn por el impuesto a l@§
réditos ,etc.

Este adicional también podria aplicarsen en escalay grm

vando nds a las msyores rentas, o desgravando la reinversidn de 14
181 SMAS e

guna tal medida, de concret-urse, tendra una vincalacidn directa ¢e
la fijaclén del capital y reservas libres de 1asempresas y onveoﬁ§?
seduencia repercatiré en forma Girecia en la liquidacidon y roeuﬂf;”
‘e¢idn del impuesto analizado. ‘

Sotre la necesidaG del revalilo consideramos innoceaar10: 1

ir comentario; ya hemos wencionado mas arriba gque, precisamentd,

por la representacidn dispar de ios vaiores de libros, el benefiale

extraordinario ixponible results injusto.

For ello tai medida oficial, de &iflcil aplicacidn présw -
tica, pava intentar con ella contewplar todos los intereses chﬁhlﬁ

go, particularsentes lu recawdacidn I'iscal, es ya aplaudida de anbon

Lano, como hemos visto i el comentario uencionado en el trabajoy

quiza pueds servirnos de gufa 1la expepiencia de la ley Brgsii‘&a’»ij

tambi ¢'n conentada. | ‘ o
Pero,a nuestro Ju&cie, es de desear qu;’tal'iaﬁciaﬁﬂﬁp”‘

gae a rclh t&minp, pnia redundard en bcuﬂd.p u m h

,liucx‘n Iu 'ularu “ iutm.ﬁn pcu;u
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se conozca, Una Vezlactualizaéqvel ﬁaﬁrimohid me&iante.la aplie
‘czcidn de ceeficientes corresctéres,‘la verdadera situacién e-
 0035miem y'finahdieza'de las‘emFEBSus a,%ravés;de sus‘Estédos
y Lalances Genevales, y q&eéiio facilitﬁgvsiquiara en*pa:te ’

el estudio compzrutivo de los mismos, cualquiers sea la fina-

- Je
. q),vtv;_}f.»_!

11324 Ze tal an alisis,

"Por {ltinoo y para‘cohc!uir detemos manifestar que nues=-
traaley, desde el pgnto‘de visté de rgca' acidn, ha cuaplido con f#
s2 comeido, no siendo depréciable la cifra consignada en las es#,;
tadisticaS‘de la Diveccidn Cenerzl Ixnosi*xva.

”ruuaDWe ente ese in pers guido en su orizen y logrado

-
5

~en razonable nedida, sc ha de oroner, a nuestro julcio, @ la abo-
licicn lisa N4 llana dcl.i“*austo. Seguranente influye v es natu~

al que asf sea,‘las crecientes nece esidades del L&tado, que. deman-
dan,quizd,mayores recursos. |

Mo obstmnte es de esperar QUC, estando en una época io 08~

tudlos v proyectos, se xueda 11654r a ana feliz foraula que reprhm
serte y ccncilie el interés de todos, para lognr con ello uno ie 1&3

flnes de toda comun*d ds el bienestar 5eneral.-
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"istdn gravades los bheneficlos resultantes de:
®a)ictividades regidas por el Cddizo de Counercio, aual&uiarg sea el Caple
"tal aplicado, en cuanto po constituys unas prestacidn de servicio,*
"vlictividaies regidas por el CSdigo de Comereie gue constituyen una pre
“tacidn de servicios en la que medie proceso industrial, cualquiers sea
"¢l capital aplicado."
“g)hetividades regidas por ol Cédizo de Comereio que constituya uns prese
“tacidn de servicios on la que no medie un procese industrial, siempre qu
"al capital aplicado exceds de mine 100,000« *
"4)Del ejeroieio de minerfa, de la explotacidn agropeenaria y de cualquie
otra activicad que importe la Sransformecidn o disposicidn habitual de bie
*nes, independientenente <el caprital aplicado®.
"Gue po estdn grevados los deneflicloss resultantes de
"aativiﬁudnsrrugidas exclusivamente por el Cédizo Civil, cualguiera sea e
capitel aplicado, siempre cue ne importe el ejerecicio de una explotacidn
"agropecusria ¢ la transforasacidn o disposieidn habitual de blenes”
"b)De toda prestacidn de servici os que no constituya el ejereicio de una \
“actividad gravada por el Decretoeley(articule lo.), cusiquiera sea el ca-
“pital aplieade”.
"c)De toda prestaciin de servicios que constituys el ejereicic de una act
“yidad grevada, cusnde el ecapital aplicado no exceda de mine, 100000, y
no medie um procesc industrial®.-
BrEORBEsACR BERORE ARG E NSRS R

En la dindmica de ia ley se presentan Rumerosos ¢asos ghe deben ser

interpretados y aplicados sigaiendo el espiritu de la misma, y Do previsst:




FREICISA o concretamente en su articulados o reglumentaciones. Tal el east
d4e 1z usociacidn de profesionales, por ejemplo. Deben tributar el gruva-
men? .

La respuestajeale consignar, estid en la iey en forma expresa, dudo gue et
sus excercid:es d108:%scsssess godan excertundos &0l I Uesto euv..e. lOg
réditos provenientes del ejercicio de profesiones liberaloSeecccescs B} @
1a disposicidn no ge sefala de que aquéllas gean ejercidihs ;or uno o nds
profesionales, 0 asocisciones de varios & elles, Pero, cabve la pregunta,
qué ocurre guando diehas asociactionss de profesionales ejercen & la par d
su profesidn, une sotividad comercial o industrial affn a su especiallidad
eomo ocurre en el caso de los sanatorios, estudio de arqulitecturs o 1ngoﬂ
niorfa,ete.?

La respucsta es lu sigul-nte, En estos cagos debe efectuarse ol deslinge,
a los fines icpositivos, de los rédditos jprovenientes del ejercicic de la
profesion, de aguélios que deriven de la parte o funcidn eomereisl projia
zente cieha de la asosiacidn, ¢n ecuantc s que éste sspecto dependa de la
aplieacidn de un capital. Bl caso tfpiece y muy conocido es sl cuso de lag
eupresas de consiruccidn de pertensncia ée ingenieros y arquisectos. En
ellas corresponde ofcotuar la diseriminacidn sefialada, contabilisando por
separado todo lo que sea homorarios por ejereielo es;ec{fico de la yrofo=
sidn, como ser los correspondientes al proysato de obiras, direedidn téeni
ea de las nisnus,ete., de las entradas derivadas de la actividad cumercis
de edificacidn o industiria de la comstruccidn, expresan-nte alcansadas ;o
la ley en virtud de lo dispuesto por ls ley r 1 Cddiue de Conercio.

fxiste al respecto un interesante falle de la Suprema Corte de Justicls 4




T At
g V=

L4 Macién,sobre una demands ¢é rejeticidn de impuesto, interpuesta ;or la
firma de rematadores “Liravo,Barros & Cfa. contra Fisco Kacforal, sotre re
peticién®, publicedo enla reviste oficial de ia Direccidén General Imposi
tiva Ru. 15, del ues de Marso de 1955, Dice asf: |

|
"Beneficlos Extraordinarios = artfculo lo., 3er. spartado del decreto No.
"21.702/44 « Spcledades de Hematalores - Excencién « Improdedencia,

DOCRIBA ~La excencién estallecida en el artfeulo lo. apariado tercerc
"del decreto YNo. 21.702/44, del aflo 1944, ratificada por la ley No., 12.922
"Ro alcangs & lu uctora, pues si bisn es cierto que, como lo hu declarade
"ol Tribunal, ls séls circunstaa¢1a del caracter eomercial de uar socieda
"no declde oi runteo referente a la imposicidn, si exiten exenclones le;sl
do que es aplicable a las xctividades de los auxilisres de comercio, que
“adn cuando constituyen socisdades comerciales estdn exentas por lus gabah
“elas totales y exclusivanente derivadas de su trabajo personal, en este
"ecaso la actora ha reconocido que su eapital social us de § 115.000e=y50«
"gin libros, es decir, cue excede sl maxivo que sex’ala la reglamentacion
"pars exce;tusr del impuesto pertinente, il sostener la actora cue este Cai
“pital nl se invierte ni se aplica en las actividedes a que se dedica as
*ind@dadble gue la pruochba o3 de su exclusiva incumbencia® .~
"For otra parte, como consta sn los autos, se le han acreditade & la acto
"ra inversiones por distintos conceptos.iin primer luzar, se ha hecho carg
"d¢ los remates frscusados, ouyo imporse alcansé on el aie 1553 la suma d
"$l50e534.45; se lec acreditun luego anticiros en euents corriente u sus -
*glientes, por un total de $ 156.009.03¢" e
*Tenlendo en cuenta estas Inverslones, y a mayor abundamionto cabe destuc
"2“& entre los valores del ictive figura el rubro de muebles y dtiles, qu
"gste aslgne on § leee, gifra redocida, peroc cuyo copcerto Jdemusstra gue
"ra el desarrollo de sus actividades le ha sido negessrie aplicar capital
inviptiéndolo en muebles y dtiles."-
“For tanto no procedfs excluirlo a los efectos &e lus disicsiclones de la
#leoy (artfeulo primero,apartad- tercerocd. fe cousidera que la actividad d
“la actora se halls gravada ;o2 lg ley"= Corte Suprema de Justlela, 23 de
Plclendbre de 1054,

Fesulte ¢e interés el voto en disidencia sobrs el mismo Pzllo del aniek
del altoc Tribumel, Dr. Tom’s Dy C@usares, que dice asf:

® o ereaasesveselh exizterncias de un carital social segin eontrate cripinarg
"no puede determinar la imposicidén,si ese e¢ajpitsl no fud necesario para 1
“produecidn del los beneficlios de in firma,sin que a es3te respecto tenga
"zayor relevancis la sancién del deorcto No. 10.434/47; sienco azi que el
"empleo del capltul ex la condicidn indispensablejpara la aplicaeidnp del g
"vamen, pues cuando se tratsa de los rexsatador~s, la ley exige que la util
"dad dependa do la inversicon de un capital.lo resulta de autos que el pag
“de gustos de romate comc el referente & la administracidn de pro;iecedes




- -

"heys derivado de la aplicacidn de un capital de ls empresa y no ¢e fone
“dos provenicntes de lus miguss opercelones(dedsefaladas® .«

"La sociedad scclionwite eosts constitufda taabién por scelos comunditaris
“o goa simples suministradores de capitules al tercr cel artfculo 372 4

*C3digo de Comercio,para ctiyos benefieics no rige la exencidn que se vie
"ne examinando { soﬁra los cuoalus dele recasr inpuesto en forna deter
*ninada por la ley y su roglamentmcion.”

Otro fallo del alto Tribunal fije doctrina sobre el .articular, y

por ser de interés se transeribe a continnacidn la parte aus importaunte
del mismo:(7) |

SBROWNE & CIA cons¥s Direedidn Ceneral Impositivae = Trabajo Fersonsl -
"Capital inferior & § 100.000.~"

“Buenos slresy 17 Jullo 46 1950 e.aesseveconsiderandos . us la actora sose |
tiene en su dezanda que todas lap operaciones comerciales con las cuanles
“la sociedud Browne & Cla. obtuvo los beneflclos que han zlde gravados |
"ror el Fiseo proviensn exclusivamente del trsbajo personal de los gocios
"sin qﬁf buya interverido en la actividad cde éstos nimguna arlicacidn de |
"gapltal.
*7us 2l representante flscal gfirma, a su veg, contestando lu demsnda ,
"que las sctividades de¢ la socledad no son las de un corredor o mero ine
"tarnediario de seguros, sinc sus ella actiia en »la Reprfblics argentina
“gomp representante de in coupa’if{a extranjers "The Home Insurance Comp
“la cual, por no tensr sucursal establecida en el ;ufs se vule de la orga
"nizaeién técnics y comereisl Browne &4C{a., quien, por su parteyutiliza
"los serviclos de corredores yars la colocscidn de pdlizss.Tor ess yestid
"pereite una participacidn en la socliedad extranjera denceinada "ocomisidn
"anuz)l eventusl sobre utilicades" queno es retribucidn del sinple correfa
"is, pues éste s8 pags aparte.Bsto demostraria que tules benefic ios no re-
“suitan proyplamente derivados del trubajo personal o prestacidn de servie
"oios., Agregs cus, superando el eaﬁitnlazaciat&iiolln :u:&igo f 1004000 o=
2ror ssy 80la clreunstancin, tuempoed le alcengeris lx exencidn.
“%um g?c#%iﬁdo el ingugsto'en cgnaglén“todos los beneficios ineclufdos en
“el balance comercial, con exCe;Cion de....s.l08 sxentos Ce acusrdo con
"las presentes disgon{eienoa (artfculo 1o.)la sdla circunstancia del earnﬂ
“ter comarcial 4e la sociedad no fecide ls cuestidn puesto que la activie
“dad de los auxiliares del comercic quo se menelonan a titulo de ejemple
"en el apartado relativo 3 los beneficlos exentos, pueden corresponder a
“pergonas que constituyan entre s{ socledaces comerciuslaes, sin cus por ell
"gese la exencidn, siompre que loz réditos de cun se trate provengan “toe
*tal y exclusivamente del trabajo personal de sus titulsres¥. Zs verdad
"gzue, conforme cop la Jurisprudencia de esta Corte Suprema, c¢itada en la
”3en§tncia qus es obJeto del recurso, "barta la fimalidad aal acto previse

{7)Fallo publicudo on la publicacidn no oficlal ¥Pdginas ‘ucltas®, Holeti:
de Impusstos, Leyes obrsras, etc.




"to en ol estatuto de la socledad, para ub surla de elio la comereialidud
"(fallos 194,450,196,358),; pero as que el desreto 21.,702{44 exizme del i
"ouesto leglislado en el a ben#ficios provenisntes de actividudes insuesti
*nablenofite comerciales sine porque los baya obtenido el tratajo de sus
“tulsres ¥y no lu aplicacion de um capital.”

H3ue a4 fojas..sestorre agregado o) contrato Bo0ialecsaresec.Xd OhJoto so€
"le constMuye principalmente representucionss de coupaiifas de seguros, vo
*rrotajes, liquidaciones y comisariatos de averias por cuenta de eompal
“extranjeras y toda otra operacion v.nCLiudos al ramo de sSefuros Y COREre
Helo en generalecssscoce

Teue de io expueste ;recedentessnte resulta gue la actora no se constitue
"yd solamente puru actuak en correjtajes por cuenta de compaifias de segue
“ros sxtranjeros, sino taubidp pars ojercer el comeraio en ; ereral.”

"rue on el poder conferido a la actora por la acciedad extranjera "The
*hose Insurence Compuny” se la fasulta pare acepter, oultir y suscridir
"r8lizas de seguros o reaseguros pars y a favor de dicha compafingec.c..
Resessessokn un convenio rue celebralron arias partes, se dejs constancia
"gue la setors, coso ajente general, digpensarsa su mejor tiem;o y atene
“gidn al cuidudo y donducoidn del megoclo ce interés ce la comrai fa, proe
“moviendo y protepiendo log intereses ¢s la misua en todes los asuntos re-
"laclonadosr con su eapresa, pudiendo, & su ves, designar apentes, subagen-
"tesy,otc.,y con el fin de que aetuen bajo la superintendencia y contralor
“de Browne & Cfﬁ..n...-.nu.

"Cue =n presencis del convenic wencionado nc gueda duda sobre gue Prowne
"3 fa. son representuntes de los negocios de “ihe liome Ipsurance Cowmpany"
"en Nuencs iAires, en el csricter de agentes ;snerales exelusives, estando
*directamente interessdos en la suerte de vsos nepocics medlunte pricas a
" lenas sl coneepto por el cual se sbona comisidn a los corredores de péli.
"zag 42 seguros,

B o reensarscesrnsarssnesBl dnforme de los peritos demcestra cue por ingres
*derivados de ig representecién de “"%The liome Insurance Company”, los acte
*reg porcibleron on el afio 1943 min. 298,066,64 y en el afio 1944 uln. ==
"$ 1750245429} por comisidn ad¢iclonal solre ganancias mfn. 25.610.25 en e
"ako 1943 y min. 87,008.14 en 1944; en tanto que por corfetajes sélc les
“gorrespondié en 1943 mén. 1014255470 y en 1944 uin. 664015.57.55t08 ingr
“sos como reprasentantes de la compuiia y an concepte de coszlsion adicion
son al pago de Lpa gestion ajena a los corretajes invosudos jor la actora
"ig ls retribucidn por la representacidn an euys virtud emiten pdlizus, ¢
“bran y se responsabilizen por los suldos o sea por el incumplimiento de
"lup obligaciones de parte de los asegurados.” .

®esesecssceGUe® 5 on congecusnecia de 1o expucsto, sole estarfen exclufdos
“del gravanen los Ingresos motiyados por corretlajes, que se Indican en...
®eeeseveey sl temblien los ucipites "varios coneéptos", honorarics jor ce
“nisuristos de averfas y comisiones por colocseidn de pdlizus con conpaif
*locales, pues resypecto a estas ganahcias e inedbjetsble la ecnolusidn de
fdictamen pericial en el sentide de rue su obteneidn no ha derendido de o
“tro caplital §un el reguerido pars atender los susldos de los ampleados ¥y
"la instalacion de eficinas, a lo cuul pe jusde considerarse en estes case
afectuda una sums superiof a ia de mSN.I0CL00.=, yue el artfeulo lo. inc




A
el -

" d)y del decreto reglarerntari ¥o, 21.703/44 fils min., 100,000,« coue 1«
"aite de eapital aplicsble u las actividades exentas sin que Sntus dejen
"por ello o serlo.ista distinéidn est autorizadu ror el slsko precepto
"del degreto citado que alude a la posibiildad de cue er un niswp balance
"estén inclufdos resultucos provenientes de sctivifader ravacas y wetivie
"dudes exentas, en cuyo caso deverd hacerse la discriminacidn de los resul.
"tadosy y "loz €a, itules conslgiuvientes”, deblerdo parar {mpuesto todo 1o g
nado por“gomisidn de u. encia"y “domisidn a’lclonal$ 4 que dsterainan en la
"ya menclorads peritacione”

"Por lo tanto se nodifica la sentencis reeurrida, rechazdndose la demsnda
"eontrs el Iisce ﬁ%cienalnﬁireecﬁén Cengral Ispositive-, ten sdle sn lo 1
"respecta a los acipites calificados en la peritgeion de fojas....bajo el
"t{tile "coulsidn adicivnal™ y gg_gggg“QQggg a le silsua respecto &« las oum
"tas calificades enla referida peritacicn oocmo "varias concsptos®, Yhonoras
"rios por comlisuristos de averfas" y "corisicnes pura colocacidn de pdlizad
econ conpaiiag locales™,

LA AL RN AT AL s R R LT A EE LS

Fara econclulr cen %sza capftuie podenss citar »1 cuso de las emapre.
sug de censtruecidn, cuyes titulares cen profesionslzs i: . eniero s y/¢ are
guitectus, que e constituyen en szocledsd pars la explotacidn de ik induse
tria de la construceicn, Deten tributar el gravamen estas em;resas 7

Legde luere,y li contestacidn a la yreguntajzlusye de loa fullos see
falsdes mis arribs, results simyle: cerresjonie diserisiner en la wdxinige
tracidn e lu eupress a los resultsies provenientss de la Yyarse industriul
de la asignacidn de honorarios corres;oncicntss a les titulees per su fine
cifn de direccidr y aseserawmiento téonico, preplies de tralajes personsles, |
y exciufdos del dmbito de d:tc iapuesto en forss expresa. ufzd resulte un
poeo diffecil tal separacidn, cossiderande gue los sissos tituwlures sen aute
Girectores y proysciietas de lag obras gue lue,o sus eapreszs sjecutang bae
4 su contrel, Fero, debames tener en cuenta gque exlstiende leyes que fljus
hororaries pere tales tureusg por le cual, slenpre que los impertes asignae

cos como tules ro excedan a leos fijados ior las regluBantecichogsy UsSes ¥y «



costumbres de la es;eclaliddd,le exclusion -ie Jos honersrios Lue razoe
nabl amonte corres:ondan a cads obra ejecutuds, ne puele zor objletey de
inconveniente 2ly NDew
Tor otra parte, ya ia lay preves la rositilided de exisztencis de
activicdades gravadas y actividades exentas dentre de uns aissa empress,
siendv indudavlesante #ste un cus> er cue debe efectuarse tul separacis:
kn resumel, puede determinarse le sigulente:
1)Estan sujotas sl g revasen acuellas eupregas dedicudas als infustrdaf de
ia cerstruccidn, las cuales se hacen cxrgo de tade lo concerniente & su
funciin, suministrande direceidn, cortrol, aseser:mlento, matleriules, et
2)Se hallsn exentos cel impuesio los servicics persunules y prefesicnale
de direccidn, control y assseramirnte téenieo, coxprandides en el ariiex
lo le. ‘neize a) cel decretowley 21.703.
3)in el case del ejerscicic simultineo de las actividades del pirrafe 1
2 dete efectuarse la peprracidn de las utiiidades obtenidus por sl ejer.
elcio profesicnal del ejereiclo del comercio, gueddndo gravatuz, a nuese
tre juicis, estas (ltimas, en funcidn el cupitel apilcado & dicha activi
dad.
4)rer dltime, se hallan invclucrades dentre de las obliguclores de la l¢
que estudiemve wcuelluzs empresus dedicadus » la cenatruccidn preo;imments
dichusy por ser espec{ficaxsnte em;recas comerclalea alecunzadas por la

dispegicidn y transformscidn hobituzl de biernos,-
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Cemenzaresvs ;ur [ijar el couce;te general de este eafftule, resitiéndee
nos ul srtfohe pricere de 1la ley, texte orienade en 1556, Diere asi:

"Egtablécese con cardcter transitorioe, durants el térmire de 23 aies, un

Biapucsto sobre vepeficios extiracrdiraries originados en ol sjarcicio del
“gouerclo, da la industria,de la minerfs, de lz explotaciédn asgropecuaria

"y de cualquier otra wctividud que lzperte la transferascién o disrosiais
“"eion havltual de Lienes.”

"El presente fmpuesto afecta todes los Lsneficios inclufdos en ¢l bulanoe
“gosercial, cornexcercidén de lcs ro conputables pura el 1spuesto u los Fé-
"dites y leos exentes de scuerds Con lus presentes dis-osfcicnas.®

“Bl ggggggqgwggﬁgg;ggﬁg%m;ggwggﬁggggf ¢ axploteciores jerteneciontes a ;e
sonus de existencla Juriclesa o visille, glende responsatles del page les

"titvlares, secles, directores o representantes, segin ol case."

Del srticule transeri;to ss desprande sin dudm =2lpwna el sujets ebil

gado del imrueste. la empress @ actividgd, cuslguisra sea su nzturslega o
forsa jur{ziem. De ah{ su culificwoidn acesrtada de Lapuente real.

“n gonsecuengia, & los fines de este impuesie, debe considerurse a i
ex;let016n, en forma independiente ds sus titulares, aunque éstos sen re
rensablas todss del :Favamen, sl nv nedis dispesicidn Jur{dica que delega
la diceccidn o repressntaeidin en une o al. unho ce elles v perscnas designa
Gar rTaPa s eondaeeién(aﬁa&nistraﬁares; persntes, contador:s, ste.)

Cabe %asbidn insistir en que el ; ravanmsn que estusiawos difiere en
euante il sujete, en priicipisc, con el iaputstm a les rédites, cado que
éste ;rava a lug personas por pertenecer a tal o cual emyress o seciedady
en caadbls el impaﬁata & los capeficios exgraordinarisg recae directamente
sehre la amrrasa o fires, huclende responsablies, nutur:zlaentie, a los Rune
dutzrios de dstas ver el fipussie y fora«lidudes sea’alsdax eh la loy.=

Con respecte a =8ty temw, nRos anticiamos a se’alar que, Coap Veree




H0S m@s adelante, tlene su vinculacidn el el afnime ne impenible que es
tablece lu leyy y que ¢5 wesde el 1/4/50 de § 304000 Lor cadp SBDPSERy
s#dn considersr al titWar o titularss de i& Blsuky #8 declry yue cOrrepw
yonde Yul deduccion a.hgue SeaR los 15808 titilares wo Varias em;resas,
Fals Cada unk de ellasa.

Resulta auy interssante, a nuestro julefs, el trabaje ruld icsde per
ol "Deletin Inforsative' le. 27, del mes de Septiemire: de 19‘4, que pene
en evidencis la interpretacidn que da la Dirsceion Geuersl del Imyueste
& lus Nécites de entences, actusl Uireccidu General Iu,usitiva sebrs es-
te tena. Dice asf:
*Previa a Vodu censideracion, trsnscritirewes las definiciencs que el 44
cclonaric de la heal hcadesia ispaiela da, ue les términes L& PRESAEXPLO
"TACIOK, Y BECOCIO, utilizidas om o) articule guinte de lz reglamentacis,
nEMPLHESL1Case @ sociedsd, mercantil ¢ industrial, fundeda ypare emprender
e llevar & cado construccloues, negecivs o preyectes de impertanela, Obr
:vdea;gnig llevude & efecto, «n eapeclal, cusnde en el iutervienen varia
"Eggzgﬁgggéyzaccién » efecto de explotur. Conjunte do cleuentes dedicade

*a uns industris e gratmjoria.”

wi; i3Tode le que o3 objeto o muteria de uns ecupwciém lucrativa o in
¥

Yheres,'
"Le estas dafilnicivncs sw Cesprende cue, los término:s eapresa, axplosaci
ty negeciuy i sen sindrniscs, adn cuande sus respectives aianiriﬂudts re
“pregentan a algunos aructercs cemunés, or otra parte, loz distintes -
"gcenceptes no sen excluyentes entre sf, sine g.e, por si ceutrarie, pue-
“den iluvo.ugrarse reciprocasenie, yu« qué tunte puede SCurrir que uns ew-
"press atarque varias expletaciones, ceus cue varias enpresas consurran
"en conjunte a una alsma explotacicn, asf{ cemu tumbien, que .ns eapresa
“;: dedicue a variss negocios, come cus varias erxpresae cempartan une s
" ‘ﬂ.,

"Pambién, pere come mers {néice a les finez perseguides, dede el eurie-
“ter rsal del impueste, vodris hacerse una clusificucion de agtividades
y cous cotelarie, sus en lu dedicacion ;or parte de un wxisme titular m
"vyuriss de elles, pedrin, em nrineipie, existiy tuntes sujetes de impues
“to comc actividudes distintas aquel realizs® .- -

"4 ssos efectos, pedrin adoptarse las clasificasciones que hucen les aute
“pos de lus diversus ctividedes scondulcasp, cue pueden desarrellar las

Hempregus ent -




"extraclivas,culturales, trarnsforsadorus, eemerclalas, de transperte,
Yée orééita, do finangis, de gepures, y éivcrsaa (tnsievx, "Leoenezie
"reilticue, tewe I, vuge 124)

"Fare et (e hacer notar aguey cualculer ciasificucién que jue
“"diera 1lepar a srectlcarse, nukca tandfis cardeter WLB2LUTDy PP CURRe
“to lap distirtes categerise adsiten subtdivisisnes que, a ler sfectes
“del fupusste que tratuues, podrian llejar a corstifulr uireos tantes su-
tiectes del risnc.t

"For otrs parte =8 de hLacer netur taabiér, gue un siswe titue
Plar pedria dedicsrse siuultdnenxentes s sctividudes cearrendidas en deos
" o mis ecxtegerfas o subdivisiones, lo qur ne wbslaria pars que, en cene
nlunto, ce lus debs censideray come un seleo sujl=tod impesitive en al case
"3e resultar derivadas o comjlenentarisg j eConvmicasente Inisrdenendciefis
A T T

"Habra que corsiderer qus s» irata de actividudes darivadas,
"cuande tenzan un nexe cowun de erigen y, cesplemsnturius, cuande tengan
“jdentidad ¢ «finldud de onjete .

"La derivacide -edfd ser real o sisplemente seonémica.®

"Come derivacidn real ss ruede aitar las act.visuces sucesivas,
*Tal searia o1 cuse G® un wismo titulmr que se dedicuss & ia produccien dd
"una snteriz prisa detedainuca, la gue luege slaborase, indugirializase
"yylinzimente, cosercialicase,”

wa titule de eleaplo ;vidrfazes citur los siiuicules:

“g): um tit lar de uns =xpletacidn ganadera evins, de un lavadere
"de lansg, de un estableciaiente de cardade y relnade de iana, y de una
#“fisrics de toiides ewnfeccisrnudes con la lana sitenida en el estublleel~
“ajente canaders, luege Ze haber side sleberads e {zdustrializade en las
Hetapake"

"L)ran titular de una wira de hiarre, de altmﬁl herres, ¢e uns fune
wdicifn, de un estatlecisiente siderdrgice y ue una Twbrics ue pieles y
“gruanentes, elabsrades cen =i hierre sxtrufde de I ming®.

"Uatenas teney vrasente, sin asburgs, cu2 pars cque lag awetivie
dadas sucesivas tuedan ser corsideradus en cenjunte come un sole sujete
"iarositive, s+ra neeesuric cue sntre lus distintias etarsis ce sotividad
";iie 8¢ vayan sucediends, exista una relecién do causa s alccto, en fePe
“us taly go¢ la dlviea sma concecuencis y ebjsto de actividad principal
“de lu prisera®. inh otrss palabiras, yue ondu +tapa 48 sctividad tenga -
"rer Pir dnmediste ila nroduccien de 'dranes, no csva ser comereisnlicedes
(ottercidn 44 un radite), sine pava sor ubilicados futul o Jor lo wenes
“"en su maynr parte ¥ eone facter prirelirul, an la aetividad wibetgn ane
"te y as{ sucesivamente hasta lleger & ia ulbtiae, sp il casly wediznts
“li opzera’aiizacidn de lne Lienes obteridos en la aisus, «. titular ree
Boite ol rédite conmdn ecovrarsaturic de iludas las zeiividades precedentes
Wan gunjunto..”

niaf{ ror ejemrlo, ne Hestante traturse d» wetividades sucesi=-
"yas, B¢ POCrE consiéerarss que existe un svle sujoto ispositive, en el
“eagn de 1z exrletseidn de un meline harinere y de ul negeclo de pahade~
*rfa ;sr o sisaze tituier, el ls sayor purte de ia narina gue uquxl [Tow-
“dnee 88 comsrolslizada y uns winime parte utilizada en is panaderfa,”

-



“En cambie sf habefa que ceasiierald GUE SAlBNe UL #0190 sLjalv impesitive,
Yen 2l supuncte de ue la pahaderia sbserviese, sino inlsirausnte, an su
"gayor purteg lu hurins 26 meling® .=

"Coma Sarivacidn econdsics asturfa el eacs e las sucursales
feen resnecte & 1o cass matrizt.

"En euanto a Ilss zetividades conjlementariasr, besms: diche gque
"pon lus ue tieper por nexe la loenildud ¢ alinidud de oljete gue sera
"wotive de¢ lucre, es decir, actividides diversis jue, con un vijete 14
"tico o alin son cestinudas en foraa interdepsndiente, de til manera aue,
desde ol rante de vists: econdalco, dele cungiderarse gus on con.mto pros
"iucen un redits coemin, fnico y no divisible,

"a titule Ze afmajlo, me pudrfla 0ltar el case ce Llas grandes
“Liencas =n las Jus se comeralan mercadorfas en ubs-lute cesafines{magule
"Rarlasy ropes, zupatosy cemestiblas, artfewlos e ferseter{s, otc.)con
"el cbjote de facl dtur au adqulsiclon por parte Gal pitlico consumidér,
"medianta 1 centralizaclidn!pes-yapto{del-pabibeelie lus sls Viriados coe
"marcigs o un wisme lockll.iorep.renes (UBy 0L 8L CREG Gue COnlesplanos
"iuwilén halrd que ennsiderir setividedes cosplemchitarius 8 comercis éa
“usrcader{us, pues tienden indudullcmente & fleremaitarlio, ios negecios
"da resiorin, peluquesfs, etc., tus so acostumbran » exiiviar en forsm an
Fxa an an xisme 1ocal."

"Ctre case e wetividades que podrian considerarse ceosnjlenenta=~
"rlas deda la afinidad de objete (lucrar coh lu yropaganda)serisn las e~
*picdfsticns, radioteierénicas, v publleiturius, sieapre y cuunde el ti-
"tular los desarrclle en forsa corbinsda, utiiizande pata Wis y otras les
“als=os empleados, agentzs de avisos, serviciss inforsutives, débanjanges,
"reductores, etc,, 65 deciry que les yastos y bensfielos deien considerusr
8¢ coaunes & lag tres activiiades”,

s "Panbidn pedrfan censiderarse sXplotucienss coaplesentarias, un
"Fabrica e Couservusy y otra e envases, rertesnscisntes 2 un mlsano sitnl
“sicajyre y cuande la preduccidn €¢ snvases sstuviese, integramente » on &
"Aayor partey destinsdu wl envise de las consarvss.®

“Da le sxpusste resulte e no es posible aentar noraas penera=
“leg soLre li materia, SulVe, gue dadv &i carioter rsel del im;uesto, la
*jrdividuslidad del sujeto impositive (espress o sxplestscién), no lu dard
e uniccd del titular, sine las actividadss por €1 éaz&rrcllagas, analiza
"das desde el nunte de vista objetive . .

“Sin eabargo estliavos gue, en princijlo, = sede (e definiclén,
"ge pedrfa deeir cue el sujete isositive esturs constitufde jor cada gru
"ro de wctividudes y tienss ues, dedicadas ;of uh titulur » la chtenelan
"de un lucre(con idepenfercia de otras actividedes y bienas del nmismo ti-
"tuler)eeicurraliy, on forsa ceullesent.ria o darivada conjuntuuebte a la
*wriuccion de un redite comin y ecerdilcasents lnalvisillej por cuya eaue
"ga ¥y jer toler ecrndalcesente Vice $I8; luy Cada grupe <¢ wetividedeg y
"bienes debe consideruirse coms uns unidad & los efectvs imyesitivos.”

HTer Qtiney deltwes Lacer [ resente qum, sl Lien ia centebilide
"que loz esntribuyentes lleven cuede gervlr eose un clemente 343 para dee
"lermin.r wesde el jante ¢ vista flacsl lu exlstanclau e unk o vartec em




“"Iresas © expintacienes tajo al alswme titular, por sl sela, ernmn;una fere

M@ pusde constlitelyr un factor declsive a esos efvctosy ruws, para elle
"geri neQwsariv cue esté ajustata & li reaildad eeorduica de ios hecies ¥y
"al conce.te de 1o nue logaid=ite se daobte ontander ior sujate impositive®
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se cubte dudy alguna ie de Lodo 1o ante;ueste s JdeJs aseniade el
pukits w8 viste adwlnstrative-fiscsi sobrs lo ¢us se corgiders "aujete del

» Y 3 - {
lapuestion (8o, uney 2K sutaCiliy @lCele FHre Como un lodus Liup yapretiae

|
elues saapwdus e foras oficiul so.re matgrias Isporitlves, }ndesss Vige
luairary = truoves Ge Lo oxyuseto =il 9l truvaeje de relerarclu, cue s los
fines de detersinar con certega on Cads caso al sujete Ce este luruscio,
debers estudiarse varticuiarments a czan expragae o ;xpletsci’n, detersie
nindese ing Cines de gu ereacicn, oblietive nermeguids, desarrclleo, proe
duceidi, ete.) y de la relseidn de (%0cs ¢5OI 81l 94entos prare copgluirse
Bl estsuos »i prepenche de un sdle sujeto, Unbee a les [ines imed tives,

® corrasronde Sratirla desdoblade frente sl trilute :n *:<tudlo,
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“CiB0 PARTICULE® TR 108 COMTUNDCS gCONICHG-
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ollas; en forma suseinte.

Ea eusato a los réditos excl.idos, provenientes de actividudes pro-
fesionales, debemos meneionar upnaul.neate» el cazo de peofesionals #aoou-
dosy © smpresas de profesionmales, eom: ser Estudios ds Ingenieria, Arquie
toctos, eapresus de oastruscionss cuyos SiSulares som imgemieres, arquitees
tos, luboratérios ‘s andlisis, asoeiseion de sbdisos, elinicas, sanatorios,
e o

En todos estos casos dete efestuarse um estudie Qlll!tieoa de los ro-:
sulsados gque arrojan los balances, para discrisinar “‘r:a ultacos d» empresas
gomeraisles® o de honorarios derivados de la "setividad profesiomal exclus
sivinente®. |

Como yj surge 3o por sf de s ley y su reglamentacidn, cuando se lle-
ge & la conclusion evidentes de que los beneficios deterainmados obedecen o
anbas actividades, de empresarios y de psefesionales, corresponde efactuanr
la separacidn a 10s ofectos de la 1iquidicidn deX aste iupuesto, hal.indose
Eravadios, por suruesto, los que hemos denowinados “resultados de lx empree
88 © comercialesg".

Como efectuar tal separacida? Em realidad mo resulta muydiffeil, s
tenenos cono base 1os honorarios corrientes em cida wpecialidad, y aplica-
nos eAatonces um criterio 1égieo de imputur & la eapresa los importes que
hubleran abonade por tal servicio, em sl cuso de no ser sus titwlares roe
fesionsles. Desds lugoe que tal separacidm debe practisarse @n cuidudo, cone
siderundo los efectivos servicios prestados y buscsnéo la relacidn de home
rarios con la ifmportancis del servicio profesional de Guds eapresse Ho de~
be olvidarse que la prusba de gue tal 0 cusl sums €8 correcta y Rormal Co=




RRE por cusnta del ecrtribuyente y las consecuencius de uma sobre estima=
clda pueden ser impugnadas por la Direceidm Ceneral Impositiva, com las =

deriviciones ¢e ajustes, sozibles recargos y multas.
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Los réditos provenientes de 1z locucidm de immuetds se hallan exeldf.
dos en forma expresa del gruvamem que sztudianos, sulvo®que sea conssscuehe

¢tia del Glro comercial®, Comsiderasos a esta dis@osicidn sumamente clara ¥

por ello todo comentario sé hace insegesrioc.Tomemos un ejemplo pricticojum
enpress construye un edificio, destinado primcipalmente a llenar sus neces
daudes comereiales o industricles.Porc por razones de prudencia o de reali-
sacidn paulstine e su programs de expamsidm (por o jemdlo), decide mo ocup!
totalments sl insuelle, alquilindole en parte a terceros, ea forma tespora
ria.kin este cuso la resta de la locseidn se halla involucrada er el dubite
del iajuesto que egtamos tratapdo, puesto que "la loeacidm s conseeuencia
del giro comercial®, y la reata secidental 0 quirda definitiva debe agre ar
se 3 los resultudos sujetos ul gravamenm,

Veanos otro ¢aso, pero d¢s exclusidem de renta.lne firms decids la com.
truccisn de um edificlo, cuys rlants bejs la destine a su comerciv, y los
Plsos superiores a locacidn de oficimas, por cjemplo. ¥n este caso corres-
ponde desglosar lu inversidn oraetu;;n de capltules para uno y otro destim
(saldn de negoclo y remta de oflcinas) ¥ separar tasbién, eomo ez 1ldgico o
pedueido de ambas actividades, gusdando solamemte zravadc com el impuesito
el resultsnte de lu actividad comercial,

o om e s o wans(}




Corresponde eomentar ahora el easo de réditor provemientes de la oo#
cesidn de préstascs o irwersiones ajenas al giro de negocio.=

Es evidente que en términos generules los préstamos, sobre todo les
préstascs honerosos son ajenos al giro del negoeic y mo se hallan alcansse

doa jor el ispuesto. Desde luego que tumpoco sers computade como "eapital” |
is sums facilitads en tal comoepto y como verewos mis adelante, debe efechd
tuarse la separacida de "actives® que han gemerado ut:lidaausigzzzgzilin que
han estado afectidos aly produceidn de ganancias exentas, como la jits entae
nos comentando.

En general mo es computable como active generador de beneficios gra-
vados a los invertidos em acoiones, debentures, tfitulos de lu deuda pdbliea,
depdsitos a plasy fljo o cajas de aborro, etc.~ Tanpoc ss gomputan aguellas
inversiones ro relacionadus en forsa directa « las neceaidades de la empree- 1
sas, en cuano representan bienes gue tienea su conexidn eon la produceida
de renta gravada por este imjucsto.

En ol oaso particular de los t{tulos piblicos debemos mencionar el |
hecho siguiente: la imversidén em valores piblicos, hastu la sancidn de la |
ley K0.13.657, m0 se computuban como activo, a 10s efectos de la liguidacidnm,
“salvo el caso de ser ume conseguencia del glro o negocio gravado™, al dee |
cir de la ley. 1

Fere dicha ley, sn su artfculo cuarto, d4is;onsi”.....agrégase al ar-
ffoulo 4t0. de 1a ley delmpuesto a los Henefleios ExEPacrdinarioBeces-ces. 8
parsie de los ejercicios gue ge clerrem cor posterioridad al 30 de *oviembre
de 1549, las inversionss en tfitulos piblicos macionales, provineciules o mumi

eipales se incluirdn ea el aetivo, pars la deterainucidn del oa;ital, compum
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tindose su renta como beneficio sujs 1o & ests impnesto.”

Ls modificacidn transoripta se dobid a ro&f del pluntesniento gue en
su oportunided le hiclersn las empresas a la Direccidn Cemersl Impositiva
por el Lecho cue muchas de #llas efsciuaban la inversidm de sus reservas
en t{tulos pivlicos, que a la vez de peoporcionarles uma pequeia renta, les
faba la ventgaie disponer con prontitud de tgles fondos,pira el caso de ine-
medlata negesidad de los aisans. Zllo trajo como consscuencia ura inmedis-
ta mayor desanda d2 estos papelaes, que hasta senionces los aiu&fan ror asd
obligatoria su exelusidr de los Activos, & ios efectos 3:1 presente pravae
aeki.
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Far« el comentario del punte euarto arrida menslonado, debenss refa-
rirnos a la sodificacidn que introdujo a 1z ley, la sancidn de la No.l3.525
del 1) de 4Lzosto de 1950, con respecto a los resultados derivados de la r.i
1izacion de Letivos Fijos, Llave de Megocios, Patentes, etc. ‘

L1l inelso a) del artfculo sepundo de la mencionsda ley dice textuale
sente:

vagrédase al artfculo 3ro. de la ley del impuesto a log bLereficlios extraore
"dinarios el sigulents inciso: ‘

"oenesd partir de los ejercicios que 2& eierren con posterioridad al 30
"de Novieabre de 1550, no go & compurari pars la detershacidn de la utilie
*dad sujeto al inpu-nge, ol regultado de la reslisacidn de los bienes del
viotive Fijo & que alude ol artfculo cuarte de la ley del Impussto & los
"Réditos, sah¥o sn los casos comprendidos en los incisos b)y ¢) del mismo
urtfculo.= Tanpom ss conputerd resultudo de la snajenaciSn de llave,mare
“gas, patentes 4¢ invencidm, repalius o similares, siempre gue no fuers dse
"uplicaclda le ditgnutn m ol artfculo tereero,pM mer pirrafo,”in fine*,
“de la eitads ley.
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Del artfcule transeripto queds eclarsmente excluldo del ambito de
iapussto sn estudio toda vents de biems cue formum el Active Filo, fmke
sive e los lmmusides, cusndo tambisn formen pafte del capitel f{jo de la
eMpraga y se¢ encuentre, 1or ends, afectsdo al giro de las actividsdes o=
mercisies, Industriales, ste.

Lo mismo dispone aon respscto a la"llave de negocio”,"patentes de
invencidn®, ste.~ COn respscto a acte Durto osbe destacar que el eriterio
fiscal ha tenldo wlternatives varludasy dado la vinculacidn estrecha del
Impuesto a los Henefictos Extraordinsrios con »1 del Impuesto & los Fédde
108, aquél ha seguido la suerte cusbiante de éste, en cuanto al pumto pare
ticular gue tratazoas.

Ex sabtido cue la ley del Tmpuesto & los Héditos No. 11,682, al
31 de Diciemire de 1945 mo gcraveba la vemta de negocios (llave) y por 1é-
glca sonsecuencia, tampoco 1o fué dicho resultudo para el Impuesto a los
Denaficios extraordinarios, hasts la fecha msueionada.

Tx situacidn varid con las wodificsclones introducides sl lo. de
insro we P46 (t+xto orienuds), gravindose a partir de entonces a la “*Iave
de nepocio”en loraw expresa cono renta de segunda eatugnr!a, qguedando conge
gusnteaente también nusvsments involuerado tal rcaultﬁdé bajo el tributo em
sstudiv.-

Perc medlente lu sarcidn de ls ley Mno. 13.925, yn citada mis arrie
bay se vuelve a la exepeidn antsrior, salvo los eusos de habitualidad &ete:

ainudos on el artfculo Sarcere ie dsta.-
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Entre lx exposicidn que motivos cue fundamsmtaron el casbio introe
ducido, ss aludfa a gue el "resultade gue derivaba de la snajenacidn de
da llave de negosio, ete." mo derivaba de ums "habituslidad®, indispensa«
ble para imvolusrsr a dicho resultsdo em sl dmbito impositivo, Desde lue-
g0y 81 s considerax gue la venta de un negocic puede aueretarse por muy
diversos factores, a veces completamente ajeros al giro habitual y tambida
a sus resultados, y que en sf, constituye uma operacida sl margen de la fi
nalidad princiral del contribuyente, nos inclinasos deeicillamente sobre la
Justicia de la exciushiin del resultado de tal operacidn del gruvamen que
sptudiamos. |

Ve esta zaners ha guedado commntado ol apartudec quinto arridba =zenclo-
nzdoy sélo mos reste referirmos al dltime punto, gue se refiere sl gravens
cusndo los resultados provienen de la prestacidn de servicios, ¢om un ¢a;is
tal afectado superior a min. 100.000.,~ mediants un procese industrial.

#ste punto es clare de por sf, 8dlo se nos ocurre que la cifrs fije=
di por la ley, en el estado inflacionario actusl, deberfs ser actunlinada,;
puesto gue e ouvio que dicho gonte,aplisado a los vilorss adquisitivos de

la woneda, no representa & los miswos blenes considersdos em la época de

sancidon de la ley.

Respecto a =ste punto, la ley, en su inciso d) del artfculo 3ro. es-
tablece cum "ecseevelas utilicedes o pérdidas provenisntes de participacios

“neg en otras empresas cosprexdidas por este deereto, no sgerim cosputadbles




wil -

“a efactos de eosjuter el veneflelo Sarozftivo, en enyo gwso se ledueird
"tagbidn del capit.l y reservas libdras al‘inporta d» lu inversidn correse
"rondisnte, en la foraa ssteblesida para las invarsziones exentas.”

Consideraxos & tal exelusidn couo coas natural, com el Tin de evitar
sl pago dolel del impuesto, que inavifablemente caurrirfa sl no ze afec-
suara tal deduceidn,

For Gltime cabe agragar -us ests d3arostetdn s+ reflere a los cssos
de inversions: en caricter de secionistae, socios, sic. 48 uma persona o
express ek la olraj pror distintos zotivng tales inversiones forasn parte
de los kctivos del Inversor y tambidn forman parte del Cuadro de resultae
dos del titular de la migma,

w e
~fonorarios de Digsgtorez y Rindicog-

De scuerdo con lo 8ispuesto en forms axrresa ror el artfeulo tercew
ro, inciso s) del decreto ley ¥o,21,703/44, la deduceidn }or los conceptos
del sub-t{tulo ze hellm limitsde u un 8 % de la utilicad impositiva, en el
cas0o de Socledades .ndniuas.

La disposicidn awenclonada Aicer™.....kn 8l Qas0 de gocledadss andnimas
"ge podra dedueir en eongerto de retriduciones al Directorio vy Sfndiecos laa
Paumas reslsonte pacadss, hasta un 1{site del B % de 1z ganuncia 1upczitiva‘
Hdel sjeroicio®.-

La ragdén o fundamento de tel limitacidn estd o la vistaj de no existir

ur tope, podrfun dichas socledaces, mediante la fijacidm de remumericiones
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excesivag o desprojorciopadas & otrag similares o z lor resplt:fdos obtenie
dos por la eupresa, eludlr =l puizo del impussto.

Ro obstante, o1 8 § fijado resulta un poco bajo, 1 so considers
gque la funclén del Direetorio y de ios Sindicos ez de fundasmentsl Lmpor tams
cla ¥ repercute indiscutiblessnte en la surcha de las actividades sod ales,
iends de ello, sl congideramos que el Directorio pusde astar conatisuido
ror ua ntimero elevado de personss, (dif{eilments son mencs te ecineo), pode
#os conclulr gue el resuliado de tan limitada dflatriduclion no resulta eguie.
tativo ¥ tanpoco s ajusta x las remuneragiones cue les corresponds por sa
funcidn en la empresa.-

Cabe agregar Saabién que la limitacidn que comentumcs zs reflers a
honorarios en funcidn a misubraos del Directorio o 3{ndicos de ia empresaj
pero ss corriente que tules perscnus sean, ademids, gersntes, téenicos, o
dores, eto, do la mlsweespesa, cuyan funclones son rstribufdas ldgicamsate
por separzdoe il respecto exists tumbidn un inciso del deorstomley 21.702/4
(artfculo PIro.), gue dice:%.... sin perjulcio de las samas wilcloreles que
"ls Dirsccidn General del Impuesto a los 1éd1tos autorice sa los casos de L
"rectores que sisultincamente desespelem funcionss de gerentss, contadores
‘0 otros cargos.”

Como se puede apreeiar, lua Direccidn se resorva ia facultad de obje
tar a las remuperacicnes pereidldus e luputudus a 1oz resw tudos de las em«
pregsusy gue corresrondan « zu funcidn de aduinistrucidny, y lo he hecho am
reiteradas oportunidades, aunguie Lo slsspre on JUusta PuEdr.

Ll resjpecto podenos menciohar wh Ndlo dictsdo por la Camars Nuciow
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ral de (pelaciumes en lo Contencloso adalilstrativeo de la Capital Federsl,
er los autos "LICULL L, U0 T4 ce PICOD FACICFMAL, Qe fechs 18/4/1051.

Zste fudlo se ordzind z rofz de cue la Direceidn Cenerul Impomitie
vi consiierd wleovedos los Qﬁuléeﬁ apipgnados por el Directoric de diohm sO-
Cledud o

in priluers inst.nels, dichaz remumerscicres fuaroa £1judus sn la
suma (8 BN $e000umy en lugar demfn, 3.B%0.« nensuules, gefaludos por la
Iireceidn, »n relscidm a lug stonsdar al permorel ‘e corredores de la Gke
jag 3- 300

Cere la Tawars slavd diche dnvorte 5 afn. 10.007 .« yensualss jor
rada WBo Je Los Dirsctores Cerentes, er ragén de la fndole 2 Ix ortancla
de gu foneidr en la ewpress.-

cir duda slpume que el £31l0 en cnestidn he 4+jado um artecedenw
te digno de menelionarse, y rore en evideneis cue la Direceidn Cral. mucha
veces, cilzd com erpfrivtu desasiedo flscal, comete @stss clumes de injust

Cluzy goe por SoRy nu, en apelscidn, son suscsptitbles de correccidn.

TR R P """G""‘

L TR GENEPICT. TWEON IS L Ee

Yamog & referirnos sosefanente a lss deduceisn»s sergladas en la

lay an Tormi XDIESHe
1)zecuccidn yor_s.eldos de dueio o socios qus Srabajen sfectivapente:(12)
D8 aGuerdo coB 10 dispuestc en la ley basicm el impuest. jue ese
tudisacs, "las smpresag Arndlvicdueles y las socledades en genersl, excspto
?las wROnizus, podran deducir la sumu de min. 300.= sensusles por Cada 801

"eio cue tribale efectivasents en el pals al servicioc ce la smpregasfsta

TIZ)Decrato-ley 1B.230/43 art. 30e lacisoc ¢/




u-q.‘;ﬁ -

"deduceidn alcanza u los soclos culectivos de las sciedades en comandita
"ropr meelones rero no & los ecciorintas.®

Eate artfenlo wodificado os‘eriopmemts Pars s+r sdaptado al vae
1or de lg noneda( desis 21 30 de Noviasbre de 1950 se olevd a mine 1.0006
y & partir del lo. éo Lnrro de 1955, -dr ley 14393 ha dejado librado al
criterio del Yoder Ljesutive ls fijacion de tal deduccicn, eloviudosela a
nin. 1.500,.~ zenstinles por cads dueiic o socio desce el afa memciomado.)

El fundamento de)l xismo es &e fndole natural y complescmenta Justo.
ts bien gabido que ls utilided de una empress mo oledisce exelusiveasente &
la aplieacidn de un eapital mds o menos importants ¢ sus actividades; el
faetor husamno, tam Iaportante para tode ordem {e¢ cogas, 1o es en particul
para ei sssarrollo y fruectifiescion de uma ewpresa. e ahd que se haya ¢o
siderado justo ls dedugeidn de ura remumeracisn del supuesto exceso de be
neficic, que sungue cenemeralmente restringido en relacidon al total de la
supersnta, perzite vor en ello un principio de squidas, tan necesario ea
la justa imposieidn.

Conclulrewos eun sste punzo;nfirmando que la deduccion actual, a
epar éé ser Lastalte superiaf & la flladu = su orlgeny no comptlie, oR
perticular em lus psqueias nmpresus, sl esfusrso g . reqguisre la obtemcid
cel veneficio gravudo, douds todc £e ‘rece a fuerga e sacrificlo personal

del duelo 0 SCCLUB.~

-l oy
s

2)beduccidn poy ssesorupiento del extsripr-

La iimitacidm expresa ée la Sey del monto deducible por el comee
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TO Hesnelonwdo, cue {'1Ja hawtu del 1 3 de los vensficios impositivos dete
RiRcd0OBy ODYGECY & (usy Uo UL COR Lu BXEATL LTIR OB ba Uire0eiay Sue
ehas grindes eaprasas destinivcan s.las M evacias o5 sago de bzl apezoreasie
to, cuya ixportenclia o magritud uo slsapre pedls constatarse con efsetivi
dade
ad respecto, al declir del Dr. Carios Carrasu (13) "fronia a ssas Cee
Merpdbuclones por asesorumiento, resultuba Suasasnie dirfeil poder fljur -
“eusndo efecilvanente so retriviia na servicin y cudndo so eacubria tal ve
"uns traslacida de benafielos 4i axiesior.amts el:0, pacu o1 Isnuesto a lo
"Rééitos &l problaxa de ;claciéaé(;n la le, islacion del a 0 1Y46)de ls sie
"y ulente nanerasge estublecid que es0s horcrarios abonkues Lo1 wsssorasisn
"t0 lban & ser slayre deducitles an la sociedad ja ~doiay pave e cambioze
"iba & aplicear uma tasa (nies y sefinitiva le awt@:ciém, duar weh o alwente @
"ie um 30 £o Clarc qus esta solucicm Bo funcl.opela pera o1 I Uesto a los
*beneficlos btxtraordirarios, porcue si partiroe ¢el cicepte{ mrwral)fizes
"de qia en generul 8sas retribuciones e Jijam en Tukcide ¢e las corverlene
Yelas de iss partes ¥y sl wimitisos que sepulta wuy ¢iffcil jcdsr valuar el
“gonto de la remumeracion justa, es evidente gue de sjllic.rse la gzolucidrn
“e bubleeldu pera ol impueslo « ios réditos, se hublers proniéo turlar la
“contribucidnibagtiaba Con mumsntay lus retribuciones por wxszEoracientds I
*Eudos desde el axterdory peyml ie Lase 48 C€GEton ¥ 30 pagar plicticumant
"mada n eoronplo de Loneficios sxlraunrdinericg, l'or eso me Ive s considew
“nG pacesario ¥ilar uwn limive yars iw daduceidm jor wursorastiontc téenleo-
“rinasiero y sigilusns, prestsdo desde ol exterior, cuy: 1fuits ssotd dado

Pror la sume afectivamenle pagsda hasta un sdxiso 5l 1 A de los bensfielc
- »

(13)Coleyto de Cruduador sp Cleucias “eord lc.si Yspuesic « loz Beneficios
Extraordirarics yor «1 Dre Co-oCarreralialeién eato 195¢)




“laphslitlvos del proLio Inpuesto & 08 LeRalicivs bxbravialiasrios.”

cale tarcalhar con est: yunto cale agrega y u.se Lel deduccidn g €CuO
28 Patiraly dele referirse a up serviclo efective y diredto é=l sxterior,
pera ser considerwio €o-0 "Easte nseesErio® ce la enrresw, limitwdo el wie

Ziug Ya couentudo =

AU G D s B 2 gnuwp-@nmw'mc»n—m

J)Deduecidr _conremsatoris vor Impuesys 2 los Réditoge

Pl autor gpreeitaco (13) cenomira « 1k ceduccidn ;sTarids "GOKpaNe

satorday vorau Ll ey dlgrons la vrbals de an oresntale sobhre el monto
del berelicic axtraordlsurio detarsinido y 10 el lmporta (ol 40) aismOew
~1 respecio la ley ¢+ la materla dlea:vil impussto » loz rédl tom ao
vgard dadueidles pars la 1iquidszidn del presents lapuesto, perc as caubis
“se alultird sim distincldn sl una, le deduseidn 4al 10 7 de 1s ubtilidad
Péal w0, ajustida da ecusrdo con lig acrsas Ce este decrato ¥ su regls

&
ey ciGn.”

|

i poreertale el 10 7 fud siavade op ley Fo.l3.%ﬂﬁ, w pertir del
30 ge Vovieghee Je 1990 g1 15 Yy ¢ dende 1op elavelie o esrrndng desde el
1 de nope e 10595, yor 4-areto Fo.22,390 cel ?0/12/5¢, éiche roreentaje
To6 *]lw9u8n ) 20 €= |
Bl slatexs da deduseldr que 138 la ley fud sotivado ;or raszdnes de
fnéeia nrictice, dide cur »n reslided, 10 cus lu ley sutoriza y, sejor diel

lo nue a nuegtrs Ipielo hunler: sido mis idgico e 1a dnéuceidn del import

(13) Ys mercionsdn



roul émi Imyuesto & iGs N6E1%08 rewlaenls jucwise
Foro, como yu verssos ass adelusiey pura i clgiliacion ue wn imwe
pussto o5 xeROster ia detersinacior jrevia del oiroy dadv L ue des  ImpuNGe

to a 03 {idditos del ejerciclc pusde Jaducirss el iuports cel lijuemte &
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Sa on ol texto de le loy (artlowio 3ues iudliso (1) Gec.eiomiey Lbed30g 10
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e ahf gus o3 sistems wdoptads, si LidL no s ﬁ,uﬁu& gXal thaaRnte
al sonto veal de la deduceios del {njuesto del w0, se ayfﬁkika +0 auficie
$6 cono pars ser ace.badoy zim seyorcs Cifsreaclas pricticss ‘el #omto ded
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nuta “mdxecién'adiciomﬁl.gua 1a ley aubtorize eh 8. «otlcwio Jro.
1ncizo (o), deeretomler 1E.03C,Cuvs or fimelldad le cooslferac (0ny previo
& L dokmrsinen!ln del In;uesto, o <devade o 1o jw.let’in levacion de ls
revoslelln el fooiwe Tilo o dlvsroos factors ByrniPe CLIUE, 1o JUGPray 14
Infiocifn,etiCe, @it -
Conn a2 nubwaly 81 Ja Sinelided lapusitiva del Lijuz.it. =4 wz*uﬁi1

85 el o lu “avsoreidn ror portes del Totato los utilldlles sxtiuordineries

eereeiie B Be produeeirfen 8l ls socddy offctele... (14)m0 g0 fa justo )

nenoy udris dencmitarse "narte de gairanclas exces! fvasfy 87 Bmm 32 conslde
£L a 2on oletlos oo la ligudéecilOn el mayor Valor @& 1. lpversliunes efegt
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das poOr la capresa, =n Sro0ao norsales, cuyn reposieidn, ;or factores ajee
BOB & L& wisma, 3¢ ¢ieva Quusluersblsssiie,.

For 81l 4i « Y0das .uces acert.ada L. dispusicidn dn . Loy que en
@i arcicuio certinenie yo ¢ii..s estulleca:
TCuskde wxistieren 1nversloaes e accve SLle elsct Ldws com Josteriorided
as L0e du hhare e LYAUy exCepto lnaliollies, s¢ peraltirnd la deduccidn de ol

“gaporte siicional equivalsnts ai mento ¢o las escrtliagi..es Ldonicas wal

“ales Gue COFTESPONaE Praciloer & sov of2qtos 481 lzyucste . L0a rEditose”
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toriza tiene por Vumdumento y objellve ;plnclial cospang.r lepositivansne
L8 el vaeior fe reposicfdm wx los wgel,os ¥y asgulmetlas otilizeiasz en el pr
orso irdustrial o comerciamly que por circuastuaclss arorcales (;uerra, ine
fiacidh, ~ercadt,stee)ke guarvan velwif cop e soresl iddd,-

hobe weigionaly jor cousipuiente, nads tisma aus ver con la depree
Ciecifn Morani wCornele por is Loo2@eifr a los efsctes d= la Liinlducidm

‘ |

Ge. Imyueste s tes Féditcgy v oue pe eziatlses conglderanao La ,0s8ible vie
da Otll del blen.

“or Gliimo delescs senciorar cue por disposlcidn de 1a ey HoJdlA30
del 22 de UDiclembre de L0¥4, hu usdade siln efectu t.l deduceidn, factud
dose i 84 lusary la sxuortirxeldn adleiencl, tanto ;eva ol Imjuesto & los
FAGLIOE @ux0 paiw el fur zstascs 25tudlundo, am luse o une 2tCol © porees
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csde liw, og ia modilicseldn cue nemos zencionsdo r-firsa el recos
ielsnto Jde ja existeneligpartiqularasate en ios valores del Active Fi-
Jupde whs disparided om Fumaida al wlo de invereidn y cus conm sllo se
Lizmde 3l.Uitia @ alemuad 2, olcete do tal snorsalidsd,y a 103 Yiunss de llew

4L & wRa wes Just. Juteratuscion el monto IRpok. Uleew
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w3 clsyosicion s B2 las Laycs Lazicaxa dal ianuesto en Ape
tedlo han previste 5 conslieradu Ratural ls eos saguciling,liasltaday a8l po=~
gilie CusiRando de kS O and 253401008
wi afachiy 3l cecretu~ley Koedl./0&/dd, & sa ariffulo So., esteblege
®1 luryuesio estanlegids sor lug presentes disposiclonsy 54 page wRualnente
foon casdeber Jefliitive o-
LRl ®h wi algwno Jde iovg sjerclicics @omprendideg fentro delda viaaﬂ»‘
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En ol eapftulo anterior Lssmcs anslizado en forss detenida a las
deduesidnes pernitidas por la ley, para arridbar al benefiecio imponie
ble.

Dado el sardeter de “extracrdimario” o benefieio a las super-
rentas, la ley ha sontesplado y fijaso el ndnto de l1a utilidad "nore
mal" ¥y cue, en sonseg¢usnsia no e3 aleansado por el gravanen.

58 ya henos mensionade que el artfeulo 2do. de 1s Dey, texto
ordenado en 1956, establece:"Sesonsidera beneficio extraordinaric su-
"jeto a este fmpuesto toda utilidad que exseda ol dos ¢ por clento(l?)
“dol eapital y reservas libres del afio de aplisasion del ;ravamen.la
"utilided y ol Gupital y reservas libres serin determinadas en Ah fore
"ua qus estadlecen los articulos sigulentes y la reglamentacidn res-
"pegtiva.”

Em 1o lergo de lo comentado, y& hemos meneiomsdo que ls fijacidnm
de un 12 % como utilidad mo imponille, adexis dal NORtO Gus se sxelwe
yo, conc enseguida veremos, se fundamenta en lu eonsideracién de tal
pordemtaje eomo ganansia normsl promedic. La primera cfftiea que pusde
haserse es que generalisa uns @tilidad que quizd resulte baja puras eler
tas actividades y demasiudo generosa pura otras.

En segundc término, como tal coefisiente se Dase #a el “earital
y ressrvas Lidres®, depende fundsmentalmate del afio de iaversién o eded




de cada empresa.~

Se eomprende fioilmente gue tal poreentaje, aplicadc a una
expresa cuys inversidm prineipal dats de 10 o mis aios, resulta en la
prietica menor, qus otra similar, ée reclente creséidm y funcionssiens
to.

Es oclerto que los sdieionsles por aio de fnversidn, gue hee
wos visto en el eapftulo anterior, tisndem a eorreglr eam parts s tal
injusticiaj pero prastieamsnte ella subsiste, por fatores diversos, ea
particulary por la elevacidn del costo de reposicidn de los actives de
las expresas.-

Por tal motivo, entrs otros, ha tomado suerpo en estos éfas
Ia ddea d6 la revaluscidn de los putrisonios, sobre cuyo pariicular

hemos ée volver wxis xdelante,

idends de la exeluisicn poreentual arriba coment.da, ila ley
£ijd un importe mo imponible, que fud de mén 20.,000.,~ hasta el 31 de
Diclenbre de 1954, 2 partir de asa fecha y por ley Xo.14,393 &el 22 de
Dicleubre ée 1954, se olevi diche deduseidn & nin. 30,000.=

La disposicidn de la ley sobre el particular estd contenida
en ol artfeulo primero, texto ordensdo e 1956, dltimo pdrrafo, gue
dlee: |
" sececeBstin adonds exaentos los primeros treintamil pesos smoneda nae

“gional (mine 30.000e=) del benefieio édetarminado conforme a los artie




eulos siguientes.”

El fumdamento primsipal de tel deduceidn esthiba en sxeluir
de la faposieidn a las pequelias superrentas, que seguraments no han
8160 8l objetivo de la ley.~

De asueréd son 1a Resolucién lo. 233 del 19 de Septiembre de
1949, ia deduscidn del pinino que £ija la ley debe ger proporeionsda
en base wl tiempo, ek el 0uso de ejereitios Lirregulares, sailvo en el
Gus0 ds cese éefinitive de wctividades de 1a explotacidy gravadue

lio parsce este sl oriteric que se adapte el espiritn y lee
tra de la leoy, dsdo que ésta £ije was bién un miniwe de Lanefieio ex-
traordinaric po imcenilkle, qus delis éeducirss, a al Juicio, en todo

moments, aim sn oierres irregulares o sntisipados.

ald Po—
N - o
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De acserdo son 1o ya munifestado & través de) prerente trabajo,
la éeterminacidn del capital computstle reviste sum importsmcia, dedo
que é8 la correcta determinacidn del »ismo y ée su monto, dependerd fun~
damentalmente ol impuesto a éaterninar; hemos mencionado tambida lu eXxon
cidn que sefiala la ley ™ del 12 £ del capital y rewervas lidres ajusta=
das a las disposicioneSesess."} talidn nos reforines a la escula del ime
pies t0, que vd, desde el 10 % sobre los primercs § % del eapital detere
ainado, hasta gravar con el 30 % mixiuno, todp sllo em base al eapital
deterainado en ¢l belance lm;ositivo especial para ls liquidaeidn de ese
te Impussto.

ror elleo se destava la imiortancia de la determinacidn del ictive
eomputabley, y también sefalar de paso, sunque mis adélaxte le dedicares
nos 1li{neas por separafo, euanto 1rcide en ls €etersinscidn del earital
eomputatle, on partiemlsr, del ictivo computuble, la exacta deterzina-
cidn ée sus verdudervs valores, lenatablenente afectados en forms bisi-

¢a por el fendmeno inflaeirnario. e abf{ que se patroeine y proysete la

reval.seidn de ea;itnles, sohrs cuyo patticular volversmos nis adelante,
intrando al andlisis del tema sentral de szte expitulo seguiremos,

600 lo hemos heeho haste el presente, el anxlisiz de lz ley.
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En efeeto, ol arsfeulo 7o. del decreto/ley No. 21.703/44,d1~
T

“El agtivo se sstatlecera computando los rubros respectivos, segim las
“gigulontes noress de avelfo:
a)lo e cosputarin las cientas de orden;

, bJEL valor de los bienes amortixadles pars el impuesto & los
“reditos seri establegido on el importe qus resulte de doduciy, de las
“"inversiones originales, le suma de lap amortisgeiones eorrsspondisttes
*al perfodo de vida tramnscurride;

Lad inversiones oripirales y las amortizacicres téeniecas & cone
"giderar serin les qus se hableren estalilecido s los efectos del bLalane
"ee imprositivo de 1z ley 11,682, texto orderado.®

¢)los iamaebles serin siempre eonsiderados por sl imports de la
*valuscidn fiscal ,salvo eusrdo ecorrespiondiera freluirios sn el inetse f)
de este artiouio. i los fimes de este inciso, los contribuyentes podrin
eomputar ls nueva veluseidn fiscal gue a su requsrimiento o de ofieio
:::t;bt-x:na las reparticionss sneargucas dsl oobre de la contribueidam

regia.”

4)Los bienss immaterialres no azortizables para el iapuesto a
*los réditog, gue no tergar uns vida determinida, serdm considerados por
Yol vailor que regulte de restal a su preeio ée eosto original, las amor-
"tizaelones calouladas sobre uma vida Wtil de 20 itos,”

Las amortizeciones correspondientes s 1os bienes de esté ineise
a0 so cosputaran en la determinscion del benefielo impopitivo®.

®)los bienes no amortizables, em tanto o corresporden al ineie
"go f), serdin considersdes a su preeio se eosto,"”

, T)lLas mercaderfas u otros bienss de comerein habitual, se com=
"pusadin en el valor establesido pura sl paso del impuesto a los réditos.

Cuando la Direccidm General hubiers autorizado la sdopeidn de up
"nétodo de valuscién éistinto de loe previstos en el artfoulo 94 de la
“reglanentucicn general del impuesto a 103 réditos y como ecomsesuencia
“do la aplicscidn del miswo pera sste decreto,hublere perjuieio pars los
“gontribuyentes, la Direccidn fijard el métddo a seguir a los fimes del
"presente cravewen.

g)Llos dendores, cuslquiera ses su naturslexa, deberin ser depm-
"rados, mo puwiiendo figurar en el Activo aguellos que de askerdo a los
"fnéices del artfomlo 117 de la Reglanmtacidén Gensral del Impuesto a
“los Féditos, deban ser consideradcs incodbrables ¢ emando hublere cadu-
"gado la vigencis 4o la deuds, aunqve el qudbrante, por ser imputable a
"gjereieivs anteriores al aio 1932, 0 eualquier otra causa, mo huya sie
"do dedusido de loe balances 1upns£tivos, pars el impuesto a los rédie
{08




"hL)No se eomputarin eomo wetivo, a los efectos de esls decre=
“tag las pirdidas ds aios anteriores, las cuotas pendientes e intejra~
“eidr de los ue¢clonistas y sveloz, nl lus revaluxelcies de Lisnes xute=
"rizles ¢ inmatorialesysalvo sn euunto fusren admisivles para el impues
"to & los rédites,

*4)Los vients gue oriilinen result«uos ne sujetos al lspuesto a
“los réditos se sjustirin eornforse a las disposicicmes cue preceden.
En los ©4s08 && reorgwnizacion e socledsdies o fondos de €O
*serelo, se seguird a todos los efectos de este srtfculo el miswo eRk-
"terio gue el es%ivlrcide por el artfeuln § del degreto 185.200 .0

£k Yoz el wotfewlo 50. sutablese lo siguiente:

"Il aetivogvalundo an lu Jorue establecida en ol articuio anterice se
“aprupara en setivo forsado ;o biemes que producen rents graveds y ag-
"tive foraado por biames gue producsn renta exsatu, s-plm los tlenes cu
woriginer resultados eomprendidos o mo er este deereto.”

"Cuando un sisso bien estd ‘afectado & la obtenecidn de rentas
"gomputublas ¥y uo comput bles para este Lspusstv, se dilscrisinard 41l ve
"lor del sismo ¢ue gorresponda eonsiderar afestado a la produecion de -
"rentu [PaVaud, pudlendo la Tirseeion Lemstuly *h Cwis GaB0y nEiLl.seer
"los {ndices a apdicar.”

gl saldo dewdoy a prireipio de sjercielo de la susnta parti-
“gulgr de los socicos, proviu deduceion de las partléss del imcisc h) ée
"artfewlo anterior, se computard coac laversiln exsnta." |

"ER ol €as0 que existan inversiones que rroduscan rentas sXem
"gas para ol lmpunzto & lus réditos, vineuludos al nejocic gravado por
"ests impuesto (t{tulos, exentos em poier de compafffus de seguros, de -
*eupltalfizaelsn, Lengus,y etel) # por dirpcaleionee oficlales ao fusre =
"pogible su ecaversicn a inversiones gruvades, tales Snversiones, a op~
weids 4wl enntrilmyente, se¢ coxputarin comwo activo (ravadu, pero su ;roe
“dueido se computara eontonces eomo renta gravada."

0 T N S N '“’ﬂ

analizando anvra dadx uns J8 las dlsposicionas trunseriplas,
pue. @ alirearss gue el khoiso a) del srife.ulo 70. no nesesita ser ecouen~
$1doy 2n alacty, lug c.oentes de orden Q0 Peprasa tan 80120 del alance

"oa;ital invertldo aly o', dedo su funcldn de "orien® o siatdlica; por
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€lio, su deduseion del activo computabie e3 complstameste natural y obe
via.

Kl inciso b) del mismo artisulo se refiere a los bienss amorsi-
zables pars el Impussto a los Réditos, indicando qué valores deberds
somputarse & los fines de oste imupuesto. Pars ¢.10 se reuits a la ley }
del Impussto a los Rédites que dispome sobre el particular(l¥)eceees
Teseson deducibles..v. v 1us masortisacionss para compensar el desgaste
*de 1oz bienes empleados por el countridbuyente paura produelir los réditos
REruVREOBesseecons®onEN Otras pulaliras, del costo de origen de Cuén Liw
deberd deducirse ol importe de asortizeoidm aceptada por la ley referie
da oz cospensacidn al tlempo ¢ ranseurridoj el resultado o velor rc:iduﬁl
del bien w8 &l oue pdmité la ley que estudianos como™imtivo conpm‘abll”i

Cate sl respecto somemtar lo relative ai xozllo dée depreeiscidn
anualy 0 nejor dleto, a los coeficlentes Gue asertu lu Direccidn.Bs bie
sonceldo que la ley del Impuesto a los Féditos mo £ija eu forsma preeisa
los coeficientes do amoriisseion, lisitindvse a ejemplificar alguncs de
allos cono 10 % sobre ushles y Utiles, 20 & solre Fodudusy elce= Fero
gansralmente el goaficlents de awor: iseeidm de una supresa debe ser -
establesido en base sl eriterio tédenieo particaiar ie euda una de ellas
considerando, entre otros factorss, les Jornaidas é9 tribajoscallidad de
los materislaes, posibilitdad de reagosdiclonanisnto, &tc,

Es elerto cue la ley dice gue la Uiresciim podra £ijar otros
eoefigiates que los indieados por las noraas gemeralses y resoluciones

en vigor; pero tasbién debe ssfialarse que a veces el ariterio de la Di
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re¢eicn se muestru reacic sn .ceptar eosficientes superiures & los fija-
dos en sl orden genmergl, olviddindoss qus la ley 4ics xl re3reeid ".eceeee
"esesesqus las aucrtizaciones téeniexs compensen sl desgaste de 1Los Liee
"pnes omplecdos para 13 produeeion de 18 plenes  LuvRé0Besescssos?

ror 1o general el funelcnario d+ la Dire-cidn a« cargo de ia fis-
calizaeidn no scepty ol fundamento téenieo o comareis) del cuntribuyente
sjustandose & lua HOrmas aq&ﬁrhlas, que son del ti;o conservadoras y [iss
calistus,y $:1lvo muy rarxs exespelones. )

Esto obliga &« las srandes auprtséa, o Llas Clales £ Faetol w20l
tizacicnea es de suma lmportauneis, a emr lmportantes previsiones pars

positles ajustas dzpogitivos, cubrlando la posidlildad de un desssusrdo

de ia Direceidn con su eriterio tdenico o come Glials

Cabe agvsgar sobre el partienlar, nue los bilenes amnrtisables 1
den s ruparse dentro del Activo Fijo de lan expresup eu "biexes naterial
0 tangibles"o "blenes inmaterizles®, estos asentados bajo el rubro setld
Fljo o tetivo Hominal,

Los il envs inmueles reglbsn an la ley gue sstadlewos un tratas
nisnto fiscal diatinto; acepta lu smortizacidn qus fij)e, como ya 10 hemos
seralado, lu lsy cel Ispuests a los féditos, pero en euanto a sgvalor ‘
de activo eomputable™ dobe ajusturss a los dispussio por si uecreto Xe.
200773y UG 41ERLY suisneenss 108 lnausvles sarah sieapre(valuados)®digo
eonsiderados por el importe e la valuacidn fiseal, selvo cusndo eoFregs

porelera imeluirles en el Inclso £} se s=ve artfeuloess.es "okl ineiso I]
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establece: "sovocvoolas narendarins u otree bienes de gonsrefo habitumd
se computarin ¢n el valor mstablseldo ruv s el vio0 dal igouestu a los -
r“itou.. resvoe®

En reslicady la perticularided sehalsds de Srataciesnto espesi
de los inmueiles, rigié hasta la suneidn de la reforsa, 2n el afio 1949}
on efects, nediakite el drerato Ko.23.606/4% del 23 de S5« tiexbrem ie s
atic, 89 estabieaid:
arvfeule doe:igeégase al inolso ¢) dal artfenlo 7o, del dsareto No.2170:
44 eoao parra’c finel, el siguiente:
"a partir dée los elsreicios gus elarren eon posterioridad al 30 de roe
“vieabre de 1549, los eontribuyentes podran eompitar, sn luj«r de la vas
“luacion fiseal, el eosto real dedusides lus wsortisasiones impositivas.
“Adoptudo un xetodoy RO pOdrd variarse salvo sxyresa antor!zaeidn de la
"Diseescion Ceparal Impositiva®t.

Gs evldania que tal moéi’icaeidn are noeoesariz e del & la
tnverside sn imsusblas el mismo T ufbamlianto ~uwe & las douls inversiones

del Activo Fijo.
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51 ineigo d) dsl artfeulo 70, de¢ la #isrosieidn v ie sraliga-
#08 g2 rafiers a 103 "bienss inmuterial~s"™ no awortizables para ol ine
puesto @« ios réditos nue po tengan une vida determinata.=

Haturalasnts, diahcs "tisnss” han sido wotive de una inversidr
en el momsmto da su adguisieidn{p.e. una marex da r&bricﬁ, ilave de na-
£0810,0%C,) o=kl tarmine de 20 #i.0s & aonsléerar & Lod efectos se BG WRO!

tizueidn, que fija el oitado inciso, corrsaponde GOMpULAris, GONO SQrge

¢ v .
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de 1lx éisposieidn preeitads, sisenre cues lz inverziSn rospsetiva RO teme
ée Wn plaze ssnor o mayor prefijsdo en el mosento de la inversida(por =
ejenplo, sl @wso de una putents de invensidm que jeneralmente tiene fe=
ol de vancimisnio) .-

Cubte agrear souf otra rarticularisadjla deduceidn ohlﬁgnvu-'
ria yus selalu este 1r0iso en coneents de amortizaeids &l gapitd irvere
tido mo eo eorputeble Lars 1. detersinseibn del deuaficlo lnrositive,=

34n duda sue ello copgtituye una anorualidad o injusticia ime
rosltivay jorcue ro se Justifisc an eriterin discur @9 lar inversicnes
wntes triotadas (ueidvo Tijo »r generwl) y une Lnversin an ama marca, 1l
ve <2 rtegoclo, ete.

ads de ests ksnery altarzéo #l nripelrio estatlecido em IJ

ley dwl Iapussto a 1los N4ditos en cuwnto permite lz deduecidn de todos |
aquelios yestos meessarics purs "dbener, sintelar y conservartel rilitci
RO Cabe dudx elgurm que 3l tne esuress wdguiere uha meresy llave de nee
gotlo, «to. , Yok on IN sdguisicidm uma posilfiided ilmeoentivada por la

pares sereditzédn 0 emprees on plens rarebse ¥ resuite desde todo punte

de vigte ncturs) aceptar, y sas adr tratdndose de wm ispussio a los gae
prer benealielos, la amortisucior de la inversion sfectumda, fue,eomo tal,
uo éiflere éo otras(amprsisnobones) inversiones, sobre li cual se aeape
ta la rsareosiva ‘noldencis Cubs coneluoir que veros en anto otra tendens

elu Tierallnts de la ley qua astudianiie=
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Na 100130 lomedlutlu (e)y merces tumbién un eomenisrio esrecfalg
e0R0 ya satesos, ss refisre a "los biemes zo amortizables, en tanto mo
"eorrespondan ul ineise F), serdr corsiderados « sv proeic <o @ostoM .-

Corresjonde. & este £i.0 de wctive las «celones, detentures, tf-
taims en geseral, de otras empresad, pals los cusles existem diverscs
gistenas de eontubilizzeidn,(a vilor de eosty eotizicidn o valor de )las
BRy Valor estinedo de rentabilidad,ete.)todns acestados, téonicizente.-
En muestra ley del Impuesto u los Néditos las diferesciazs de eotirzaelon
© valores & la feel de clerre de un valanse po deban cosyuterss rara el
Bulance Inpositivo, « exee;oidn de que la actividas de ooupra-vesta de
diehas valores coxnstltuya la actividad prineipews ¥y hal:ilsual de la nnpr@7
s&y 1 eqyo case rocile ol tratuxicuto dei rulro wercedsrias, deo acuer
al método adoniadoes

4 los fines de la iay que estudiumos gonsiderancs idgico somputa
la imvarsidn en estos paneias a su valor de ¢osto, daéo que el fin prie
unrdlal de la zisaa o3 tener sl aleance rdpido de ieiive rexlizable em
forsa lnmedluta, pars hacer frente & eusiquier sveubuulldawd de lu empres
$2.

Dobe sefialarse taabiéd que ol dectetv de sceicidn del fspuesto ne
ste;ztalin, en su privel fo, el e¢dxpute 4e tslez ixversicres como aetivo
sosputable, » 108 fimer ée¢ la llculdscidn de este Lupuesto. Esta situa
eidx fuf modiflieuds por iey ¥o.,13.657, que elierd ui articulo 4%0eyegre

gandole lo sigulante:

i
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"esssscesd partir delos sjereleios gue elerren eon vostericridad

"ud 30 de Novidmbre de 1949, lus luversivnes en tftulos pidblicos necionae
“les, provinelales o murieinales, se fneluirfdin en al ietivo para la dote
"sicveldr éel eanitsl, comuutondose su "anta como veneficic suleto o ante
“impuestoie

crta moéliflicacicr uelard la cuestion ¢ie ya fusra lanteads en
Varios €808 & ssa fecha, on eusnto a la ineolulsion o exelunidn de este
activo como “aonﬁutubltﬂ, £ Jor Pires fde lu linuld:cidm del lmpuesto que
anal’su208.

Es bisn sz:bido que anten de tul modificaeidn, la ley diaponia,

2 naestro Juiciuy 1s oxeluzidn de todu wetivo no afzetado en forms dirce=
ta & la aotividad prineipul, gemersdoras de. uLsreficio gravado.De ahf que

considerando-squivoeads tal Intecprstacicdn, de puro gorie {iscal, & nues~

tro Juicio, ss oripinaron num-rosos Julelos ¢ & vkwda comvra el Flaeo Nae
|

gicnale=
Nesults muy interssants, a t{tulc de ilustricion, al fullo de la
Supresa Corte de Justiola de 1a Macldn, =b 21 Julclo “lLa Cuntdbrics Sed.
weteldr fea,Industrial v Comercial o/ Fisco Maciirui'y de fnoha 20 de =
Agosto de 1951, relaeli -mado cunrsl setlive Compububie: TITULOE PUBLICCS.
Dice as{:

B avessevoaroiliie 6l decreto-lay 21,707/44 grava los benefid os extraordina-
Mplid, O Bew A0S Lue exeeden el rendisiento normal de los negdclios a que
“ge refiere vl artfoulo lo. y que imporitan la transforsacidr o disrosisids
®habitual de hlenas coR umz ut’liéud surerior sl 12 £ del capital ¥ Tasere
“vas durante o1 abo fiscval (artfewlo 20.).»La actora sostions Que e. dhew
Sy invertide en valores del Eotado La sobtinumdo fornaxdo parte s 30 Gae
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Zpitﬁl r?fl y afaetive de su fHocledsd, jabs COnELULD en fJe ecntriloyé

“dom L gutancidn d¢ las utilidaudes gravadaset.ta ofirazeidn contione do
su;uestost Yriserg~cus consziderados ®os comd ¢wital formarfarn parte d

i?s :mnéo& ?g reserva,y ¥ Sug.mdo-que habrfan contribuléc éirectanente a

ﬁ*& produceion 68 los bLerefllcing que Ml uran on 2l bLelarncedda Plotl. =

”aumat;@a #e Tlantea coud antecedsaie unsgeswsrio ¢e la prueda, de wmaners
{Re GOrresponds exes’narly yroviesaris.”

N “ian “f n@c@a§fim d%f@ra&etar uluhaianca Qﬁm&?ﬁiul‘éal baiunree
£3804ls X1 umo 88 resliza de acusrdo oou uA Goacapi0 puransate egondm
co-financliero #x la smpsefy Yel lendo a. cusats adlo &l int. 043 de ios
"HeL0Ci0B paPa iu doteruinscidn de 1o jus es oupitals 51 otro, eh fiscal
winfoamente soe i ta 1o cue lispure la ler tara le éstaralnacidn de Jo
"hy d® anterdarse (07 capitul & lua fines del [ uviknle 55 ws{ como el
nootfenlo P80, entkliecs cwie.eetda WAL y &) @i itad § reservas 11
“hpes serdn detersimados oa ls forme gque estutlecon Ilns «rifeulos sigul
“tag ¥ Li rsglanentocitn restectiva® .= ha tesls [iscal no digeuts ixel
Ngarsgho 49 . w«otora « haces fhpursr en sus huiances Zus valores del &
"D Gow0 Tondos de ragaPvVajlo gue nieis es cue dlclos vadores hayan
Pt nfdo & L g Dee-uidn 6 las ubiilidodes obienluss yor la enpresa, ¥
Woap Lanto, ue undan lnelulrse sh ol Ve s 06 s prmGtiewsr avndoree & 1
Caxiiarciis 1oy lese £l en;leo de aetive en la Saversid: detfitulos, adn
feunndo Bes s aaners clrcunstaneial, es uns activiced goe no suntisne
Peelnoifn diicta €On Lu exoiotaoidn metullroics o ssa lu actividad que
® 1 ley ha tenlio en cuenta pare que incles & gravessn, pues que ﬁigﬁj
Mpativicad 5 la one ma Gom uusy oo gan o es 8Tle Moo ue produce 1os
"neficlos que iia sontemyledo a ieylsisdor. La inversidn en tf{tuios pro‘
“dace un interés prosio, beneficio gus es indejmdlsnie de ia Cinulicad 1
"1y mauresa ¥ qu 8® sHoushtrs exento s figurur eh el ecomputo de dlos b
wnefigics sxtravietdinaricsesd artfculo bo. te ia reglakei bacion eonfirse
WY0 Gua w.nL8083€ al dluioner gue "a..ech actlvo se aprapard en activo D
V.40 LOP bLAanes sue produsen reslis pravass ¥ aotive forosmdo vor Blenes
Youg prosdcen Jents OXeniiy FepUR 448 L08 ploten opigiuch regiliiavos GOl
“opendldos o no e este deeralv. Cuarde un wiswo Llen as%é af=clado a L
matcaneidn de reuiay computebies ¥ no sonputinles puru «slv inpusatio, &
ngigeriminars =l valor dsl aiano 4@ corresjyonde gonslderar afectado a |
»syoduceidn de centa gruvaia, puéierdo la Ulreccion Cenergl on cafa Cap
wagtablecar los fnilces s agiicar”.— 4 eu ves sl wrtfculo 100., ineciso
") dice Gufy "eeseedl existlieram inversionus se aclivo adenas Wl eyl
welo aravado y sestinudas a produelr renxts exenta sl pssivo determinad
“ge prorrTatears en funcidp del monto de asbes activos,aeauiaaranﬂasi as
"nital y reserves libres al saldo del uctivo afsetado al nezoclo [ ravad
wefonlcansnte 7 teade eo sunto dw wire e la .af de trata OB uhe d98
"reetaeidn del caritel a los fines aacictarioagiaéa cuando eon un egnee

dte soonduicoerinanclers deo empresa pusda gonsiibulr .nma A, eculacion s
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"ore el fature para Deneflelo ¢e o witka. Tero, ¥a sus en este terreng |
“sspeeulativoy bivn podefe tasbieh varisrse «o finwlidséd § darle otra in
*versidn Siferente."e. evve
esrennne

Deal fallo transeripto no cabe la msnor duda eon respscto a la |
éisposioldn se¢ lu iey anteriol, baits la refcFia« eomertudu, .ueda en
evidsieds oL criterio 8 Luiencidn &s la iy, 8L BuS winjosiciones orie
Eilaiebe

Lo Cuanto ad funéasonto ¢as faldio e Lesor trenseripto, no cae
Le suda slyuna cue se ajusta & lus €isvogicicones »n gue s fundanerta.~
Ve whf qus fuera neewserio ie sosilicucidn gue se introéule por ley =
H0.130579 Pulu ILVOLUGRE “P JOFRe express centrc uel Aetivo eomputatle
leg inversivues esn t{tulos, ¥ fuvorecs: o, o7 10 nanss, 1o perturbvar,
la corplenize we iuvePslon ce Lui esnpreses of lwles Lapeles.com xedlo
(8 Ul lnversion ee (Wil y rapdde reslizeeion de Sus reserves © axe&a34
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Ko podenvs dejar de roferirnos a esta altura del trabajoys0=-
bre un tema de la importaneis y actualidud palpitante, cual es el de
la revaluacidn de patrimonios.

Ls inflacion, fendmeno econduieo que rosults en la practieca
de eas! imposille eontencidn jor diversos e impoucerables factores,co=
lota a las empresas en situacionss ¢e desigualdad evidente ante divere
808 Organiscos.

84 tomamos el mid vinculado eon nuestro teas, la cusstidn iue
positiva, notamos la irrit.nte desigualdad gue results de considerar
s dos eapresas, por ejemplo, cue dedieadus & la smissma wctividud y con
el nismo objetivo, igusles Lienes ffsicos aplicaéos a la preduesidn,
serin o no contribuysntes del impuesto que estudiamos de acuerdo eon
el a0 de inieiacidn de actividades.

Desde lun,0, que o110 es de por s{ una injusticlis por la de-
sigualdud resultante en cusnto & la obligacidn de soporiar las Cargws
piblicas estableclida ;or nuestra carta Tundamental.

Dehemos mencionsr que, en cuunto a la liquidweidn &el in; uese
to & loz beneficios extraordinarics, come se vera nis wdelante, se pere
site coxputar un adicivnal de amortizaciones de aetivo Fllo, exe«pto de
irmualles, cue tiende & suzvizar en parte & esta eituscilng pope nutursl
mante, el problems de fondo mo se soluciona con tal disposieifn.

For ello es digno de widauso la inlelativa de nueatro Goblerno
Heelonal de considerar la posibilidad de disponer por ley la revaluacidy
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de los ictivoge~

Al respecto vamos hager referencisa al comentario gus sobre el
particular ha publiscado la revista o bel t{n espsoializado "Econoute
Survey”, nimero 596, del 20 de igosto de 1257, que en su pégine 6, ba-
Jo =l titulo e "icerea de un inteproyeetoc sobre la Revaluacidn de ige
tivos", dice:

"Ya durante el rriser perfodo de nuestra publicseidn, en rea~
lidad desde 1548, hemos llamado la stencidn sobre el leche de gus el
"sistena que todivia rige, considers igusl el valor de la moneda nae
“¢ional invertida por las compaflifus en diversos alios, & pesar ds que
“realnente ecorresponie a valores diferentes, lo oual ha de conducir
"inelustablemente & ups descapitalizacidn de nuestras smpresas.Volvi-
"zos & plantear la misea cusstidn sn el prizer nimero de nuestra rea-
:psriei n* en 1956 y motuslizazos de nuevo ese problema hace algunas

SODARAS

"Lo que en realidad susedid y eigue sucsdiendo, es que eas
#fiocidn legal proeurd y sigue procurando transferencias del sector
"produetivo de nuestro pafs heele sl consumo y hacia el secte del Ls-
"$4é0.Como 30lo se permite considerar lu tuma de mmortizaeidn ususl
Hastablecids yor la ley & Dase del vaior de libros y no del de rejp-
"gleidn de los Lienes de uso(y hasts clerts punto el mismo principio
“ge aplica a los bienea de cambio, eon efectos similaresyespecialnen=-
"te ecuundo, medlante los métodos del sistema de cujos csgnblociln phe
"ra pormisos ée¢ camblo, las esmpafifss se vieron obligadas a ecomprar
"saterias pricas adelantiandose mucho e aus necesicedes),la parte de
"“gsos bienes de uso gue¢ se traduce en los preeios era limitada y dena~
"glado pequsfia para persitir la forsacidén de fondos sufioientemente
“grandes pars reponer esa maguinsria suando téenies o materislmente
“pasara & ser anticuada.Cuando se estadblecieron ics sitesrua genercles
“d¢ econtroles de procios, ese factor tuvo como resultado la transfe-
*pencia de bienes de uso (por nmort:::eién insufieiente)al consumidor,
"O0tro factor igualments lnrortante fué que, no yeranitidndose a lus em=
“presas hacer refervas necesarias pars la reposicion medlante uns anor-
*tigacidn adeeuudn, las utilicedes resultantes pareefan sucho wayores
"de lo que eran en resiidud, y las empresas tuvisron 2us pafur impuese
“tos por esas utilidades fietiviag, Por dltimo, también se vieron obiie
"gadas a distriduirlas entre sus sceionistus. Kientras ess distribueidn
"gs hizo soluments sn forna ée acciones,eso no afeetd mayorments & lss
Rempresas, puesto gue la formscidn de capital en esa proporeidn se proe
"dujo en forna de sumento de sarital en asciones on ves ée aveento de




"rogervas.8in exmbarge, como gue hasta clerto puntc tuvieron que distyle
"balr dividendos en ufactlro, ssta parte ocngtituyo fycsleente una Trans
“ferencia al consumo, sl no se empled pargusvas inversiones,*

“iso ha sido, til ves, el priveipul elemento que ha producido L
“llac:gltaligaexén de nusstras empresas, ¢owoc hemos wostrado reltersdas
"yeces, la nis reciente en el ndwero 5%0.".

"Comno que se espera que el reequipamiento de nussiras uctivida-
“deg scondiclcas se lleve g Cabe una ves que se hayan dudo los pasos adle
“gionales nesesarios, essrecialmente de un aval por nuestro sistems Lanogs
“rio y unc ¥e las diversss Drnas positles de seguro séye-del tipo de came
“bio, tal ves despuds que hiysse firsedo el convenio multilateral, yu ya
"giendo tiemyo de establecer sobre bases mis realistas ls altuaeign acti
%de nuegtras eNpresas.”

"Se ha designado uha conlsion especial pars que estuéle el pro-
“blena de wna posible revaluseidn. Zsa comisién funcicnu on el Minlstee
“rio de Haelonda bajo la presidencis del Subseereturio de ese Ministerio.
"Como primer resyltado, una subcomision integrada por la Folsa de Couere
velo, La Unidn Ipdusteisl Argentine y la Soeiedad Rursl Argentine ha es-
wgublscido uwn texto en que se propore el modo prictiec de sfectuar una rﬁ
tyaluacidn de los Activos.En general, ese texto parsce mer de garacter
“guy eficiente, y ée¢ ese modo serfa posidle llezar a ia sckusidn propus
"ta.Croezos de interds gensral Presentar en estas col smnss alguncs de lo
"rasgon uis lrportuntes de osu praposicidn.”

"La argunentacién es clara, naturalme:rte, &l restablecinlento
vsoofonieo, que inplica una mayor inversiin, tiens que ser pagado, al £
"y al eabo, por las empresas misnus.3in poner los versudercs balances bta
"jo un denominsdor comin, serd muy diffeil subsansr la descapitalizacion
de laz empresas y, por consiguicnte, la RUVA. UalT N .5 K FRIMER FASQ Ha
“Cla EL B@&Tﬁﬁ&ﬁﬂfﬁlﬁﬁ!ﬁ DF 1.4 FORMACION DE CalITal Y kL FOUENTC DEL AKO
"HRQ' puesto qua uns ves ue todus las eupresaz hayum heecho sl regjuste,
habran oresdo basss £irmes para compararlase «l misuo tiempo, todss las
“actividades delon ser colodudas en un ple de L ualdade®

sTodos los estallecimientos, ineluyendo los minsros y los agri
"eolus, los comerciules y los 1»!&:23!&155, pueden proceder en todo © en
vparte » esa revaluacidngque sin empargo, persanecesri firme y definitivy
“uns ves gue se efectis.io obstante, se projone un tratemiento esiecilal
“para ol cuso de servieios piblicos o de empresas que trabajan a tase de
"eongesliones, para lus cualez se deja directasmente la reglasentscidn ol
troder i:ccugzve, sin que la sweonisidn baga ninguna projposieidn cajecl

"Le revalume:6n proyéetase sotre la bLase de un {ndice de ree-
ngificanidn, gue delerd establecerse para casa afio, sin que la subcomisi




;haaw propusstas definidus respecto del valor de oadg bmo @ de la foraze
‘on gua debon calcularse.ios parese que, en principio, sl valor de repoe
"aleién deveria constituir la base de ese cifeula, deduelerdo el valor
“rectificado de las auortizaciones.3in exbargc, no se nos oculta que e
:xiatan algunas difieultades pricticas, puestc gue en muchos casos los
bisnes de use han pasado a aer téenicamente anticuados Y no es posible
"hallsr ana cotizacién sdsouada del valor de reposicidn, ya que ia za-
“quinaria sastualnente disponible an los mereados, aungue sirva & 1os mige
"zo8 fines, os tdenicsmente superior a la que sustituirfa. Sea come fuse
“re, aona:ﬂnrawa; que el valor de reposicidn deberfa ser el prineiplo ba
*sico pars toda revaluacidn de los blenes de uso, nds cue el velor de lo
"gorrespondisntes bianes de uso en la dpoce en que se adquirimron.io debe
"olvidarse que todos los valores sufrisronmodificaciénes s ceuss de los |
"sumentos ds los costos e los paises de erigen de la maguinaris.desde
1950, los precios al por uayer subleron en un 12,8 £ en los EE.UU., 3046
*on -i Reino Unide, 22 & £ en Francie, 23,08 en los Pafses EBajos 13.5%
en Sueela, 15.1% en kb f@iaa ¥ 11,7% en Sulsa segln datos de) “Internate
“fonal Finansial Statistics"yde Julic de 195 ypara clter sblo algunce e-
*2:%2;:2. For lo tanto, los valores de reposicidn son entrs el 12 y un
"So ; s elevades en los pafses de origen gque los valores primitivos.”

"La sabconisidén prefiere establecer ¢omo base para la revaluaci é
"ol preciv 4e costo o adquisicidn”.~ Desds lusgo ez0 Y& €2 un gran pase
"dsluante on cosparscidén con les prieticas sctusles. ¥o obstunte, ereemos
*gque deberfa aeapgzrsu al prinaiiza de repcsicién, y no 38lo porgue nos
“regs una medida mic Justa. Habria qu pensar en {as {rictieaa futuras.
"Y sspeecialnente pars el futuro, ls reposieidn podid llepar a ser de grar
*3{sina inportancis, especislmente teniendo en cuentas el probdlemas de la
“gbsoleacenclia tdenica.bn muchos rafses existen posidilidedes de una 1
"da repogicidn acelerads para industrics cuye estsblecimiento ez 4e¢ imyo
“tancis para la defenss paeicnel © gue ge ven con buercs ojos nﬁ;zuaa de
"sa influsnois indirecta sobre el desarrollo ulterior. Ferc, sdends de
prineipic, ol do la obsolescencls téenicn ertd recorociée en mucios pa
“ges.Tanbidn deberds estarlo en el nuestro, pars evitar en el futuro los
“gravisiucs errores cometidos en passde, gue, cor algunac excepciones, h
*eieron que una grand{sima parte de nuestras industrias resultars téenic
*mente anticuada, gonspirando contra la n-mezgn de capital, lozsmjores
"$todos ds popduccidn y, en gonsecuesncia, los mds baratos, y eontribuy
"eon ello a2 la dix&ors!&n de nusstras posibilidades de dosarrollic,-"

"Los prineijios estatl-cidos por la su-comisidn, come ya hemos
®dicko, son slgo diferentes, Fara la revaluacidn se ssteblecen limites ¢
"no podrén redbasarse, a sabers para los blenes de uso, coao ya hemos di
"gl preeio de custo 0 de awiquisicidn, multiplicade por el f{rdice de rect
"ficaoidng pars acclones y otros t{tulos cotizados en nuestra Bolsa, el
"yalor menor entrs la cotizacidn al d{s de clerre del balunce y el prec




"preacdio de los gels meses anteriores; para los tftulos no cotizades

“lLolsa, el valor de resultudeo de ls revelusciony pars créditos y deudas
ton 4ivisasy el valor que resulte a la fecha de cierre dol balence, me-
*gzin corresponda; para blenes y valoras intangilles, ioa resultantes de
"la aplioseién del fndice de revaluweidn, aungue los cosios Ge orpmnizae
“eidn estin exolufdos de tode revaluacidn. in todos esos casos, si estdn

“sujetos a amortisacidn, las corrsspondisntes cuotas se regirdn por el
«{ndice,

*Lwtanos de acusrdo con egas ¥rapoatezon¢s, con excepéidn del tr
“tamiento propueste para sscionss y titulos pare los eusles esté estable
"eido preeic en nuestra lolsa. Como que en suches casos =saposible gure no
"ge conozean los resultados de la revaluacidn, ucde pasar algdn tiempe
"y las acciones supervaliurse en algwios cases y subvaluarse otros, 4
“suerte que se necesitara otro lapso de tlexdpo ,era su valuacion definie
::1v:. gin enbargo, esto ez un punto de laportancia relativuasnte secuhs
Arise )

"Se Em;}om la revaluyeidn de los bienes de cuublo ¢ inmuebles 8
lamente en easo de gue hublese formado parte del patrimonio de la an-1
»tidad en cuestidn durente mds de 24 meses antes del clsrre del balance.
"Eso puede orizginar algunss diferencius es cuso de gus se aplique el piy
“"edipio de contabilidad “entrande primerc, saliendo priuerc® aunque las ~
vgiferencias no puedan ser muy grandes. j

"Se fija un tiempg limite para la revaluacién, que segéin la pro-
“rosicidn de la subeonisidn serd el priner o segundo balance anual dege
“9§?a gg la promulgucidn cel deeroto.De lo contraric, sélo se produciria
CORITVUSLION.,

ngrde iuego, la subcomisidn prevé 1o gue debe hacerse con los

"balunces resultantes de ls revaluscicn, 88 propone estatlecer un rubfe
“esreglal denominado “saldos de revaluucidn" que no se usurd para distri
“hue!dn inmediata ni para foruar rasorvas especirlesy ni pora eubriy las
“pérdides sufridas en el ejercleio. 3in embargo, después de dos ejersi-
Ygios podrun transformarse en cu;pitul hasts al 50 ¢ del caiital aportade
“axigtante en sl balance inmedisto anterior.Despuds de siste alos, la eu
“ente puede transformarse an ea) itul en secicres, sin limitaeidn alguns.
“Leso hasta ana suls gue no sez nayor gue la rnvafumeién del caritsl inve)
*tido. los saldog podrdn ser distriluidos como ganunolss, ineorporados &
*gapital o explesdos jura coupensar perdidas.”

“"De wmodo aniloyo se provone un tratamients lfmpositivo de los sal
"dos: en el primer euso, suundo no axcedan del ca ital revalundo, quedan
ngyentos 4o iributacidn para todos log interesadoss en el segundo, cuande

S




"rebaser ese valor, e tratardn cowo utilidsdes netas.
*haturtlmantc los nusvos valores forman la Lase de t0da futue

"ra smortizacidn { tral umiento +n el sistesa impozitive(teneficlos extrs
“ordirarios, sust. tutive del zravenen a la transmisidn gratuita).

SRS , T
['e 1a isctura ul comentario del antaproyscie &e revaluscidn gue

hemos transerinto, Jdeducimos con evidencla gue tal medida traerd uns mae
yor exactitud en los Lalunees Comercisies de lus sapresas, los cuales ry
flejardan, sino la verdaders situacidn sxpresads en ol valor de ls moneds
actunl, ré* lo menos un cuadro mas cereanc y wencs dispar. Ya lo hemosos
smentado con anteriorided y podenos reitersy ahora gue la revaluscidn de
hotivos es uns sentide noeesided As la cusl nadie pusde dudar. Lo 4{rfai
en encontrar el métode prictico de su aplicseiddn y evitar algunas de sus
1dgican conseeuencias, con respecto a ls réecacdacidn fiseal,

Como es fdellmente imezinable, sl el Carital de las empresas aume
ta por efseto del revaldo, en ¢l ecaso del Imruesto a los “eneficios exe
trasrdinarios an narticuiar v tasbidn en el del Irpuestn a leos Heditos

(por la incidencia en los crstor e valores inorszentadoy de smortisacids
se sentird en forsa inmediats una disminueidn de regaudacidne. Y nadural.
mente, ¢sbe una pregunta de importancias Ls opertunc sl momento secondmie
coy desde al nunto de ¥ista de recursos del fisgo, para tomar una medids
que va a reperéutir inmedistasents en la recsadaci’n?

Se nos ocurre giue ello ha de ser sejuramente el motivo prineipal

por el eual tal anteproyeete no ha tomado adn forma definitiva nl sancis




nado por las autoridades de la FMacidne
i goe sisomento econdnico” ror el cuil atravesssos es di-
£{e1l y delicado. Cuglguier nedids tomads u destienpo o desacartada puew

de ser de conascuonciss graves, 7 pesar en contra 4e las intanciones prod

pueztos.

Ra nuastra opluidng no pueds sl Gstudo dejar do pereilir impue
tcs ys oarralgados, ni tampooo prorendsr a Grear nuevas Cariusy cue incle
dirfan quizd en forma desfavorablem en las actuules circunstunclss.

Ho ohstanta, la reyaluacicn dc los Activos debte llegar a cope
arstarse de alguna manera, aunque en forza graduals Zl antepreoye¢to 00w
zentado en el semanario referido es une basc con bustante visidn prédctie
Ga.

Fn cusnto s su relscidn oon el impuesto que analizazos, congle
deranos que tal revalus lo harfa wss justo, dado que entonces sf, sobre
valoras actualizados, no existirfa la actusl "desizualidag® de canitales
segin los 1ibres de contabilldad, pe1o que realuente, en valorss actuall
z.d05 0 &9 rerosicidn, no gou tales. Las liguliacitnes serfan mas justas
¥y 21 "bhenflcio extrsordinario® gravaso sobre szts nusvs base gerfa nds

Susto,

A A A W Y g ”omcmupmnn’h-i“

Pars eoneluir con este tena considersnos tambldn interescnts ¢
tur una inforsaciin, wpareeids en k. revists "Pank of londen and Houth
smerics®™, del 2¢ de Geptiembre de 1956, publicuda en el ‘oletin de ia D
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reccidn General Impositiva dsl mss Je sicleabrs de 195(payfnas 534 y
5154y reiacionads cor el temas del epfirafe, y cue dice:

Messese que en el Brasil se sprobd una lay gue aplica wn adiclonal (ime
“puesto s los beneficios exirserdinsrics), ps;adero por firmas o con
"idas durante custro ailos fiscales comprendidos entre 1997 a 1960.:1
“puesto se apliesrd solre Leneficios reales o presuntos, que excedan del
*30% del capitsl efecetivanente splicudo en la enpresaj este capitul se
"define comp capital realizaedo, beneficios no distribtufdos y reservas.
“Husta el 31 de Cetuure de 19350 las C{us. pusden aumentar st oaplitul mee
"diante la revaluacidn de los activos fijos adquiridos cor anterioridad
al 31 de Diciembre de 19550 y ror la incaporacicn de regservas formadas ha
“ta ol 31 de Diciembre do 1955, Fl eoeficiante de revaluacién de los aee
Htives sera: pars ios sctivos wiquiridos con anterioridsd s 1929, 10 vee
gesy desde 1930 a 1934, 9 veces; desds 19375 & 1937, & vacesy dcsén 1938
1939y 7 veces; desde 1940 a 1942, 6 veces; desde 1943 Lastu 1944, 5 vew
"gesj desde 1545 hasta 1946, 4 veces: desde 1947 a 1048, 3 veces} dasde
1949 hasta 1350, 2 veces.-

. *al benelicio(mesrmsd)nouinal que resulta del aumento, s6 ;rava=
“ra , como sxcepeion, con ls tasa del 10 ¥, pugsdero an 36 cuotas menw
“sualesi loa socios ¥y accionistas astin exentos de cualquier ntre impues
*to sobre diches beneficios. Kl wunto de la revaluscidn dshe demostrarse
“por separado en las cuentus y nunca pusde radueirse por deprseciaetdn o
“gaortizucion s los fines del inmpuesto a los rédditos. En el cuso de unma
Wvanta dentro de los clneo ufios, los getivos revulusdos sstardn sujetos
"s inpuesto eofi tas:s nrorrsales,"

"Bl impuesto adicionsl sa recaudard svbre lu base sizulents:20§
sobre la parte del beneficlo ¢ue exceds el benseficlo basiso del 10 7 a0«
"bre carital y regervas, hastz el 50 5 ;5 30 7 sobre el ca:ltsl y resere
"yas, hasta ol 50 £; 30 £ sobr- la parte sntre al %50 S ¥ el 200 %5 40 4%
“gobre la parte entre el 100 % y o) 200 %, y 50 » sobre la parte gue exe
“eeda al 200 %0"

B esssesenssrnessslias firmas qgue eonsideran desfavorsbles e ina-
*plieable lu base del 30 4 de beneficio sobre el capitul o revaluscidn
"pueden optar pir el pago del lmpuesto adicional sobre cualquinsy bcntf!-
Hgie gus exceda sl doble de los beneficios corrientes, ganzdos en el pe«
"r{odo de tres aios entre i547-49, o que exceda los aiguinntaa orcentas
"fes calculudos sobre la renta brits anasls 6 % sotre la renta bruta,
“haztu 3,5 millones de erucetfos, 5 % sobre la ronta bruta entre 3.5 mi.
#»1lones ¥y 5 miliones y 4 % sobre is rents brutu que exceda los 5 millend
de erucelros."
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Sigulendo el ordsn de la ley, entrarescs a analizar ahora el Fae
sivo Computuble para la deterninacion del Caritul liguido, u los efectos
de lu posteri ¢ liguidmeidn del impuesto.-

El artfouleo %o. del decreto 21.701/44 dice:

"Ll paslvo & ceuputer, sjurtsdc conforme w lus éisposicidnes ce la ley del
"fopuesto & lus reditos, estars forrede por:

“a)los aporter heehos &l neyocio yor terccros,en dinero ¢ en sspe=
”aia@a Cusduiel Mtulaleza ¢ue <1108 woan: préstamos conunes parantizados,
"depositosy sumlnistros ¢e mercuderfns a erédito, u snilogos, inoluyérdo=
"ge astos prostaves (entre estos) aguesillos a& cue s refiere el ineiso e¢)

vdel articilo 13.%

"b)Lax reservas téenices de las eompa fus d4e sesuros, de canitalie
“gacidn y sizilares y ios fondos de be eficio de los nacguraéo. vidsn,

“g)lsa resarves © provislones efuvctudss purs hacer frente a oblips
“elones pendient-s e yuye, comos dividendos, intereses, sueldes, etc,

"4)lcs importes que representan teneficios u perceidir en futurcs
“ejureiecios.

& BU vez el incisc ¢) del wrtfculo 1) wsticiunaduy dlee:

“"Los efeditos particulares de ios socics, cuaudo wan #ido obtenie
“dos haciendo usc de lu firmu social 0 ontre.wido o afectando en gurantia
“"bDienes & ia empresa o wedlando paeto que de cusiculer wcido cunstituys al
“acreedor en acreedor de li emiresa.t

in el estudlc que efectugmus en el caplluic wnterior cel hotivo,
conclufios er ggrupur al misio 2u dor gransies eifres: activo gravado y 4¢-
Tivo exento del luipuestoe.

Faturalsente y refiridracnos ahors &1 lasivo, deve.cs mencionar 1
relacion existente, estatlecids por el arifcuilo 10o. del citadc Zecreto.

Fara 2ayor cleridad, veunmas lo qus estataye sel artfenlo:




"El pasive, formado por los rubros seiialados en ol srticule pregee
“dent deducird del act) J 3 3
8y se Geducird del aclivo de acuerduv eon 1.8 norcas siguisntes:

2)81 no existisres Inversiunes de aclivo dedicsdas a la obtencidn

"de bersfidos no alcanzndog por &1 iopueste & los beneficios axtrasordinue

"riosy el pusivo se restard Integraante del activ, considerindose lu die

:fcro:eiu resul tants capitel y reservas libres a ios efectos de este ine
pussto.

b)B1 exidieren lnversiones de aetivo ajenas an negocio gravedo y de
“§inadas a rroducir renia exentu, eL pasivo detori.inado se rrorratesrd en
"funcion del m.nto de unbos asiivous, considersnduse cuvital y reservas gl
“saldo afectado al n-gocio pravudo.”

A los efeotos de lu prorrata estabieclia precedentemante, se rresuwiie
“ré, salve prueba en contrario a cargo del contribuyentie, que sl pasivo
"eontabilizudo sn ei ;afs corresponie Gnicemente & los bfene: exls tentes
en la Lrisntine.t

En empresas unipersonales y razones socismles, a los efrctos de la mise
"ma prorrata, la Direcelon General poéra iunclulr ils totalidnd de loe Yiew
"nes v daudas de lous titulares o socios de lau amunresa.”

De 1z fruanseripeicn ofectuada surge eon claridud el progcediniento
a seguir con =1 | sivo; al ineisc a) no cube duda slgunes neda mas 1égleo
que restar I{nisgranente del Activo afectado a la produecidn de bheneflcios
gleanzadog, el Togivo computuble, puesto que ésie, de hecho, ha inoresiene
tzdo loz lienes:s gue hak gonerwds dicha utilided.

En eusntc &1 fneiso b)), el procediciento de jrorrutec es el comin
y de estilo en liguidceidnes lupositivas, wceptado por la Lireccidn.

Fi sfutesis, e dispone en cumntv wl pesivo, cue €orresuonde cone
gigrerss e. Qlreclanetle wlfecluio s 1 eljles«, tendlendo ¢.1. ¢llo arri-
tur o Lk eopltal Cebterminante o ryoductor ce rents inponille por este
1z .ecto,.

Tasbidn coneiulnos qus J«s cordlciones ceniralss pera el cémputo




del pasivo como taly a los efestos ee ia ley, son ias siguirntes:

1IGue sa trete de anortacicnes Leclas ol L8, 0Ci0 © L o T-1 Y

2) me fusran efect adus “or tercsrog.

3liue dicho pesive se haya ajustuns conforse a lo éisyuesto por la

leoy ael Inpuesto & 108 Reditosew
4 pplasr punte geialado on de Lmmriuncla: deban ser aporias efvetime
dos «l nwgoclio @ empress gravada con sl Inpuosto.Torenog onmo #lemplo, e)
caso do an daslie (rovadc eon ana hijotaca. 9050 8o eonglierars @ este
palve si e} dnmuetle extd af ctado er su totwlldad 5 la wporesu,

kb punty seg mEo, Cuid agregar gue se conslderan "tercores”; ep el
saso &3 socliadades, a las deufas de acclom, 81 para obtener los préstames
han heoho use de Iun firsa ¢ gerantlia soelal, "nediando pzeto 7ue constitue
Fa al acresdor on wrecdor de la ew;res. "

Y por dltluo, en elpuntc Sercero, se sijue la norza general de la
ley, &= tonar como "Luce" de srrectacidn fe valores el sustentudo or la
ded Iupussto « los Réditos. Al res;ecto y en rijor de verdsd la ley meneio:
gada o o pollore an particelar sl pasive de las suypresaoi no obstante, y
de acuards con uzos y costumbres s interrratacionas, las delidas se COUpPRe
tal & "L @sio o0 adoulalolont, nue cemd yi hewog selalodo, 8¢ hate eXe

tensive en 13 anrlieacidn del inpuesto cue estudiuios .=
wa-mnwuuauad)bﬁw-.u-wu—n‘-.

hn el inciso b) del articuleo %o, uparecs OIPo rran Sraup {6 GLUONw

tas del pusivu: lus reservus técnicus ue las coupastilus delesegode)seguros,




de canitalizacidn y sluilarea y Ios fondnn de brefiodto de Top uneg rodng
Yicae

whi raﬁpau§e a 8888 pasivow de Sipurwcls. o111 sl ok lus activida-
&5 wendoteuas, Jungany v 103 flres de la £ jacidn del oa 1%l, eomo obll
guciones pendliontss de Lwpov a favor e benellcfar?! & &n potencia. Ne ah!
que s woaltan tulsy - euuQClunias, wusehe ot encindrun dertro el ohistle
VO 42 i 1dyy de oslableciy 82 Qu ltel ¥ reserves Loteg _ere néorss del
beneficlc grovadne

Tdant Loy couentaPly nopece el incist o, “reservee o vrevisliones
ofaciuncay pasd hmtns frente a eobllyscliunes rendlentss de japot{p.es.:divd
derndosyiutaresss, susllos, #%C.).~ sty constituryen netozents une pasive
€e la suprssay detlerdoss, on consslue elu, o Drocecsr w ou feduecling

“or BlUiuu ¥ para ter lner teda .u vz.oifiy te b dn son deducie

Lles cozo peel¥o loo Laories cue papregents: teraticling g yereildir en fu

LEA

turcs elercicios,

Fsts atills.d diferidsy quo se dneorporn u Ia ednrss:, en ia nedle
Ga ool tranuoarsy del tlento o e reRl tuecidn mlactive e oleaptpe elrouns
tuwiclasy ( reze verta o ;lamcs, oon recerrs se fntereses), suelen Cigousar

en scs Lgtados g jeap errresag, tunte en el Jot'vo coro an el T asivo.e

De Lodo 1o expue ‘o con respato al Ceelvo lonputyble, arribuaos a
iz sir lente ¢ nelusidn

l)jue o) ecapital ¥y reserves libres conputables, es ¢l caplici pro




ple del eontribuyente, cor exelusifn de tode otrec vilor.

2)Cue acusllos otroe velores, como los menclonudos on el apEre=
tado urierior, se exeluyen & lus efacios del gaiculo 6ol curitud.

Le corelusidn & que arribaucs »s que la finelidac de la lay es
la de arpibar » un espital reducido al maximo, subre guya base el ippusse
to resuliubte sard. tanblidn, ol mdxlm or eupresa o ¢rmtrituvente. Se vé
& lag eluras la Plnallidad fliscal de - euuriaciln, ranifestada on forma exe
presa e los Tundanantios sel fvdv% Liscutivo, s el neogale gue acomrabd
al trovecto pesseelivo.

Clare estd que dosde el punto s viats acondaics ¥ real, no nue
de acepturse cus eh Uba activicaé o empress sd3lo o] canital sr el faotor
qunr genera utilléaudesy y uucho menusy el ea $t.1 rroic; os blen coroelde
1la furoidn gue juegan la Capacidaé, idoneldnd, espfr!tn &e eapresa, propa
randa,credite conercial ; baucaric, ete., on los rezultades ypor lo cusl
resclta 5 todas luces injustc que no se consideve & nues tra sigulera pa
to el crédito existente, qus ya 1nveriida ni rrincicie dal ejercicio es
factor positivo y penarador de lu utilid:d resultante, v despuds gravada
ror el impuesto en estiudlo.

al otras Loglslesionzz, eomp la del Srasil, ror sjemplo, se per
mite Gounputar oo "Capitel? a elarta rarts del pagivo.lo simo ocurre co
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lads or lu ey on sv artfculo 100ey v e Jices

%11 pasive contubillrudo en al wifs corrs:ponse nicumente & los hienes
“existertes er lo Arsertine, cnedanéo la jruoebu en contradio w cargo del
neontrituyerte,”

"in las eopresas uRigersonsdes y rezores oocfales jodra fneiulr la
"rotalidad de log bienes y Fendus Je los tiftuluren o gocliog de la smprespa

ta firalidac de arp 4isposicidn ez evitar todu (lscosidn el res-

Ed

- » .
rects, colocindosge, enmr rooer norra o puestre sedsle 10y on meres ded

o

g v A S, oo Y Ll N o an o R y
eornoriruyente ly rrievn ercongrarin,

o n Woohgeaps % T s MR . R RS A o
CAFYT 1 00U ™alill -

o Brrtan IR, €Ot 2 o

z

Tateruirgdo el [ctive Computable on lg 7opaw Gue Lelus vieto, o
ern voder del moivo, tant. &n oo wubley mrribaxes por Wha slaple diferer
¢is & lo éenomineio on li 1oy oo 4t:l ¥ reserves 1ibree” ul princiyio 4
gisreieige=

Hsta CLfTey & 08 flres €0 Ifgulidec?ln, Lo constitye al cupital
coczputable. Lorresporde adiclorarle o resterfie, sepil 1on QOBOB, 108 8le
Fulentes conce;lon

s)banancias o pérdiden de ea;itals;

LlAportes o retiros afsctuudas durante sl =jerelein;

¢)Transforsacidn de rotivos gravsios an exentos o vieaversaj

)50 ) de lus (snurclzg o perdlidss comnutublaey te acuerde con el
Jelsoce Jopositive del elercicic.

La waner« de "oper.rt de wotos cobee,tos on lu afmnizica del ime
paesto, ia tenazos en el artfeulo l3os &el Tecrsic Aaplaner“ario (Ge0e €
1956), que establece:

"Las ganancias o pérdidas capitales de bienes afectados a la ex
"plotacidn gravada, los sumentos o disainucionss de eapilal gravado en




"gin ée nuevos aportes o retircs e ios socics cue o wstuvieren refle-
Plesen en lu tuerty persoral de los iiscos @ cue se reflepe ol artfevio
®14 y ls travsforracidn de activos exerics en [ravudos ¢ vicevarsa, se
*projercionarin al tisspo trenscurrido desde gue se operan eciop Lec! o
"razte o) fin dsl ajeralicls,y wasertirdvie 2 diseinuyéndoce ez e resule
"tads sl eaypltul deteriinaco eonforre  lo &ls,usstc e Jog srtfenlos
anteriorsa, ss ‘n el euaso.!

*Tgoadosnte 86 aumentard o dlsuinuird del capltal el 50 % do la gaw
“rarcla o péralia eomputable para este cecreto, cbtenlde =i el ejercicio®,

Con osta clsjosicidn veuos elurswrnte ol tratiiderte que £1%2 la
re e ntucd ™ s los pantor &) Fedd,y deteilaiome Totarng el 73 famiilay

“POGPTRLAC o TrO R OB DG en Tonedor ) tiemse ue V& conamwSdrenps
N ] e ]

més wrPiio.
“roeasnto a lus sportes o retirns fal elerciclc (zrartudo D)ylo tew
neos regiesentado en el wrtfede siiulente, gus dlces

"Ll prenedle de £iidos de lay euwenias versnnales dal dus’o ¢ soclos, se
"Eoanrd 2 Prnoore, 5u 0 el eran, w1 on 1tul deteritredo de sousrdo s las
Uror.gn precedentes,”

“fare la detersinaclir de lox rromading de 1s cu-~nta, se tomardn ie
"sa3ldus menwuclecy sorablecidor eorforne al artfoudn siguiente, aumandose
"los positives v restan€oss log necwtivos,la &iferoncia g3 dividira por l
ML o odroane s ng veendl Tes lon 8:ldcs no fosrsn repregentativo
do la evoluc!dn de la cuenta, rodrin torarse saldes calncennies, sexanale
Tate, alsct sadane antoress g di9ieidn car el R wore Ae quinoanss o 2enE
"noe enanyendidas en el ard imposltivo.?

vV oeoan el artfonlo 1%0. eonplements sl antarior, he agquf su textos
"5 iog afactos del artfeulo ar*orinr, nno se eoa-uturan en la caentad

a)los sulins cxigtenies sl comienzo del ejerei@los -

bi.og afeditos Lrovonientos de sueldos nwotados o utilidades de la
"eaprena nl log relucicnsios eop 4dnvsrsiones euyos beneficlos son ajencs
ThapuEiog

¢)ios efeditos particouisrss de los sccliog, cuando han alde obtenid
“racie;do use £2 la fir a seeial, = srtre-ando o afectando ‘o obtnit




"res de l: sxpresa 0 medlando pacte que 4e eoalqular nodo counstituye al
“acresdor on sersedor Lo i smiaLrana.t

“Las ﬁé‘wgaw ﬁ@ e eunntas efect adus Jdumanda ol alareiclo se
L BN r,-mu BhLagid L m Cupd biad RRaVadDy Dua¥o plur ba ol €L i2alit & Cale
el Q¢“+rﬂh““ﬁhg¢

I

Con o bs Lnrley uton ¥aiustes” noroitides or

tierden ol ox Cstoeel Doty rijulose 46 WL Ca, ital |
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Tave gestacavres, e T, In v celon &e nluste Seoe LD Bl

eaxniengs del elerclelo, o verod8Iirie sflelor i o roztar, 20 Py cmse el
1 R hd 4 . o . £ i ma g g ¢, Y PG

SO ¢ de lus utliidodee o cfrdldir del elovefeice Te L LECE Cun o ellly 8

nuer+rs infciogque laz utilidedes, que ro Irnsresuan w1l ebtelsonis 4o la

fpes-romerdo fursrile cu fmgreareyasnn eeoal o coai L o Yo b LM ge

nersdsye v Caetnr cositive o rogetive, towdndoese o 4
- e & i L ; o ey g g a 4o N L. S B o . e e .
ted del repultedny preofsemnniay o0 o L0unvias €o. 83dornr ¢ovn NCRlw
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tal® nd al prineltio ni ! fingl,

in gintesis Cinal e lo ex~uesto 2n 2ats aapftulo, Lo etarainae

eidn del pasivo y ca.ital coxpuatakle reguie~s lo si;uiente:

R R P “




ﬂg} 117 ~h

1)veternimeldn do todo lo gue gonstituys pesive para la empresa
(apertes ie terceros; roservas téonlcas de Clus, de sagurcs, capitalisae
eidn, otc.; provisisnes pera obligaclones lupagusy Yenefielos de futuros
sjerelelos) |

2)rrorrateo del pasive gospuls>le en funeidn de 0 de lon antie
vose 88.8n &1 cimo (totzlzente sravelo, o 4Pavalo ¥ exento) y su resta
cosslgulisita,

3oaduste ded ca, itel deterpiicdo zedisnte los puntne 1y 2y ooOnw
plderando lus [in.nGiss o rérd g oo carituly aporter o retiros de fondos
50 % de utilidades ¢ pbrdides, euenta de los scelog, =te,

ve lus operuciuses uritmdticss gue e realicen eon (odos 108 e
lesentos dutar.imsdos, lle .rauos &l C& YI70 COMPUTALLE, a ios efantos dal
impuesto, sobrs cuys base se establecerd sl 12% considerado coxe util idad

nereal oxdluféa del graveman,
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En los carftulos desarroliados hemos intentado snaligar tode 1o
eoncernierte con loe distintos elerentos sobre i0s cunles ge Lasa 3a apli
eaciin del Tmpuesto a los Serefieios kxtraordirarics. irsi pexos EB&liﬁﬂdbw
Aetivo, computy’lr y no ¢omputatley Tasivo igumnimente subdividido, para tp
tar en el inmséloto anterior lo denominado en la loy como "caritul ajus
do" o

Hesos nencionado usluismo la lwportancia, adtode y finslidad de
arribar a dlecha eifrey que,y Junt.ménis con la utilided wjusteia te zouels
do con el iralende Iepositivo cordfeecionado pars el Joupuesto a los Rﬁtitc:,
eongtituven loz dns alesentvs fundunentilds sobre 1os gur sv recede a ia
liquidacidn el Igpuesto er estldlc.

intrando directamentcs y ou formu eoneretu w la liquidacidn del
Impuesto, forsvee es referirnos &l formularic ofieclsd sovre sl cusl debe
t:uﬁla&arsa lov detes napdrices cus deferainardn =1 monic el Impuesto.

Cono es se ldo dicap vorunularico llsve ol Fu. f?é, y zediants su
confuceidn se Luses wrribar, 1o quo pedrfamos denominar eon proeisidn de
Balance Impogitivo & los Pines del Tupussio u lce analicing thraardlnnrj
rios.

Sleho orsulario, en sus dissintos rubros, nos lleva una ves
cusplidos, a4 la detarminacidy del Capital Computabie referido, sobre el

o

eaal se afoctia las deducclones no faponities de an 22 7, como asimliawo

v




“ 3“‘m
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del ufnizo estublecldo jor lu ley de mine 30.00C.e

Yaclevdo una Lreve Ilncursidr sotrs ls confeccidn del fomulario
reforide, diremve que los rubros 1 §y 2 sorn de individualizacidn del eone
triboyente, tunto en aug datos personeles y comerclales ¢ozo en el de su
sctividad,y rrineiral y & ccerorin, y perfodo gue se Zeclars.

fn ol robro 3 se e sl"letive seg’n talancs, al rrineipio ddd
ejereiein. ke Jeciry nue agnf se Infels 1 "ajuste® ~us herns visto a tPm
vz Je lns espfiulon anteoriores, corerzando con 2 curitsl invertido a}l

Irineirio ds el-releioe "0 lo yo tratado, e 13:1co cue el runto de

WIPCLLGE 83k én}a, dado gium Ancuestionsblemente mste ep el canital realie
zodo (ud by ooparsdo el eontriluvente, sutire stdos licorporados posteriope
nente, en la produce’sn o 1s renta 4 -onille,idwmfs ér consignar dicha
cifruy ls Vireenidn sallcdte £1 snvis simultinen As na coria del Halahe
ge dal slercleis inmadirnto anterlor ul del clerrs, datidansnte autentica=
A

Lo ruros 4 7 1% sfalentaz, sor 4o “ajusate tmpositive™ pore
qur en al.ov se adlclons o rosts fnporter o a 108 efectos de ia ley NO 1
son eomputablesy ¥ =8 hallan involueralos en el ~alanes comerclal .ésla
grizers derur2lan 421 “alance cosareial, cue nos pearn te ilesar al rubm
f9 4an por difersncis do 1os tres anterlnr s, ( @lid,yi), ~encainado “tee
$4l del dctivo al princi-do 4a asjearelel ", a low efectos del impuente.

‘n el rutro alguieria, Mo. 7) tisue por sbiete deavsirar la 4
duscidn 4s r.wros del wativo al rrineti;lo del ejerelo, afscctados a la pm

duceldn do daseficies exsrtos dak ifuapuesio, eonsiderdndose lus dos grand
H s
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gruapos rrobazbicos: log afectudng directanencse a la rmdnceidn de rentas
exsitlan,y y los areciados @onjuntamands a Lk produgeidn de wertas rravhe
Gar y rettuz axenfsn, e Galen prorruatearse, CoLn ¥a heanen vIsto antee
rioruentia,

be ailf paoesos o1 rrorn Bo., ue ez el reziltodo de pedtar
MR L0 crberalnesa un ol pubre O, o) va.ar del pore e

sl orulro toe estd desvinnuo 8 22 detercinsc S el [ pRIVO cOmMm
PUlakdey @ & Ioroa que Semos analizado en ol owfitulio ree =cnive,

Al Lieny en jossdidn dek s esive Ydepuradr® ¥y del Fasivo oome
putaviey corruesyoncs determinar 0i%Cu 1ial Computabie a los afectos del
lapuestot y(r.bro 13 €al forie Vi)

pare £i.0 deben Copsldarakse lug ¢ reptos Que auftestan o 4lge
wlnuyen wb e lvo ye deteruinade en al rubro Uy los ¢ ncertos que se han
eatudisdo en e cspftule anterior(50 | ael benei icio iz ositdw del rubro
19 del forne)yrroyoreiin que corres cndey de wcugras ai tismn.o, en las
vanunclian ne Cu iYaiy iransforaaelidn. da solivos grav.corn e onsntos |y
vigeversay €UC., pronedic 4o £8lels GOWorey O weredoien del duenn O 8D
8lusy vice)

Ve Lemos tehide Opurtuniéa. 46 cenGioner b canite. o8 snceopriore
la lajorsencia o ia deteruineciiL del ¢a itud cullutatde, Lo 8030 porque
en base sl .isne se ceterxiusrs el i¥ . exente del yravuwen, slio taubién
porque el lopuesto Pesuiiunte depende el U Lapoilu,y oo Glalts sofeR,de
Ja cifra e cunital. kh efecto, en el rubro 23 dei foree. 774, (llguldae

eidn 4ol fapuszto), 86 aplice la esela determinuca por ‘e ley, co sldew




rando sl wonto de utilided imponitle en relacidn &l 5/ del earitil ajuse
tado,y determinadn en el puhre lle~ asf ve op cur 1 szesle serclonada £ra
va @& Iz parer: sipuilente:

el wonte irvonitle:
- les prizmeros § 4 del Capit:l computatles 10 ¢ do impuesto

*  geoundes 00 " L B S .
vk oy G ’ " 4 st

tt t"‘» Wy *‘:‘:.3 % . § " ¥ : 20 ;e 1] "

Hooogaupte: § 70w g " : PY » “
.

TeaLnente s 30w oW v

et s e o ool a1 e o e W
Gentinuunco »1l erden del formalavrip,correg onts refarirnos al
Fusro lAgen este ceve oongipnerse el reaultado sl belunce impositivo
afoctuato r.rs el fijuesto w Jup réoitor ¥ Pa Consipbaco en ia resrege
Yiva deslys.cion (forne 127 0 L27) 4= |
ko le cifra cvigignads se incsementsri o dedusird aguellos ioe
pertes es, ecificacng on ia sey{iérdidus de ne vidures ¢ xontan del Loe
SUesLo ppashos & intePaseu e Anversldnns o récitor exentor,rstrilbucion
a wlevciores y slnuicosy wtce)§ tunb. €n coPres;onde sobujar ies utilida-
68 @venlurs ced lmpuesto, conpramdddus en la cifrs el Fulunce Japositie
¥0y 000 wti BBKO fulie le50liem TGP ik Wit 96 i0e dus o8 0 socior gQue
SPubaen sroctivenentc on i €& Lasde
Todes 108 ¢inee tey verncichasns 0 halian ¢atuiludos en ingie
808 100 BeLRLRGOy €N Aog rulfos 19 ; lo del forne /4. Le la diferenciam
de adles, llegsmos al rubroc 17 (teneficlo o gquebrunto), sl cusi se le efse:

fiien otras deducsicnes, eoxy sery honorarios © rcmunersciones pazudas al
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extarigr, remuneracions: tagadeas en concerto de reatribueiones é éirecto-
res y woudiCosy(purte cedusible)as

#d totul resuitante és 1y deduceiin ds los eomcerntns menclonados
queds coislysado en el rubro 1 4ei rerzularin de licuidacidn, de euyo
monto so deduce an Z0 5 onh concsrto e eomnensacisn Ael i-aucate & los 1
réditos y allsf del cavital detorminado s rubre i3, 5ue va menmelondfanos |
antorfcraentcs

=1 $aporte resuliurte re oor arra a en «J rubro 21, d<ennninedo res
sultodo del slescleies Faturalaate é.¢ho resuitsdn vusde sor utilidsd o
quetranto, v ex =n rigery lu utilidud inroniltle sjusiacn 2 T ley gue L5

Para conelulr con exta ligers refercnecla a .La ligu'dacitn del lue
ruestiy, direvos e <ol ia orte doterulnesd sn el ratre artericr, so dew
ducen los quelirantos antar*orex y 1 ziniue r1iado ror lu iey, ques e
ahors 58 2.ns 306000~ 11 resultado ¢s el zorto imporitle, sujeto al ime
puesto, gl cuel se le atlies laz escala que ya sanci{opafames arreriormens
te, 7 cue grave en Toras asesrdiente, computuwio de § ° en 5 2 del caple
tal ﬁﬁﬁa%miquu en sl ruire 13, arlieandcse égaéa el 10 7 sobrs los priuae
ros 5§f§l 30 £, izperte ndxizo, soire el sxcsdente del cuarto 5 4 en ade=
lant-,

El formalurio que hencs eomontmde 416, alprincirio,eors todo requie

sito nuevs, particulsrrente 1*“csit&va, slgln treusios en su interpretacidn

¥ oxistlieron &ispar«s eriterios de Lntorpratgeian de log distintos rudres.

Yerp la Jurisprudencis senfnistr. t{va ylas noraes de la Ulreccidn
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idalizaéos en los capftulos anterforss los sntecedsntes y pore
menores e la ley nmotlivo del presente trabajo, hemos lle. ado al motene
te de cowcrstar passtro Julele con respecto & la wisms, en todo sentiw
do.

“n opriser términs cate wliroar zue ls lay ha celudo de sey, ha-
¢8 varios a'os, un lmpuesto s los berefleicsz sxeesives, on el sentido tde
nies $2:9:1%8ve ¥ aln desde el punto 2e vists de lus corsiderseiones que
le dieron fundazento en su origen, nu« hewps vigto & través de)l relete de
respeetive earitulu.

Vaerias resone: dan fua€amwentou & nuest a afirmacicn, esntre otras,
dg qur lez elrcounstercies espaclules reforidas st los sehsales del [oler
Liecutivo del g¥o 1941 (21 &e Avril) ¥y 1946 ( & Je ! veto)han desaparetie
dey peroy lenertablenente, cueds una eituuacidn cue heew a sate impuesto
cade s s desirial: 14 errada por ol avance pricticauents incontenidble
del férdrepe influtorios, cuc tuinto du’o rrodice a la econcnfs de euale
quiar conunidad,

De ahf ue sn estos Afas sutd tomando cuerpo y hasta ge ha eone
¢retudo en un wntanreyecto fe lay nacinnal sotre rovaluceldn ée Activos,
pue homos coment-dv en ol crnftule 9 del pregsnte trabujo.De songretarse
tal idelativa gopurasente sa uondrd un poco de ®justicia® 1wnbni%1vu an

cuanto u éste lupussto se refiere, y desapurecerdn naturalmente muchos of
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tribuyentes ror la revaluwcidn de sue curdt 1es, suwsgne, G este zodo,
quizd el “harefici. extruorc.nario’ o .o aleston Je sa deturatnucion,
s& weersue ontonear GR PO WAS & UNu BLleroities

Fere feneucs Otre cuestidn, de vite) {zportuncley QUe CORBAm
tar eon resvacto a is inevit.lie dlsuinncidr de rocuudacidn 8e oste ime

paeatoy ror ofectns da Ly revsluneidn. “atin las recaudonlonvsy © aejor

dichsy puede Dallarse on &-iny nouentos de Wu Tance reCLGewcion ¥ OB4n
@iLde sipro oue Loy oY Inpanorsatloes sotivos Yo oedon eesiouioo ¥y Sinane
Clieroy comd el dey culilivle exis’ puio Jel e uierto, el efscto de la
1nflarddn en oo rastes . u'3¢caa, lon definite da “Lorasiry s otc, |

T3 nop SOUrTe Cue Bede ger este un eeel o Silfcll de aupe=
rary el da lu vers octiva se oonor reeuiuacidp conn Cconseduuncia del ree
veldd, 24n ﬂvéx alinn sue de Losisidn decionsl alo@als & le cuestidn Yy
las eltas gutori€ades coro susd asusores han de conslisrar secsiuments al
momente scandoico ¥ el Frtule Jlnewkeloro del veigy ¢oss du o esperel gue
encuertren v o3t el Ladvsr ko eabe tel tPscendenhs HuLitug quﬁ aln

nerent srlae neearnls .4,' FARE £10 O SR8 ! duiﬁkﬁﬁo
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duda ea de srlle oy
Fatomardo nusyaments ol leas e da ineldencl. de s influcién
- gobire Ix manlincas~ifn g ante fapuentuy Quba detir i paln Gonteniporie
gar siculers er rarte ¢on res-ecto al o osto de y&§$$ic§én, cuye elevae
eidn a'n no se by detorico(siende ¢usl ispusible econdutcumente an ale
gUnss empresas),le loy cue henvs cstubiado acuite comn deduccidn edlcloe
nal azorsizacliiss ax@runrdiiuclasy que #i bidn no compensin totulnents

al iapote de 1o caresictn de gquulovs, éisulnuyen on lLusna parte al bee
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TManne i ttfaaesy el calTHRAL v cetive, el coneeuts Y
fundanento dal irroesto y osu oyl en(ertrurkfo vy e nuestro pufe)y afirows
708 cue st araficicn coireidfs con fpoons sColdiicas auafﬁulas, provogaw
Sas ror lo Cereal vor luds Tuerras, . b luwur a 1os wugequiliorios 11
iz groaueciony “istribucidn y consumo de bBivnes § s IVIiCh s

DIfimos tacb #n Sue en maus #rocrs corresrendfa ¥y se jastie

fieabu ur invuesto gie tenclers « atenuar 108 ofeoing 48 {uled Jerikilae

elores, nuelergo retorask sl relawoy lepiccsiluile 46 sa Cuanldad, o L
us de lmpu~sto, & rarie de ls ricuesa gue ;or Lus circunstancias ss,.el
leg favorables renlilizan slputas pOrsoras O S0CLEuactid.

tars tales QireunsStanclas U en Cast peitieulas J@ LUrstre
nafeg dieron Lu ar & la erepc:on cel luj uesie @oo cuLse vivia de la guee
Pra, v o4ne se funsanenfabsg Coxl Lol 8 VAol Fa, ol fuckores sxce clonae
lez, han desaparecide ya hace tlempoy sin atlergo er 1 Lusslo subslile,
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re versvectivas de %al thausitoriedad, a nuss ro Juielo, ;oo la rusdnas
s8¢ alaing,
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bre &5 ncardliculalPy 479 cownartings ol ceriterls de quz ol lupuesto es Pe
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bof tal wotlvo,y entro vires, considers oz gue se la ventajomo
refundlr a este lmpuesto con el de lupuesto a .us ..884tos, su impuesto
“gadvet, jodriaoor ilezurlo; es plen sabicd que no lelrd lupuesto u los
Leneffelng cxtruorddrnerics a8l no hay wtdidded fn,ocitive pala ol 13 uege

to u log radfuos(ennexelucddn da ciowoos)e v ahl L. Ceoendonnla eotPewe

Chiny dasue su luponibilidud, de wuLog sravamenes

congiderando wue o1 dniecs in Pokly L NGESLED JLlCiuy es de la
recantacion,opinanos que seric ventsJusc ¥y ads priciico graver con un
acteicnsl al monte drpouible de clertc inporie en & slahitey ulke CoOLpen=
sars lu recaudscicn éel imjpuesto Que cozentaiog.

Ve tul forua se siuplificaria todo, comenswsae ;o la clligue
cidn de los eoniriiuyentes de confsccionar uba &eeixr.oidn jursdss udie
cionuly Lu Pigcuiizecidn de 1w Direceifsn se reducirfs a le constatacidn
de tal zdiecirnal, cque podrfs ligquidarse en olro riabro, sor ejempio,ael
pilsgo roracluric, ¢ ;or serarubo.

sermls guednrlun Jilersdos el - ravesern uuchrfsl s  presune
tos pequelov contrivuyentes, con fi allvio corgliuinrlie, . se cunpliria
wodg oz're la Pindlided Liolea de noestrs ~istems imporitive sobre Pehe
tas: de  ruvar mds & las mayores rontss, euestidn cue ya es de orden
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Deade lus;o, corresvonderfy fijar un procedimiente téenico gue
poarultiers daducisr cel monte inponitle adiclionel, cue sustituirie & ege
$e pravanean, p luzorts Lotaradnado Cue commersasd wi tralele persobal
¥y efective del titular o titulsres de 1w #uoresw, 1o relnver.ion de ue
t1ilduden con destiinoe el inerenento de la roducu.vidad, fonco de eutim
wulo para e: vercoral eon =l misnmo objfetivegasistanclu socelal, elcs

Ts tel manera y oon forsa qualizd mis directs el lupuesto Bo wboe
nado gse volesrfa sl bienestur general y sin duda al,.uné, & nUCstro jule
0fu, rrogueirfsc pn efecto rogitive yvalgntwdnr en el ambito de ia aLprew
sa, redundendo ern el emfuerge incentivado de todos, dusie gu pussto o
esfnra, n) ohiletive eomfdn, cue debe ser el bienastar perscialy y tawbidn
el social,

En ins momentos que viva el cundo resuita lactor fundasental la
considaragifn del facdbr hamano en todas las res.liaciones. E; delsans
de clvidar nue 2} pracasq de avihee Jde lu socladad en el seniido de sb
eonstante perfzeeionpmiento, ez persspente ¥ naivral.

»or alin sc haes necesaris toser en cusnts on una posiile fefore
nay 40l rol nue fuegay por ejemplo, &1 suplasallisy so,ul Glehoy Bu persOe
ng, *n =l neroclio o retividade on el dxite ce cuxlg ler enpresa tiens Kae
yor prepondsrancias si fxetor persena, 0 conjuntic de perschms, que, (avece
el capits) aylicudos Ees refericos en partleudur u 8k Capucldud, dedica-
¢idn, orortunisnos,eto., que ysnaralnanie con declsivos en el déxito y per

ende, an al resuiiazdo econcsico de la actividads
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Fara ﬁurwiﬁar ARCS & Lacer un §rava conantarin g iug refornas
intrididas en la laoy(por decreto T0. 104654 ‘Al 15/6/56 ga ordend su tems
ta); & partir del lo, e "nerc.de i?§§.~ |

| “ntre las moddficacidnes principnles aabs‘seﬂalar la elevacidn
del éfniao no 1mpaﬁibla éoim&h.’Zﬂ.@ﬂG.- & [Nin. BG;GOG.-

Resullas QVijugtﬁ de gue tul olevacldi, & ajetes 50 3 del fiji“

éo haoe trece a“cs sn al ﬂﬂﬁ”ﬁtﬂﬁlﬂy arlg*nuﬁ, no gﬁarda rﬁ?acién con la

derraeiazcidn %a%vtur a; 0B mmn.do.ﬁﬁb.~ del aio 1943 ‘fhruaan&&n au v
adgaisltive unr valor nuy an;xraor 200 2URS0000 0w fi’&ﬁnﬁ en su re
0. ksto constituys una verdudera seseonciderscidn h.cfa el cbrtrihxyxtt
¥y nos parcce ver, nusvanentes, el fin de rgcuudacian«p@rsaguiﬁo, en consow
nancis rmh ig ley. |

A nusstro juiﬁia el minima arﬂcitaén fio deba sor menor de n$n¢'

60.000¢» y #n los mousntos astmales (9mptsem ra 1057) mayor *in; ello,

turalmente, afecta o las piquﬁﬁa@ ampreﬂaﬁ, dxde gue. uﬂaams abtianan an
rendilaiento 46 sus actividaées y‘na ozst%qt& L1 van oblizadng por el iow
rlgstos

| Corresvonds tamb’ 4n se“alar cie la mm@ifieaeién ivtvoduaide a
deduceidn yor persona gue traiajs ﬁfﬁ0ti?agﬁaiﬁ an la’n&p?esa, resultes in
sufiei&nts§ yor ie misma cause.ecordencs que en su orifen era de min.yod
por eaﬁa i te ellasy lusre se 1o eimd « mwn;lﬁ00.~ vn ol nva 1950 ¥y a
vartir de ls rechs ceialude & Bilte 1500 em .

Reguita artv insufioiente, si con ello Q§‘txonég a remunerar sl

trabajo efectivo del dusio o soclos, Con Lwesr um ¢nta§6’da aste laporte
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eon el que perciden mensualmente cualquier personal especialisade » »th-
nieo, «in el né profesfonul, serfa suflcientes, Tor ejemrle, si de trata de
uns emprasa aeteldrgica, podesog conatutar gue cusljuler tornerogoficial
30ldadory etee perclide oenswilcente o wenss In n7ne 34500 an términos
redondose Un eneargado 4e le contabililiai, gue tiens clerta baze eéﬁtuhla

¥y se 11:8%ta ol sslento en log lilros, percibe sueldos gqua oscilan los min

8,5004me ¥ asf abrfa zuehss slemplese To sarfs tor elis mdx légico,‘qn04
al Zueis o pocio -ue truboje efectivamorta, suz ne 2iis nd su tiempo n1
su 23luerEu, cUs tlzne soIrs rus healrie tode Ly resoengabilidad y preoow
pacifn e Iz zarcha de lu Gmpriomy SR financiﬁczén, ventas, ete., en una
palaltra nue eg 6l moter de la misma y Tectes Amginivn, o mnastro 5&1@10 |
s produccidn ce 103 réditos (rrescindlsrdo, desce lumrg de la guestién o
gar&gacldon sindlonl, problemas de productividud deriyacos del momrnto ew
tuul,etc.), no sorfs mds justo, qur tuviera una compensucidn del fruto de
su sagrificic, nayor o, por lo menos igusl a ios emrleadcs u cobreros esped
clalizados?. Evidentemenie, a nasstre juleloy cus sf.

Con reg ecte a la utilldaen eswnto dsl 12 ° Miiada en su origen
¥y né wosilicada a la Foochay cal® Lasii/n ' ru roflexifn: corstituye ese
sorgontaje la util idad noracl pronedic de una oupress, on furcidn del omw

3tel aplicado 7. 74 asf fuwrs, come ze ex lica cue lu twsa de interdom

¥ los sastss corioxop(peilades nuciornles ¢ rrovincisles) del dinero de 1
Instituciones oficiales ylra «lrecodor de ene porceniajee
ss 1dgle suront gue nip LUk poUSchE 5% e3COPSLrA en montar &

ane activided o euprese si no provees en elle la posibilidad de realizar
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ana “diferencia’ razonallie oon e aymctu & il tasa ce inta'?a esnﬂu- Farm
allo y por elln ls dedica sus melorss awlanes'y constituye, en realided u&‘
aliciente f&ﬁ&#m@ﬂtal_ﬁu ia ettividad, cu&lauiara one ells sea,

Jer teles zotivos camsidoramaa s Bend conveniente rever. el rol

ontajc fijedo en forma tan rigids y persancnte cor nueatra lﬁy, ndaptauw

dolo ul somento econdmico. Has adn: gquizd podrfs £13erse ﬁiukimtas naracuﬂ
tejes aehun ia gctividad o zana, econ fines de foﬁanta. ’ |

ASL como g% hnn fijado frangulielas hwd&btxas ;aru fuaantar ia

%ona sur dr huestre terrdtdric, Lo seffa convsniente alentar [oi wedic de

diversos coeficlesntes de exciusién dol dmbito impositivo,cisrtes activie
dudss y tunbién por gonasy o |

for lo manaa,»aumsidaramas U {w&ré& a&r élgén vasultado gue
redundar{s en bensficlo de todos; de los houures e eagrase y del pufaa
Tasbidn podris llerarse & la exensldn por au tfraine pruﬂannial (3«5
aios, por ajamglu)\&@ toda sajpress nNuava, de wstu fupussto, para permie
tirls su primar azianza,aaﬁha, tan necaseric ;o las wifiault dos inie
¢inles nua inevitabl aente ¥ oon TS T SR ﬁ%’““”‘?h» 1wl Louase

nn éu&utc a }# daterainacidi del puslive, ya siiubiaco ou ol

afftulo res;ectivo, no ses {s conveniente ud@pler aiart«a BTG QU
conaiduren  parte del niame vowo carital gevetados dal benelicloy (Al
sual yu ocurre canllﬁa l&gea aim’lares 2el Prawil § Tran dretaa?
Tor todo lo ﬁzpncvuv, fonsl aroucn wle nUeste 18y 68 posie

ble perfesclonatla, ¥ Qviaa no rmu@ ray por alto a Za' &ttUaleﬁ aaﬁo-

ridades tal recoepliad.
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ditng, persuadidos nua con »1l1lo se lograrin ventalas da tols Indole,row
dundando tento 2 boneficio del Tlgce il fwel.iturlie la Durce~eidn y &)
econtraior, couo del contriduysnta, al sllzinarse una declaracicn especlal
¥ hasta quizd pudlers resuwltarle mas 16.ico la super tosa a detsrsinades
atilidndes, airn censiderande la tendecein natird de aboans Yo HMENNS N0
sille an eoncavin g5 1. usste Lo pavie de loz ol Doidos, pov Yeer suston
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Surante ¢l éeaarrallo ﬁel trahm;o he 08 hoeho refearsrcias a ale
gunos ¢asus de Joris dﬁbﬁQ&d, o aclararosn en su aonente la interprew
tacion ofielal do T ey v oza r@glgx&nt“ci‘:, y sirviiror o gafa para

los contribuysntes,

B

Bnoestu jarto eo %:i,m@raﬁaf,,uz B0 Eae B arimgmﬂtﬂ,'£};aﬁas ¢z508
generales, s %ﬁtuis Llustrative vy en fora s&m,r'a, & 1o ”*Vﬁs de reus
nilr casav aa 1n*aré« rlanteados, qurg- s do la g l,atstf: jr;cﬁic& de

las aiaymaiciunas.@ﬁ VIiger.

5% AMUSSLARYY %Sﬁﬁgééiiﬁﬁﬁf'ﬁ Vi TVA
g;,gggié ge los ;Qb&nigrqgwcongﬂ:gggar*gwﬂnte el iwrga§§ :

"cuanﬁm 4l ingeciere constirueior gy sblire & rralizar la

“obtra ror ung sums zlobel que recibe uns vezr terninsdu(controto”ror aluge
“te slzado”) o rercidbierdo wn deternln.do porcenteje sSoure el valor de 1o
"alezentos gue su&inistrs,ki meBida gue va avanzando 21 tratslo, invietie
"do en ambos 530 BU c&;itél y wtilifvengo su ;rojla organisscion pare ad
vgulrir los gaterisles de cons ruccl®n ¥ esntratar y romunerar ln aeno de
Tobra, gaglizgﬂuuﬁ’nctizééaé eozercinlanle nz oa yor €1 LIEVAN&Dseeses |

NEn tales essos no procede ﬁ‘*nrﬁw;nar la que poiria estimarse
cono retribueidn del asesorsszienis, direccidn y vigilancla, de le proves

niente del suministro @e los materisles y/o de la sano de obray par enghe




"to conatituyen una sola operacicn no divisible w Jop efectos ivrositives
"dadu 1a virculaeldn dirsctu sntre avbes solliv dudes.”
"La elreunstanciu de cue 4 on cust de no ser el $ltular ingeniere
"deberfan Gtillzirse los servieics de rrofesicnrane euya ot ihueldn Ane
. »
“eleirfu en ol ilones lnpesitlvo, pe eotorize i deduccidn de una suma
"aqulvalente per esre concerto, antento & lu dlmiosieidn ter Snaste del
"artloule lr. Jela ley, cue 2fle wizfte lo de la sums 6o 27101 o000 ew
Nlahitire sl el e5000m) zengulen yor cade £Leit.
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"Cuando g8lp se prestu oi asesoraniento, la dlveccidn y la vzgil%j
“gla de la olla,y se¢ trala de una actividwd elvii, cue o isseria transf
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"ge Lrats de ane actividal eusercial rogoda ror el aetlculo Liey inciso
del CHdlgo de Cowereiv; @n Guan%o & 19§ que rovsengan de lapreraracidn
“yuaba Ja ruCetasy ss Geaturfa, conforas coa io dlspusiato y rosudlic cor
"esigerade Jurlspredenciay é8 venefilclos proveanientes del ejorcielo de
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#trarsforsacidn y disyosicdidn hablitusil de tienes, lus utilidaies consie
meulentés ectin al marsop del inmyusnto, dzdo cue el inelmo o) del artie
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Situacisn de los beneos ents sl lapuesto_:

“Las’actévi¢a¢c$ nue deserrollsn lvs HBencos satin pegldas vor el Gédixo
de Couercio, conforame 2 lo dispuasts or él incigo Joe. del arifculo 8o,
y an annsteusncia sus resultatios, en caso de ser extraordinirios, estdn
aleenzados jor el 'Lu)festo. Trente o l.s exenciov=a (el artfculo lo. del
sereto ﬂﬁ?l&u“ﬁtﬁr B e 1./ﬂ3£a¢, incisoz ¢) y 4)y caie Jestucar
1}ggggsq§om Ge &PQQt&*Uﬁﬁﬁ cgnrriventy de tiinlos ¥e rucde caber dudi
¢ uf cuundo ﬁﬁﬁ&ﬁ aptividadsa son deserrallndas por los Lencel no rige ie
axaﬁeiéﬁ ¢}y vor euanto fuera ds oue la renlizecitn e esta cluse de ope
raclones es habltual en teles ingtituciones,y gube agrog&é, resp&etb & A&
concesitic v préstenng, che «lla eératﬁtuyé uns eonceeusncia necesaria &
2iro o negoglio pravude, yé yue se brule <e operaciones cue hucen & la a8

Qia ] 1 &Otl\?-.nu i)ﬁL.Cu e

2iConiglores nor ls prauze le letras, wolores y ewoneslistin exen
. AW 4720 lﬁﬂm-m o e e e

tas aa cuunto el eapltxl wplicwde no ewda de ain. L00,000.00, no pudlen
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dasba selarat o para sl tlecer 31 el ealtsl apliendo ale
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a)El recurso de nulidad no puede fundarse cn el derecho aplicado.
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artfouis lo.- ﬂgt&blécesw, cor sl esrécter trumsitorlo, Zurinte el té
&ino de veintitres a’os, un izmpuesto sobre los beneficics extrsordinari
originados er el ejercicio el corercicedés la irdustria, ée la ninarfa
de la explotucidm syropseuiria y de caaigaier otra actividad que 1&par%q
lu tramsforzucide o 2is;0sicidn Lebltull de Lisses.e

1l rresente impuesto sfects todos los bensficios imclufdos eme
Hance Couerclal, con excepeicon <& los mo co&putebles parsc el lapueste 4
los Réditos Y los exemtos, de acusrdo com las presentes disrosieiones, I
ETavaeen Pecas cobre lus ouprésas o explotacicuss pertenecientes & persi
nas de existencia jurf{dies o visible siemdo responsables deol psgo los %!
talures, soelos,y dirschorss o Pepressntantes, s, R sl cuso.

ruedar exentos los rédites extracrdimarics yue nrovengaR total
¥ exelusivaaurnta del trabajo peravmul de sus titwlarei, €owo s2r los e
comigionistus,correiores, remutadores, despuchantes de aiuaks ¥ Gamas uj
tos auxi.lures de conercio, sieapirs gue su vbtexcids no dependa tambida
4o uns inversidm de capital ex la forza gue lo establezes la regliment
clon.

Bstan ademis exemtos 103 priszros trsintas.l pesor uoneda naC
nai (Rbue 30,0000~ )dal Lomeficio extracrdinario deteruinado conforse a
los axdfculo siguisnte.

i 209> Ge considera beneficlo extruordinariso sujleto « exte impue
to tode utilldad cus sxceda wi duce jor clento (12 »)del onpital y resel
vag litres del a0 de arlicicidn del grovimen. La utiliidad v @i ocajital
¥y reservas liires scrdm deterninudas en i« Forsa yue establecen los art.
enlos siguisntes ¥y la reglan-ptacion rescactivae

ﬁzgjggggmsgag Se entiende ;or utiildad del a0 ¢l beneficlc establecido
¢ acutrdo Cou Jlu luwy del fupuesto « los reditos, com das sigulates me
difigucionas:

|

&)IR 8l cas0 de mocisdaces andnisas se¢ podrs deducir en COROEpIO |
retribucionss ul directuric y simdico las sumss reulments peguadss hasta
el 1{aite del ocko porelento (8 %) de la gumancia impositiva del ejerei
sin perjuicio de lus sumas sdidionmalds que ia Jirecion (aemeral lmpesit
va autorice er 102 easos de los dirsetores que cimnltanessxente degempefl

|




funeionas de gearentes, contador 0 otres @argos;

b) Loa lionocurics @ otras remunsracloneg a que se reoliere la
pegunds purts del lnce 1) vel artfeiieo €64 Qe la ley 11,0602, tsxto ore
demado o 1956, 80lo serdn dedueilles cuando se trats ée erogaciomes
RoCeguerlias rare ik obtesnglon de L0o Leneficics coupmtalles rars sate
ley, & cuyc efecto la Uirecoicn Geuecal podra valaar sz xonto, el que,
8B ningln exsoy superaré el wiv por ¢isnto ( 1 7) de los benufieiel
Inpositives;

¢) Lag supresas fndividusles y las socisdsdes am g erersl exeepe
to Las anbRivug, ;odren decuelr los lapories que Mlls el Fodsr bjecutis
vo por eals socio gus trubaje sfactivamente sa ol Luls &l servieio de
la enprasee Lot dadueeidn alCanza i L08 800108 COLBCLIVES ve las §0e
eimdudes e comandlita por dcciones, perc no a i03 aCluplintes.g

G)Lus utilicades o perdidas provenientes ds particlpaciones ea
OLTAn 85, regss eowprendidss <k es%a Loy Do serdk conpuledus o safectus
dés detersinar sl beneficlo impositivo, en euyo causo se dsdueiri tams
tienm dal eapital y ressrevss libres el lupcrte de la iuversisn Corresi-
pg?ﬁi%ﬁ%:, sh lu forms estebleelde pure las inversioness exent.s(artfe
o] 04@. .

8)E1l lsjueste a los benslfliclos extracrdinurios perd dedu eible
purs el eileulo del impuesto a ios rdditos, pere Ro rars la liquidesida
del pregante gravakieng

¥l derussio & los reditos no sord deducible jura lo liguidecion
de sste gravamen, En easblo, se aémitird deducir de la utiildud del afe
ajustuda segdh Lus poomas de ®sta ley ¥ uo su Peglemchlaclony el pore
gentaje que fije el Poder Klesutivo de acuerdo com ilas vurlaciones o=
peradas Wy is Sesm proksdlo del flunuanio @ .os ceditos;

YPare la detersinccidn de La utiildad aujsto « este imLuesto

RO s® eomrutird el resultado de la realizmcidn de lue Lienea deld actl-
vo fijo a ur wluda el artfeudo ouarto Go la ley el dupuesic u los ree
4itos, 34iVp en los Casos comprendldos en los incisocs B) y e) del nige
36 & t{CULc.Tarp0CD 5@ UoB, Ri.la 6h se3ULLECG U6 i epajemaclion de llee
ve, warcad, pat-nias da 1avsnc16a,ragaliaa’3 similaras, sisupre Qe Ro
fuere 2e aplicucidn io dlspuesto en el @rliculdo j0ey primer purrafo "in
fine de la citude lav.

tfe. oSe eonglderuia conO Capital ¥y ressrvas ilbres lw diferenw
cle ous resulte entre el activo y el paulvo ajustudos de Cuun eMpres
0 sxplotecion, eonforms = lag dlsposicloass e Lk Ley ¢l lmpuesto a
los résivtes ¥ on la lorse uue estalleres la roegilanentacidn que diete el
Podar Hjacutivo, no sdmitiondode lus revaluasiones 0 sslgnaciones de va
lores & 1085 bispes dei najocluy 3alve 105 Qus0s an que sl revaluo ses




goapuatablie para digha iey.=

|  Cuando axlguan inversionss suscsptilles de prodneir renta ex
ta do ispuestc « loe réditosy lu reglamsatzcidn fijard =1 eorrsspomdie
te ajuste de Jos cuplt.lesn,

Las 1nvaraiama§ an t2unice -0l ‘eons reeioralesgprovincinles o
zunicipples se imciuirdn en el ictiv para la determinecidm del sapital
computindose su renta yara al fereficio sujxto al ilrnuesto,

_ Bn dlas azplodweloness lndividusles, soeledudss edlecilvas,en ¢
man!ita(p0¥)aixylt,dt sapital ¢ lndustria, y do responsabliidad limite
#orel GompUbLL0s om0 G lted 1on 8. ldos sevsedorsa de Lo CUSOR O A0
elosy, en furcidn al tisapo de gu inversidme £Ea las sccisdades en COMMRe
éits simple no se Laid dlscrisinec.on swtrs el Cajltul solldurio y en
annarditay & los sfectos de extabiecer la janancisy cualquiera ses ls

forsa «n que gighos capitaios(pean)estan retrilufdos,-

A los efectos C¢ este $fxpuesto se eonsiusrars capital sfective
do 1s =mpresza el cinemeata porcisnto (50 #) de las utilidades catpuiqu
Lles para esta lsyj,obtenidus en el sjarcieiosisefprocsacnts, «n caso 4
pérdidas el capital seri rebajado sk el cimousata jar oieuto (50 %) de
aqr Boe~ ‘

Abzfenlo 5ge=El imjuesto satableelde ;or las presentes disposiclores s
raga seuslusnte con carzoter definitivo, |

Tere si »n al,uno de los ejereichs goxprsndidos dentro de la
vigaucla 48 este &raVa&@ﬁécl VaiisCs inj0sitive arrojure gustranfie o
besnefieio tnfericy al 12 £ (dues nor aiento) deld capllili ¥y reservas
Libras, ~L mento Ael cuebrarto was el fwyorts del docw tor clento(l26)
o 1z di{fereneia sntre ol bemsfielo y dicho doas por ciento(12%), segdm
8l eus0, yoiri éednelrse hasta la copeurrencla éxl respectivo impérte,
de lac ntilidades imrositives de Jos ecuatro ejereicios sigulentes.- |

4 sfegtos de 1o ¢ispuesto on sste artfculo mo s+ Jedueirinm ni
cospensurin sn si sjercicio =k que se ligulda ol impuestoy lus sumes
cue por lon pe~fodos wnieriores hubjers gorrespondldo COrpUt«r on €OR=
ce;to de Leneficic sxtraordirariom exeuto, conforwe & 1C establecido
el ditiwn vérsafo del articelo ice=

srtfculo (0ew Las Sasss del impusstu serdn les sl,.lantes:

310 . solrs el monto el boweflcio extraurdinario la omilble hase
ta ol Y 4 el capltal y cepervas lllres, aas

15 & sobre el wonto del Venellicio extiraordinarie imgomible( hase
ta)oosprendido eatres el 5 & y 10 & dei Gapllal j roeservas livzresy wnas




20 % sotre el monto del &wnor:e:a extraordizario Imponible
eomprondido entre el 10 < y o1 15 % del capital y reservas litres, sas

25 % sotre el m.nto del beneficlc extraoréinsric imyemible-
comprendido entre el 15 i y el 20 £ del ecapltal i reservas libres, sas

30 £ sobre el mopto del hensficlo extraordinaric imponili e
que sapars sl 20 € del capitaly reservas iiores, ~

ﬁgfggg;g 70.= E1 fmpuesto gruvars los benelicios extravrdinarios de low
:‘ §§1%rts elerelotos anuales cue clePPur 4 partie del lo. de Tlclasbre
8 1943 .~ ,
34 no se pructicasen sjereicios anuales, se tomard el aflo
calendario & partir dsl lo. de nero de 1943

~ = La Sireccidn Gerarsl Impositiva podra reumir en um iuies
balarce 1x;oaltivo loa resuitsdos do dictiptas erpresas, cuxiculera sea
sa naturslecs, sliempre que constituyan um miseo eonjuuto aeongnicb. y sa
haVal orparizade o reorpoklzado despnds del 2. de sbril de 1941, o se
organiesn o resorfanicen en ei faturo, siudiendo el pago del presente
juesto sedi.pte el desdoblispiento de caplitales.-

irefeu -~ sClirase Cup Clukét le presente ley hace peferoncia a las
disrosiciones del impuesto a los rdél tosg, debe enisnderse qusson las vie
cortes ou e perfode fiscul & que corrsy onde lu spllcacidn del impueste
a los veneficios extracrdirarios.

aryfeule 100.eZ8te impaesto, dado su garacker de emsrysncia, se aplicard
en $040 o4 serritorio de la pacldn.
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gg%%gg&gﬁﬁggg Lus quebrantvs 1s.0s8i:ives ce sjereicius witsriores qus ,
conforsa al replaen del texto ordépulo an 1952, fusren computables em
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Nos resulta un poco diffcil condensar en pocas palabras el
trabajo de referenciaj ne obstante ello, trataremos de referirnos
& los aspectos del mismo que, a nuestro juiclo, deben d&estacarse.

81 tenemos en cuenta que el impuesto estudiado es un impues-
to de “emergencia", y que de acuerdo con lo comentado tiende a apare
cer en épocas anofmales, generalmente de guerra, podemos afirmar que
no se justifica su existencla como recurso normal del Estado.

81 a tal circunstancia y ya en el caso particular de nuestre
pais, le agregamos la injusticia que la impesicidn significa a empre
sas de igual potencialidad econémica y financiera, pero que han ere-
gido sus plantas en épocas distigtas, y por ende, los valores asen-:
tados como capital en los libros, a pesar de ser de valor aiqnisitiJ
vo acorde con el afio de inversicn, difieren en su monto de "“capital
de libros", y por consiguiente, al procederse al "ajuste" para la de
terminacidn del “capital y reservas libres" dispuesta por la ley y
su reglamentacidn, se llega a cifras dispares, para empresas que prs
ticamente son idénticas, desde el punto de vista de su potencialidad
economica y financiera.

Es\cierto que nuestra ley admite cierta compensacidn por

"amortizaciones extraordinarias", pero también lo es que tal deduc-

cidn ne equilibra lo sefialado.

Por estas dos circunstancias, para no entrar en otras tra-

tadas a lo largo del trabajo, podemos declir que el impuesto hace ra-

V|



to que deJé de ser un impuesto a las super rentas, y si bién si-
gue cumplisado con el fin principal, & nuestro Juclo, de su crea-
cién,(el de recaudar fondos para equilibrar el presupuesto nado-
nal del afio 1943}, no grava actualmiente a lo que excede la uti-
lidad que considera normal (12 # del capital y reservas libres),
por la simple eircunstancia anotada en el parrafo anterior,

Por otra parte, la utilidad que podrfa considerarse nor-
mal en el afio de la creacion del impuesto, consideramos que no lo
es en la fecha; en efecto, si la tasa de interés bancaria oscila
entre el 8 £ y 9 4, como puede ser "utilidad normal" el 12 % del
capital ajustado, considerando todavia en el tal ajuste excluye
{ntegramente el pasivo de la empresa ? Concluimos sobre el par-
ticular que la tasa de utilidad normal debe ser mévil, acorde con
las circunstancias y si fuera posible de acuerdo a las distintas
actividades.

Es conocida la posibilidad de orientar a la actividad eco-
ndfica mediante el impuesto, liberando algunas, y gravande mds o-
tras. No serfa el momento actual el indicado para una modificacidn
en el impuesto que hemos estudlado, para adaptarlo, actualizarlo,
y establecer algin insentivo con miras a la productividad, radica-
cidn en ciertaxs zonas del pafls y por ende descongestionar la zo-
na industrial que, en particular resulta densa en la Capital Fede-
ral y Gran Buenos Aires, en relacicdn al resto del pafs ?

Por otra parte, consideramos que el imfuesto qu& comenta~
mos, desde el punto de vista de la recaudacidén fiscal, podrfa muy

bién ser un adicional a las liquidaciones del impuesto a los rédi-

tos. Ello redundaria en vantajas de contralor, recaudacién, liqui-

dacidn, etc., y sin duda alguna que gravaria a un "exceso" de uti-
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lidades, a las cuales podria rebajarse, igualmente, por los con-
ceptos que admite la ley en vigor, como ser, sueldo de duefio o so-
clos que trabajen efectivamente, compensacidn por el impuesto a los

réditos,etc.

Este adicional también podria aplicarsen en escala, gra-
vando mis a las mayores rentas, o desgravando la reinversidn de las

mismase.

Corresponde consignar algunas palabras con respecto al
proyecto existente de revaluacidn de los patrimonios; sin duda al-
guna tal medida, de concretarse, tendrd una vinculacidn directa con
la fijacién del caplital y reservas libres de lasempresas y en cone
seduencia repercutird en forma directa en la liquidacidn y recauda=-
cion del impuesto analizado.

Sobre la necesidad del revalio consideramos innecesario
abrir comentario; ya hemos mencionado mds arriba que, precisamente,
por la representacidén dispar de los valores de libros, el beneficio
extraordinario imponible resulta injuste.

Per elle tal medida oficial, de diffcil aplicacidn prac-
tica, para intentar con ella contemplar todos los intereses en jue-
go, particularmente la recaudacidn fiscal, es ya aplaudida de ante-
mano, como hemos visto en el comentario menclonado en el trabalo;
quiza pueda servirnos de gufa la experiencia de la ley Brasilefia,
tambi-¢'n comentada. |

Pero,a nusstro juiclo, es de_desear que tal inlciativa lle

gue a feliz término, pués redundard en beneficio de todos la actua-

lizacidn de valores de inversidn permitiendo, entre otras cosas,que




se conozca, una vez actualizado el patrimonio mediante la apli-
cacidn de coeficieﬁtos corresctores, la verdadera situacidn e~
condmica y financiera de lax empresas a través de sus Estados
y Balances Generales, y quedlo facilite, siquiera en parte ,
el estudio comparativo de los mismos, cualquiera sea la fina-

lidad de tal analisis.

Por fltimo y para concluir debemos manifestar que nues-
tra ley, desde el punto de vista de recauﬂacién, ha cumplido con
su cometido, no siendo deprecilable la cifra consignada en las es-
tadisticas de la Direccidn General Impositiva.

Probablemente ese fin perseguldo en su origen y logrado
en.razonable medlda, se ha de oponer, a nuestro juicilo, a la abo-
licion lisa y llana del impuesto. Seguramente influye y es natu-
ral que as{ sea, las crecientes necesidades del Estado, que deman-
dan,quizd,mayores recursos. |

No obstante es de esperar que, estando en una época de es-
tudies y proyectos, se pueda llegar a wam feliz férmula que repee-

sente y concilie el interés de todos, para logmr con elle uno de log

&

fines de toda comunidad: el bienestar general.

Quilmes, 30 de Septiembre de 1957
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