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D IETACEC

i opbe troebnjo se enfoen ¢l bulonece $nloo deodeo ol \
smnto de vists téenico, Coocchando 1n idon de dolo popn ‘
cnenenr ¢l problom del balaneo ingorpectn 0 O varoz ¥ \
one 0 cwple con ol obletivo peoe el ouedl hi 9i00 olo- !
DOrndne

e sogbioie oue el ghietliva fundancntol oul g Dov-
cirne coa 1 corfoceida do wn elswe o elercicin ca la
doteonineeids del coonltndo de wn o loloe ¥n foors cube
nadiann el Blonce eontione alounng inforspclones Btilen
erforiden n o situncids Pismnclore, cconlalcn v ontelio-
nial de lo coneesn, pesd pnen olooagor neabalonete ooton
ohictivos deben utilizarse obtros procedisicatoc.

31 bien 1n wbilidod coondalen nure oo In difclencin

catre el vnelor cconfales del potrimonio de ialelo y 4o cig
ree fel nerfado v eote valar co por defiaieida ¢l volor a6

tanl 20 oo Tubawrosc lascesod nesog; Alehn deridieitn no o o}
Ao ser acovbndn pord In 0Billded contable por cor un vhalse
rocultonte Ao vriarmeionos oobictivas o coaboolebics ¥
o frlin e senwrided que irponcn Clehns culitncinios.
ofceto de Ia fdotormdnnei®™ de o abilided eontnble depen -
don nilcunog heohog-Aigth thueids de ntilldndes, sa.o Jo 1w
nucgton 7 Jbrag oroseciones auwyng cferton con Looovernibles
an ol 078 gque loo bencficios expucctos cogullopsn iInforlo-
P00 0 lop roalose

Por otra postoe 8i lo cipoens a0 ponst 1o Sondon 1% -
guidon neeosnsiog noon an Yotelbueldl vy so viceoon oblijne
An o cocowrelre nl ceren o Cinnele o pooe pcenlizarls, 1n 6o

. - - . . - . . - N -
8% cue Jobendr parne pnon Cisnone: do Log ©9dns nocelo cop



o) aque gencrara wyr nerdido Tobume.

FPor lo tanto, se dofine o utilldsd costable edoo agug
1ls porcids del inoreneato patrimoninl, oripinads fundoacsie
talnente nor las cotividedes desurrolladops y por 1og hechoo
neadueidng o conocidos durante dcterminndo pociodio, que ne
congldere seperable o congunible sin pecjudicsr cl fubturo
de In em-roess, sunoniomdo gue o alemn posoac 0 Hueds Qon=
sesnis en eonticlones comonsdbles los fondos 1lauidos nece
oarios nore la Alotribuciba; pesticndo de ko base guo en
oy dotesminaeidn so han 9tilizadn dotos objotivimente do-
forrianhlon, coants ogbtos oot Aigooniblon, ¥ ioton proe
sinitog, elaboradog an bece o YI}:Wiﬂi{)ﬁezz afcebunsios oon
fundamentogs eazoneblog ¥y son un eriteslo prodenciol, cuon-
o no exzigtan clomontos objetivoe adesundog. Puesio que 1o
exictenclo de un setivo ontd supedlbads a la exictencis de
m fuburo servisio Gtil, se rechazs s ¢definicifa de 1los
astivos cono pascdon "apliencioses de Londos™ pace noste
nes cue Yoo rdorws oon los fCubures Yentrodss u ooloones
dn Pondos ala contzn arestnnilnt, Paralolonente Los po-
glvae ge Tomien oo log foturng "anllenciongs o onlie
oo do fondns ain controvresteifn® sorn g frvor do tove
carog o o foavor de lag propletosing de 1 oodrosa HUese
3 nun I o exl bencia do om faricen e Condng® on ol

pasado no juotifies por of 1o existencis de wa poasivo e

cl Tahupo.

Acaptada ecto definicib: no onbe wls gue al confec-
olonae wn balsnee de ejeccliclo se debesfn cotims 1o oo
cov reobanente posible los ingresds y esropos futuros cue
ge sSupone hen de toner lugnr on visho de Lo conposicifo

dol potriconio o do fecha el bolonce,.
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INTHODUGC ION

Lz {deno inicin) nue 218 origen o eote
trebojo, fue la de eseribly unn tepis con ol t%
tulo "EL CONIEPTO DE BALANCE FALSG EY 1A DOCIRE
¥2 COMTARLE nero, 7 medifs que edelaontfbamos en
1z lectura y en lo blgqueda de :mterial biblio-
gr&fico nos fulmns convenolendo de que estudlor
dicho tema era premturts ¢ inndesuado. En efeoto,
¢ oo podlamos esoribir sobre ) concepto de ba-
loace falao cuando no existe wna soinsidencia ge
nernliznds sobre qud es :m balonce vorreeto?, C§
mo egtableser la falsedad o correcelfn de un bdo-
lance recl ain tener un concepto ldenl con el cunl
conperarlo?

La leoctura de las obras de muchon ontow
res perteneclentesn o distintas escueclosg, nog llo-
v ol convencintento de que In doctrine y 1o proe
fesibn contoble no han llsgpdo o esteblecer un con
cepto - que tuviers oceptociln zeneralizode - del
gontenido y del obJetivo paras el cunl pe confoocio
na el balance. ©n esss condlolones nos parecil in
prruclndible, dar a nueptro trabajoe una estructurs,
15-1ca dediclnconos an priner t8xnmino a definir el
om0 de 1n Lavestigacidn ocuntable ¥y a Pljiar el
soncepto de halonce que conniderconios asdeouwndd e

tes da enfrentar cl te nantrel de este trobo jo.
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Desean0s deftucar gue es nuestra laten-
cibn enfocar el baisnda falgo cono catitesis del
balonee veraz O corrapts, siempre desde el punto
de vists téonloo, desieinndo el problema legol gue
surgiris si pretendidremos estudlsr el balonce dg
formnda » anbiondna, onon fines do engsiio, 18 4o -
olr que es nuestrs Litenoibn coupsrmos del balane~
oe falao, desechando le existencis de dolo pers en
foonr el problemr dell balsnce insorrectoa o 1o Vo
rex y oue no cumnla, por lo tsato, con 9l oblotie
vo para el cunl ha 9ido elaborado.

Zg necesunio, pues, que deterninendcs pre
vianente swil es el objetivo de 1la confeoeifn del
balonce pare poder asl estudinr los proeciinientos
¥ norns 6 sepulr pAra alcenzar en ln pofiction csoe
objetivo en ls forst mfs adecusda pooidble, superan
do lng impesfecclonts de log mbtodos contsbles que
7o nermiton recopilnr o interpreter con tods oxnoce

titud ls renlidad doondmico de lo empress.



I} LA COABILTAC COMU CIMINIA,

a) Algues dofinicioncg.

Antaes do citar aléunus de lsg defindielp
nes sfie intecesontes y ofis ﬁagre&anta%ivaa do las
é¢istinten tendencinsg, cabe eflexionsr sobre 1o u
t1lidad y 1o convenicasla &¢ elaborsr uny definie
oifn de contobilidnd, Mo defe de llurer 1o aten -
oifn que un subtor de la canticided y e profundl -
ded de Zapca hayn expressadol sus duvdas sobre 1o po
gibilided de obtener uns ddfinicibn correcta ¥ fm
t1l de sontebilidnd dado el insuficlente desurro-
1lo olestifico de le alsoe '(1). Adenfs debe recor
dorse, como blen expresn 'mwm, que la definiciln
que pueda hoy elshorsirsc st limiteds, seu por el
conoointento ya adquirido ¢omo por lng perppacti-
vas de avolucibn gque pucda vislwdrsr el autor de
1o asma (2,

Tndlcorenns a aontinuneidn alounne de lag
definiciones ofe Lmportaates, pors poder anitir,en
base s un anflisis oritioy de los nismn, una defy
nicifn propis, o acepter une yo propucstn, que siy
va de¢ bage pere todas lsg cousidersclones de lox

capitulos siguionten.

l-Autorgs Anplosa Jonog.

Como gonsldersaolln goneral vAlida pern

sasi todes los autores de este orijen, dabe hocer
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se notar gue todes las definiciones y eatudios nfis
profundos tienen lugnr rwolbn ceapuls de lo erisis
{1929), el Few Deal (1303} ¥ especialaante despubs
del Jecuritiss Aot (1904).
Bl ¢amitd Ade Tecminologls del Americen
Ingtitute of Jartified Public Accowntants dib e pu
blicided en 1541 ls afsulente definicidn de Contaw-
billdnd:
"Ry el arte de ropistrar, clasificar y rasuniy®
fde uno sanera shgnificative y on téominos mp ®
"nataries, gpecanionss y hechos ue tlenen,port
"lo mencs en parbe, un corfeter Cinensiero, e ¥
"intarpretar log resultsdos de dlochos heohos y™
"operaciones® (3)
Comentendo la nimip, el Conitd ngronh:
"gl se considermirs a la contubilidad onuo clen®
wain, deberia gatonces dirisivese (o lizitarsel”
"lo stenoidn a les olssificaciones ordensdss "
"aue ge utilizin como armazbn 4o 1o actividad ®
vsonteble, y al cuerps de heshos convcldos que®
Ten un casw debesninsdos cncuadrsn deatro de 4i°
"oha arnazfn. Satos ngpectos de lo Conbabili ~v
"dad no pueden ser pasados por sliec, poro eg
*nfs importonte Lamoer Gnfasls e la optitud yov
"hericis oresdors con que ¢l contodor utiliza ¢
"gus conoelmigutos ea la solucibn da un problg’
"o deterningdos Lﬁu dleclonorios concuerdan ¢

Poue on partg ol arte es ciencie vy que ol srte”



Fen

wproporolone a 8ste 1n hebilidad y la cxpae”
"yiengla del srtista; es en azte seatido *
*que ls contabilidud ea un arte” (4)
En 1la alama publicscifin de la quo he -
o extrooeteds lasg definlclones entecrlores, Poul
Orady, ou antor, sostiene cue "lo sontabdlidad no
ss una olencla ewncta {sf €8 que e@ste COROCDLO @«
xiste), aino que 8 uns dlscipline gue sz coupa
de deterntinaciouos prfctiocss pobre heshos v jule
eloag refaridos & los nepocios de ls exprese” (5)
¥y propote la sisuiente definioidn:
*Lo contabilided es el conjunto de conocinien”
*ton v funclones referidas o la sigtesfitiocs
"creecifn, rmentionciln, registroaibn, elugl”
#fienciln, provesaniento, reswmen, fmélisi;; e
*inter-retanifn y suministro de iriormciﬁn' "
Usignificativa y confiable referids a traneng”
*glones y hochos que tienan, poc lo nenos par®
tainlaente un oarfoter monetario, requerida ®
“oarn la dlrecoilin vy operasiln de uns entidad
"y paca log infornes que deben ser soometidosg®
#para curplir eon las obligosiones haein lag”
*digtintas partes intoreoadas” (5)
Grody comentd su definiciln en log si -
gulentes téominos:
"EL gtatud prafegional de la acntabilidéﬂ hoe
"ece oonvaliente coloonr ol "conjinito de conowt

*aimfentos” como wia bape de las "*funcicies™ ¥



®de 1n contabilidaed. Ia onlificacibn de las og®
stividedes oo "slstexfitioas® y da lag infope"
*meciones comp “oonfiableg! destaon ls nocegis?
"dnd dal planesnlants v otintrol; y "requerids ¥
"paes la direcciln vy operncilm® sbaccn e mp &8
“ yorie de los fines Internos, rientras *los it
"Porneg.sspora cuepllr cem lss oblignelones hg®
"ein lag distintasg porten intereaadss” abarea ™
"la mayoris de los fines vxterncs de la contg-t
*hilided® {7}

Ls American Accountling Assocofation &ib a
publicidnd en 1936 1o sizulente proposieifn que,aune
gue inacmmwlets,indica oull os le tendencis de la nig
met

#le contebilidnd no ez, ontoncen, esenclalnmente”
"un proseso de voluecibu, sino In ateibucifn der
*los cogtoo e ingresos Bistdrisos el covsiente®

*nerfodn v & los sucesiyoe” (8)

Kegter, =n su obrs nor todog conooido, expo

nes
"4 1a contabllided incoabe sumiaistrsr los datos®
®sobre 1o aituscifn y ol desenvolviniests intep-*
*nn, a 1a estadlisticsn ls do leg condleionss eoo"
“nlnicas gengrulas” {9y taobilin "eceal probless?
“furdamental de ls eontabilidad consiste en la ®
"deterainaciln exmots del patrimonalo ¥ aus nodi-”
"fiescionea, sean benvficios o pérdides” (W) sog

tenimdo que "...le plencln de 1o contabilided



o

fofrece drinoiplos...t {11)

Otroa subores nortennericanss hen expresado
opiniones asmejeates {12) cuyn conm denontnador 68
un enfoque prictico del prodloma, en que se hioon Tg
saltar 1os objetivog a que ge¢ dirige la sotivided
pirofenional dejando en soubra I definiciln de los
soneeptas e cue dichs gatividad se HaBa. Po0ns Lrte
tacdiagtes saglooajones, definen ls contablilided eome
uas  oiencie, pero »fin estos sutores limitwa al obe
Jeto 4= 1z contubilided s la iaformneifa de cusfoter
oonetnelo ocue debe ser nreseitsds fundazentaliente s
teroorag vevponng {(15).

Haces axzepcibn en ls literaturs snglosafo
na, Aog shesa. Lo prissmn "The sevnonles of segoun -
tency” de John Cumning, es ws obin sasl dasceoaocida
gue, incompransiblarente, no ha tenido mayor Givulgg
¢idn vy on Iz que se exponen ideas y opiniones que sg
- rfn aaslizades porcislzente on ospltulss posteriores
de sgte trabnajo.

Conning oritien durameste los sutores oone-
tables & 81 comtemporfaecs {14) y destacn 1z nooasie
dnd de nue econonin ¥ condabilidad se descrrollen on
Aftun e Intine conorifin (15). Tenblida noee noter que
loa auborcs de oontoblilided no hen sabldc defender on
te ls orftice 4e log sconomistas, le ierarquls olene
tifton v los fundsnentos Mgicos de les préitleas com
tables utilizndas, y no han sidé enjaced de slaborar

uma doctrino coheronte que leuuestre el porqub, 1s rg



2fn, de 1o que so bnoe en o priotles y 1o ramonabili
dod d4e loc princinios y normeg apliossdas wMiforoenene
te {15},

| Camaing, por otra norte, destscs lz necosi
dnd da oue 1n prAoetien contable halle su hage en un
851340 sonocinteontsn tabeiaon (17).

¥l secundn 1ibro al gue goersmng La0er rew
ferenclin as "The Theory g9nd “engurement of Business
Incozelt, de Bdvevrds v Zell, doode s exponen Losis
revolmimarmé en muchos cogpos de ia activided cop
tnble gus modificon z;mfmmam:}té 1ag nateriores o0
rrientes ¥ 5 lag aue nog referirennn nuewnneasto, en
forma parnisl, 2 lo larpo de los eapltules sigulene
tes.,

YWwnrds v Bell, e cotranosisifn con 1o
mayeris Ae 1ne sutoves estsdownidenses que consideow
ron fendnmental 1o funeibn gue cumle 1z emntnbili-
dnd coms medio de infommpelfin emteran, sogtionen que
1n magoria da las informeainies que ls mistsm Tooili-
ta slrven pacra 1o gaerencie pues no llegan na wnog
de tersceros. ipoalosn, sin embargo, el corfioter hig
tSrico de 1s inforwciln cue brinds le Contebilidad (18).

Se dn en log ptafos Unidos, especinloenw
te en los Oltizos %iempos, bajo =1 nochre de Contom
bilided fermcial, w teexsrien de loa conceptos trg
disionnles y ouwhos nubtores comienwan o esindisr ocon
sent1do erftico 1lna prosedimientos contables histle-

ricoa, pava adaptarlos a 1ss probleans gus plentea



BIBLIOTEC? pe 1 2001 10D e CIFNDIAY ?EQHOM!C%
?H‘Ofesorxﬁméi‘uo Lr. ALFREDO L PALACIOS
1n direcoidn v 1o gerencls de les erpresas. Sirvan de
ajomplo, a este respecto, los opiniones de Oruco JO =
plin gue btransecribimos a continuscibn.
¥gte nutor, luerd de indlonr que 1o contobi
1idad estf orientsds en su totalildad hools ol eppoow~
to finoncioro y 5olo en parte ol Sigtome de Inlorate
0ibn Gerencisl (19} sosciene que "el &nfesis que an="
‘tes estaba on “obmo” procesar los dutos, e ubles cho”
"o en Pquét informpolfn debe ser procesads? (S0} JJow
plin plengs que ln contabilided es wi servieion gue
"tiene wolor Guicunente mieatras sez el abtodo ne- ¥
"nos costoso y el rfs eficlente para menejer in ig ®
“Pormncibn Pinsclers relecionsdn con loo otros dg ¥
"oorbarwntos ¥ la empress en gu totalidad” {I1) pe
ro costisne aue “como prisers amdide debe (el con”
"endor) redefinir smmlissente su nisibn, clininane”
"do 1n palabra Pinunciero coup limivacidn de o de"
"rinicifn de 1n contabilidud. isbe centrar gu aten”
“0i8n en inp necesicoues de 1z organizecidn como wmt

"aonjunto, para todo tipo de informmeifn" (22).

P~ Autores Frongoneg

Ilog autores fraaceses se ooupon on Jonaral
de lo thonlon ootable v la tenedunrfa de libros v
desechan tode consideraciln tebrion sobre nl tom,
Ies definiaiones d2 contabllided zor por 1o Hnnho,oe
guivalentes a log de 1la teneduris de lidros o de la
tSonicn 8o 1o ~eslstracibn (27) con le exconci®n de

ronglaou citode por Gnlde (24),



De Indiclibun, que se adhlere cagi tobole
mente o lsag tesis de Blworda y Nell, sostlene que
loe estudiss de cottebllidnd no deben linitnrge a
loo prodlemps de registracibn (25) de 1o gque oabe
inferir que considera iecessris i elaborecidn de
un suatento tedrice que fundanente o ilunine la
priotive coatable.

4= Autoros Itnlisasg.

Gnan vorempz an log phrrafos siguiontes
los ~utores i%tclisnos no se an linitado, e Zenoe
ral, & dar ans definleidn suints de contohilidad,
8i1n0 que el contenldo de lun nisma foron parke de un
sonoepto olokal de graic a elevalo: la Feonoria
ragamAnl. Pana s mavonfa de eabos entaren In oaow
aondn Seyada) ce oeuparto del sotudin le todas
1na Panfmenog viocculedos a 1o vida ds Lla arprapn,.
Ia sonhabilidnd, asmo micte do aplls, no soupaw
rin de ontudisr ex foomm gapecial, alsuncs da los
fondnonng, 2on m entoque pabiculsv.

Zoppn, ¢ cleuplo, a0etavd qie 108 niaw
temne de reglstraciln, relovr Acterminadon aspoow
tos de log fandnenns coondmicos A2 In gestiSn ¥ pa
ra e »hedon 28 ndenodss o Intaeprgbadas o oz
e corraota, o8 necssalilo econteas In ceonoln de
1o ~o5tiBn, nal comp la orgrnizeiln Ge 1o erpre -

ga (Nal.,
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Asinieno indied que los procedinientos con
tablas de relevoalento no pueden ser egtudicdoss oomd
uno msetedologln pave sine que ceban serlo como un mg
1o de oonoonr ¥ cgtudinr 17 renlidnd eoondalos de
le emprose y coptuvo oue 1l contabilidad debo ooupep
se no aflo de ls resistracifn sino tenbifn del sufill
sin v 1= Intevpretociby de loa dotos obbenldos (271,
Inego de definic ls emprest como ma coordineoidn eco
nfmicn an socibs {23) onlnd que la nlewwm, Rl sar ma
wided econdnionsente eoovdineds, es slpo g gue la
pum de ous sorponentos {20}, Parkifa destecd el he
eho de zue no 0408 los scontecinlenton de la cmprg
88 soa pusihien de detecuinacidn cucntitativa {50)

o solo 1o son en formm lnperfecte y cue por o tan-
to oo isposible obiener una objetivided cbsolute an
el relevaniento (31) y consldera imposible estrueiy
rar une teosle de las cuentes hoelendo abgtruacila
de In renlidnd coconlnica {32).

Agte subor sogLavo gqua 1o inteprprotocila
de los datos oontables debe sor hesie & la lue del
sistam oue loc & oclzen v secln ol oftodo ¥y Yoo
iastrunentos con los suales se recabrron (33) . appa
sonslderd tombifn que ln partide coble 5810 puede
sec apllea&a utilnente en las determinacionoes sine
t8tions de loo renbenos en loo cunles el iatorcep
bio monetorlo ofrece clenentos ds prissre dgbosciie

nacibn (34}, axisiienio otros datos o recopillasse
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para los eunlas la partide doble ns resulte w nétodo
eficlante,

~ Tentro de 1n olencin do is sdminilstrooibn
sconBrlion 6 roonor?n dwoondnl, %ol como lo coneinih
Znpra, puedan dlgtlaguiree los Cootrinap de ls Conty
bilidad (laglonerin), de o veriifn v de 1o Oreand -
gacifn {35},

Gnida, continumilor de Zsppe, oxprend opi -
atones coinoidentos,indisends la impocibiliced do og
tudinr 2l campo del relovinients ocontaidls 2in 1 Gow
noolmionto relativenonte poofunds de 1o urgealzscifn
vy 1la pestiba (o administeniibal) (38).

e entender cabalixate lo opinifn de Oni
dn es neoopario seruirlo en 1n cstructurneila de la
oclencin de la coonnafa hncondel quo oote autar desaw
r7oll5 en "le Aisolipline econonicomgzioninlint. Dete
evcalente Yibro macoceric sec tracucido & unestoy
idinam por serc una adolseble sintesis de 1o evolucibn
do Yog estulion contables sn el tienpo 7 on log (i
rarattes asoualabe |

valda, devine le econcals mncesdul cors 1o
oclencis gue astndis lo vida sconlolca Je las empresas,
o sen, 4ieho da otin mness, que ogtudle 1oz fonlige
nos por los cuales se mnifloests lo vido de log g -
preses en eaatd egtos revelen ua opdan gue pusde aoe
o 1o, neceseio (57). Sus compos s lavostigooiba ag

rlant a) Jos finea y los pelicipisa do couvesieneis
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que, explloan lus menifestaclones de vida de les eupre
sas ¥ b) 1a conducta ofs convenlente que debe sezuir
1 expresa parn sleanzar su objetivo, dendo por sy -
puesto los finap y prineiplos de convenleacin relati
voo {39).
dacfin epto sutor, la ccoonunle lhocendel s@ o=

eunn Ae in orgenlamsifn vy de los sletesss de operociy
nes utilimndos para sleonzar los fines de It onmresa
y a0 de log hectos ccondmlcon elsladsucute cossidecg
Aos, cuo portenccon ol cempo do iuvestisnciln deo la
econnala {39). Lo esononls hmoondel ce ocupn de le
forwicifin de los presios pers uo tlene por objelo la
clabosraciln de unn teorln zexorel el valar, sino gue
investipe 1o formeoddn de lon Juleios de convenienocls
pare couprer, profucly y venber gue se [ormun -eepes
to de lap eupoesas gue onestn eu ol werdaco (40).

81 bign Cnilz olasifics in cconoa’ heone
Ael comw ecoontale apllosde, i coubsuposioidn & lo
tendleional esonda purs, somsidece 1o ohatenie que
gr parte @ au ohilete 2l eptudio de pmbhma avstrag
tos de seetdfa y vegealzucdin que soa coawies o todos
log erpresss o & slerto tipd J6 waipresas, pe.aleloasen
te oon el estadla ¢e Lo prablsuns coacretbas que ca
lJregmtan durante 1o vlds do | Wil &iocsess Jeterminuda,
(03] éuzm solualfn aplilcord Lo aoccioaes tLedeicus aotR
dindas ea formn shalrasta por ally aism (41).

Oaida, comd /Appa, COuBiess 4ue 4O Qo0

als hocendcl,tiens tires rums: la doobtrine de la pgog
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t18a, de 1o organizacifa v de 1n contobilidnd,

10 dootring de le pes LBn ne oceupnrin de
egtuding 1ny operucivies de las eaprosos bajo el og
pecto de 1o convenioncisn coonbnica, investipande por
lo bvonto, log ceincefoses y condiciones que dotconle
nog esn coavenioncin. Usag sondiciones vy relscilonos
pusdon sgrtengcer ol enblonte oxternd 0 1o euprens,
ecal 0000 & su ooidlo lnteran (43).

12 dcateing 4o 1o orgauizoei®n tlene por
sbioto 1 detecnluoecifin de los selactones catre lap
personna quo de diotints menepn g oon dlverscs fune
cimnee pacticipon ai ¢l prooeso cconfnionwtBonios
A 1o cnoress, osl cooe tarbifes le conpote ol ondoe
noniento de 1o notivided sue 1leve a cumpllsr ese Drg
sono de vroducaidn {48).

Lat toroarn vreas fe 'Za connonle hooondsl oo
1o contnhilided (mzlotecic o 1Salimas) g oe ooue
pnoto del ootudio cwntibativo do iog Fenfrenog coow-
n8ricos que no suscden on lo vida de 1o ompess,slen
do dlcho cetuilo llevedw a cebo por medic de log pro
sodiientos gonsables ¥y estrdisticos do mxavnaimtsa;
de rnfilinis v ¢e ointosis cusntitativn {64}

W congeouencls, este trutadisto Ltalilane ot
tieio gue lo contvonilided tiede cono objeto proeninen
to ol eptu?io de log fondooncs de 1o widn ceonBonfen
de 1o exwesn y que loo nbtodas de relevniieato auan
titativo debon cor cotudiadon v elnhoradsns cotD 0if -

dirg o fnotrusentoo de teabojo meare congeculr los dg
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tos necescsios respecto de los fenduenos indieados
{45}, techazo, por 1o tanto, ls poaibilidod de una
netodolosic obatracta de los relevanientos empresg
rios (46} sootoniendn que log relevanlentos oonbiw
bles no con pino razoncniontos coondnicos sobre los
fenb-enoo de lo enpreon, exprosados en lenguaje ouagn
titativo (47},

Purn Onidn el "control® no resunc todes lap
funciones de lu contabilidad (48). Anticiphndnge a
los nsoturles entusisotes sostenedores de la Contas
bilided Cercnoinl, yn en 1947 (oiio de publicocibn de
"Le Hiscipline economicow-azlendnli”™} incluye en cl
fabito de 1o contabllided log estudios encomisodos
e controlar ln astivlidad y ls eficlencis de lo cipre
oo nmediante releowvenlentos estndlsticos gue bagen reg
l1izoble un control permnnente y rfpildo gue lop datos
oontahles no perniton alennzar puéato que estfin orien
tados a8 la dsterminacibn 2e los rogultadon ceonbmioos
por medio de une sintesis de £in de cjercicio. o dow
Jo de reoonoscr, sin embargo, aue, nsta cse woento,
1s contnbilided se pabla ocupado casi exclugivonente
fie 1n cplicacibn de los abtodos contables trodloiong
les {(49f.

Tombibn pacs Acpduzsi 2o contabilidod esm pag
te da uno clencin s vasta que serls la denonineds
escononls hneendsl, por 81 derinids como aguells c;gm
cia que inventisn lec leyves de lpe condiciocies de oe

cullibrle de loc enpresa v lmo leyos sechn los cuclos
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aon montenidro, ioradss, perdides y ocouparndos
1us oitodos condiclones de oyuilibeio (0. 3 ‘m;uj&
1ibrio indicado estaria dado por unn posicifn de ue
tilidod sintm gque peraite a la exress ovolucionar
haoin o ubilided meyor (Gl).

71 eitodn outor considera cue 1o cconmia
npcondal oo una clenoia crpirion ¥ cue 1o Laborace
oifn etre toorla y mfetico es indisponusdble por
cuants log problema gue ella ostudls deben dar 1u
gar o decizlones de aplioseifin de loo oedios 1linde
tados o disposiciba de 1o omprosa, toniendo prosel
to lan posibles alteractivns (852).

vara Antuesl Ias metoobticos dan colucifn
formel a loo problemas ¢ 1o anoresn pero ol cinlen
to 18zico paon Ins eleboraciones enpiresorins debe
estar bescdo sidupre on cotudios coonlnicos {55).

ostione teabifn este autor que io coatabi
lidnd o3 o &octriim. vagiobods dentro de 1o -acmé
mn hmoendol y astrochanente ligode g la odninisto
oibn {84}, ouyo objetivo oo cotudior no oblo loo g
dioo de detorninaolbn y omdennniento de los volmros,
sino ta:blén loc oolgenes coondaicss do los aismos
{35}, laswis au tesie en la sigulonte Jadisicibn:
"ILa Coptadilidnd aporece comw ¢l proceso de log g

*torninnciones cunliitotives ¥y cusatitotivoo de log?

. ®"hachos do lo admiaistrociba ccoalnicn...pusdc cen”

"por 1o tonto oconcedlds como wa Joetring que ostyd

"ajn log nrosefiiniontos Aol relevonlento provont i
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“yo, ooneonitante y subsigulente de los fenSmenss fie®
*la adninistruciba coondalcs de 1o hocienda, en oong”
*418n oo los proscsos de 1o gestilbn y de 1o srgeniet
“onoibn, es decir, en el Subito del sisterr: de 1o hg"
“oiandn, © sea gue estudls log reabuoenos coondiice- ©
"adainlgtrativos 4¢ la haclende, & truvis de sup ce-®
" lcvundentos” (30)

Sostd, aytar anterlor a los oitadon, ¥y en
guys 1lbro "La usgicaeric” ossd el clunlento de la mog
ao conecpeld: olentifies de Zeppa, sconslderebe 1o con
toeollildad como ln Ciseipling que csbuala (desde el pun
W de vigty vebrien las leyen d2) control econbnmico
de las eaprosos 7 oo, depde ol punto &2 vlasts prleti
o0, aplioa dichos coundclzientos (57).

e hoste quian estnblenid orclginaciosonte
Yo trilozls: zertifn, sdministraciBn o dircocidn vy
sontral.e, awe Wbrlan de setomsr y amplic.: Jeppe v
Onidn {58}

esl, ta vez, extiende que &l objeto de 1n
clencin de la eaxtabllidad as el estudio dal pstring
dinfnico, cualitutive y owentitcotivo, y sostiene que
el fin de o Jontabilidad ez el goblarno convenliene
tn de eso netrioonie, yo ses duvente le gestiln, o
blen en 1s trensdormoibn, cesibn, rusifin o liquidg

cibn de las enovesas {(59).

e Suborge lginnog.
Lee dlfisalteder 4ol ldioe 09 hon impedie
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do profuadizar nuestros conoeclinlentos con 1z leotum
de las obrus de clutures slemmaes on ou versidn oelul
nal, debifndonos sontentur con ls lesturc de lag O -
brg toepducifng, pooss en sontifed sungue 110 @a CONw
tanlic.

Yereca la pous ser ciltade aqul 1o opiailn
ge “Afer, oulen en uu exculente bravads dogtoon ¥
apruebe 1o aodoens evoluciba do 1o soxtebilliced quo
la e llevado de liu determlavccionss bistdricus a
las detevmiseciones cuntepecdnous y neoventives,
propugnando la trenaforsneiln 8o le nlsus on ua ing
trwwnto pare 1o eondneelbn e W ayrese {60). U
o, Bfer conuiders one <81y cerese scr sotuilnds
et la costabilid=d 1o gue tango Inflvescis oo 1o Al

soeeiBa de 1o copress (61,

D ALY

e 8ub-lomisniba YBonica de Yerminologlo de
12 ¥II Conferencie Interamssiconng de Contabilided ow
probh, a propussta de une conlsidn fornda por profg
sionales argentinss, {68), lo siguiette dafinicibn:
t2w 1 dlsodipline que, beouda e W tundosentacibn®
“tehricn proplc, e osape A la clusiliccoiBa, ol ver
feioteo, I prosomtacifa y Lo interprevcoidn de los”
“Antos raletivos & los heshos y actos qag tilenen, *
"par lo menss en perte, cocloter econdaleo £inonoieh
*ro, con ¢l ObS¢to ds obtonar y proporolonar, prins”
reivalnzite oa HEralace mwmatorios, 1o infomwpeibn

"histdeicr o soedictivs ofllizable pese i tooa de
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"declslones.”

An 1o alaaos Jonfervnela ma rund do profoe
alonelen definib de 1o siimlente mmern o 1o Couto =
bllidad Gerenclsl {063):

1) La Contablilidad Cecencinl es ute de law romsg do”
S1n Conbabdlidnd, que sediantc normos appociales a »F
snliendes pacionalacnte por ol Contador oo 1z exbens”
noifn ¥ profundidod secueridasn, peraite 1o acdiociSa »
#de puotlouier fendieno empressrisl y s vulusoibn gf
roonbnios de 1n onpresa oo ol BoRento 0pOrtund, pEe ¥
"pe 1o orientecifin vy tom do Geslslonos do parte de *
*loo ejooutlvos.”

"R} ¥l conjunto de normme y procedimfeatos gue lz it
Ytarron dobon busoor conw sLjstivoe conptituir i s;gﬁ
“tery integrcl de inforomeidn gue organtos, seloceigh
“ne,y snulice log hechow aue le beinds la recopila "
"236n dg dntoa,?

*3) oo rose de do Cootabilidad, esencisloonte (infe
“mion, olaborord euos datos nediante (odornos anfli-"
*gig porn poder planifiony Jo wmwreohs do 1o copreca y°
vsontrolnr la adecusds elecunidn de los dooioiones,”
"4} Log nodios gue utilizach pevs la obtencibn de in®
?roraes perfng

¥  a}) Lo Contubilidad clfision funcionolmonte planie®
“ficnds on nus elesentos cuentitetdvos vy cunlitoti «°
0 ™

*  b) Ccomtabilidod de Jostou, Jontrol Progsupueshs ¢

"rio, Control de tlentabilidsd, Auditoria Operetive,”



*Llanesalonto y Anfilisis Financicro,
7 g) sstadistica y Voonometrie.”
®  a) dodernosm ndtodos de investl soiln, comw lav
" Tnveati neidn Uperntiva, “8enioss Cunntitatives y
" parfeccionanianto d4e los nbtodos olfinicos,”
b ¢) £ heriament.l aue briada»elypmo&reao Log-'
*nol8pico mediante 1o aecoalzecidn y la electrSal”
"anet (64)
Por ou parte, llesracher, on su trabojo
cegentado & 1l VII Conferenaln Interamerionns de
Contabilidad (63}, eatnbloce en estos Léeainos lao
earagterigtiens de 1 contadilided moderns:
"1} Contebilidad funclonsleescofecids g ®
"los recuerinientos de ls Administraoifn (on pape?
*ticulsr, gl onarbtuno sudnlstro de tods informpe
meifin pertinente pesso la mejor tomn de decisiones)®
"y no o8lo o s estructurs form:l ocorrecte.”
"2) Contabilided estrotégion,..referidn v
g pogiblen seolones alternstivas y no «Bblo a log
Yefeotivanente renlizadang.”
w5} Cantebllidad oaticincds...reforlide an
"abjetivog y posibilidndes Putures y no oSlo & he"
"ohoa pABALOB.Y
74} Comtabilided coupnretivs...referida o%
"pagtas de ooaporecidn (stasdards, sntecedentes, ®
"datos extornoa) v no ohlo o los velores en pf.®
"5) Contadblliidad asussl.l.refecido o he

"shog v no o81lo a sud resultadog.®



) CONOMICRS
Irn an (1 TAD oF CIENCIAS EC
\OTERY pe L FRCIN el o
‘Eiofes;r Cmério Ur. ALF REDO L. PALACIOR 21
75} Conrabilided snalitlvn.cereforiido o dow?

"tallos sspeciiicos de cedu woi8a, sector o rrodugh
"o y 1o 60lo a2 detos sintéticoe del ente en conjune
9?1:‘0'!1

"7} Contubilided caleotlvas..ooforids a daw®
“toa selevantes, selecclonndos y aafaticados sanfn @
*au "pesc” y o 58lo o o wiverselidsd de dotos tiee
PHo censoe

#2) Contwbllidud cuntinwa...saleridc o coda®
"RoogeLd O Seadnie ue ses dnble corregir o influen®
teiur v a0 -Alo & veclods sontadlc oorpleto.”

5} Onntahllided ednptotiviessreforido n  ©
“lag ourscteciations ¥y nocesldaios peaplss de oada n
“enprap: ¥ 50 chlo 8 3os polucliplos commes de s v
tedonicn indopenGiento.”

10} Cortabilided notiveesscefecida a 1z pogp
srigimelidn wotlve en la Dlrecciln superior v no sober
nlo al aoocin v relatrd do dotoss”

_ee:l Prole Avevalo, Bor ou arbe, sostiens que
Tpar gu oectenllo de ocarfotar somabmliuo, la ContabiliM
7&d2d pertecaso AL prups da lag olenolas soclzles.s”
{66} povro qua "o pelietion on wodos los tiocmpos y ¢
fiurares en aal fuente iacesuate de conociniento, y °
"a olle Jeterf recurrir tambifs culen en lo conbabili™
*dnd degee reclizsr obre fecunds y dursderns. sapero, ©
*1. priotica ein ol nuxdlis do s dostrine no baste "
“mare aue nrglds por las necesidades de csde poneato ©
a8 solucidn iscionnl a nuchos de sus problemns.” (67)

“gte sutor plensac rue "se debe dlstinguir en®



"le contobilidad le porte senessl o conflin e todes lua®
*hnoliendas ¥ la porte aplionds a las hooiendss de los”
*opdanes l‘miﬁﬁip&m-”"

" La oontnbilided general considers ) comtrg”
“lor coondodco en zug diversos fines y sapectos prine
*aipnles® {68}, Aalara su congepto de) cumpo de agtie
dios do ln oontobilidec en cwtos tlrminos:

Ypaen que el conbrelor de la psoptidn llene ¢
"gummlidanente su 3iiba hn ds prezodar, scompsiiar y ©
"gepulr ls realizecifn de los hechos sdminlstretivoa;®
e aqui que In contabilidad, ocon ol conourso de las %
"divarais meterius tdenicne, corpronderf ol aestudio ©
“de 1o orevioida on las verisdus Wnefcudss, 1s formaen
naidn de presupnestor ¢ prevertivos de implontacibn v
tde tronnformolls en lza ecpresas, de presupueston of
vouentos sapecizless de provioldn...ecomo taobi8n log ?
Toroaupiontos ge»axémlaa de clevcicio en l.g hociendas™
"nliblions.” {69)

Une doefinizifa uls restringids ea, en vegm,
propuests uor Chapuawn, ez log sliulattea té&rpinos:
¥ia cunbabilided es ol sonjunto de postula=?
*don tedrieng de validez prfotice cowprobudn, sdoptoe"
"dos pars el renistro, 18 olesifiocncila y ¢l rosunen ®
npaginnal de 1as heohon ¥ ushoa de onolcter csonbrioco”
Teitnnelesy que afgotan a loo persouns de ualstencia ©
Uyisgikle y & log de exiptescin ideal © j_xwiaiioa. con "
el cbiste de Luloramr en tfmminog sonstarion princi-n
"paliacnie scuros del estudo de wa putiimonio o we fgf

“gha dadn, y de 1la evolueibs esperliectads por ol aigd
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"mo dursnte an perliodo determinedo® (70). uste outor,
Buerz, considevu Yeonvoniente reogomendsr cue lo ex="

Yprosibfn conteililded se limite a su significado tée"

“nlee 8in hwoerls oxtensible o los lilros 7 registros®
vllevados pars 1s anotacila de los heghos y actos de
“aue trebe ovestes Jdiscipiine” {71). Ysra Chaposn la
aonbobilided Yaeeeen gran aedlds roflejs cpreeinolo
"neg 0 polderscilues A0 0 Donos sproximudas & la red
lidud; toebe de Gemwstour loo aechos porotberitos § o
T pondecsrlos 2 1a luz ds luas olrouastinusliss pre-t
Ygabes) oxpresa esos hechus en thrninos monetarios™
Yy gon elio infiere la poglovilidad ds gue los saldos™
"o segliuog a e dun lugsr 108 hecbon seaa sugcapti”
“bles de vransiamurse en adneda oo oantidades o por®
Y iapoctes squivalaentos a esus expresioaes oonebariag;”
{7210 \

Goatinlo sostenizado uyne, TLABpLco corres ¢
"poade, & mi Julclu, quo 3¢ inkeile aplicor 2 la oonen
woabilldad los concepios que sun valosdenrds on codnd v
afe, sodre la bose du gue egba OLtiua bs adquirido #
Mana jeracrguls clentilicu superior 2 ls quc goma la ¥
oontubilidud® . (73} puesto gue "e.esoxistos clertos *
Yoonoeptos do econonls gue difleren de los .ne son noP
tmalaente soeptados entre cnatadores (Vegels nooibn de
“eents, ol sontepie de copitol,vtel)’(74)

Chapuan coawiders desuocertnds sogboner gue a
la sontablilidud "lo rigen Jgres en santido cotrioto(75)
pers Teeandn luboepiotar quo 1o coutabilided pe rige v

"por concepbos w1lgidos, intlexidles, 4 1o cenecs de
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"loyes, oxisten cicrtos postulados o eriterlivs bisi~v
“com, de noeptnaifn corriente ontre los expertos,gue®
vgirven de gula en la sotividad contable. Dichos pog”
ttalndos son los gue suelen llamarse prinsiyi@a...“
{76). Hate autor plonsa aus "..ela contnbilided soewv -
"oulrf por el monento claborandoe postulados que son "
nde utilided préeties, pers 1no nesesarismente “cilan~!
ntlfien" ..ol sontabllidnd involucrs lo ponderscibn ®
"an t8rainos monetarioss de footores cuys apraeciscibnt
"no glenpre se logro con todo exagbitude A 1D ocuno, ©
"los pogtulados oonteblos tilenden solanmente a lo dew”
fyarmninaciln de 1s certeza de 1los hechog sobre los *
fouales trabojo, porgue oda frecuencis in informm - %
"a1bn que reooge (sen porque log hechos o totos son °
"nooo suseeptibles de ponderacilin nonetaric, ses porn
"cue los postulndos nlsmos no gon los s spropisdogy
mparn 1a solucifn volemtirica” de los prodlemss plap”
“teados, gen porque latervieneon hechos Ilmpravisibles®
vo porque son inevitodbles los errores huwnos dg 8 «"
" nhreciacidn) ,es sblo aproximadn, estimetiva, muchos ®
"veces suninistrondo rfia que certezn, grados de pro-
"babilided” (77)

Chapren rec nzo tezminantemente la popible
11dad de eclspificar a lo contadllided coms una cien
eio, expresfindoge en los sisulentes términos:

"Locgas y estériles soa los discusionos ene
*gominadas & deterainar si la contabilidod ce oclen =t
“cin o nb., Ixlsten slounocs sutores gue parecen consi®

"derar ouestidn de prostigio personnl dem: .stror gue *
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"1n contabilidsd es une aotivided clentifios, como &1
"  on osao contrario la roputocibn del profesionsl en®
"matoeria opntéble pudiers sufrir menoscabo.”

*3in embargo, el servislo que presta un contg”
rdor phblico se pondera por 1ao-utilidad del mismo en M
"la aotividad humnnn, v pocon dejarfin de resonoser gud
on la actualidad el papel 4o la contnbilidad en la ©
nrtaanologla, on lo econonia y en las finanzas cwder ¢

"nmag es de sineular geavitoeifar (789).

Prime.os posos hocin nuestre definicibn.

Antes de expner culll o & nuestro eriterio
1o definicifn nfis adecunda de ln Contabilidad nos poe
rece necesario aclorar el significsdo de tres térni -
nos qua aparacen en las definicloncs ya truonseriptes:
giencia, arte y tBenicn. Jocesitamws conooer exnott -
mente el sentlido y lo epplitud do ords wno de ellos
pare poder lueso eotoblecer ocufill es el que expresa en
formo adeounda nueptro concepto de contabilidad,.

1) 2ub ea ecienoln?

Pard el Dicclonario de ln lesl Acndenio es
el conoclnmiento clerto de lag cosas por sus princi-”
»pios y causas” o un “"ouerpo de dostrinn netbdionnep”
"te formdo y ordeande, gue constituye un ramo paztl®
"oular del humnno sober.®

‘ Para lalande la palabre cleacls oxpress,on
tre otros songeptos, los sisulentes:

*a) sinbnimo de ssber”

PPN 13 éonsunta de conoclmienton y de investign ¢
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"siones cue tengnn un grodo sulficlente de unlded y°
"genarnlidad, 7 que sean susceptibles de conduolix *
"a los hombres que a ellos se dediguen a oonclugip ¥
"nes concordantes, -ue no resulten ni 4¢ convenoigh
*neg arbltrariss, al de loo gustos o ds log interg®
"ges Individuales que a ellos les sean comunes, sl
"no de relsclones objlotivog cue se descubiren grao -
"auslaente, ¥y que se confirman sisulendo nbtodes
nde verificacifin previaneonte definidos.” Loa oclene
elns npliondan serfan 1los "estudios que tienen por”
"objato aplicer a uan fin prictico los leyes (perte”
"neclentes en genersl a distintos bGrdenes de cong®
“ointentos tebricos)” (79)
Pora aglerar y smplisr eota éefinléi&n
siganos lag consideraciones de Antonio Portnoy (80)
quien:dioa:
"La olenolia oo une forma de councinmientos muy"
"onrticular, fruto del rociceinlo y do lo ol
“gervaceifin perfeceionnda, de lo raghn y de lav
"oxperionclol..dara conoger, ol hombere le begt
"ta observar; pero pars sober o8 indispenss &0
"bla que compare -y gonernllae.® T...1n olon ¢
"oim es une greencls en 1o validep de los cow"
*nocinientos considersdos objotivnnente.” Lixe"
»plicor clentificamente un i cnbmeno -dice Be "
®loyerson~ sonsiste en ldentifionr ol cntoce-"
"dante oon el consecuente, e eliminar la now?
"vedad y el cambio, en oegtnblecsr la ilgunldagh
"entre los térninos dados {saust y efacto).”
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",esl clencia se apoye fudonontelmente en el prin"
"oinlo de identided, que exeluye los esnblog parn
"eonsiderar lag cosos en 1o yue tienen de perzanen”
"ta."

" .esT0da clencis, nientras se hella en rogeno de ®
nformelidn, cdnite la posibilidsd, la verosinilitual
"ln mera conjeturn y tisne conocimiento de sus pro-
* pias dericlenciss. B8 pues, autocritica, In cambiq) ‘
"al saber vulgar se cerocterizo por ser dogmAtico, 7
“suando no ingenonmente orédulo, y ademfis estfition
"y no ordenado.”

"Podemos y8 deair que la clencia es un gistoma de *
foonoclalentos ciertos y probablos basedos ca prin-t
"gipilog sistomfiticonente ordenados y agrupados dogwr
rerinerianonte, es decir, en sentido denostrativo, "
" {liusserl). Al lado de las verdades ya definitive =
"monte incorporadas a ls clenela existen innunera -7
"bles hipbteais gue 58lo son mis o monos probablege"®
" Pevro no ho de confimdirse la hipdtesis con la teo"
*rfa, Mientras suo la prinmera eg mils 0 nenos proba-!
"dle, 1l sopunda op el conjunto de hechos, fonbmo -7
"nos, experienoias o principioa, ligndos, entre si "
®en form canexé y mdlante leyes. Te decir la gon =
topobnei®n de 1o hipbtasis.”

e s"EL conocimiento cleatifico no s8lo oo orftico y ®
"abhierto a lo verifiescibn, sino fundado en hechop ™
"que sonstituyen su pruebs 0 determinncibn, Yor otra®
"narte, ln clencia tlene come ereeacioc fundonental ©

"la exiastencia del objeto al cusl se @irlge su aeti”
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"yidnd..sla Pilosofin va ofs 0ll8, pues problemmti”
®zn 1z existencla del objotol.”
«esPHemos 2icho que la ciencis es sistemfticn, y allo®
"noraque comprende nociones coordinados o netbdlsag®
"De aqul la tendenoin conlin de lup clencing o troet
“tar de lo genaral.”
eee"Croemos que 1o clencin, expresifin de unn tonden »"

taia esencicl del espiritu humeno, qulere anto Lo="

"do comprender y explicar la reeclidsd, hncifndols *

wglare y accesible para 1o rozba.t

Portnoy llegs & lo conclualln queit...1o con ="
"gapoibn de la clancis no sevln complete si s58lo sev
*le considerase cond un cuarpo de doctrina: oconpren®
*de tnabifn lus operaciones que lo creon, las cue ¥
'aporton nuevos hechog y ing gune lo sistemntlizan, ©
"ol o5 el 1lsmado trebsjo olentifico.” (81) Asi co
10 Pee.tddag las cliencing =-ha dicho Stunrt HMlle
"fundadas gobre la experienéia e Induetlives en sus *
"eomienzos; deben alsenzar uns fage deduostiva en que®
"la observooidn cambiondo de papel, no sirve yo para®
"sugerir la ley, sino paca comprobarla.?{ 82)
las idens de Portnoy pueden ser resunides con

lag palabras de Onlds cuendo dlce que "1s clencia ="
"xanina le renlided del mundo e intenta conccerls o v
"interpretorla en oucnto ess reellidad, en sug nanle ®
"fegtaclones, deje pereldbir relesciones y congrxionos 7
*miformnos (sus leyes), pernitiendo asi prover alere?
"toc hechog, cusndo gean conocidos algunos otros,sip”

"yiendo entoncas posrs encoeminnr la setivided del hog®
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*hre pore eloanzer los fines fljiacdos. La clencis ®
ntiene tonbifn sorp obleto le blisqueds de los mbe
"todos de investigooeldn que mejor permitan alcaa- ©
wanr el conoclmiento de 1ss levep.” (83)

Bate neocenldnd de cue ln clonois Ineluys el eg
tudio de los ndtodos de lavestipeoibn ¢o Hestacada
por Amnduzgi cusndo cogstilone que no es posible hager
un trobejo clentifico sin lo comprensida del abtodo
de investlgnoibn en funcidn del cunl pusde ser anae
lizado la reslided on una clencis expirics. Para A=
maduzzi las investipgeclones nos llevarfn & aloonzar
s toavbs de nueves fases de hipbtesis, observaciones,
formeeibn y verificucila de las leyes o algunosn conoe
cimientos provisorios que deberfin hocerse progreser

en formm susesiva. (04)

2} ud es srte?

Z1 Dicoionnrio de le lesl Acadenin lo defi
ne come el "conjunto de preceptos y reglas‘neceaarias"
"pars hacer bien alsuna cose.® O, como exproesn Dorpe
"Cualquiors sen pues ol contenido cue asignonog a la?

"gignifiocscldn de lo palabra orte, os evidente que
"nunce serf comprensive de conoeimientos por conoap=“
"tos, yo cue lz oozba no es la que interviene eon ex"
"oclusividad en ln orencidn crtistice, y 28lo cuento »
"como un nodo de expresiln...” "La clencie es conooi"
iniento por concaptos, ¥ el arte es conociniconto inet
“tuitivo espirlitual colmplicado con el hseer origl "

"nal de su orendor...” (85)
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Booge olvide o nuestro entonder, que ls pg
labra®arte” puede tenor dos significodos: a} contolw
miento intultivo espiritunl y b) habilidnd prietioco
comp 1a gque subynce ol noncepto de artocontlo.

A log fines de aueshro trabnjo adg parcog
nuocho mis sdecunda 1a definioclbn de Lalnnde quidn ex
prese que orte es el Teonjunto de progcdiinienton gue”
"girves a producir clerto resulindO...El orto se opg”
"ne en emto sentido: 1°}) a 1o clenolio, concebida co="
"mo conccinlento puro indepenilente de ous aplicacigh
"nes; 2°) 8 la asturaleza conoebida corw wia poten
"oiao que produce sin reflexlonar®. Lalande agregs que -
wn ente sentido lag palsbras arte y t8onioa tendrian
el mismo significedo {86).

3) Jud ep t8enica?

Jerflin el Diccionario de 1n enl Agndenia es

el "conjimto da procedimienton y resursos de gue se
"girve una clenole o un arte®” o la "Pericls o habili®
"qad pars ugar de epos prooedinientoc y recursog.”
Pora Onida, lo t&cnica estl orientadn di -
rectonente a 1l setividad priction y enuncla norous
dirigldas a la obtencifn de un efeoto concreto, baspn
doge pora cllo sobrre los conoclimlentog ofrecicdos por
1n clenecle y procediends con cl emplrismo y las intul
oiones del orte cusndo la oleacin no dé fundsnentos
suficientes. (ulece decir quo, nientras ls cienein
trata de captar las relsclonez, vy de explicorloe e in
terpretarlas, dstorminando les condiciones que orisie-

non su aparicidn, lo t8onica se limita e tener nresen
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tes osas relsociones sl regulor netSdlosmente ls acti-
vidaed dirigida a obtener el ohjoto buscado {87).

' Hegteo nmlsno congepts ea expressdo pop LﬁlaaQ
de quien otorge o la palabre téonicn dos signifiondon:
"A)] Conjunto de provedimientos bles éefini&oé ¥ troang®
" misibles, des® inodos & produnir clertos results
"  dog considerados Gtiles; B),..lon nbtodos organi-"
v  =zadoa basados sobre los conccimlentos clentificos”

" sorreapondiontes,” (B8)

lep definiclones anglosajonss citedos precy
dentenente pueden sar ariticndso en conjuato por el
&nfacic que ponon sobre los fines prfoticos o ¢ue debe
gervir ls contobillded, olvidondo log preceptos fundfie
mentalozs que Bstn debe obscrver y gue son las bases de
1n actividad p:ﬁctica {99)« Como Blen dice Amaduszi
los sutores amerlommse enfreatan ol egbtudis de la con
trbilidad en une forun gredunl, con ncerconientos pro
gresivos & lo rselidad, senwmciande a hacer ws sinte
ai$;generﬁ1 (90}« |

Lo definicila de Gredy, en partioulnrp, puede
ser obosoryada oo bope m; conoeptod cnunclinde por Onida,
gulen sootiene que lc pretensibn de dofinir ol objeto
oientifico de 1o contubililded con polsbras que recuer
dan los voriados fines séainigtrutivos pala losg oue
puede ser utilizado, he conduoido 2 expresioncs de con
tenido demmsinds oplio ¢ inclarto gue poco o nadn dle
son sobre ol objeto clientifioco de lao dlseipline (91).

liny wr cblp antor que o cs pasible do eoshe
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orftion: Camning, cuien sostuvo la nocesidnd de ooty -
dier 1z oontebllidad en omtreshn conexilbn con lo evo -
nonin (92},

log autores italinnos ploaantean, en vezm, uno
imopon muoho oo elevada de los fovestinnciones conta -
blaeg oriticnndo severanente la tentotiva de ostudior
ica prooedimdentos de relewiaiento contoble hociando
nbotraceifn de su contenido e indican comw, de eate
formi, oo sign un procedimiento sin saber a dbnde cone
duoe, sin cleonzar por 1o tonto ¢l conociniento de la
emprosa que 81 puede dornos (93).

La evolucifn éde 1o concepeldn de los sutores
italionos ecotd resunide on ¢l sisuiente pdrrafo:

sGerboni, 088l y Donts asignacon el campo
"de la contobllidad omal totelaonte o la oatecis de v
*los relevonlentos hocendoles. Besta contempla los rg?
“loyamientos comp instrumentos de control cconfaico y°
"none, comd objeto de ls contabilidcd, ol cotudio de ¥
fagbe oontrol, sin -por otrn parte- agregay molo ol ®
"eompo de agqusllon relevanientosg. Zappta estudio los o
*rolavanientos en cuanto perniten conocor WJo dcterw?
"minndos pspestos, loa fenbnenos ccondmicos de lo haw
"eiendo ¥y dirime ontonces, 1n ihveastigneidn, hocln din
*shos Pfenbnonos conslderando los aspectos y loa 1inier
oo en los cunles ejl relevrnnlento, por nedio de las ¢
"guentos o por otrog nedlos, puedn dnrnes ol conoel -7
'mionto, lo elaborocilin pacnlelan,e interdependiente *
*de loo distintos concoimiontos ¥ la eloborscibn de
“los nbtodos rfs aptos pars obtcemerlos, 1o intorpre~ "

ta18n coonfnice de ouonto los relevcuientos dicen coog?
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nan dc 1o mnera de ger y 4cl porvenir de 1la haciendo®
S n{od).

Ia defiﬁiciﬁﬁ propuegta a ln VIT Conferencia
Interomericans de Contebilidad por la Sub-Conisibn de
Ternminolozts establece acertnianente que las informe
eiones contables deben servir para ls toma de declsioe
nes, pero erxpone ¢l objeto de la contabllidad en formm
de un listado que puede ser resunido y ampllado, o nueg
tro entender, fijondo como objeto de la contabilidod el
estudio de log nedlos para relevar cuantitativaenente
1log heohos ecoufnicos de 1o vida de las erpresos.

iWtese que la definicibn de contgbilided Gow
rencinl tonbiln propuesto a la VII Conferencia, inclue
ye en el Bablto de ls mimmn la recopilaciln de datos
ocunntitetivos nin linmitaris o lon hechos de onrficter
econBmiso~f inanciero.

Por otre perte ilerrscier utilizendo olempre
ol t&ruino contabilidad, englobu dentro de la misma’ prég
ticanente 10. nlarw gue incluyen log sutercs itelionos,
es decir, todos los relevanientos de datos cuantitoti-
vog qus permitan conoccr y estudisr cl pascdo, el pro-
sente y el fubturo deo la empress con 2l fin de tomr log
decisioncs mfs adecundas. )

Bgtanos de aocuerdo on que, hasta aharé. 1a
Contabllidnd, oo ha ocupado de log proccdiniantos de
relevaniento de inforueciones ezpresados en moneda, o
tableciendo dichos nétodos en forma ampirica por ol og
alno de la pruebn y ol error. Lo dicho no supone que

en el futuro debamos sceptar la presente situncibn en
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que las evolucliones progreslstos poaregan desarrolarse
baio otres bonderas, 000 puede sar 1o de lo Contabilie
dad Gerenclal.
1a contobilidad es uw fniocs discipline e ine
gluye todo 1o aque hroe al catudis de los nftodos de g
lovorionto y & la intorpretecida de los datos ouantitg
tivog de 15 empresc. 1o podenos acejtor el cafrentamien
$0 cntre une Contnbilidad histbrics instrusentods por
nedic de una ners Tennduria de Libros aue no proporeig
ne sufioicnte informueibn a 1n ompresa y uso contabily
dad Garenolnl que suninistre los datos fundonmentoles po
ra la direceifn de ln nispa, Acnbas mpterias son parte
de wn nismp disoliplling, ¥y nientres lo contebllided trg
“diecionnl orlentadn a brinder inforrwolonaes a terceros,
es ono de los ponibles nrocedimientos de recopilocibn
do dotos, lo contabilidad pgereancial no es mhs que la in
tarpretacidn de esne v otras datos cuentitativos y au
utilizocibn on ol procono dcoisoric que en en definiti-
va, al nficlec fundanentel de la notividad de dircoaibn,
31 la contnbilidad tradicionnl b llemado al
punto de no ser suficientomente Gtil se debe a que quig
nes lo utilizon, como Bilen Indionn Zoppe y Onida en los
pdrrofos eitados, han estudisdo un nhtodo sin doternie
nar au objotivo ¥y el resultodo es estfril, porgue no
habidndose esteblecids nrime o ol fin que pe doses ob =
tene> ab oe puede Juzger ol ol mwdio prietico utliliza=
do es sufiolente y adocundo. _
Ia exigencia de gue la informacila, pora ser
&t1l o tercorcn, dsbs terer m rnimo de obictivided.
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ha hoeho perdas de viste lao necesidad de cue ece Infor
mocifn represente lo s4s sdoousdamente posible la reae
1idad. n ms olencis empiricn como lo nuestro, ocuyns
proposiciones deberien ser verifiondas en lop heehos
parn cue pudleran tener vAlidn aplicaoidn prfoticn,se
han neeptado postuladog irrecles comw cl de moneda eg
table, con recoultados por todos conocldeog y a todns
lucesn abourdose. 5@ hs oreado an frondogs listado de
norrmao prhoticas de sontabllidad pero no se ha egboble
oido un patrln ideal de comparecilin que podris permi -
tirnos estimaz lo adecuscidn de los dstos obtanidos a
los fines degendon. ©n arag de la objetivided hemos sg
erifioado 1n verdadl

La cnuse gue il orlgen & esta situacibn es
81 hecho de que la mayorls de los trotadlstas, espacial
mente los snglosajones, se han dedlioado o estudinr cboo
recopilar log detos contobles, sin investicar y estable
cor previsnente qud datos deben ser recopilados,porgud
deben ser recopilndos, ni porcuf doban seguirse doter=
minados procedintentos y no otros. 1o se ha  estudlado
el grado de disﬁaraiﬁn de 1s reslidsd gue supone la rg
ocopilacibn y no se han fijedo los eriterios, en base a
los cunles puecdn Juzparse la sdecunciln de la inforrpe
ci8n rocopilsda, presentada o publicada, respeotode
los objetivon pors loo cunles him 9ldo elaborada.

Hacerws auestra 1o definicibn de Onida, cuien
congidern la Contabilidad cono:
" el clenels que tiende a conocer 1o vide scondmica ©

"de la empresa nedisnte log procesos de relevaniento
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"eunntitetivo, 0 por 1o enos como 1o clonelia da los pro"
"aedimientos de relovandento considerndss en su fanoidn »
"dg instrunentos de concoimionto y de su interpretaciln *
"del fendnono heciandolese” (95)3 por cusnto expresc y reg
sune mucho nejor de lo gue podriamos hacer nogotros, ol
concopto que nos parece g rleo en posibilidedes de in -
vootigneiln y deserrollo.

Puede objetérgencs cue ls Contobillded es gese
ralnente entendide comd un "gilstens para llevar la cusne
"t v razba ex lng oficirnss plvlicas y pasticulares® (90)e
8in entrar on discusiones sonfintioos, sostenenos la exio-
tenoia de une clenoia, llineseln Contabilidad o de otra
formm, ocuyo oonpo de cotudds en ¢l eisuiente:

"a} Los nbtodos propios gue se utilizaofn pera counir, ¥
"nrocesar ¥ transmitir la informmoidn sobre la reslided ®
"goonbuics de la ampresag”

*h) La aplicucida de csos y otroo abtodos esteadlistions av
"la obtencidn y poocessniento de datos pare @l anflisis ©
"de 1o renlidad cconboion. Pera cllo serf necesoric to ="
"mer 3¢ 1o ciencis econbnilon los conceptos significoti ¢
"vog pare el relevanientd de ega renlidad {coato,utili -¢
383, oLOelass”

e} Ia interpretocids de cnos dntos ¥ su exposlieibn on °
vPoran ft1l..." {97).

lsate ahora ge ha suesto ol coentc en la reocp
pilscifn de informncibn pare tercoros, parn cuyn obten -
oifn y processnients con convenientes lo unifornided, la
objetividad ¥ log otras norims de nceptacibn pencral. o
se ha tenido en cuonta us la aplicsolln principel de 1In
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contabilldad es facilitar 1o dirceeidn de 1o empreso
¥y gue, por 1o tanto, oo noceparlo orientur log Invesw
tipacliones contables hacla loo procediniontos de oap-
tecifn de lo realidnd de 1o vida de la empresu sin 11
mitarne o los agpeotos monetarios, porque de osta for
ma serf posible llovar a czbo una funcilfin ofio oficoz.

31 oote es nuestro objetivo, deberenos orien
tar 1no olaboraciones asontubles y estadistices hacln
ol relevoniento lo s corceoto posible de 1o realidsd
econdnica con ¢l fin de obtencr unn reprosentacidn -fa
ajustada de 12 cue hoy elabaramos.}ho expresedo nuedo
supoer gue debamos reamcier poreisloente ol eriterlo
de unifornidod pero supondef torbiln un sccronrderto a
1n verdnd v & la obtencifn de informeoiones rfis fitiles.

53 no progresan contiausinente los conocinden
too plerden wolidez con sum vapidems. Lom critecios con
to¥les generalaente nceptodos fueron estoblocidog cuane
do 1a evolucidn de les investipgeoiones estobo et oo
tado primitivo. oy, no sBlo han adelantado nuestros cg
nociniantor, 2ino oue se ha modificodo substonelisliente
cl fimbito interno y externo de las emprosos y dichos ord
terlos onracen on parte de validez y deban ser rodificge
A08.

Pero, sl no estoblecenns o travis do ung claoe
horacifn obgtractr el objetivo s nloanzar, ¢ 285m0 podres
mog £llar los oriterine rfis adecundos? Ia préctics no
nog puede orientor sobre los criterios e sepuir eu nueg
trs dlsciplinn porgue de elln no surgen lop conceptos

bAnicos on forms suficlaentenmento olaft.
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De la realidsd orbionte puede noocr lo noece-
sidad de unn informooidn contadle clarn y objetiva, pa
ro spara qud ¥y para quifn? Bs 1o oienecin sontable la
que nos contestord eses nregurtas eptudiando el mundo
de la orpresa ¥y lo que establooerf cl tipo de informoe
oifn a suninistrar y logs requisitos gue 1ln miéma Aobe
sumplir. Solo plantefndonos ol porcué de las ocosos how
remos obra verdederanente oientifiece, independientenen

te de que tambidn afroatencs téonisnnente el problem

del gbno resliznrlas en los hechos.

En 1o primeras parte de esta seceibn hemos de
segulr fuhéamettalaente la eﬁposiei&n da Antonis Portnoy,
de suyo trabajo extroetarem:s los pfrrefos nis signifi
cativons |

w1 mbtods (del srieco onnins en pos de nlep)”
"ep lo serlc ordenads de procedimientos gue so siguen
“"pars oalonnzar cl fin perseguido, cobre todo para inveg"
"tigor, demoptrar y oxponer la verdad® (98).

"E1l nbtodo puode proponerse tres fines fundg ™
"mentales: a) bussar la verdnd; b) probarla; y o) dar- ®
"le formn coordinade o sistemfitica. X1 nbtodo ds inveg "
"tipocibn e ¢l que se oplion directomente & los obje- "
"tos pare lo adquisicifin de nuevas verdodes cientificosy
nyl nftodo de praeba lo constituyen los distintos nedios”
"de que nos wvalonog pars persuadir g otroo de lag voer-
"dades que homos edquirido. Y ol nftodo de sistematizg
foifin es ol modo en cue deben ordenarse vy ox.onerse iag"

"verdades clentificas yo conocldas pare commiearlog a



“log denfian., (90}

Portnoy afiroe que "I1 hombra llege ol cong”
"aimtento de 1a verdad por dos ndtodos csencinles: el
"induativo ¥y ¢l doduativo. Ahore blen: el prioaro de %
*ollos implion el prooess de *onfliaisY; y ol sooundo®
"un procepo de "aslmtesls®. In efecto, cuando so pre 8
"senton vorios fenfocenos 1o nonte log analiza trobane”
*do de Geseubrir sus elecentoo R propledodes incividuf
"lea a fin de comprobor gl entre cllog existe identie"
"dnd o diferenclia, bollando unc base pere lo generall”
tzncifn inductive” {300).

®in Moies, cnalizar os considernr por sepg”
Trado los distintas paortes de an todo pars conocerlo ®
Yen Lorre complota™, 08 doolir gue Me.ss unn idea pge lo¥
"nn&liz;a curndo so la descompone en los ideos s sig
Yples que clls camtiene® {(101)

Continunnde con su exposiciln, lCortnoy soge
~ *ilene que "la sittenis es una oparaciin subsiculiente”
“a la de) anfilisis y su fin es aleanzor una vieila u »
*aitaria del tods” (102).

Bn consecuencin "ol oftodo inﬂubtiva tiens
*por objoto deterninnz lp osusas del ofevto conocido, ®
"al efocto de oouaas y heshdos gue ge connecen O bien *
"una oimple relocifa constante entre dos o ofis fenbme”
"note Su prosediniento caracteristico es 1o experinen”
"tooifn, Aderfis ontes de estar en poseoiln de 1s verw!
"8ad penersl ge formilz uae ley srovisionnl: la hisBe

*teoain. Uota debe ner sonotids o ln verificooifn de »



"1log hechos, & prusbas repetides. Una sola prusba puew!
"de bastar para poner de coniflesto la folgedad pero *
no 1o verdnd de wa hipdtesis® {105).

»i1 nétodo induetivo supone, tonbida, ol ele”
"ygorog de clerbas proposicionoes conooidos, gonerclienet
"te siagulares o ésyaoiales, pars llegar o una proposi”
toifn ofis pencrnl tal que implique todeg los propoal ="
"giones originales” {104).

goatraciamente a lo que sucede an el nftodo
{nduotivo, en el nmétodo deductivo "eada proposicidn mev
"{nfiere de proposiciones conocidos o anteriormente dgt
trpgtradng. 110 8¢ conde g 1o evidencia direotu, sino ®
"que se hnoe oue 10 derostrable estd contenido 1bgloa-v
"nente en lo demogtrodo. Ya se iafiere una verdad de go"
“tra u otres, yvo lo partioular de lo penerals 71 nfto-
"do deduotivo tlene por fundomento: a) werdados o prin?
"gipios wiversales e indemootrablesy b) encadenanienw
"to 15gico de las proposiciones. il ragonnrdento dedug®
“tivo se difercnwia del Inductivo en su punto de parti”
“ae, qﬁe eg un prineipio unilversal (1a induceibn porte®
"3de fendmenos R objletos perticulsres); en su £in, que
"eg llesnr a una concluaiba partioular o nenos peoneral
"aua ¢l antesodente (el £in de 1z induocibn o= hallar v
"leyeg o principlog); en gue prodominc en equellas clen”
"elns donde la induecidn desempefin un papel menor im ¢
"portante, ¥y viceversa, oo cclepndo por Bsto o segundo®
"plaio on strog; et sus fundnoontos, cue son loo axiow”

"mns 18micos, e tants que la inducciln se apoyn en el
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"orineinio de mifornided de las leyes de la naturale-"
"zn, ¥ en aue ls deducoidn ruestre wma relocidn pacioen
"nalnente necosaris, mieatras que la induccidn seilula »
runn relnoidn constente, que ecnonentra su pruebn en la
rexperiencia” (105}.

Por todo lo expuegto,”en thrminos generales ®
"ge pueds aflirmar que ¢l procediniento dedustivo ez un®
mmftodo de prusba, do onsefianzo, de aplicacibn de leyes®

taonocidas pero no de descubriniento” {100).

e} “1 nftodo en 1n investignoidn oontable.
Lo contabilided es una oiencia empirice {107}

¥, por 1o tento, sus conclusiones deben corprobarse no-
cegorisnente con 1n exverimentoeidn v la observecibn de
iz renlidads

Para aleenzar log objetivos propuestos, le ig
vostigpciln eontable doberh oplicar el nmdtodo induotive
pars elaborar, partiendo de la observaocibn de la reali~
dad, las leyes fundamenteles gque rigen lso vilda de las
enprenses, haolendo obotroecidn de las carnoteristicas
particulores do las nigmng.

Halladas esas leyes fundanentales, oe lopone
1a aplisacifn del nbtods cedustivo pera elaborar los prin
ciplog y norms que deberfin utilizarse en los cosos indi
vidunles. Diches nroposicionen partieulnres dcberfin ser
vorificadasy, antes dc su nplionoibn, a Tin de confirunr
su ndecsureiln pars aleanzar 1los objetivos propuestos,

dado que la contobilidad se desenvuelve en ol fobito da
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1n raclided eosafimica y ln oplicneiln de un concepto ing
dscundo puede tener graves cousecusnclas prlcticss.

Todamos desir que en cl fubito de lo contabili
dad. e ley as wia propociclidn gencral, {eaunciative no
iroaretival), que parite prover log heehos de cleprto Oor=-
den o, por lo menos, cucles serfon 1los heolds que se pog
cucirlon ea eogtado de sislsoiln {1U0); nlentrus Gie un
prineinis es ans nroposicifin fundamentol o dlreotriz o
la sue eatd subordinsdo tode desarrsllo posterior (109)

o ses lag normns cue en Paneibs Ae 81 se doterminen.
Les normea & su vez, pueden defisirsa como we fhrpula
o unz indicseiln de lo que debe lsserse nnte un oeso de
terninado {110},

Aclorando nyestrd conaepts, nosotros oreemos
gque lag lovestlgncloacs contables debon ceguls sucesiva
mente los tres vasos oplgulentea:

s} Flantenr un Sptinw idenl o aleonzar en sus elaboroolp
nos recurriendo o los conccintle:tos de la cocnomie de op
presns v, cuando ges necagorio, o 1og de la clencis ecow
nfnloa purs.

b} Totudiar comw realizar en 1o prfictlee ese Sptico idenl
deterninando los procediniontos y norms a seguir pars
aleonzarlo.

o) Estirmar el predo de distoroiln entre el modelo idenl
¥ 1o ave ez reslizabdble en la prieticn e investisar 1o po
siblilded de 1r clinibondo esas dictorsionsc por nedio de
aprovimaclonen sueesivas,.

¥ enfoone Indicado es el-que nos Tuierf en los
cepitulon sigulentes donde desarrollarencs el teme princi

pol de este trabojo: el bolonce de ejeorcicin.
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(1) Zoppo:"iendonsoess"pfife 9: "A nolseevenne spesoco”

"fotto di chiederol se 1o definizlone Al una dlsolpli”

"na non ancor gclunta ed uno stadio suffiolente dl ely”
"horazione solontificn, non fosse deptingta a rimane-"
fra nulltaltoo cho unn divisa, gpesseo foticosomente ¥
"aostrulss ¢ 44 non focile compronslone, che in poohe”
"norole volesoo costringere Lroppe oone e spesso trop®

na arditc Speranze.”

{2) oniio: w03t *La dofiniziow
*ne che in tn doto temno Bl enunecla per wio digeinllie"

"o, & neceosarianmente configureta sulle copodnoonze O
tfino a quol tempo acquisite, oltro che sulle intul- ®
Ygzioni dalitmutore, Intormo alle conoscenze 48 asoquie”

Tpira,™

{3) Citoda por Moul Crady "Invenbor¥sse” ¥ por willisn
L. Chapran "Existe un conocepto clontifico de contobi-
%114047": "Accomnting is the art of recoruing, clossci”
"eying and auxwrizing in a significant smanner and i
"4arap of ooney,transactions and events vhich are, in ®
oot at least, of a {inancial character, and inter -

*nroting the results thercof,”

{4} raul Urody 0peCitss fAle 4 ¥ Uhopran OD«0it. ,nlces:
"If aocoounting vere ocalled a socicpnoe, attontlon would”
"be directed {ond perbaps linited) to the ordersd clogh

fpificotionn uoed asg the cccountantts franovork,ond tot
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“the kmovn body of facts which In a glven cose gre
"fitted into this franework, These aspects of ncooun”
"ting ocannot be ignored, but it is more inmportant to®
"ophasizée the oreative skill and ability with vhich®
“the accountant apnplies hils knovledpge *i;o e glven pro”

*ulorte _dotionaries asree that in part ort is sclen”
"eo and thet art 0ddg the skill) ond experience of the”
"aptigt 40 scicnse, 4t is In thic sense that accoun-s

(5} Toul Grady op«Cit.,phr.S701 "iocounting is not an"
*exmot golence (1f such a thing exista), dut Ls rethar
"5 discipline in practieal findioga of foch and Judg”

"mant of bupiness sffairs.”

{6} Zoul Orady opscit.,nlize. 4t "Accounting is the bo-*
"dy of Imonledre and functions conoerned with syste 7
"mtic‘origimﬁim;, nuthentlooting, recording, eclassi”
tPying, processing, sweywmrizing, saolysing, interpre~s
"ting, and supplylog of depeundable end pignificant in®
nformtion covering transactions and ovents vhich cref
7in port ot least, of & ﬁ:nanoial sharacter, reguired”
far the manssenent and operantion of on entity snd =
sfor the reports thot have o be oubnitted thercon ton

"moat fiduciory and other rescponsabilities.”

{?7) Poul Grody opecit.,pfge4: "The professionanl. status®
“of sceounting mokes it oppropiote to place the body "
“of mowledge on o coordinate basis with the "funoctionp®

“of accountinge. The attachoent of “"aystenctiocs” €0 the v
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"astivitico and of "dependable” to the informetion ™
"hrings out the need for plaaning and control: and ¥
Yrequired for the ranagenent and operatlion” covers ™
Ythe mjari interaal purpogces, "while” the roportBes”
"Jto mogt f;.aiuciary and obher reapongabilitico™ cowt
"verg the uﬁjm external purposes of accounting.”

{8} Gitado por Reed W.Jtorey TIho 980ICHe« " s DA 442
*Accounting 1o thus not essenticlly a procesas of wa"
flantion, but the allooaotion of historical cogts and®
"ravcnues o the current and succeeding fiscol pe -7

"x'imiﬁ .”
{9) Hestar "Contnlilidodess™ Tole 1)5-{,’}.‘&
{10} Haeoter "ContobDilidndess™ Tele DACLD

(11) Kestor "Contnbllidndess” Tellepboeldi~=1 gubroe

yado os nuostoo.

{12} :dhler "A Dictionary for Accountanto® ,pfc.9:
“Accountancy: the thoory ond pructice of scoounting,"
*its responcobilities standards conventions and acti®
*vities penerally.” .
plza.10: Acoounting is the recording end reporting of?
“pransactlon,

Stanley D. Wunlek y Irnauel Saxe: "Principios de Con”
"tabilidnd.«s"PAz.2%: Lo contabdilidnd es ol procedir
"niento de claglificrciln y roristro de las transng =v
volones corprceiales y 4z nnallzar has‘bn cué srado agh
"Gan wransaccionaa afestsan ol norenento de un negoe"
"clo. Ia nota de In contabilidnd es revelar la situa”
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*aibn financiera de una orgnnizacibn cowerolsl y losn
"apmblos que se cfectfinn on clla peribdiconente.”

HeAs Finney "Principles of Acconnting? ,PBr.l del Yol.
I: "Aceownting conprises a body of lagal, Indugtrial,”
"aomercinl and finenolal) principles whieh st be "
aken into comsideration in deternining Lo, and to"
"hat extent, the transactions of o business offest ®
"the valuc of its assets oad the amount of its liabi®
n1ities, profit and onpital.” ’

Paton V/illionm ae, ¥ Geay ndwin P. "Irataio 4o Contaw"
"bilidads««"Tom0 1.t "La contobilided tiene por fing®
niidnd rounir e intorprebar los datos fiacncleros de”
"lan entidndes comescinles para ofrccer a log adols
"nistra iores, inversoros vy dcofig personas y grupons ¢
"interesados unn adecunda culs, lograr determinacio-®
"nes Justos de desechos & lo luz de las normes vigen”
“"tas dec conducts y rolacilin cconbolcea, y tener debler
"darante en cuenta lno necesidedes a corto y e largp”
"nlazo de la organizneilin.”

w1l1iom A.Poton "Sgsentlals of Acoounting” yoBfeSlese

® aoccomnting My be dafined ne the body of principlos”
"and the principles and the techniocnl nechonliaom by @
"means of vhich the ccomonic data of the particulor *
"conoern are clnsoified, recordsd and poriodically * j”'
“oresented and intorpreted, for purposes of effeoti-t
"vo control and adninistrotion.” Citeda por Chapoan
TEEIGE O ee” 3 DA e

Cita de J. Tlugh Jackson "Accounting pPrinciples® phg.S:

weeTits main function is the sumwrizetion end intoepre"
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"pretation of the bookw-keeplng data." Ciltada por Chop

Mine YERLOESe oo 080 5

{137 “horles leisell y Clorence won 3lekle "Accoun -
“$ing prinaiples for enginecerg": “Aocountlng ica "™
fgeionce that deals with the enalysia, rosording end®
"onresentation of business trangactional.t Sltads por
Chapran ®LEloteess” o054

Joha aynond Yildonn "vrinoinles of Accountlng®: "agh
Teomnting may be defined ca thot scienae vhich treuta”
“of the systamtic compilotion and presaenvation ina ™
"oonprehensive mmier, for sdalnisteablive purposes of”
*faots concsiming the Cinancicsl oporotions of a busi-®

ness 200ear.” Citads por Chapman "ixlotess.? ,plged

{312} Comning: "Phe eoonnmioSese" (Dhe31" 00 s the empha?
?pis is still leavily won procedure ratier than "
"ypos syoterwtic annlysis and gven thot which purpo-t
"ag to be annlysis of the problems of enterorise io v
"often no mxre vhan g crude dissembering of eaterprit

*ge oporotiong,?

(1S) Cemming op.cit. ph.S: Peonvietion that the two
sorofesslions {(deonordn y Contebilided) are for from ¢

"roollizing thelir poscibilities of ontunl assistonce. "

(10) Comning OpeCits DBCLAC: "a.eat7ill discover that *
"modern accowtting practioce s, on the vhole, sownder®
"then thet vwhleh has boon weltdben avbout it...In sany
Pen istancce the viriters would do well to consider tie®
"gstatistlicul effects of vint the cccounbtnnts do rather”
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"thon o invent confectural reasons for thelr procedy?

re 0‘“

{17) Coanning opecite p8zel?8: *shrewd intuition is us?

"nacessosry ag ever, bat it is not suafflicient by ltoeslf,®

{18) Zawards ond Bell "The thaary...",p&gg.h #he m;é“
resstion that ococounting and economies are raelsted =
"golenges 13 not a4 ne OnBeeeficononlos denl with the
"fature und the desislons whiloh will determine that ¥
"future, “itlle ascounting is nrdmrily concerned witi®
"historical deseriptions..”
phz.d "e suent...thot 8 prineipal function of no=
ecounting data 18 to serve as z fuidanental tool in *
pheoralontion of poot decisiondaes” |

et Maaethe bull of necooumting dnto im never made ®
Tavciloble 5 pedple sutolde of the business firn Lter
“self. Thuas 1t secs safe $0 conolude thnt accounting®
tinforrtion must principally serve the funetion of #

Raannpeiente

{29) Brucs Joplin "Pusle o) CoNbnAOLees”DPRO. 40
{20} Bruse Joplin “Puodo ol 60ibadore..” p8r.90
21) Broce Joplin "Pueda ol ooatudOrees” pBee 108
182) Truee Joplin "Puade el CONLAdOrese” phells

(23] Dolsnoe "Le Dilons..® phgeX: "Hous disons poous"
"do-golenge, cor pour noug, 1a comptabliisd wt une ©
Yurunche ElBmentorc e lo stotistique; olle oe oon =

"tente dladiitloner les Sonnfes oholsies, slora que
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21 giatisticue les Slobore por des procedds scuvent,
ifort delionta.”

(n4) Onids "Le Discinlince..” pho.186 "Per i1 Penglaou”
"1n contebilith non potrebhe essere wnis pura netodolo="
fein combrulbilo conza 1o studio del fononeni sziendaev
*31i chleasn dovredbbe esprinere, egoendo in vece s %
ranmito A1 “svelnroe, vnlutare, controllare le realtd ®
*inerenti nlitirpresa”; osar costituirebbe qualeoss 4ir
*pill e 4% neglio 41 wn rwro particolare della stetiotit

id o1 T

(28] *Contrihugnoses” pim.15: "o estodo ~otmal de evo!
"lugno das tecnicos administrativas, dos abtodss quon=”
mpitativos, o estutioso de sroblemma contobeis nfo pow"
"de maig 1inmitore-os no roctrito nodito counlderndo gow"

"uo puranonte contdnil, ou sejo, no reclatro.”

(26} Zeppa MIL 10dalto...? pf0.237: "I glsteni 4l sorig?
"ture ~ilevano in detormineti espetti i fonomenl coonp®
"mici d1 pestione: pecrchf popsans esacre composti in *
"modl o forme convenienti in rapporto al lore scopl e ™
"al loro ogoetti o posseno esoero corrsttomente inter-n
"pretatl, & pertanto neocssarlo conoscerc l'cconomin 7
"della gestismo, nonch® ltorpeniszazlione dollteziendn.”

{27} Onids "Le Digeiplincess” noto pBg.97 (Zappeis.jof”
"fermd cloh, che i prosedimenti i rilevazione non pog”
“oono cagere efficncemente eladbornti nb intesi, se nonn
"medlanteo 1o studlc del rottl coonomiel cul casi sl ap"

"plionno; che la rilewazlone deve studlorsi, non come "
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*apteatta ¢ pura wotodolonia, o cole un 40do o use ¥
"yia J1 conosceenza dslle vita dellvegiends in dati g"
"gpetti delin oua cconoain. vosi intess, le rapione-”

vpin non si limits o studlorve i procediconti ¢i rilev

"razione come strusenti dl conosaenga 0 di lavoro, "

agpa che norolt

Tquerli strusenti pogsons ottensral.”
{88) Zappa "Il RW0AAILOese™ 95{3'15

{29) veppa "I Hed1t0ree " D82 151 "Ltagziendn, come "
"ognl unitf econonisamente coordinata & quolcose 41 ”
“pifi dells comrm dei cuol componenti; 11 complessao ha"
mnronrietl che 1 suol elecenti oon possersono e non 7

“waloono a definires”

{30} Zappe "Il deddiiGess” DAZR4s “eeonon tuttl 1 fgn
"noseni eziendali sono suscettibill di determinazione®
"guantitetive ¢ non tutti 4 fenomeni ompoel di rilevg"
fzione quoantitativa cosgtitulscons ogpetto paaaibiza.“f
744 detarninezions cantebile e tanto aeno di determie” -

"nozloas cistematica plena ¢ acssidun,”

{31) Zeppas “I1 20d0itow.."pleBL: "Coomgue perf, por® |
"guanto 1 nostrl siaboli sempre pill si sdepuine clla v
"oomplessitl del fenoment rileveti, questi non mei po"
"tpanno esvere deterningti cou plena fedelth, non main
"garl soppoesso Llarbitrio eol quale dalitaterocenea ™
tquolit? gl astoopgono le grandezze 070OCEIC0C.

"Plena ¢ perfetta orgettivith nelle rilevezionl aziene?
"dall e} sl pub regglungere: vario il grado di incepet
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"taezza ocon il matare dell'oggetito della csilevazione.”

{32) Zappe "Il Reddito..."phg.Bl: "Cone possn rile- *
fvaragl 1n Tornazione dol roddito quando le correla- *
*zionl econoniche non ritrovino neil contl opportune
regpressione, come la teoris delle soritture i conto®
"pogsa reputorsl sufficlente quando da tole esprescig”
"ne si cotrogoe nol propric non gluapicns a compreundgt

”l'c - 3]

(53} 7appe "I ieddito..." $Az.49: *Uno toorien della¥

"rilevazions non ocasbtrolts unionuente per mecoanisnl,”

"o por Tormde noy pud siteovere solids ¢ cuasi direir

"orpanica base chs nelltindagine delln pgestione, nellan”
Tguanle 1a rilevazione nmcque e per ls quole ol for - v

e PO

".eshncho nel conti la eifre non pardeno ¢i per s8; ®

"nop parlanc se non si conosee il nistema nel guele mg®
"no sorte, ed il mebolo ¢ il struventl con 1 quell se”

"no stobte otbenuto.”

{74) Zappn "I .1edditos.«"Doe44: "Helle soritture sl
"ha lax pertita dopnia quando uno serie di singole geon®
"dazze dote o 44 pgrondezze oquivolenti ai alsssiflea "
"spaomids due ariterl dlverzi mo parollell, o, coma ane®
“"ghe ol pud dire, cecondo comdinazioni &% due ﬁi%ersi "
"ecarutteri,”

paz.45: "nol eredlamy solo che 1n sorittura doppls, inn
"guelle fome che nel_ 1o acontsbilitf henno avuto laren

"ga nttunzione, non ossand avace applicazioni partico”
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*inpmente utili she nelle deterninazionl sintetiche *#
"4l cuel Tonormeni, per 1 gquell lo scomblo mwnetario ®
”éffre elenentl 44 prisn deternminazione olls stespa %

#rtlavnzione A1 conto.”
{25) Onida "Le Dioscislince.."pliz.94

(96} Onids "Le Dicelpiine...” paz.09: "Helltattivitér
"mratics, orgonlzzazione, gestione ¢ rillevazione co=-"
"gtitulscono perti o momentl Gell’amminigtrazione eco"
*nonica, strettamente complementeri e tall che clascy”
"no &1 esci non potrabbe ofTiconteonee esgere attlvos"
"o, oenza ln conoscenza, slieno entro ceprti liniti, v
"ol altril.”

{57) Onida "le Disciplinc..."pos.201: "Licoononia g ="
fgiendale sbiie 1o vits econouica {orgunizeazione & v
Apagtione) dell'aziondn e paecisgmsﬂte 1 fenomeni nei®
"auali sl renifeste codeslz vitny 5% pud anche dire *
"oh*engne studis 1 fotdl ozlendzll sotto 1'agpetto eay®
fuvomion, in quento ensi rivellso u ording clhie potrobet

"be esacra, O LA, necesanslo.”

(38) Onids “"Le visclplincess™ DpBg.2028: ™iello studio ®
"delln condotta esonomica delllazienda, 1l'interpretoe"
“zionc A1 esse 1n rapporto al fial ocul tende, deve rir
"tenarsl, dungue fondomembnle, La scienza delltcconontia”
"aziewicle esnning 1t coadotds economioen éell‘aziénda"
Taotto 11 profilo dells cogvenlenzs rispetto a certi
"fini o peocedoe por duc via: o risercs, sul fondanento”

®delltossesrvezlione gperinentole, 1 £ini ¢d 4 connessi "



i

*peineipii 41 conveniesugza che spiegund -~tenuto conto®
vlolle circostonze 41 luozo ¢ ¢1 tempo, interne ed ¢
"asterne sll'ozienda -le menifestazioni 31 vite a1
"aquoato; ovpure, postulati cecti fini, od I relatlei”
#prineipl 41 convenienza, gif verificati o da verifi®
rapre con l'esperienzs, indage qunle condotin econoe-r
"mica dclltegiendn possa sitenersi pill conforme s qug”

Yate proneacse, in determinnte condizioni.”

{29} Onida” Le dincinllne..." 6z.500: *Licoononia get
nzlendnle studie, in particslare, ln condotta economi”
"go delltaziends, 1 problesi ccomonicl concernenti ltog
teanigzazione ¢ 1o pestlone 4% quest'ultion. isss poo®
gl ooocupa &éll‘atta epononnico sinpolo ma dellYoprga- @
"ntzzozlone Al fottori ¢ de sistenl 41 operszionil -egeY
"taai nel tomno e nello spnzis ccononico, uns geelte,”
Tans operazlione di ﬁéambio, gotrottonente loolsto nel®
"teompo e nello spazio, soatitulscons bensi, ogpetto air
fannligl dn parte della scleazs eoonomicn, ma non ene”

"Lrano nel camHo 44 sbudio dall'econonia aziendale.?

(40} Onids "Le (i20iplinces." DBZ.261: "1s foranzione ®
"del nrezzl costitulsce aneh}eaaa aateris 4l riccpche ¥
"per 1o neleaza delltecononis sziendale. o guestn "
faolenzn non 21 2counn 41 sosvrulre la teoric generale”
“dsl valovre, non cersa 41 detorsainare, in astratto, la
"posizione 11 equilibrio 41 uno o pifi peambisti e 1la @
"forrn delle Ciaspetitlve cuvewve di domanda 0 di offerto ”

"8 la pondizionl generoll 31 onuilibrio del noreato ¢



S

"in date lpotesi idenlis,pifi 0 meno lontese dalla real”
wth, benof indaga il formarsl del pludizl 41 convenleg”®
Pza a CoOUIraLg, produrre, veadere, rispetto alltoconowt
*mic dells aziende operantl nel oeroatd: ceonoaia oo™
"giderstc aon in an corto istante staceoto ddl passato”
g 4ol futuro, non delloporaziono di ocui oi tralta pre”
tgn o &8, M scopro nells ‘sus coaplesse unltf opaziale”
"o tempommle, nel mmicom.ziy leprnnl ahe ovvincono,fra®
"Yl0.00, nzionde diverse e nalle nolbeplicl condizioni
“ambientall onhe aonsﬁr&ono ¢ debarninaro la condotta ©

tdailtazliendn.”

{41) Onide "Le dinciplinges " pzel74:"..21%eoononis *
"guiendale, anche sy in confronto alls tradizionsle °
Toconoain purs si clossifics come ocononmio applicata, ¥
rfammetto, G sua ml‘ba; ia dlgtinzione 41 una porte sha®
*oontzapla 1o astratto porodlent geaarall 41 amministegh
"zlone seoaonics e febdvienl 4% orponizeazione o AL ot
Ygtlone commi a Lutte lo azlende; di w'altra che sty”
"dia, nooora in astratto, 1o vita delle aziende as pax®
"ticolari ordini (industrisli, servopntili, baoncarie,din
"gervizl, ecc. oppure meconnichc, teasill, eca. aeccap”
"ti1i slltingroszo o0 o) oinuto 4 dote colassi di pro ="
rdottl, farcovicrle, telefonlichn, eoc.) ¢, in fine, 4i"
"una tarza che considera ia coasreto probleni s fenong”
"mi 4% vita 4l una deterainets aziends ed epplics even”
"tunluente al oingolo eass, le conoscenze teoriche fop!
tnite dalle prine dus pertl."
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7 tombifn om 12 plginn 277 del nmisno libro: "Ltesononia®
"aziandale studin la vite ¢ L'enministracionce delltazien”
"da s0tto 1'eopetto esononicos Lo awmnistrazione dellfgr
wzionda, come attivith nrotica, troe lumt e 303910»@!@ w
nlo dicommo- 4n sclenze e teoniche diversolltccononia gt
nziendale, In cusnto & goilenza, mire ad offrire unn Qo="
onconzn teorion ahe nellvinterpretazione dello concrg®
"t vite delltozliends ¢ nell'asone del prodlend di aond®
"nistirazione, sotto 1'agpotto economlen, riesea 41 ausi”
130 pif vnlido o mend medieto della tradizionsle ocoe ®
*nonic purn: Ja quale, ripetivoon, non indas ﬁirettamagr
"o l'azienda nelln sus vita df complesso e dl relazioe®
"ni interne cd esterne ¢ si nuove sul plano 41 ostrazigh
nrnt teoppo lontane ¢ troppo disformi dalla realt§ cui »

#gl dove aderira.”

{42) Nnide Lo A4196i01incs «o?phe10: "La dottrina dolla”
"ractione, ilatessy come romo Jelin sclenge dell’gconnnia ®
razieoidale, studis le operazionl d'aziendna e 11 loro giev
*ghevi: sotdo 11 noofilo dells conwenlonzoa econonlea ¢ @
*quindl nelle reluzioni e condizioni che deterninanc vae"
"rinnente cuests convenienza: relazioni o condizioni cop®
roernentl sla ltanbleate esterno alltazienda, al gunle
"lo jeatione deve adattarsi (opeclalnente mercatl e istf?
"utl sociall), sis l'cconomie interna allfezienda {cog *
"binazioni ai profuzionl o di nespzlazioni, trooformazip®
"nil interne ¢, in genere, relazionl tra operazioni divep®
"ga, simultonee ¢ succeasive, o tra fottorl produttivi *

faooplenantnri) <



Y terhifn en 1a pfigkno 212 dcl mismo libro: "0ltre alleo”
mniforitf Yinit-to a mastlcolari classi 4l aziende od®
"0t poineind o slle norme a wueste oslativi, la dettrina®
feomonian delle gestione nud enunolere orincipl e nornen

fonlovoll ver tuthe le aziende, clnono in dotl ambienti.®

(43) Onida "Le JlociplifG.." Page2l4: "saodotteing delltop
roanizzazlone avento per ogpetto ls dotercinogione del
"eapportl 0 12 persone che in vorio odo 8 con divorae®
reunzloni partecipono al prosecso econoniceo teenioo dell'a
vzionda o llordinaumento 4ol loworo 2ivolto ad atiunre v
"aueoto OrDCe0ENeee”

" eealer quento concerne 1l nooento latitusionnls nelia
“rita dellaziendn lL'ormunizzacione si oocupa, in pertir
*ocolare, dclle convenlento forom 4l qzwﬂt'tatir&i {ed oBd
reor individuale” o a1 socletd per azloni, di accomon®
neity, Qi cooperative, ceel.,foroy nriveto o pubblien o
"aoceinllizgeta ¢ vic dleendo, per l'ogoienda di produzio="
"e}; dei conneacl repportli tra nsiende ¢ lovorsterd div
"yarlio podo; dolln norbecipusione 44 guestil lavoratori;
*Aei rappressobontl dol gopitnie ed eventunlionte, dellyr
rStato o del oonsumatorl o utenti ol controllo dell*g- ®
reindog delitincldenze del slischilo econonico dolla go- ®
"ationa, sul fornitord del copitole, sul lovoratori,
"sullo Stoto, eoce; della parteclpazlone di cueste nedg?
"sine perti, sl riculteti ccononici dell'szienda e cosi®
"rine I' moterles lstituziocosle 41 orgonlzzazione, rolowt
Hivanento ollie azlende socigtarie, lan detcerminozione *

Tdesll orgoni svcinll ¢ delle rispettive funsioni.”
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(4’4’ Onidn "Le Jdisoipliicess™ DOe 230 " eeell DOELiCOlom"
"re pgretto delin raglmesic, coue vomp Gelln polenga ©
Pacoaonicomnzlondale, ol pure pocze oonl witrovoarsl ael?
*lo gtudio guanbitetlivo dei Zoaovnond ccononlel {couten®
rolatd sacie pes vic G provicione) in ounl ol coalfestan
%l vita Celllazionda © ciao costitulscoon ~o in quonto ®
reopt itaiscono» coadisdond G guesta vitus 0 i oltee ©
"opeole: sollo stulio del suddotbti fonoaxenl, intomi ogw
Yeaebe eotoral olltuslends, cltuato nedicale 4 procespi®
et abili ¢ obobioticl Lolln ollevazione, fcllYonoliois
40 dedls sintecl coontliotivo.”

"Lg connoacnze ol ooloneeis, copi intoso, pono gs &
fgoapicloonie cososeeiza i Lonoaal agloatcdli couton =M
“nlnti aell'supesio ccoacnico, ¢ procisaneate lo cono ¢
mpoenze o U opocoiblle oftcoore nosel 1tiadasine quonet
TLILCLIV s

Tared Lfomnooal ded wndl 30 2oglonorcla ol ocoupo, o’
e pbullcall, do cuoplo eslouwn, speeinlacnte rispgtio ©
"ailtceounoidia Jedltosionda o non oldtcesnoals esterng ¢
*nodlo gualoe, natusloonte, teove Jiflopel Mo condohtn

*ocomonden 0l opnd neledia.”

{45) Onidn "Le 11e0inlifiGee.” POSOAE0L ",e.01 indion ¢
"1ltormrtto anisrifico della replonecie vonoxio L'ncoen®
"o sullo otudio del foponenl concernentd Lo vito coong®
mion Aollt'aciendn, siattooto che st onello del oetoal ©
Taelin Aloneioro cuondlifatIm, Lo reoivacoin ol ocouwt
*un, henal, 4 oguondd oebodd, e 11 otoedic o claborn 9

sores obrunetti 24 Inbors Ao foepisco in viets celle a0



e

"nopeenze de ottenere intorno al ouddebti fonduenis cown
"noscenze che cootltulacono ~ripetinmo- 1lloggetto cssen

"zinle delle sue ricerchie,”

(43) Onias “Le 31901D1inCe s o« PEZLIRD: ML pOLrebbe chigh
"dere, a questo punlp, se non oia poosibile o siovovole”
"che, nal procedere dells gspecializzaszione agisntifica v
"nel canpo cednonticownziendslc, um particolare rao Gl
"ghucd si ocoupl unicanente del procedinenti o del notgr
131 di ecillovezione del gquoll le rsopionesic si serve; se
"non sdc, ciof, poscibile costruilre untastrotts nEtodo=s
"logia analoga alls sitntistica uetodologlcne"

"A nostiro avelso, 1o slopostas dev?esgerc negatlve,spo-t
"gialacnte cul pinnd dellteaslogin dlenzl Indicato.lnet
fyero, ge per a dorersin nestodologloa gtintende lo aby”
5’&1@ 44 npocedinmentsi &1 rilevazlicae ¢ ¢l eloborazione ®
tauentitative opplicabiil ~cooe cuelli dalla stotlgtie
en netoadologica =-ai pilk dlspereti fenoneni o, come ta®
"o, quindi, deterninadbili ed esanlashill indipendentg®
"ante dello otndlo 41 quosati, ol deve dire clie la o=t
"clonecia non conoges 2inili procedinmenti a parte quel®
nli insegnati dalla statistica actodologice ¢ che an ¢
"ohe la raglonerie implesu, scupre pllh lorgomente,nelle”
Poroprie r:!.oe.:*cl‘;ga,“

Y tanbifn en lo pfoine 230: "I notedi 41 rilovazione con®
*eblie hamo seago ¢ valolu ae;a in relazione ol fenong="
"ni economici dfazienda; sonza 1l riferimento a gumoti,le”
"loro linoo,e le loro peoprietd si smorclscono cussi intg”

“enmente, 1o loro contiguwrazioas ol dissolve e pif 41 sow”



e
yenba O LOSE0ND AMTIohS eSserc conecpiti.”

{47} Unidn "Lo 4iscinlince.«"Das.E00: vLo rllevaziond #
*contabili, contompintae, Non 22lo cone rondrogenbarioe?
"ne di quontitl doteralnato, mo pure come Jotoninopige
"ne o intorpretaziome A1 nucabe quantit®, non oono cho®
"eoplomaentl scononlol, coprescl in Blooungplo gquanti®
w4t ivo, sul fononeal aziendell, cosoldersti oro gottod

nolewni, oen ootho ollrl onetilis”

{20} Onlde "Le dioolpline..."nag«824: P01l ‘contioilo”
“non ricocnne tubte lo funziond 41 rnglonerin, le cualli”
#rrepabbard vure &4 orovislone, di studlo, 41 esamp, di W
Sdinnatrarione, 81 laddinin...”

"La rizscrche dcile ropionerin nosodas oache servire s
Taeconl nuearento conoseitivl, ouesti ooopi, anzl, sono?

fynrozel dolla roctme~in o arento & ocolensae®

{43) Onlde "Le dLuclnlinGees 1 p08e41: "0 Lo roploxeria®
#in pacanto oi & guool milcouenve sceuputa welltepplien®
fajone del Dwbtadi contabill «do oo oelesion elaboretie
"nlls silsvaziona dei fononend econonico~nciendnli, iie
"ouo ogctbo ozl ol ostende, por larghlsclon porte,al”
¥le cpplicnzioni del Octodl axtreconicoill g statistien
oi: applicazioni che spocluliente ncide grondl azlep *
*de poociuncono ol coplozse iogodorae, o sposso ben ®
rongciore, Gl guelic propois Gl actodi coutebidl in ¢
"acnso gbrotto, Fro quoestl wlvici, 1) ootodo della pop®
"$ibc dopnda, ol commeacnte usabto nelle azionde 41 ¢

"upoduzions, trowvo officnce inplanoe upoclslmeate per lav



60>

"rilavnzione del rlsultatl genersli dtecarclizio, delle”
”cqnnesse situazioni petrimonisll, uonché® del uovinen~n
*$1 A1 denaro e delle variazioni nel rapportli i1 debi
Hho o dil credito tee l'azieadn e i torzi. Le clire sl
*levazionl, concevnenli fesousnl axiendnli intemni ed ®
"eaterni, 81 atbtuano oppostunoaente -sis nellc eziende?
"31 pooduzione oie in quelic ¢l crogazione~ nollo gvoe"
Tpinte fOR0 & oon i omlteplicl struaeabi et metodli o
TopLinegontenili & stetliotici. Gil indicl comiologiol @
“delltendraeitd geononico-Yintngiacio dells gestione, °
"le condsuenze she narasttuno, siche duranite 1lgsergle”
"zio, 41 posulre ¢ gluwsiouse uosio andesento e di con®
"vrollere, oon viglle sssldultd, Ltefticenna delltazien
"da o 31 portloolosd lovoessionl o servilzl, ol otbaugg”
a0, in genere, wedlante rilevazioni statlstiche, gise”
"ohd le rllevazinai eontodlli, pervenondo alle sigaicf®
“gotiva ainteni del eilsnltatl ascorondci geaersll, s0ls"
Tanto alle fine dell'egscreizio, sogliono riuscire ing®
®antte 2l dempestivi controlli Atefficenzo ¢ 41 coono-?
"nicitd mentree non sl ~reateno convenlentenente alle ®
"analisi od alle elebornzioni ohe 1o coctouzionoe deli °

"aoprn nceanntl indlei eucle rlchiederc.”

(30) scnauzzl "Lraziendo..."pois.37: Zconords tacendol

es ".eoln soienze cne ricorca le lepzd delle condizionl®
"éi equilibrio delltezlenda, condizionl intosc conme "
"esnressioni preventive dl un andomenso variabile, e che
"ricercn oltroal le legrl sceonto le quoll, nolla varig?

P 4 - - X
TBILING dell'undanmenic, vongono rantenute, nigliorote, ®



Gl
"nerdute, ripristinate toli condizionl dl equiliboloe..

- wpuf Airsl un om0 dallo scelenso ceononicn.®
{51) Armeduzzl "LtAzienda..." pd.200

{52} Amnduzzl "Indaginl sulltefficenzo..."pdz.54t *LYin"

*verscamblo fra teorla e protioa nel nostro mondo aziep®

"dolo & evidentemente nescsserio, per il ocorottere a1 ¢

"geionga eririoa della nogtra {Sconomie hooendol) e #

"nar 1o nccesait® 4l ordinare, ¢ 61 correlive nezzi e *

nrint agiendnli, in probleml ohe £i risolvono in deglie ®

"sloni, frutto a1 seelte fro poseibill alternative, con ™
frezzi linitoti.”

(53) Ammdnzzi "Indaglnle. " pfgas7: "latendo dire ohe le"
“banl Ibgiche delle costruzioni aziendsll dobbanc snge~t
"re gomore offerte dn studl econonied, aui’la mtemtie-n
" oo da impnstazione ¢ solugione formale genzo, persltro®
"poter convertire lo condotte nziendnle in unvszione pan

"pronente determinintioa,”

{54} Anduzzls "LUAZLONGO. " DES01 "Lo lagioneris &
"poi la rilevazione del fattl szlendsli, che nelles cop”
"norie sziendale teorisas trova i1 fondomento dells suo®
“nﬁtcééibgia, e nelle teeniche desarittive dellonnini®
“"otrazione 11 modo conereto dell'epplionzione della ng®

Thodolonin.”

{55) Arpduzzl "L'Azlendne.."pEp.45U: "Lo tagloneris og”
“mc dottring, prim Al ingesiere lo vie lopglehe dellp ¢
fdaterninazione ¢ della sistemazioc:ie in proaspettl i °

foonto o 4l bilancio del volorl, dove chinrireo lo ori-®



it
"aini eoonomiche, i1 che signifien studiore, nelltaspet”
"o econonico, 1'andonento delle operarioni cglendnli.”
Sombifn en pnreatl: “la Resloneris, in guanto studis lev
"rilevazioni del velori, che, dorivanti dol neroato,tragt
Teono lievito nell'ccononia delllazienda, o che nel nop ®
Hoato ritomnano secondandolo, he un contenuts che pare
Prigtetto mo che & in effetti slorgnto al pagsind gquane
*3o ai consideri ohe OSogorre basare lo rilevazioni sulls”
"odnoscenzs mal conpluta deol processl ccononiel del va- "7
"locte”
Y en pAg.454: "...8petta elln qagionesia non cols il cog’
“pito &1 fornire 1 detl...cn onehe quello di additarne ©
"1n capseitf gesnnletica i1 graodo sttendibilitd e 41 in®
*aerberzn ohe onnl roochiuvdono, lrattibudine che egol ¢
"hanno o seganlore 11 verificarel o neno delle condizigh

fnl &1 equilibrio aziendall.®

(56) "LIAZIENAN.a o™ D841 Tosola Hagioneria appare oo="
"ae 11 proceasco delle Jetecnlnezioni quelitotive e quan®
* gitative dei fatti cdelltomministrazione oconomics .. .pnd”
"aagare pertento concedite come une dottrina che gtudie
"1 procedinmenti dolla rilevezione proventiva, conconi -¢
"gente ¢ sussesuonte del Fonomend dellfomcinigtrazione o
Tecononico dells ngzisnda, in aderonzn ail procossi delle®
*oestione ¢ dells orgnnizzazione, nclltoabito ciod del ®
"slatena dell'sziendn, ovvern che astudia & fenononl ecg”
fnosiog-arninicterntiel delle aziende, ottraveran lo low"

"ro pilevasioni

{57) "La discisline che, in quanto si riguorde nollto-t



4180
"spetto veorloo, studis ed enuncio le legrl del control®
"1o ecomonico delle cziende i osni fotto, ¢ ne troe laov
“novme opportune da regivne ncolocchd cost fotto control
1o vossa cluscirne versaente officscs, persundente g *
"pompiuto; dove in quento sl considere nel rigusrdl del”
"1a protics. esss & l'opplicozione ordinaris di quelle ™
TRorite «« 10 inbendo per controllo coononicod quella pore”?
rte delltamministrazione per cul 4itto 1l lovoro ooonoe"
"mico si rllovs e si stulie nelle zue cause o nel suol "
feffettl, al fine dl poterls con fondaba conoscenza 4i »

trigara...*: citode por Asmduzel "LIAZLONAQR DO 45

{58} Citndo por Daniunto *PonleiSne.."pop.202 y Oanida
Lo Nlgel lince..«"pogn.s54 y 56,

{59) Citado por Teninoto "PosicifBn..."pac.?ls

{a0) ¥éafer *Il bilancio é'aaércizi&.,*“gag‘ﬁﬁz "Une del”
le pill importanti tendenze ohe & . dato constoitsre nele"
"1ln recente evoluzlone della regioneria, & unn chimsg ®
fgvolte delle determinazloni consuntive, le qﬁali_?ﬂimﬂ“‘
Parnno 41 consueto quosi le mole, nlle deterninazioni o
"gttuell ~sinerone ¢ preventive. C15 st ronifesta innant
"zi tutto ool discvstorsi dalls considerazione delln cop®
stabilitd come mero strumento 4l eostatezione 41 cose #
*pasaste, cong sorittura della storia 41 wnn ccononmla =
"particolare {Sohbr}. lssa deve piubtosto coaere trasfop®
"oata In wno atrupento 11 gusle nettn in ovidenze onda -t
"mentd evolutivi o, neCionta oib, permetis 41 dedurre 1in

*nee direttive pec la condotte dell'imnresa.”



v
(81) “Bfor opecit poge.b4: "Fro lo roltitadine delle pog®
*a3inili rilevazioni ed elaborazioni aucericho merite @i
neasers ranbtonuto in laplonerin solo old che pud nvere *

finfluenza nells direzione dslltimpresc,?

{62) AJarreshind, H.RO8rtors, AJiaz, L.Al.lzuivar, B
Feljoh, J.Férrester-, CefleCnnown, HuaLbnoz Jantise, .7,
raifin, J.d.Voldettoro "Termtaologls contable”.

(63) In dertinlcifn tronsesiptn circuld en lv Confaren -

als comd proyacto de unn pononcis.

{64) Es intercasnte notar gue el propueste campo do ine
veastigacibn de lo conts dlided gercaoicl ootl comprenw
dido en ol Ambito de 1n "raglonecis™ sorfin ¢l conocpto
de Zappa, Unide y otros sutorez itolisnos.

{63} Sorigos UGldnerscher "Le Jontabilidnd gerenciclee.”
{86) Albesto Arevels "Contohilidad gonerni? pagg.m‘?,'
(67) AsArevnlo op.clt pas,ll4

(68) A«Arevelo op.cits pag.l1ld

{69) AJdravolo op.oit. pas.123

{70} illisn L.Chopnman "Hxiste uu concepto clentifloo de

contadiliaond? pag.ld y tambibn on 1o plp.lc: »in rigor 7
"a le vordad, la tontnbilided constituye un conjunto dg ¥
"postuledos, de conceptos o oriterios que an lo prfoctica”
"han demostrodo ger de ubtillidady 3u finnlidode..cn 1o den

*inforuar, 1o de lamogtror la evelucifa del potriconio ¢
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"ae wio haclienda: de ean finalidad geinclpol so dog- v

eprondon ailtiples otras finolidades accesorias, de in"

"dole souial, o8 deelr do crdea econdnico pero tambiéar

"de osdan legl.?

(7L
{72

{75)
(74)
{75)
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{77}
(73)

(79}
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Andgrd lelande "Vonsbulsire bechnigue eb oriticue

&g Ja Philooophlie™

Seisnae: Alsynonyre de gavoir,

N} "nsomble do connalseences et do rodhershes
ayent wn deord cuftisent dfunitd, de glnérely
+8, ot pungertikleos dtomener les homes qul
o'y eorsaorent £ des conolusions comgordontes,
mad ne r~fcultsnt ni de sonventlong arbitreires,
nti des pouta pu des inkérets intividuels ocul
lawe soat comunma, Mls do relations objectie
reo qau'an dzgouvvre graduelleneant, ot one lton
sonfivmy poo dog Bthofes do vlrification dbe

Liniea.



GO

tigicaces applivubes: Jtudes ayant pour objeot

d*appliquer a une £in practigue des leis (ap-
partenant cn pénérel a divers ordros de con -

nsisgonce thborique)

(a0} "™Miccimmario Filoslfico" Directores: Tullo ey

Pagtar e Ismel Mulles S.7., pfr, 180 vy 58.
{81) opedite pazelild
(82) on.cit. par.l130

{83) Onlda "io DiociplinC..."psg.186: "ILa aclenza cog®
"ming 1o ronltd cel mondo dells naturs o dello gpivie®
"to g tenta 41 conoscerln 2 interprebarlg In quanto M
"la stoman realth, nelle sue mnifeptozioni, lascl per
faarire relnzioni ¢ conneossiond uniforni (ls cosl deter
"to legi), 1o onl somiizims poroettos {entro 1imisi »
nif 0 meno Inrchi, szcoando a ninoce o magslore Lupep”
“fenione delln ssieaza) Al prevedere certl Latti, cuan”
"do aleno notl oerti nltri o plovi, comumgue, unitamen®
"te ad altre conogcaaze, & indislzzare convanlantomen-y
"he 1o libers oattivitd colltuoro,rivolta sl ragoiungle"
*mento 41 doti fiai.w

"EY ogretio delln gclenzg anche la riocros sistaemmtica™
dol motndi d4'indssinl che noglio possund condurre ales
"la conngcenza delle velanioni o connesslonl sopra det®

i - P

(D4} Armdungedl *Indapinl..'par.”78: "ion st pud Pfase oW

*uare selextificn senza 1o consapevolozen 4ol netolo ¥
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"della riceren stesspa, del wodo cone, per geodl, pub *

“gagere abbordsta la realtf che,nells seienzo empiriea®
"gorw la nostre ol vusle eeamizwré‘: cove attraverso gra”
*duall fasl 41 ipotesi, osgerva-ioni, nozioni, ocorcetw"
"t4, vroblenl, sisteni teoricl, formeziose di loggi, *
“yorifica delle lessi, si josse-glungers ad alcune proy”

ryicorle conosconze da for suweoesskmnetbe progredire.”

{35) Zrnests Borge "Sonteblilided: clomcle,arte o tBoniet

” caﬁ "

{86) Zalonde Opeuite "t gfnbernl, onsemble de procedbs”
Poorwant a produiro uzi ccetain ceoultobesel¥ort s8*appo”
“se en oo senad: 1* a ln seleuge congue colxe pure cone"
"aniosance independante.den cpplicoticas; 2° s 1a naty"
pe, aongue ¢oang pulsgance produisant sans o8floxion.”

"Le coas A ozt progrengat la tezhinigue.”

87} Onide "Le Disclpline..."pn.187: "Miverss §, inve®
"sc la naturn dells temnion: 1a quale & dircttamento
"pivolte alla attivité pratida &l cnuncio norme intese"
"alltotteninento 41 un dato effetto conarcto, fondondg"
"5l -finci® & poscidiloe~ 20lle conosoenze cfferte dale"
"la seienva, 2 procedendo son lvempirleno ¢ le inbtuizig®
"ni delltarie, laddove 1o scienza non ariiva," }
"La tecnicn, dunque, si vale del lumi delln selenza,oQ"
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"goienzs coren di peccoplre questc relazioni o tente 7

Yal splegprlce ¢ Llaterprobtorlo, rilovendo, tro 1'zltro, ™
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"fenoneni, 1n tecnlon ol 1linite & tenare presentl cuel®
"in ralnzioni, ol remalare netodicoosnte 1tazione riet

tyoite ad ottanere 1'efTctho deside atDe"

{63) lalende op.cit. "™Pachnicuo 1) “nsechlc do proedils”
"hion dffinis ob troneisoibles, v
%degtindo & produire certolns vesul?
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F)

Y measBe dib porticullicronent des "
vthodes ovgnnisSes aqul seposont sup®
"une comnalagance seientificue core"

Ureopondantcs®

{€9) Chapuon 2e expife oa foran colnoidente on: opecit.
ot ?ha Aoctrine myglisafons oo progmlitien y ce ho oag
*pado Ho en explicor ¢l ucounieno de 1o contabdilidnd y ®
*log postulados cue 1o (ulen, cue de congtrulr une terni”
"nolocls nrecise™ v tamhif oo phes 2: "Fp hadlido oo tegt
vdonclie entre clesrtor subovey znglosaiones & no 4ifaron- »

saiac entre sontabilided v taneduries de libeng.®

(90) AmeduzziLtaziondtss.” Dagei04r "la Rasionerin sonln
vrole pud cosere considersts tnle in quanto iavesta le gg"
“naralith delle aziendel”

%, eein auerica, lu partizione dells isglonarin, nnche aol®
mratitauvi, & Tetto invece in Ybasse ad w ci-itecsic 41 geo ¢
"dualit? didattioc, che dal punto 31 vists peientifice »
"gionifion wma graduale spproscimcione alle realif, neno”

"impesnia 2ells Tormazione 4l tme gintesi sonermles.?
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(91) Onide "Lo Disclpnling.e."penes04s Hotn: Lo rile~?
"gata pretesa Al definire llogretio Seientiflico della®
vpapionevia con porole che ricordino i veri od ctoroet
ncancl compiti v inistrotivi di quald pud slownre M
"iteusilic delle conoscenve Al rogloserin, ha spogoo @
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fqifico delln disciplino.n
(92) var nye 15 0 este mismo eapftulo.

(o) Onida: "ie DL0ciDIinge "I 70 {(oite de Suppas
"rasdanze nuove aegll studi 44 ragioneria” pag.il):

751 vuole indangnre 11 mecoanignw delle cilevozioni, ©
taenza eonplderume 11 contonuto; ol wuolo weinire w¥
npoced inentd B0AZL BLDOLC OVC Cnod conduce, sonze rogl
"r3wasere 1tintellinenze del monds agiconiule che oguo™
tunh affrice.”

Gnida "Le Dinciplince " page.230: "(uwadeo of irsnordi ¢
*fino, cuands audlc i sappio delle domnndie olle ¢ualis
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"agonvmico=obtonnto olle domande- chlenoe alenng od ge-®
"gprimere in coconele forne, cache quegte ultiae rooty”
"no indoterninate o ol cisolvone tutt'al plu por tolnen
ni procedinanti, in poche vane foroule chie non potecy”
"horo, corto, dore cowpo ad und gpecisle oo 41 obwdiy
#Oora, lo dovende ¢ 1 rogioncnenti scononicl inoponci @
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o s8f nodl al esgere ¢ al ‘ivenire delltazienda,?
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"loro funzione 41 struienti 41 conoscenzn o dtinterpre ¢
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*1yse, régrosoion.®
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"ration nentalo qul congiste o remontar Atun coret
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"inductrlcen, 2 tne peoopesitio ow 2w petit nopt
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"aiddrofs comme de sinmple lexin.”

"Deduetion: A} logiea. Operatlon par laguelle on cop®
Talut pipoureuselont , 4'una on de plusiors pro-”
"nonitione prises powr poBaicces, & ule proposiet
ntion qul el st la coaseguonce abcososire, en ¥
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w3} Yymonyae de ndihode JEdnotive.”

"G) nsemble de propositions 1ifes dedustivonent.”

1160} Mdocionario Filoabtico” pai.lsl

{107} Lalande *impiricue: Ce met gterpiic presgue oyt
* jours comme entithose d'un autre tarne: 1l ya ®
"liou de digtinoner trols counlen dtoppocition
Tautil sort 2 exorinoer.”

"AY Dppon® o syotemetinue. Os anl est un rBeultat®
"ImB2ist de 1lexpariense, et ne se dbduit dtaucy®
*na otre 1oi ou nreprietd sonnue.”

"BY OpposB a rotionnel. Ze oul exize lo concours®
Tagtuel Je L'owpecicnne, conme 1o physique, par
Tovponition o ¢e qul ne llerice pam, comne les ¥
"mathtmatiques. Cette oppoeition etapplique a 1'g®
tot pa@ent deg selencen, 2 levr methodologlie,non”

%a lowr usture ol o leur orisino.”

{108) Lelondo "Lol?
1} Pornule zBnlrole (coastative, oon inperstive)®
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4t isolarent. . Lo mot, on oe gaag, pe dit exclumi
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“wonent: 1° dos "lols de lo notwre” culrSos ot ¢
agfirififen par ltoxpericice, ot des lois de 1la vien
"montule, conoiddrles conw sanlopues aux lois ape”
“turallea: Lo ol de 1habitude’

{109) Lalandas “Principe™: D) Mus ofafrolenent, on ¢
“appells "peincipes” dvuae scionce 1'aasenbleo dog ®
propositiong directricos, cormotfristicues, oux *
rfouallion tout le developpenent ulteriewr doit ctret
"ouborionnd. Principe, an ce seng, ot principal, gt
*pelllent gurtout 1tidee de ce il ont wroxder an v
*importonce, b dang l'ordre de 1lassentisont, do ©
"oe qui oot Ufondonentol®.

(110) Lolende define g 1o normn oot "Type coacret ou®
rPorle abobtraite de ce qul doit etre, on tout oo
toue adaet W Jucenant de wilour: 1ddol, irorde,but”
oodele oulvnnt l?_qﬁfé{; o7 Dw los oinBninos indicedos

nos parece que ol/aejior expresn el conoepto da 1o

que sg entlende gonerclnente por norre de cantnbi

lidnd, ea 61 9o cropla, definila por Lelonde conos

Farmule Indiguant ou preserivant ce gul dolt dtre™
"foots dang un co8 dobernindtse.
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IXe EL OALSTI Vet obichivo

Hs correeto el titulo de este caplitular o
dedberds ser, on cealided, los balonces? ¥o 1o convers
gocifin dlorin nop reforirms al "bolonee” ain adjobivon
teniondo “in oeate’ wm engd copacicl: el bolnnce Ao o
jerololo. Gin eatwrpo el tlraino belonco obaves mn
oo de eotalos cotebles en ouye cloboracibn ¥ prepoe
rocifa ne oiouen oriterios Alofatles por ol hecho de
gue log objetivos que ge degeen aloangar o0 dlferone
teq, Punde hober m balonee de indciaciBn, cue dempe
track log voloree atridufdos por los soeioo ol apogto
do eoda wio 40 ollon, W bolonee de 1lonidoeciln on el
ounl congtard el prodable velor de reolizacift e broe
ve plazo do ceds bion del aotivo de 1o oooledad fndie
viduplneato conmiderain, o un balanco cconbnico, que
eonsiderasl ol mior do voente de In epwrose on rprobn

Zate voricdod de egtodos ¥ 1o ooorelative WL
ricdad de obhjetivos por loe cunles go clobores ha sido
fogtoondn por vearios rutores (2) guionos han coptenido
1n necenidnd do lefinie o) obletlivo pam ol cunl ge
confescions el balrnco, pust 10 oo foctible wue wn nig
mo egtado cottoble pueds uswir oficozmente Darn finoeg
diotinton (D).

s todos los posibles carpiop de investicnoifin
indiecadon, noootroa inltarenos nuecetwo octudio ol bg
Imeo de slorcicio:r el egtodo o coufin ¥ el sbo Lopog
sonte on la vido fe lag ernpreond.

corrijorng por 3o bonto o £%tulo Qel anpltu~

13 ¢ iniclenwo nuoateo oafilisio.

{1}



T 3o L DALATIOE T8 BT 7010w UG oODIotivo.
Teron Yicho ave e opbanon eonboblon oo oloe

boson pare aloeonzor detomlinador obiotivos y tnadi®n
aque oo oeritorios o oplicnr woolen dc couerto con loo
cltados fines, Jooulb indo alboronto iopeohrble gue il
rlonece pucde cosultar i3 porn elecnzer ofio do w OB
jotivoe Por 1o tanto, rocultocd obvio pengor gue ol
objetivo poaen ¢ cunl pe claborn ol bolaaee de giooci-
cio oo closn, Indiceutido ¥ acentodd pawr Loddge 110 08
not, 0in ainme, v oors ol nlonoe de cloroicio ol
oatnto cun Ye comrwenbe oo clobora ¥ publico= oo han
PLiodo ann woidedod de objetivoo ¥ ae hon puropuosto v
viadng iaternigtociones ¢ ot cmy.onicon, on Joftn por
Gofe corprondonta, A1 mALlinis v asflticn de 1oa obite
Sivos 7 ocotonidon Drosacoton coboofn dedicosoo lao >§
cinns sisniontos.

Log cubores 4o conlobilided hon pipoucsto loc
sisulonten objetivog n obboner, nltornods o conjurbow
norde, oo it sonfeceidn el bolince e ejoveicio:

a) voteminnoidy 10l fooultodo Col odovoiclos

b) Vomootroeif do o oituccifn cconBulcns

e} “enootroolfs do o cltuneildn pateinoniol:

a} Nerpntrecids de In nituneidn Clnoacloro.

sorfa munlizados o continuwci®l ol coacopbo
de Sichion objetivos ¥ in posibhilidod dc sleongorion

nl soifoccionny 1w Dolrnee o edoercioine

1) Lumosos Atoiinooo,
At

Onido opine que &otr oo o £101ldnd corricie
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te dg log bolsncos de elercicio {4} y consideso yue ok
balonce oo un razonemionto complejo cobwe 1o ceononda
de 1o ompreoon ovientodo hnele wn ejorcicio dotenminado,
noro Aado oue 8ste oo marte do le vida continue de la
nigon, debe per ozondnado o intospretaddo & 1a luz de
sun cclnciones con 1o marchn pagade ¥y con 1o prosuniblo
marchn futura de 1o rcootifin de 1o ampronte Bote corplow
jo razononiento ccondmico cacoatrnria su cxprooiln gine
t8bice on el sistem de wmlores del balonce (ue no pucw
den ger corvoectanagnte intorpretados cunndd no 06 GONO -
cen  log thenminos del razonaniento oue encierron ¥ oo -
nos todpvie cupndo son ezmninodos cbgbroctanante ecadn
o por ol olorw {5l
Para Zappa 761-. relovanionto del enpltel de bolan

co tieng por £in peineipal comtridbuic o 1o detorninaciln
del »84ito del clerclcio el curl ol bolence so voflers,
y ofrecar clonentos pora la detesniinaciBa de los r8citosn
futuros; los valores del copital no tandrlon foomeidn
18cien aino en relneiBn a la formeidn de lao utilidades (O

Coda considora que 1o voluneiBa dol capitnl se
vo Cetoroinnde por la necesidad de estebleccr cl vesul
todo del ojerciclo cunque axpone que ol copital deberta
ser revolundo periodicauento para que Xz situociba pa -
trimoniol do lo emprese, sesfin ol balnnce, no so alojoe
o Ao woladd de 1o reslided. Do 1o procederse asf, oo =
afin eate subor, se incurriris tarbiSn en groves errores
cn la deterninecifin ¢ Interpretaecidn de los resultedos (7).

toasi oplne cue g1 bien el balnaee tienc por ob

Jeto poner on ewidencia le coposici®n sen cunlitotiva



(on

gue cuontitative del capital de funclonaniento do 1o e
prang, debiendo on forme inceoparable, dcoterainer loo g
ayltaloo de ou Ainfnien coonBaicn obtonlion por ofcobos
do 1o pomtifa (9), ol objotivo fulcoontel oo Jdetorninoe
cl 78ito e olsrelicio (D). o deda aoln cohor(o, @ $0e
coweor nue al halnnce gue se da o publleidad toota 8o
sgbisfacos intoropon onoontrodop (D).

Fwrroory opiniones eninaifdenteon oon 1ag 10die

oadoss Grilio, Feprero y Conpenind (11).

Pore dprouge y toonitz los oagtolos Linoneicros
ticnon por ohjeto dempetrur In posicila fiwnciora y los
rosultocos oporativon (I8) ¥ ol conconto 4o beneficlo aa
convierto on ol fooo de otonoldn que llove ol oxdfinon de
1oz notivop v dondos pern oncontior ng bnacos adocuadan
pare e o rogultodon de oporaclones oblonidon on
corton paciodon de tioopo (13).

n 1000 1o fnericon Agcounting Assoclation dg
£1148 In contabiliconifing, o 1raipestante 1o claboroe
cifin ol balauce, oo Wi oroccso de ateibucifh de cog
too hiotdricon ¢ Llngreson ol eclomecicio covrliento ¥ o
lom ougeoivos (14).

e g Urandng tonbidn fikn coo objetivo fug
dronentol dol proceso conteble o deterninncil: 34l sow
sultado del ojoveleio (15}, asragondo sote Bltiro que
los contudores deberlon eoforparse e hooer o nfs con
pletos nonlbles oun dotormdnacionce el boneflolos cbag

Aonnndo ol efocue nweefiniens hoy provnleciento {(106).



1§ P

3} Autorce fa.lnm;ggg? .
Sehmalenbnoh, an ou "Balonce DinBnleo otomem
moyor imortancin a lo cuenlc dc gooonclias vy H&didns,

que ol cundro de ootivo y pralve, por ounnto aguells
rono de mnnifiesto los oconponentes del resultodo Niche
tros que cl Belonods of 20lo ana cusnta ausllinr uccesy
rin (37).

4} Auaren f3nnoonns,

#n opinifn do Batsrdon lo verdodera Pirnalidad

Gel inventario anunl es dotorminar ol fogultedo de 1ng

oparaclonan efoctundes durante el sjerclcio {(18).

Zaobor sostione cue "la finolldod quo ounplon lon
conweptos ¥y eplgrafos oue vienon o Cigurer en lop secolp
nog e aotlvo v Pasivo 2ol mlgme., G0 Oofreoay unn 0 =
praaontneiln gofifica de 1o oitiseiln cconbidoen do 1o e
mresa, particularoente en 1o que otalie o ou colwencio y
a ou eetablilidad ingfniko”. (19). o resulta claro ocull
e pu coneopto de situneiln ccoalindoo poo cunnto toabifn
gogtione quo ol cuedro de Péraldes y Gononclos noo infoy
ot sobra la oituncidn coconBolon 0 de oxplotociln {(20).

Pora fdwvards ¥ Boll los boloooes deborlan dow

oatrar el capltal renl de la enproso ¥ el rosultnodo

debarls ser detoarminade por conpo-acifn ontra lop oom

pitalos al inlcio y al cler-c, uan vez oXurenadog abw
bos on tnn nonedo confin {21).



%«.

1o mojor definioldn de situnciln cconfinien
as 1o ~ue nog ofpeceo Canning cunbkio dloe: 731 e pu~ ©
diera aprocviae lo totelldnd de lno serics do Lugoe-t
"son § oprgons futuros, se podric cncontror, o uig ¢
whana do dopouonko doda, ol voelor dol capliel de 1o ®
"orereoc. D6 groado de confinnze que puede oolparse of
ol volanoibs depederd solaneate de o copreceidn v
udq Ina eobisvoiones de log nonton y poriodos en quer
a0 produwirfin oo 1yrenos ¥ ooreoos, ¥ de 1o tnoo
no fagan do capitolizoeids gue e nowon ubilisodol (80)

T oot dofinicifn estfhn fljodos log olorpaton
daternirantes de 1o cue aogobron conaldernnos BLE0R -
o151 coondlcas a) loo fuburos ingreses notoo v b 1o
taon de daocueTtoe Linomno de cllos eotd omroselo on
XA baimwé do clercicic aue u8lo aco ¢ alounos de loo
elonentos pors Ceternlaor log fabturos Lnoroosos ol -

eidente gon oohn 0pinddn oo 3o de Liyor (OD).

21 Agtoros Alomnot.

Pore Lolunlenbach Yol volor de uno grgeens oo P
"dariva de ou adoouncidn ¥y aptitud poce producir o vey”
rdee cehlonlos filen” o dicho co otra forrm o8 Yol
»8uito futame oopitelissdo™ ¥y ollo proporciosn uoa A
P igtinta & 10 swn 3o log costos e conobltusifn®
vy owrgonizaoifat, tesulterls por lo tanto cue "no so
"obtimne el vnldor do uno erosn GueEnds on ol Dalone?
"o 1tg pertidag del Activo y restondo loo dol PaolvDs.
"o ofindidura, estag onoraclones toip oo oo Qan ol v

Pacnitod 0 patrioonls dol coimccgicatas? {64}



Wngmo de los cutores Italianos consultados,
considera que ol balonoe pueda dar "1s situacidn cog
abmice” emgue sl creen que puede dar informuciones
regpecto de 1o nisns.

Onida por ecjemplo sostiene: "que on la valug"
®ciln &cl cepital, para la determinacibn del rBdito "
"qg ajercicio, deba tenerse on cuenta ol &xito futue"
“ro de las operaclones en ourso en la fecha del balan®
*ee, @8 un principlo difleilumente inmpucnable. Que seo”
"formulen, en le2 nedida de lo posidle, conjeturas go"
"hre Ing perspeotives ccondnicas de la empreso, Lome4
"bifn & lsrgo plazo, en particulsr relacibn ocon pran®
"deg inmovilizaclones ya constituldas y, on general,”
feon operaciones de large desarrpllo en curso, es tap”
"hifn una sana y Sptimo noroe. Que, Finalnente, en ¥
"una apreciacidn conjunta de los resultados del balon®
oo se oulde no atribulr al ceplital neto, o por lo ng"
"nos al oaplital nominel, en laos copresas pertencoicner
“tes 4 cocledades comercislen, un valor manifiesctoncn”
"te superior al -ue puede asisnfirsele en funciln de »
“1a rentabilidad presunte de la gestibn, y wue, para ®
"evitar 1o sobre valuncifin, se sotle eventunlmente sgn
"bre lo estimncifn de las inversionss -como por efen
"ulo log efectuadas pare las inmovilizeciones tbonteog?
"aue perdorfan enteramente o on gran porte su proplo
"valor ordiglancio en ongo de no podor ser convenientg!
"mente utilizadss en lo enpresna, es coso gue responder
“grribifn a gablos oriterios en lo confeccibn de los ©



"holances do cjorolcio..«"{25}).
Los conceptos tronscriptos no suponen aeaeptor
aue ol balanee debe elaborarge atribuyendo al onpital,
en pripor término, "un valor conjunto tel cue pudieae”
*hallar en los futures sjercicics un £lujo de rdditos®
“nor 1o menoe noraal”, para proveder luegd & doscGme
poner ese valor en factoren positlivoe y nesptivos (26).,
Onida rechaze este oritecrio de voluwacibn coonbnica
pues Toonviene advertir gue no o8 posible -degde el 7
"punto de vista coonlnice~ detecninar el volor de coada®
"uno Gs los clemantos cue integran un conjunto, en fun”
naifn dal voalor gue pusde atribairse sl conjunto nise
mn. B9 biea sabido que los clenentos de un conjunto, ®
por el hecho de ser complamantacios entre sf, no pue-n
"don, corw tales, ser estinabos separcdomgato. La valug®
5018n del conjunto exoclurye le dc log clouentos y vicow ¥
"verssg tna estimaciln no puede confundirse con la otro®.
»%g nenester exprenar, cltonfBin, cue cn ol balanse”
"o ejeroiclo, muchoc clenentos del cepltel noseen vpt
* lores independientes de lo rentabllidad conjunta do *
"la emprasa o, por lo nmenos, 1o varicbles sonsiblemen”
e en conexidn oon osto ~entabilidnd, onsiderada en®
"o serie no breve de ajerolcioasr (27).
Fn otra parte de¢ su liro este tratadlists colars
su posundents e estos térninos:
?En ol bolonce se encnentra, sln dude, ube o
"plio demostrociln de loo medios coonfnico-Cinnncicrog®
*do cuo estd dotads la cmpresc. Pero los volorss de bg®

*lance no pusden gvidentenonte dar a conocer estos no=-"
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"dios en todom gus sspectos ¥y en log dlversos caracte”
*poas que irports considernr cuando soe culere arribar ®
s julcios fundados acerca de la efloloncis coonbaicad
nE1l Balance, por lo demfs ,no proporoiona informmoeibn »
"gireota clpuna sobre log footores inmotoriales de ofir
“alencic antes menclonandon y, sobre todo, no prescnta "
nel cundro de las futuros condiciones del ocbiente e~
tconfmice ni informe si 1o ompresa podrd congerver o ®
"pnejorar o sl en cambio vecf ompeornr su propis posi &7
*oifn an el mercado.” {(Z0)

Onids conpldera que la influcncia dol futurs,
en lss valusciones del balance, cotd Yinitada a los o=
pernciones en curso 46 la Tocha del nimry, destacando
acortadanente como -ejorplo, que al capitsl de un be ;
lance constituldo principalnente por numerariso y ord -
ditos no se ve influldo por lag nejores o peores perpe
poctivas econfaicons de la empresc {29). A pemsnr de los
limitaolones indloadas el anflisis de unz seric de baw
lonces "pusde Facilitar informcelones de nucho valor ¢
"pore 1a fornacidn de presanciones fundedas espooto "
"o lss futures condiciones de vide de lo ompresn, den”
"tro de 1oz 18mites en que ol conoocinionto del posodo®
"nucde resulter un suxilio pars lns preovisioness,” (50)

Su conclusifn es cuer "Log posiciones cotle"

"tloan roflejadas en ¢l bhalonce, y on porticular, en”
fal ¥Hstado Activo v Pasivo, sl bilen lncon conocoer ine?
"portaistes condiciones de la empresn, que concurrirfia®
"a detarminar la dinfinicc futuro de lo gestidn, no pep®
"miton percibir esta dinfimicn, oin une investipoeiln ®



"mfis anplin acersa de factores y condiciones que ol be
Ylanoe no pusde revelar on 1o n8a ninino.” {31),"pueg-"
"to gqus 1ne i.u-tumpiom:a que nog faclilitoc no son 81l -
"no alvonos clenentos entre aguellon cue es nonester ¢
"ronosar pere llopnr e conjeturas findadas aoerce de ®
“1n erficlenole y vapacidad de réditoo futuros de la en®
"peena.” (33) |
Tabiln pare sappa ¢l wvalor del oapitel, © sea
&g 1o ormresa, vasfo de ascuardo oim las preouncionss
del mmto de benaficion a obtener ¥y en relacifn o la tg
“an 4@ aéipitalmﬂiﬁn elogida (55). 2 balance no podric
de ninsane manern Jeterminor ln nitusciBn cconSntec por
cue Sata Acrivn de w Droyoosila en el futuro de 1s ap
tivided 46 1o oancega {(34).
Arpduzzl consldera s el bBalonoo Inforte par -

clalnente sobre 12 oituacidn cconfoico paro que, por su
carfoter cotftico, puede afrecer wn sonociaiento aproxl
oedo de i ovolucifin ceondnica dentro de un porfodo y
no pueds ofrocor (m oconnciniento g,zabai do ls entara vi
da de la enproon (35).

1) agtoreq maclonnloncpe

¥1 comité de terminologin dol acericen Inatity
te of Cartified Tublic Accourtants ho Cefinido ol balgy
oc como: ™un ectedo ordenndo o recunen de saldes (Geudg!
"pes y acreodores) trmgladados sl futuro lusgp de un g
"decunlio clorre de libros de oontabilidad llevaios de g°



B7m
reuardd a log principion de combtabllidod.™ (56}

Hamoo incluldo on este asotor esto definieibn,
(que nada defino}, porgue interpretonos cue al referip
se o los ooldos de lng gucnbas (que ae Ltrongporten o
otroa ejarcicios, pe reflere a loo rubrog de activo ¥
pesiva,

Grody oita lo definiciln tomade del "Lew Diotig
nasy" 4e Douvier: "Un ostudo proparado por los comaroiap”
Pteg ¥ ctros parn mogtrar 1o verdaders situncibn Ge un ¢
“dets.ningio nogooio. Un balenes dgberin indicar todos
wijog saldos dewdores y coroedores asol como ¢l velor de ©
la geraadaria, ¥ el ceonltado Pinals” (97) ¥y 1o oritios
por ubilizar 1o pslsbes verdsd cue nado ggroge o 1o doe
£inioiBb ¥y suglere unc posibilidnd de certldushre gue no
exigte {30} .

riden definlotones hubleran podldn cluagiflcarse
entye aquellss oue ponen oo obleto del balnnee lo dde
nogtrocifn de 1o gitucciln ccondnica. sin enbargo, he -
nog preferido separarlos poroue oo sogtenedores de que
el balance debe Acmostrar in vltancifin coonbmico plan -
tean un enfoque nfis dinfaico, de nnticiracifn de 1o ovp
luoifn futurn, nleotrus sotos Cefinlolones paresca in -
dloar un concepto eutftico de repunen de lo aotivided

anteriore

kYl estedo de cetivo y resivo pone en ovidencia
ol valor el patrinmonio netd, JMoe amnduzsi, pero ‘ontmp
de los oiruientes liniten:
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"1} La detorminacifn es rolutiva ol osrboter de coong”
faicidad gue loo dicnes ticamn ecn lo eopress on owrohoes.”
#T1) La detorninncilin cs relotivoe...a los fiage ¥ a lo®
n"politicn de la empreso” (por ejemplo, una politiocs de
astabilizoaldn de los resultados puede haoor variar log
valoras patrimonislos de Halanco).
*TII) La detaminaoidn soe basa sobre volores relatives®

“sne no tlenen ningln enrfictor de oxactisud.m (59)

Para Ualasooe %el balance ca un resunen do ln ow”
srolucifa o de la nedida, o una feolm detesmineda, on *
"gnidades conctarias nacionales, 4e lon bienes y cdendogh

“de un patrimonlice™ {40)

4) putorog nlenancoe
Schralenbooh parece considerass 1o situociln pae

trimonial ¥ la situncila econdnico usn amison cooa; 800w
tiene que el valor de un partrimonio 20 puedo obtenarse

swendo los valores de lon elenentos cooponentes y ue

el balanoce no tiene comod objetive deternioor ol petrimg
nio. {41}

5} Autores arzentinos,

Un gropo de profeosionales argentinog han propuey
to o 1o VII Conforancls Interanericana de Contabilidad
1a signiontes definicifn de bhalvnos ponernls
nEgtado contabla preparadd do uzz maners sistemfition qume®
"express lr situnciSn potrimonial de un eate a un momen ™
"to dado,” (42).



1) agtozreg finlionog.

Zappa rechase la opinidn de gue el balsnos ax-
prape lo situacifn Tinanciera por cusnto Bsts swupoas eg
tisnr lag futueng ertredes v anlidos de fondos g eatos
alonentos cflo se indicon en foran povcelnl 7 frocuontoe
ris en ol bolance do sjerclsio (43).

Gnids copllin esc concepto indicandd gue la pow
sicibn Cinonciera o uie fechn dnda puede wverlor findensy
H@onte oeslin obnles sean las porgpootivas &6 cu ovoln -
cibn futurs {44}, concluyeaco ues
v dntendide lo situocidn flnanciere en cl centido recifn®
Taclorods ez wenegltor eonocer obg las rolacinues antop®
Trogordaldos aytoo 1o vloscn del ®ustodo active ¥ poplew
Yo' del balaneo 4o ¢jesciclo, proporclminn inforanalo -~
"aeg Otiles o necasovrios sin dwde pero an ganersl lasufie
falenten parm faumar Jishe citunci; vy ogue si oo veces O
fgang rolaciones Lfowrmn sl nceroa éa la alsso ,otragh
Trecod 00 DOOD O Y poco 1o cng dlcoen sobion 0llal”

vim efecto, uln cuands la situseifn Cinanciecra @

"gen exoninods nor periodos de ticnpo breves, ¢ iicdige!

spanente prlxinos a le 8poca del balance, gz ovidente que®
n&ate Gitinn, ol bien hwoe conocar i cwn de ios Condom ¥
"llquidos e 7ispesiciln o lu erpresn ol princlipio del pe”
vedodo de tiorpo congiderodo, ¥ 21 peruite dotorminer el ¢
"ronto clerto o pregmlto de las entiedos y osclidos nnooeg
srian que Ousaatedicho jeefodo podlan derivor de ln pope”
180 pagads ¥ dc log operoolones an curso o ls fpoes delr

halonoe, poco O nolda pusde Informr acarce de log Lns et



e
“gog 9 onrescs nurnoios gue ge originen en las nuevas®
»gparaniomeg de e gestifin fubura.* {(45)

Rete alsoh) awtor oplas w, B £in e debuactianr ia
sitamoidn rlaonolera, sesis aevesario cue laa oeconderlos
y lon eplditon o ls reche dal delanne penn consisneing
por su valor proswitd de raoilzactfa y clapsificados de
<o o low podehles feches 8 cobro {(406)e o cvanto
oonnliava a lon agrenos, Unkis Lrliog, soostodanento,que
8l baleres L@ alecoici> "o dn B ocowosr lo swm e ot
fnuRvon aatoo de aleccioln, nt lag adoundsiclonen quo no®
naeboofon efeotmr, 81 1s foron de poge de las oissus, *
mi ol orBiito ofic o wmen coplio nue loo provonioroe
Apnarlisn cossaiess e nfn seralte conooer las necesl”
wighen Clermisres extcoaedinaries Inherectoo, por ajoy”
*3ia, a Is emomoiin o srpliscdln eventrl de Iss inpe®
rredoalongse® {47)

Comsluge cooteniends noe *ln siteociba ¢ inencierc®
*lo In exprasn 00 6 Infacible en focss complets dal bhg ¢
*lanoe le sicoaielos” {4}

Gntda orltlos odeafis Lo wtilimmolfin de elooiones
aatire log waloess st lvos, poe a:m parta, ¢ log vuloies
Saedvon § oae atelioonio soto, pos la oteru, slaboredos @
Basa a 1 Jetos de duw wilivicss . elevoiolos pues “Sug
nag apocosr enarnineasate b osoncuntacles coloolonos”

“oanaddetcias SHRiws, ko o ccsdovorebles, entre la®
soucatdn de olmrtou ewplovs ce splind ¥ ke de clerton ™
seinamataciaian, Jaebosden v iffonres ea 000 ohantd de®
Tin peptioa, O vheh ooloaEdn e i dpouc del mmlnnoe de

Todeade iy 4 31 de Ldalle Lue Licles Salsolanes 20 deen



9w
"hen sar rigides en ol tiompo,dporcub deoberfan verifioare
"se jurtonente on is Spoos el balance? S1 codificondo "
~1a 8pocn del belance, los relaciones aparocleran dm.ig"
"tea)” cobecrin onmbiar, -B5lo por este hocho, ol juieio g

*hre ir eptruoturs coondnico-finsnclera do la arzp;m?(ﬁ&?)“

¥ nolaco su penseniento con ol nioulente ploras
£0: "lop relaclones y iag correlaciones que vinculan eg”
"plopo de oopitnl y Tinanclasiones en las apressd, pug”
vdan peroidirne v eatw‘iame nejor, no ya d dotenifndoge *
Ton las *chciw of mtre mloms notivos, paplvos y de @
noopital fm%a en 1lg fechn c‘el belanee 0 on olro instoner
"te porticulor, sino W.&ider*mx ‘0 o1 novinlonto de In ®
"oogthifn, ¥ que o8 Yo ormonfa en ol oowvialento 1o que ®
rErporte mm‘ 12 vide e 1= n:;;)z*m, ¥y omto araonfia no #
spuede doducirse contemplondo Tnloomonta clortas posi~ ®
vciones entfticss sungue nfis ndo fusra porcue ~gupuestas”
"icvnlon enton pogicisnes~ el movindlonto puede presen ¢
"gurse bien digtinto no o81p de waa ammm 6 otra, ol
“no tamhifin on une erm oopresn, por 1o vosioeifn Ge ¢
*inn aondiclionos de -~mblemtolt (50} '

Tozbi& tooel (53} y Amaduzzi- {52) sostienen una
opinidn siniler ¢ la de appe ¥ Onidn.

2) ;zhorem onsls A0S g

M su trabs o cobre poinolipios contodbles, Paudl
Grady cita como objetivo de 1o omfeocifn del balsnoe,la
resigtracids de los cetives invertidos on lo oupress por
los acoionistse § log norpedoras dg forrm da presmwr
correctanente 1o situnoifn financicrn de 1z meaa al

e v - e mm e e Y



O Y
nicio ¥ ol £in 2ol ojoreinlo, TucHiifa nostione que esta
pocicidy fincaciorn o bulongo 2o ouptne ermodes loo volg
res pobanlos e Loo poalvos o 1og vnlores de cenlizncifin
o coso d2 liguldoeiln (55).

aaslde poon Mestor (54) ¥ Myor ol bolooe oo ma
gitmneid: rinsteiama, stmouse agte AItioo outor destaon
fauc ol nars omsnen de log conpdoontes o un ogbado Lo
Peablo Tno sonducd” g conclumiones delinitivas con ceog »°
Tneoto o 0 cituneifn finonciors dg Un NO0C10k.." (55)
nugata o UPalton log aetivos ¥ pacivos contingentes” (50)

gonnl @ on o faiso sutor ongdooalba concultodo ocue
dombaocn que lon contadacos hablan de posicila finonclors
sin definirla previsrate (G7) v por 10 tonto mnollisn,oo

oisnifica o an base al sigsnleatc pooononicnto!

n prince lucer loo nolabrog "pogicl® Pinoneiavc™
i-nlicaa gue Bute blene guo var pasvloloncote con olame
0 niguwon fagec dc loe flaoncinciin ¥y con 10 oobads O o=
oioiln roouoelo o Jdiohag Fugose (90}

Los fondog de o amprest puedea ser obtenidos a)
del czeodate te igreascs aw vaz dodusidos loc opresos
que derivan de oo opercoision 7 b} de 1oo contmibncioe
non de taroonngs oodnan questt orprose gc aubtodinnnolio
oty sus geacon weroiime non onficiontos posn oo
el Ing airasos oparelivoo ¥ oo o0lidce por Dntarcoon

7 dAividening.

Fore Conadas, oabouezn, @ "pocicify” pace soo
Tfinonniore® dche aoitr pofarids oo o Log fuantos e

fondon guo ¢ leg distribucises o roliencionos fe oo oig



e
nose Mgns Puontes e fonldsg, referidns a wia feahin dada,
pucden reprasentor antiradag pasadas o fuburag: ¥y lo nig
2o pe 48 parn Llas aplicogionas. ixisten, por 1o teuto,
cuatlre posihlos opabiuaclivaes {(00):

Hdatrudsyg de fondos ques sullisa de fondoe quss

le 3e hon profucido Ja hon profucide

Se U6 oy prodnciio So supoaa qua ban de pro
auclooe

Te OB Suposn que han de pooducivee  Sa han prodnofdo

Ze SO SUPORG QUE Dua de PRI irsc S0 Dupone gue han de
profucliree

S5 evidaniz gue ilos wriseruss tres relacionso ine
cluyen unu sowmdesibn dsz sovimienios pasados quo el bg
langs owviamente ad incluye. wweds ool soon Gnles posie
Lliadud gque ol bulsace Infowied sobra aovinlentos f£inafe
gforon gqun hoa do produsirse sa el Taturo.

coaning Llege a la eoncliusiba do gue los contadg
raz Gescarlon exponer an el bulonge uns ncileifn d@roote
dg lou fubuwrss Lugreats de foadog, poro W@ estd solo es
factlibvle pure slagunos de 1o robros del bolirwe: lom moti
905 do roullgeciln dircota. “xistel, sin cnbsrase, otras
futurgn fuenten de fodss, represaitodssg por 1w Hleaes
do Usc, gue hon de brindar seswicing an &) Jegorrclilo de
le aotividad y que pueden per voluninn Bolo on formn ine
Jiveots, esbizunfds gn fovms wda o 5oa08 corrocts 108 ine

grasea e Londoo gae de on abilizseida puedsn deriwvar (61).

%1 Autoros Alomnot.

La 1dea A2 Usnnla; os retoinda por *Bfer quisn sog
tiane gue ¢l ofleuleo do 1o sitvaeiln de liguidez & 1n fo -
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cha del bolonce oo enpgpiloss, por ounnto on el cotedd ACw
tivo gy Pnoiva pole ge eiponen los fuburos vwvinlentos de
fomdon oin contraprestneiBs, no expenifindoss en vez los
futurse movindenton de fondog ounyes contrapartids sec unn
entradn 0 salida de bicaes y secvicion 168). Lo ides do
eote witor gerft explicads (Hirn eeplisnente sl trotar ol

connentn ¥ contenido «dcl Activo v Pagivo del tolanao.

e) SEILUSIO.

Hin voz expusptag vy enalizedas log opiniones de
log trotadiotasn ofic couscidos vy eninentos, estsnous on
sordioionen de efegtuar wia revisidn orltica ce los o
fetivor noonaestos pors determinar, on definitiven, el
sbletivo o log cbjotivos gque devsn ger cuaplidog sl elg

horor un balonee de ejernislio.

1) Lo detargtiosifs Ao 1o oitmneil

vahoimonls o, ascfin ¢l viccloncels do Lo Weal Aeg

denia, 2l casjuata 4o Ins ¥bleunas proplog adguiridos por
suslfulor situlo”.

veede cl puato de vieto aconbnico, ¥ por &nde tan w
hifn depde o) punto de victas condoble, 1o que intoress
no eg el conjurid fe blanoo come tul, 9ino ol velor que
a log olsmos pusie strlbalroe. Jaee ol caso de mun coprg
sa apba volor tleas dos mgaitudes dlstintes zerln ol ob
Jeda pase ol cual so 1o detaraiam

a} Ul vlor econdilos del coujunto de bleacs en ope
racifia cuya expresilia mierial se da @ ol caso dao ceatfn
Ge 1o omveess en warehn, ¥ suyoe vulor tdenico-cconbuico

estl dads por ol valor scitunl do log abwros reudinlenton.
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b} M velor individuel de renlizacifin de los bienes
que for:xa perte del conjuanto.

T primero de los posiblos valores citados serd ang
1iznuo on ol nofipite sinuiente. ™M cusntc ol sopunds, eo
evidente que 10 surge de un Baloase de ejecciclo, sino
d¢ un Bolunce de liquidactbo.

HEts se ve clarenests sl se recucrdn que ca el acty
vo Ael balinee do eleroiclo aparcoes 1os »2ulros de fC0le
oo Diferidos’, owyw volor do realizmacifs Loncividunl, ©
fc recuncraciln on cooo de licuifsciln, on aulo.

Por lo teuto, podeos sonclulr gue el iinloaoe de 2
jerciclo no eisve papre detarninsr lo situcolfn patririe
nirl, ontandido &ste cono cl volor residunl ~ue quede @
disposiocldn del propleterio de ls empeesc, wio vez liond

dada lo riiann,.

2) La _detceminncdl ue do cituuciln cousbaloc.

¥p evigente que deterninur la sitwsciba cconbaico

de una empress supono estinar el "volor ecoabnico” de la
nisng. sbe valor eoeadmioco puede deberninarse tedrice -
nonto establecienGcd ol noutd de log futuros l1aorosog noe
tn3, 1o Pechn en que 8utos hen de prodacirse, y la tass
de neoitalizacifn o de damouentos gue Jebe sar utilizada.
Soinolden ocon oohn afgami.ﬁn Coanning (63}, Onida (G4) y Fg
rrorp {65},

Onbe tunbiln Regtacur guo este volor tobriounente Ag
teninade 20 tieng dDorqud coineldir necescrlunante oon ob
vaior do realigselibn o 82 vente de 1l cmprese oa roreha (860)
nor omnto ogtn Qitine Aoterminnci® no se hace gonerule

montg con In Zinslidnd de llemre o un volor tebrico sino
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e ou objetivo es alcanzar un valor de tronsaceifn ine
rlufdo por las coadiciones genernles del soroadd ¥ por

1s nedor o poor ocituneildn pave neooolar 22 cads v dg
1ng partes contratantes. T1 eoplital ecsonbuloe oz ontone
ges wi volor shotreoto, punto de relferenclas sl cusl tien
de g anorearee ol vulor ¢z omslnasnionts del copdtal de
1z ampronc bajo 1 supueets inflspenscble do cantoner oso
eapitel coon Taxtor produstive en aotiviasd (8%).

3t wnlor cconfmico sl onnl aos referiaog oolo e
aibla, concoptuslnents, do deterainumoifn viatbhtica vy no
puede ger hellodo susanco los voloves purclolos de loo
gleaansor peteironisles, par muy corfests one hays sido
1o valurcifn de los ndooss, ol como g 1o deboarls rou-
1lzor o0 un balance da ajacolicio (68).

Adefin, la desarpinceldn sl aapitnl e reoulite do
is sonfeceidn do un Walunco do uJﬂPﬁAQiO 40 puodo colie
cidir coa In del eunitul ceonbiloo an ol setito oiproe
8610, Do cuauto lae pergpesvivud e pusdsn toaarsa ca
c¢uenta conbablenente se iimitan o lae doorpcliones en euz
B0 8 lo Pacha dal sailnunce y los grevisioucs se vefiecon
z un may EMitedo perlodn posteriosr {(33. La debesniog -
eift del copiinl cconbalco 2xinird, an voz, 9o couerdo
von au definlolds, una Investipmel$s dol futuro de le oo
orasn puer un aerfo’s 1nfinito,

Con lo exprescda ad negonog la existonols de une g
1a718n entro el wrlas contable del capital y el volor eog
nfaies que henos definids an phreefoe satericros. Somo sog
tisle Ferromo, es evidente gue lng weluociones indivlduge
log o analiticns gue so renlizaen pere claborar un Dolan -

ce eotdn vinculadas g las posibilidedes de cendinicaso fy
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turs 4o 1a omorean v nue 1o noeiba abatrocts de oapited
o de vilor ceonddco da o emrasa constituye la base do
uns "prudento® val@cifm gl copital de hulance {7o). oin
e roo, nunca podsle coneebirse, ni nfin en 1o ofis cowplg
Ja no0ifn de “"ospitol revalundo® que ol copital de balane
se, doterainedo on hase o valuvolones nnolliticas de f£in
de alevoioio, puveda ser la oxprosilin dol Yebubrooto vo -
1or fuieon? gue ap el ospital cooubidoo (7).
Aclorando 1o {adlecdo on plrrafom anterioresn, cs til
foctacar nuevanente le ¢iferenciv entro ol Ywolor coonde
mico” v el “walor de realimacidn® de uns ocopress < mr -
cha. Bl prinere eof un conecptd abstrooto, mlontras el sow
eundo surse de uta necocineiln; el prireco cs otridulde a
le empress cun hage & ins pergpeetlven Jdo coeadiodentosg Ta-
tiros eontinuados y on ¢l lopd plazo, ieavrss 2l sesne
a0 logea su expresils "clerta” en 2l precio pootsdo; ol
valnr tedrico ol curl tiende eso “voluncibn de cenila” eos
el "vslor cconbrioo” nbstractamente Geternimado (78).
Pazie visualizarse aftin aejor le éifevencisc cntre ane

s conceptos sl (slemore ginulendd o Ferrero) se recusr -
sz qun el Teopltal coonbaleot atribuibile e ung euprosc so-
rf tnnto nfie elevadn enanto rfie fovorelies se presenten
lrg pevspeetives da rendiniento y tento rmfin bejo cwanio
meno fovorablen se preveen los reviindentos. Al Visite,
ot vnlor del snpital cconbmico de wan empress con futuros
ronddmientos necetivos, no podsin ser sine nesntive vy tel
sorfin tasbiln el preswdo vslor Ge couifn de lo coprest.
5in enboroe, v ompress aienpro podrk ser cedidn por el

valor neto scooultante de zu liguidecin v de la ventn do
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gus elenentos en forowindivillunl. s evidenbte entoneces,
que el "valor de liquidaciba® representa un volor ninie
mo de "renlizaciln sin, »or otro parta, representar ol
valor ccondaico alnimo &é in empreas on cotivided (75).
Podarpa concluir, en buse 8 lod spgwntos expurstos,
aue ¢l Balance de Ejerziclo no tiese comw chjebivo la dew
terainecibn de In pituacidn coonbnlos Ao le cupress por
ousnto en gu zonfeceidn no so parte de uie estimmoibn toef
rica de log Tuturos rendinientos e Lo enpresa hagte sy
deonprrisifn, sino que, parn claborarlo, se perte de voe
lunclones pavtisuiures de log blenes y wiros clenentos del
Agtivo v dol Papivo, pars luego conbroler cl resultado con
in estirwoibr (el "volor ceoonbnicd® oue se reclise por 1g
840 da otree progsetlnienton, '
Lo orho no papone sostener aune ~1 balqenee no & nin-
ofin 2nd%cio sobre la citunoihn -zconfaien, cino cuede vn
Malonece aislsdeonente conuldorcdo, nocos clenentes de 3
oin pueden ovtracroc. Y1 onbliste Ac wr lorge corie fe
balances sntesivon puedo Fooilibernos Ino teren do optioor
¥ provecr lag reeual odon de lo futurn astividod de lo one
presn, nold o ana formn rolative, dnblondo sor conmlotom
g Ges Infoemneeiones rseourriondd o Jtrng Mnendes de cong
einiente {74).
merenon tordifn degtoonr aw la reclaborecibn de un
wlopeo e clorcliedo peroe detesninar el prasunto wnlor de
realizacilo o de cesiln ¢o une emprese, es un procedinden
to prctico amplisnente thilizess pere one noe punde oubokd
sl en formg eficlonte ia cetimrsifn dolwlor econfinico
realizade sioulendo les woutne indiesdus en pircefos sutg

rioves {75}.



ta situscibn financieve puetc sor intorprobods como
1o pooindlided de In empareen de hnce frentc 8 1oo compig
mioos de win actividad normel on un perfodo coonsidernio.
Los conpronisos oitados reprecentan gonovaloento ohillone
clones en dlnoro efentivo.

Tebe situaciln puede dotermlvese en forma tofirica
aglobnl & man fechm dade o puede ger Jatocninads en foron
detnlladn ectiomado lns dloponibilidades oxziotentes o 1o
fechn dc sade voachaleato.

™ oevidento mue ol balance de ejoreiclio no pusde Pie
jer 1o oituoeifn Ulnanclers en 1o Hltiwm secpeiln indiog
s 7 guc pare obtenorls oo hace nweocsarlo prepniar un g
smuesto finoncicro o de Calo qus annlice ol fluir de loe
fondas on la oDIrocha

8in cmbarrds ol bolonco de elerclclio ompone o ciw
tuncifbn de fuertes y aplicaciones de fondos, los activos
7 peoivos, cue podrinn sexvir pass detorndnar 1o oituocifn
finonoiorn cloboloonte conaideradsae

28 importante oboerwar que lo pituncid oxpuostc on
el volence do ajorcleio os moa:np}wém. n efecto, cl Doe
lance s8lo oxpone les fuontes vy aplicoclones Acterninadag
a1 1o Tochy dc clerre ded cjorciolio y no torp on cuento loo
movinlenton de fondos que tendefin oricen on oncroclouos
pogterioros ¥ cuyn inportoncic puede nodificar domplols «
aonte 1n sitwecifin expueste en ol bolinco.

Fetomnado In opindhn de Umnndng v de ¥Bfor oplicoe
doo cn phrrafos antorilofres, hooonng aotor que on ol bo -
lance de cjercicio 81 nparecen los futuvon movisloaton

do Yondos gin contiapnrtide v oo sucede lo ndene con log
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movinienton Lingneieros cue orizinon wm fluio lnversno de
bienes o servicion (p.efe no ontfn loo cueldos oue 8¢ pow
guefin ol prfzinoe nes porauc o cwbio de cllos =o secibich
ol trabojol.

Aderfis de estn linitoeifn, loo oriterios en bage a
10s ounles se elaborz ol bolonee de cjierciclo Getorninon
otro factor cue impide wan sdacunda ozposicidn de 1o ale
tuaeifin fiszanelers de la ompreso: el hecho de cue los fuen
tas de Tondon {activo) no estfn walundas, por razones da
rrodencingg on base ol oonto de Lwrasos gue de ellag oo
nuade reenbnr, o pesar Ao que oste valor es ol finlco eoig
nifieativo o low qfemsosz de catimar o1 2gturo flulr de
fondog o 1o oMOroste

™ azht e 19 ewnuento podemog ~eweliniv 1n dobernie
aneidn de 1o situweidn Tianncicrs como objollve de 1o cog
feficibn del balsnoe de ejecciels, dado oue las informcip
neg cue cate estado condable contlene 130 con suficiontos.

Poara eonocor 1o gituncilin civensisrs oxiote Yo pooie
bilidad de é.'mmn;? otro ostado conbable: el preotpucsto
de vaje que noe ofrvecerl o ww forn: fis complotn ¥ udg
cunda log nformaclones cue bBUSGODOD ¥ on cuyn Dropast -
0181 se¢ eplienn prooedinientos dlstintos o 1o gue se o
euen Hara olnhorar ok balance de ejferclcio.

Sin emboepo, o pesar de 1o opuesto, dele rooonooer
se gue o1l estntio do unn gerie mzomblawnte lorg: deo
balanoes nuede dernos slosts in ormneifn sohro 1o ovolue
oifin de le situnolby finsnclere de o emprescs Pero lind
tarcpe solanetbe & ooe onfliois cimificn, reccleoniong, u-

tilizar we iforseoildn incomplets v parcinlnonte defors
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mada, insuficiente pars aleanzar un  conoclalento oohal de

laa nondiciones en gue se Jdasenvuclve lo enprest.

4) lg determinncifn del vesultado del ejorg

™ los pérrafos anteriores hemos ido emluyendo uno
nor une loo otron obietivos que olgunos autores han proe
puaato pavcle confeccifn del salonce de Bjercicio, demnge
trends en enda enzo gquo dichos obletivos deben olcoanzarae
utilizondo otras informmceiones v distintes procedimientos.

Todn 1la cscuela itslians vy alounocs cubores dc otrag
eoouclan ocoinciden en ficar, comd objetlive de 1o confeow
eibn del ralance de Rjsreisio, lo deterainacifn del resul
todo dcl ejercleio. Lo cue dosecmos ceoolear es cue Sste
ea "el" obietivo v mie el belonce, si bien brinda infore
moolonos ashre otrag situcciones de 1o agprese que seon
compatibles con ¢l f£in nropuests no nuede ger elaborado
trntando de aleanzar vnriss ohjetivon conjuntanonte {76).
o oabe &uda cue 2) bnlnnce de efecciclo que se ofrece a
tereeroy, tal como os hoy elaborade, tratn de sloanzar pfs
de un objetivo, y nor esa razén no cumple correctanente
ningune Ge ollos dando lugar, cdemfs, a conrusiones respeg
to a las norces & soguir en su confecolla,

Dsta "solucidn de comproaiso® entre vorios objetivos
a qud se ha llegado ez la actividad profssionsl, puede rg
pregentnr una necsesidad prfsctice por la inposibilided nae-
teriol de alsborsr ua Palance de Rjercicio puramente dedd
cado g deterninor los resultacos el ejercliclo haciendo to
tal abstroocibn de 1o necesidad de inforter tomdiln a los
dusiios & torcerog intercandos scohbre lo situceibn econdnica

¥ flnanciera de Yo anmproga. eso, comw yo oXnrasnog en ol
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priner aupftulo, congileranns Zmprescindibla injelar nucse
trn $oroa de invegtincifin aanlizendo y deterninondo al
fotimo tebrico pera despubs enfocar, si ul segun&ﬁ DalD,
su factivilided préctica. La fijecibn de un Sptimo tefirg
co nog servirf sdemfic para determinar el ofirgen de diotaz
5i8n entre o iden y 1o sjecuciBa motecisl, para poder dg
oidair luego nobro su cseptaciln 0 su rechazd, 1 conoct =
niento del argen de distorsiBa y, cventunlnoante, do sus
eouoas, deberd dar lumr a aucvas lavestignelonee tendion
tes a eacoxtrcr lag soluolies que permitan lograr uno in
forsncidn que cwspla aderualaneate con los fines propuese
t0se

Les rodernss bendeacles on 1o presentnciln de los hg
lasces, ge orfenton en ol sentido indlonde especinlinmente
en log DLetauss Unidop Gonae aucheg capresus hon csonenzado
a facilitor un cundro déc origenco y apliienclones de Fondos
Junvo eon ou bolsaoe do ejcrcicio; e egtn formm S0 0Stoe
ris faollitendo wan informaciln nuoho abs compless subre
la. situncifa financiera de la sooiledad de 1o que puade O-
torcpr el baliyise de gleraizio.

@n cuanto e la expocicila dc 1o oituacila cconbricoe
patriconiel, en muchos ocsog 33 incluyen en lac uenorias
informciones adlelonales perc senerclaente 8stas no son
suficiontes pora bDrindar wia sdecundn exzposiciBn de dicha
situncidn econbnlcompatoinonicl.

La deterninociBn del resultsdo “el eojercicio, gue ng
sotros Tlfonps cono objevivo, no puelde ser realizoda por
ane sinple eloboraeidn contoble de los sd@lns de cuentas
gino cue supone wa corplefo razonsniento esondules que en

#lobe el pasusdo, el pregeunte y @l futureo de 1o emprosa {77}
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In efeuto, los clenentos objetivos (ocuntidedos, oostos, sal
dos} gue ofrcesen los 1libros, deben ser corregidos 0 modifie-
cadns, por medio de ajustes gue reflejon lus estimmoilones
de riesgos v 4de innresos que on base a lag expariencins del
pngado v & las previsiones de)} porvenir hacen, ol cierre del
ajoreiolo, culenss slaboren el bolance (78).

rieles & nuestro soavencinlento sebre el enrfcter slen
tifico de 1 contabilided, conaidersmos gue la investigacibn
sobre el balance de ejercioio debe deternina: on abotracto-
pero en Tirae sdherencia con la realidade los principlios ¥y
oriterios ds vnluncibn de log conponentes Ael belonce y de
interprotacidn del sistamn do valoces gue 1o congtituye. =l
nodelo tefrico de balonse u que nos referimos no podria ger
nallado entne los bolenoes glaborados en la préeties porone
log probleruis individusles, infinitos en nloero, distintos
7 slemore camblontes purn cada ennresa, nos impedirfsn le
poroencifn 32 lon ardterios cenmwnles que satructuwrarian
aan “Seorin mobre balonoes de cjescivio” (79).

Fata slehornoiba tebelan 2a 1o ouo tenlamos "in mentor
2l Injolnr aste trabajo. ¥a o 1o tessative de claboracrlo que
astln dediendos 1o eanisulos simienses en que trataresoe
de definic, comw noingr punts, qul o8 el cesultodo del ejere
alolo que protendenns detarminary oon ol balanoce, para DroSOw
gulir Yuogo con el enfiliols vy 0 Aefinioiln de los eloneatos

que nooponet 31 egtado Active y 2ualvd.
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{1} *inpoleose lossl - "Il biloncio dvinovena® phpel: ¥ In-"
"Potti, al £ini conogelitivi delltecononls di asiendo, voH-"
slendo dctinlre un -ileoaeis dtimprese coun tecmind atti o M
“compraxderc tutte le ponsibill cccezlonl del concetbto,dp!
tyraw Aire che osco & wn docusento copinistoativo sifg 7
rito ad wn dotcenineto sonento del flaire delin vita 4vig!
"preso ed ovante 1o geoopo Al posre in ovidenz-, In solancigh
"e 8 quel monento aonchd 8 Aotormineti ouoteviluppi che
*sl nrogsootbtans per L1 fuburos

"a) o goltaato 1n carposirzione awntitativs ¢ conlitotiw o
*"dgl sud copitele (Mn uote ol pidk celors ol concapto on eg”
“ap t8ratnos: tdefinitl della dottolnn come stroordinact v
*{d1 cesglore; 41 fuslone o 41 Ineorporazionc, 4 liguidaer
"oiono per gtrelcloese”)

) o soltanto {1 suo divenire, ol settore tinonsinsio o ¢
"in quello coonomies o in entronbl, prosunto nel corso it
fun Futuro perisnda.”

g} ¢, infine, congluntomente 2lls mbtesia cgpontaln g) one"
fehae § risultotl coomonicl consesuitl per effottn dells o=
fotimae U IAMAvaslo” che risulto dal sonfronto doel Lilaacio”
n"deatitmto o pubblicezione con wno o pifi bilonei interni,non
"neeecgacisnente deve cssere collepeto ad svwenuto nlboerozioh
a1 4l Bilsnelis, Jipondentl da volontorie o involontarie pl-®
"terazioni delle quantiif ogooltive, aonetesic 0 non Monetow”
rie, che vensono datarnlnte ed elabornte duranto le varie ©
"fnal dells formmzionc del billancio dtegerwizlos Tnle "divawt
n2io" pud sunsisztere onche gquendo, nel senso oul pecoisato, ©
"4 bilonecl segogpettatl a confronto, oono tuttl veridici.cib’
"alonifice, clhe quento *ddvoslo® - anciue peoseindendo Qalle v
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"oanennate alberazionl 4} dilanclo~ pnf deriwace Ao ang tie?
"oaran fovrmulazions delle inotosi ohe donno fondnnento olila®
“detarmlansione del vloel oooetbivd, oions assi approsai-d

tomtd (o stimstl) oppure conzettursti (o agtrotti).”

{2} Amaduzzi -~ "LIAziendt.e« DlzZ.474: "Nantre un pb tutti ¢

Taungue mase= 3OPIVONO € pariane 41 bilonclo 41 cwerclzio og?
"6 wn docunento uniso, di inventori o bllanol ve ne poggono®
"gngere bontl ser quenti s0no 1 singoll e molteplicl gcopl ¥

*eghe pogonno sspgiansere’ .

{3} Conning "The ccononics of sccountoley" pBm.80: "Iut cope?
Bolaly it ls iilugory oo hope that 2ny allepuppocse balooeg @
Tghoot oan over be well sudted o ecch lepitimpte clages of ¢
ue.® ¥y tordifn Sohmlenbaeh "Brlonee Dinfnico™ plg.48:9Resig?
he m conoepbotdunilstico” del bolance cunndo oo orebonde 0
“obtaner Jde Bote tonto la copresentocils del potrimonio como
Tin 46l resulibndoe 20w 1ao vulsroclones eplleables o ening 7
*ualencon, catftico v dinfinico, tienen ue ser CiStintibese
"ge W considerado comp 2o clentifico este concapto cel balag”

“ce ‘_.'l
{4) Onildn "Balanoe de Bilercicio’ Ted, dhoWlls

(5) Onide “Bolonce de Sjereledo” Tel, plg.lBe: "Cusado se cog”
*gpldera ol bulonce en oo 8spectos axpiinnliofessaporese eono
" razouantento eommlefo cobre 1o cconculs de lo cmpress, cog”
"tonplodn, clerto op, en wn ejorcicio dotertiinedo perd on sungh
"o gto constituye w zwapnto del devenir mmtoble 4o 1o Bos -
"tifn, nomento gue Acbe ser por 1o tonto exvminndo e interpeg?
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Lo tesis de Favards y Bell oo quo 1o Imoabnoeila de los
valores de ceposicidn de log illenes de Codbio y de los soop
tizaciones sobre ol volor de wesosicifn dc los Sienes de oo,
8 .mé regultados oparativos, neralticie conocer la oficlier
ais con gue lo enpress ubilize log {acboros Ge In pepducciling
‘nienbroe que la emporieldn de oo gonsuclas o plrdides de og
pitel {diferencin oaure wlor de coste ¥ volor de copoaicidn)
@1 uno cuonta separsda dol cucdro de Phrdldes v Canancing,
nog ao 'ism un Indice de 1n 5abilidsd o lo emoress pocd obe
cuielr fuag cotivos £1jos o) oondlicliones fovoschbles ¥ porn

aprovesiopr ng fluactmooisnes de nroclon (45).

- -~
0) ”:3{*;’»3(:«:-@ T ilodng
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Para Mo Tuilethns “el lvess rednfialeo oo ol vrlop guet
Tpnede per conpuddoe gin cafvolr ol walor subletive de la
vaneregntt {48): ooghiera cue Bote os o) fnlco conespio wand
1ids Meorpie Sence our enfrlr alorns odoptaoiones®
Sraen age ot liln e In o arferion? (48} ¢ oconcluye Jlclevio
cre gmlote un erliasio on velunodin on o1 eunl coononistos
¥ acehpdoves poeten ool i ol v loe de nersado {40).

Optereate te gnntle Ao Weeoeds v Telly Do 3?&{22.*‘*52*“3
nemte Ao le ppeates cue -1 oot e neadtnelln adieiong

o - . . . FaL. 73 cegreyn B o » " .
rukam o T Pootepen (Infenondiobawnte v Las vocisclones
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P peonio) x oovs Mlohag worloclones sanseifiosn o0 100 DD
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ciog de log elenanton Gol oolivo, derivadas de 1lng condiclg
nes del sweroado, deben gor pocouncidag pop In gordobilidsd
{47). Ddstingue endouses lon sisulcntss cntormelsas de ubiw
lidsdons
oa} Utilided onernhlve: difeconcin dusante un poriodo do tlen
T, endan ol lsr corciente de 1o oroduseitr o de Yoo s gl
rialing vendidos ¥ 2l vlor do 1Ing Daotores enplendss oa lar
topadugcifiny
vhi reonsfias e caubo renlizobles (devencadss): lnoreuan®
*ta en el coato corwrlante de log cleamnbon dol cetivd, quev
g hayo detsooingdd ndenbrag esturioron e stool durnnte P
T ciorcioios”

Te) Deonondinos de cosbo reolizades: diforensin entro el sog”

o oorciente ¥ ol onoto hintdrico Jde log factoren oplage”

#dop a1 1o peodaceildn vendidos” |

*d} Gaannoing de cnpiial renlizadns: diferoncla entre ol vg®
2102 de venbs v ol coobtd rezicmnd orisinnl de 1n saldlizaciny?
fde bLienes quo 20 asnotlituwen uaa actividad normal Je 1o ot
Tapaga” (43} . Pl eglc courkdr Taosto eorckanta”, nnacoxboen

e, simmifica »wulor e nercsln’ o Poosto de copovicifint.
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Parn Yaopn aUonar o cla wnilidel onede oor detornle
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ante qelinnte et buoai®a g

o~ A d oy %D - e vy A e 1

ceglros, simifice desconocor ol nlvhemn 2lemp de log "va -

rianionne de gunctket, qw e ertrabue humtawente poapro do-
o~ - B s B . 1 K g e gy 3 “ P A¥S * 4

toryvinar 1o a5iiide, o osiomifion degeononer borbilfn el (e u}

.
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-
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o gue se detocnlie sn el oeplitol do - o fprosn, curonboy
mun elerto peolodo de tiempo, en raxfin de Iz setividad do @
*ir migno?; y asrece gue "ls cofinteidn ewpucota co noninalr
ﬂpéraue ce rafiore n 1o noeida indeterninade de gnpital de ®
"l empress ¥ oo 1o a0eiln ao rmelor flinde do varicoibs de w
ronnitedn (Bl .

Pora Zapva los commoznertes de lo o3411dsd son "tiplen”
Tt e enolon e ingroong dovivedon do veriacidones nonebn -
spingt ¢ lug alenwibog del eopltel son "woeloren $iploooone”
"he Geteraloebles en relseiln a la dederminneiba de 1o uti”
#1idad” {51l 71 capltsl ewxproou, enbtonces, "el esteds cop?
Rranto de los aobivos 7 do los pealvog oue, ofeatadns o 1o
et 1vidad da lo onoress, conourrisfit o la Tooonoliln de lagy
sPythirag usllidaden®; la aoilldad, on vom, Teupone ol dosep®
"polvinteto de lns componsthen ateinadng n un clarin po -0
v fntn do Slemmat, Meds declvas 2 %sses que 1o wbilidsd
o e vislS: cindinles de lu tawesgifn alentens ol capitcl ®
sgxpoae ol aspeshe csthitico” (53).

fgte aator opina que lo wuiliuad de un olerto periodo
#a8le puede debesninncge ol Tin 40l niamo, subsistiends sieg” |
“nee glguang incertidunbres derivedss de la epordinseif: giv
"altfinen ¥ sucosive de los costos y de log ingresos® (G3).

Al cuando Zappe sootiene que log rosultolos extrnopdd
nurlog ajonos ¢ lo geotifin no formen porte do ln obilidsd
{~83140) (B0}, ccenta oug ne ineluysn oo siguienten:

*a) lag vesloclones qgue oon conooecugnels do ownn notividad ®
Texbtrongedinacis o da operacinoen 2o nbhisunlegy?
"h) 1sg warincliones fortultas debidas o 1o essunlidsds?

ne} dag vaotocioacs por covroseifl do ooropres Qo ojerciclogh
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#3) Inn varlaolioioleespor 1o Alfersweils otes ¢l volor oo
mivros ¥ ol nonts de 1o vanta de astivos 215087
Yo} Ing warincciones orisinadnn an enidilos g lon aridesisa®

5

e yoluneiln o

T i oo ane 3o ovento Son W oeouma 40 1o ubiliond
oz in f\? pttén ndnn cug o ovooabs cmlo 12y Shorn, 0 Ion

s

.\ P o ¥ e s e A i g 1
sutitidoden 7 o loo »lo®tdng, o oo fator S conlildnl, quo?
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flae hagg rolativanento clevhas dooids ol i:_:fu'z"‘:,-a A¢ vipta dev.
Tan valow v heodbifs de so wormmoaencis ocons talost (B3],
31 biem, nor un oo, e indwinblo 1t necenldsl de Yog
=t dise ooto nntor -en 1y e g fofliove ¢ lag amootie
manloar, o Lug rlesess fufuron, 0 lon exiotenslia do oerog
ganing ol aisem 7 oo 2heos comioathez fo 1o usilidad del
2iannintow nomaeeat, nat vhoen mavic, 8 1o foraneiba Ae 1o
nbllidet alemnn aoanonenton "ohanl boat: Log derivados do
teounncisces monrtariag sue ge dotamringn sia o inbesvoy

nif% dn alazents aubiotivo slauns. “rbag vorlsclonea pusian

conaditerr pae fdctfinitime® lontras gue ud dozivadon de og

-
+imocicaer aon "proviporias” y sexln en «1sfn monento, corrg

21dan cuvin oo neonduzean oo trensaonlires delinitivagse Tu
1n determimei® de fn W1li80d consesuilo on todn 1o vidn
de I ororege, los secorss oricissdon ono Mg costlaclones

oo oliniorn,y "lo wbilildad fobold Daanlle totnloonde de vam"
“mingisog moasteclon cleetae, slemore que o0 hoagn ohstrag®
fa31% Ao lng ganbicg de volor fe L wnsdot (59). T oonoe
& nom Lo oxwessdo on 2l nmato sanboriow, Zapno oo que

Trp fasnonnlio® gobhro Ioo Blgnes de seblvo Ti) oo elngif
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gnn caber lop yvesuibtacdo oxbroordlualrios, puesto Youe no ¥
ngonpeupynten o 2obe alorcicis 2i a alacha otre en partien
Youdary ouths goowicias no pon tolen, £ino roectificocio -
"nan g Ltotos 10g cesultados s cuyve dotominsciBy se Loputse
el use de enoa activosT {G0Y,

A hedno ce gao ol 2onulie ¢ gen sur0RLNIS o le gnd
%o dapostoacls & 2 dgtosainecidn encbable de la utilidad
sino que, 22:f epoe, lov wedlos ublllaodos oon edacuai‘;cs
parn ol ObhJotive DuSun 0 Glauus L0 S Sepo appoclar dobd
damenso ol variade grado de lacoebiduteeo (01}

colomus sonelals In exposicids do e npinids de Yapoe
Sobwe aete Bee ooe ok wigalonue phovalo: Yo un orvor frgt
foucnba, Hob0 <a do beor%s cow ai la aefictlon, ereer quet
vip doboonlweidn alstoBtlen de In wtilided dcl cicoreicion
pvedn Bocarse cxuluwilvnientc, o cunl enplunlvaneata, on e
*lovanicrtos monebacios, clerton o asiailelos. 81lo gerfon ©
"exoepoloins tte irmortancic o lo 9omr sounernl lag oroptie®

£

Yeaoiones, Lad . ovellocloags, ¥ b LJusiite N VoS, e ¢
Ylpo eumsoal, cwmds se guiass dobornisae eorroctuigube ©
lo wiilidad, lag <~';:r....;cmsk e Fa oabadas en gue oe dopanry
"iia lo sotividou de loc wistrs, obLilonsa pere nleangar ol v
fohiebive conesnl e loe colovemlent s ~“"ﬁe~fq.cau, g howm"
Yuacadn o0 pooyeeclouds §oeonjeturas. Jo ofio, oo neogodiet

falcnton acemeles do dolecaminaziba avbee hape monctorio so”
“hoecn Lfo LiePiceeon cuanto (nyur 6o <l volwien de ia oo
Trpooa, eouonds los peocosos do pedducceida oo wan hoolendo
teadn vor mes posdongados ;o owlooil, por 1o Lrabo, hooor ope?

friciones & g leergn pRlowie"
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"La idec agquil empresodn ehoes sbiertoueate oon ol cop?
faopto vuloar de utilided recliaonte coongosuida®, con ol que
Pao nrgbonde rochnzar nor on indeoterniaacidn lo fnieas aseifn
faue reconoge a 1o mtilided del elereicio ol corficter que
"eeecarinnente le obtribuye el sowreto, contisuo o indivi®
®gible desosmollo do 1o ectivided de ls amoresa™ {08)s

Onids enite win opiniln lizeconcate distints o lo Jde
Zapna, pues ontionde gue 1o flnelidad coreiente do 108 bowe
lancen de olereicio oo lo dotormlnacidn e un »Baito ve loo
"ofeston dol oventusl conguno o distribucida de los wiilie®
"dades” {63}e Colncidlondo con Conning este subor afirse
quo "ol regultodo o8 alow distinto o 1o utilided: La utiliir
ot o reaba eo olon gue so peflere 2 wnn peroom 0 a ul ®
*olveulo 4o porsonnge 1 rooultndo, en cnanblo, oo ol Sxiton
e 1o cuplotncidy” (64).

Lusrp dg ompreoor que "lo compasasifn de patrimonice ®
g dn atinoneifn ooboe oo ge tm foonndo el conulbade” (65)
mida oosticne que oa 1o deterninecibs del cemtade "Varlos
foisouigtancios dchon Senerso Hroseibos®
n5) ano ol eBiito de ejercicio doterminable on ln emrosa ®
"en fmeionaniconto, en una oatidad hipotticn, yo que o su®
"fornoifin conourren volores activos v pegivos trunaferidop?
Teogtos o Ingorosos DTeountoU, CONEEDS a operacloncn on cude®
oo on la feochn deol balunco.”
“h)} cue por lo incosanto nutecifn de las condicionen do vie”
* de de Ix ernoroos v opor lan diflcultodos 4o lop previsionoo®
nisharentos o ellng, log oporpclones 1ndciodos en un detane

"minade ocorceicio, suelden continuar vy finliodborge en Iog *
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Yolerelcelog succolvos, on condiclones nuy distintas o agug®
"11no conoideradns cn on inifciocibagn

") que e mencptor ovitar, pov 1o monoo en los 1%nitos pery
"mitidos por Inp previsiones poolbles, In dletoibuciln de v
fgtitidadcs que on un fuburo hayon de rovelarse coao no QQQ"
Raigtentens®

"3} aue al ofoctunrse loo ostirnoiones de lag cunles dorivan®
*eonponentos directon o indirectosn, positivog 0 aopativos #
"del -&lito dal cjerciclo o oue se refiere el hulonoo, cone?
T"wioe toner prosente ol concunno gue enos niooog velores den
reotimneifn tewirdn sobre 1n foroeceildn de log »&1itos Pubuwn
"e0g, came conponantas reogpectivanento negntivios 0 DOHitie ®
Tose”

*Teniendo en cuente esbos clreuastonclas, el ~BAito dev

" ejercleolo deternlneble en cl belrnce de Funclonnnionto nugh
"de conpidernine, PO nomms o0 lo diferaiele ontre ol cg”
"hitnl ncﬁovinicial ¥ ol fianl, cunndo lo valucei®n del go-t
"emdo ne ofeetlin de conrorrddnd con log cipulontos oriterios
"reneralec: ‘

"a) Yoo velores do eetlrei®s relativos o oo opereciones gt
"eurso on 1a fechn del balnnee, geran deterninados poaderan v
"0, @1 in nejor form posible, lo futurs progecucifn y fiag”
ronitacifn de lna menclonodes opercciones vy de genora nue ol °
*agnpital neto confmito no cooulto -por 10 menog on cunnbo domd
"nende do los nenolonados volores de estirncifo= ocosbulcumens

"o sobrevalunlo, ep decly, oue no teass wn velor doomociado 0

ralto en seloeifa con ol rEALtO que ln erproesa pusdin pooducir.”

"} Fn tedo lo oue son compotiblo con esbo Qltim condieifn, @

fne nuodco 7 oop convenionto procticor log oollnaeinrnes d¢ boe ®

i
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Binncs dc m0do tol gue contribuysu 2 1o esbubiildasd del ®
"phiito de glercicio” (60},

Pare Onide "en lo detecainscilu del o&ditu de ejavci?
faic ~gi no on ou degtino-~ el canpo de las poevisiones ¢
“gneuantrsn gensrnloente limites on lus operecioies en eur?
*a0 en ls fecha del balnnce” sl blen sluunas conjeturts

asaren Ve Xa o santabilidll Tuburs de da evpreso™ puoeden 7
Binfinfn rfo o ends capliccente ga ia confeccibn del en
37} e LD GvoR, gor 10 tento, “gue el rd"

agitn de elerciel0, ou rolacidu sou sk owed deberinn efeg

Mumees Tog celloog pain odoeosound O gace les veligeciowt

“neo Ac los dlvidendus on iy seelsdndgs por coolonog,pug”

Mae Aptoomincose eouwnnlentedsnts {pur Lo nenos de ordien

mmerio) eonibelizunds ol 2&31to oedlo jue ls enpress Do %

napf wrodusir peoocaxiBle gnie i loe fuburas sjercioios® (68)

Apte antor scepta 1o "polibics da nivelsciBa de resnl?
fEadont quo Riondo o Mascar posible le sdfudiosolin en cada®
Tatasntalo, “a win ces.arecid convenfente, que podrls, den
tgiomne Aan tlompn, levarse distints cosfin ol resgo dc 1a ®
tamnrans, Ya nercha del sececdo oonctsolo v Moanoiero vy Lue®
fompddoiones psenocoles sl In ceononis sodiente” {03). Consie
dere que "In teaderols s fzvoceeer esta polition ecoadai-r

fap @n lo sdmitisteosi®n lo s muscess ejerse wa aceifn *

"Lan pratmede schre v Pormecifa gl beisnce, gque ouy 3 ooe”

*nudo el rfil%o de alevolcic wo podals ser conprendido, en®

Han gionifisgds eammfinico, gi oo oultiepre cousidersr este ®

sagnagcta de st determiaweibs” (0} ¥ costiene tudbidn que

*parc dar o o empiean, sontinudded de vids y posibilided,”

*por ua lalo, de suteroer loo ofog &if%01leg, ¥ por otro,den
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Robtener ol myor poovecho de 1o conyunturo favoreblo,con"
ayione,,pues ccunular, on lag ejercicios ofio luwcrotivos,una?
"oarte de log ubilidodes, 70 olvidando el cutrecivd nexe o
"que wie log utilldedes y lao plredidas o los gonesciss gron *
“dos ¥y pequeies de ojecciclon cuocsivog. #3 a couse del ©
15iudido newd, sug o superoabuidancio deo los ablidldadeg, ¥
"o alounos oliod, puede oo olerts oanern consideracse apg”
Tranta, 10 slodo ells geparable -corw yo hofoo oflrnadow’
nde len p&rdidns o de lao utilidodes insuficicntos de otrogt
"afiog® (71} . |

Congidara Gnida e los ajustes de repultodos ontorlg
ras debea incluirse neccsosismeate en el bolonce ovaque po
arfon Lammtorse al ~8&Aite del elecoicio coun cooposontes
extoasoniinnolop o "hoecerlop dncidir directanote oo la digh
rminieifin o nuentd del enpital neto cotnblecids ol coalonph
';zo dol filtire ojorciclo” vy agress cuot "lo dlotribvucifin ont
sel agpecto roecidn nenclonndo, entoe corponentes ordinseion?
ny gztrnordinasion de £80ito, el blem puede cervie cusndo ¢
"ee culeren coboblecor somparseisnes anbre log Padlitos de ¢
"gqiercicios sucopivos, t8racgse seowdnrin respoecto sl obigh
“to de In deterninneiBr del r8dito parc aoioneolongs ovens®
“turles de ividexdos u otpon rebires de wtllidedes s Loato™
"5 por onanto ol pooblemn de 1o deteoentancidn del foditon
"neto que se forma Integre y ezclusivomente on un deﬁeﬁmimg"
"do ejercieio, se prosenta, por lo smertl, 16cico y coondr
“oicanentc inooluble? (7). |

Con rospecso o 1os ;)::‘t::i;lems prAoctions de deterninnciln
del regultedo 7 a 1o foroe de Intorpretar oo valores cesuk

tantes, Onida dlce que "en Xo prficticn, puedo cucedor, ca ©
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Yefecto, gue un 2oternlnndgo oriterio de velunciBa {por o=t

®jorplo, o) volor de 1o presuate reoolizacils Cuturs, cono?

"oanto de partida povn In voluocifn de dctornlandos oxloes

“tenclos de produstos destinndos a la veonta, ol condiaien”

"to go lea noelones pare la eoticeeifn de olortas portici”

"naciones,ctcs) adopteto W8rleamente ea rouba Gol fin peind
“oipel del balance, prooonte, ot copos Soberadnndos toleg
n3ificultados de aplicaciba v oBlo zm*z‘:xit}a adgtormdnne vo-"

®lores ton inelerton y oebltresios que rosulbe preferible”

"ol uno de otros eritecios gue, cmicue no se hollen sotrg!

*ohanente on srpoals con ol abjeto i;a 1o velusciba, pernin

“tan por lo neaos, poracticas otribuclones de wolosoo ponst

"deradss ¥ no egbrovnmntes” .

nipta odopboeid: pefieticn dcbe ser corrochasente inm?
rparpretado. 202w parte, a0 debe nducis o rochozar in?
"teorle gue cugiere ol critopio de voluncldn ol jue poecigh
"nlionte oo he debids ronunelare o oritenlo en reallilad®
nindion, no ohotonbe, ¢l Winlte ol que deberin tendor la @
syslnacifn oonsidorades el ascenaoln ghondono del nlond no?
"nodrio ses olviduio, cusnds ce culsiese ancecinr cusn obep”
7dqiblo oo el bholawas”

"im otros t8iiinos, ol pe imorarn dlow criteris,poe”
340 1lemnrse o Lo engnilona persuceld de habeor olesnzado?
" cepultado, del que por ol contensis, tal vez oe esth o#
"muy ledog, v podelts perpetuncee ol und de eritesios lepeg?
"niog o "do comxdldnd®; aunque 10c opronindos pwilernn gew
"geculdon en ln mrlicticn”.

"La congiencia del nlejamionts -ou 1o voluncidy do doen

Merainados clozenton del ceplitnl- do 1og criteriss qua cowd
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"prectomente deberlan aplicarse si ciertas 01r0uastagcias @

“concreboy, en casog determinados, no tornagsen las egtimm~"

"clones demasiado arduss y srbiltrarias, puede pernitir adeg"

"mfAis, que on su oportunidad la incertidumbrs inherente a ™

"log valorca de esos clenentos, geavite gobre lo determinae”
"e18n de obtros del mlsmo balance®,

"Obsérvese, finoluente, que en cusnto conciernc & log *
"halances compilados para la deterninacibdn del rédito que #
"nueda eventualmente distribuirse, la coaslderacidn de la ®
"incertidumbre que giravita sobroe las voluacloncs efcctusdaSess
"eon erlteriogde comodidad®, pucde sugerir la oportunidad
"de constitulr fondog psra ricsgos 0 reservag de "ubilideg v
neba {(73).

In otra de sus obras, Onide indica que ol roesultado pue
do tener significados cconbuicos distintos en relacibn con
nfiltiples condicioies reforidas e la adecuaciln y confianza
que oo tenga en log datog y previsiones que dleron fundamen
t0 @ su deberminecidn (74); agregando gue lop "resultados ©
"deben ser interpretados teniendo en cuenta log factores que?
"han concurrido a determinarlog, los reflejos pogltivos o ngt
"gativos que puedan haber tenldd lag actitudes o desislones "
"pasadas de 1a diccccidn de la emprosa y las condiciones ge"
"nerales del amblente en que diehos regultedog hon teaido 1y

nuesto que rosultados relativamente Tevoraebles pueden

i3

Moar,
Topriginarge en una politica empresaria gque perjudica 1o fus"

“tura progperidad de 1o emprega, gn operaciones gue enpedront
*la egbructura del poatrinonio, o en una politica de renuncia™
g un aunento de lag actividades, iopucsts por un inadecuado"

*manejo: “inancicro, v que puede pernitir une limitecifn de @
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*lon paatos del alecciein on euwrco, proporando, oln oobaron,”
*yiffciles condicionan de desenvolvisionto pore 1o netividagae
fubue (’?5}3

Codo, en voz, coohozs 1o "preocupocilin de no porjudicort
"ol rendindento futuro” al deterniner ol rBAito dc un ejerel
cloe Eogticre que dicha predcupncils debesis exbersiorizoacce
preferiblesente 2l decidirse el destino del »33ito deteoming
303 v hnoe aoter que “ol ceplinl ccondnlco” que so desmrlo
aentener, ~serfm 1o tesis del cepultedo dlgtrihuible~ no oo
lo ocintdticn exovesiBa dal rendiniento de lo oriresoy "olno”
"1 julclo pobre In sphidud de 1o exproon para promunerar su®
"ennitel. Tol luleclo dopende tnshibn de log perspectivuas de?
“rarmuoroelda de lnp otois alteornotivog de fnversiB” (90}
Con lo cul quicee destncar ol Lwecho e cue, diordnuyendo
Iog ~Biitos de 1o crmposn, 01 bBojara 30 tase norrwl do ol
nlento, ol valor del ¢onpital cconlnico »odric no oodlificovno,.
Foo lo tanto, "las wbilidedes rctonidos en lo emprest poro 9
“mantener ou eapscidad de cendindento no plerien el ecofeter®
"de tnles gen que g convigcrton ¢a ahoareo do la omproso sop ©
Tque lan faversionas com ellas realizodes perniton sirpleneph
4o nonbenor 1::!::;9&.{3‘%33.@{ 1o roentabdbilidad absclubta de In ookt
faa, exooosnds oas Log btupuestos #BAitos fuburog (77).

e sonxinlols, por cu porbe, iuene de sogtener que no pug
&o subsintir desde un pamto Je vista 1B0ico, wan dictiacibs
entre eapitol ceondinlno ¥ eopiital conbedle, contro coohtog 0B2
nSnicos ¥ cogton contables, edre rBAito contablie v »Baito
ceomBnico, porgue 1o costabilidad forap parbe de 1o ocono -
~a {70}, exoross su phuleils contraria o 1o polltics de coe

tabilizacidn do log sesuliadon redisnte volucoliones OO
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de bnlance, porque cousldera gue ol myor rendinicnto fuble
ro debe noocuwrarse oon wa nolltles de retoneidn de utili-
dodes (79)e

Pare Aarmpduzzl Yol rosultodo de un periodn se cetermina®
"an parte en boe o verinblec que obligon o proveer ol Cuby” |
"po y cue, por 1o tonto, 20 soan controlables o <8lo son cop®
rtroloblen oon un ofionuto dc peobebilidades” {00); ndenbs
eo necegcsio Boc 1o ubillidnd, obrivulds o un peclodo no lo="
falone In pooibilidad de ua fubaroe Cegsorrolio rogoncble de v
"o achividod de 1n omproga® {81).

sapfin este sutor, poso £ijor ol r8dito disteiduiblo,en
boso rl »844to 4o balonce, eo Gtil distiacuir e1 cote f145im
mo dos porcionest e) el »Baito ciorts ¢ hiotbrico y b} ol ré
Atto inclerto o prosaato (88).

Parn Forrero Yol concapto do rBaito -fs sdeoundo puedo”
ner colanente oocudl por el ounl se lleco o la e&q;reai&n cuan”
*titativo-wnetoris de 1o presundble "bose de rommeruciba”
"del "onpital proplo®, dendo pov cobrecubendido gue las "rg
"merociones® correopordiontes 8 1op otroo footores 4e prgh
“dnocifn -inciuldos aquelloe que con totel o parcicImente v
frominorndos on faneibn del cepnlbtodo del cjorciclo- poan ¥
raunntitotivononte conalderadop cord componentes negptivos v
el vdaito” {83).

| Compening defiqe o utilided del cjorcioio como ol rone
to de dinero gue, dojando de Indo congsldaracisnes sobre la
liquidez g otrasm, serin ponible entresnr a los interoscdos
ain lesisnor 1o intepridsd subotonoinl del natrinonio aeto
preexiatonte (04), sboendiands por Integrided pubstnnciol
el podar adouisitivo btotal del eopital (O5). '
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T1 r8dito del clorclcio, ontoncos, estarfe forieds now
los simionten clenentoat
"a} Bl interds cobro los fondop proplos invertidos &1 1o o
"oresa™
b} 1o roteibuoifn del trobojo dodl oprentriDeeel®
"3}y 10 constituodln, on oo porlodon fovorables, de un fondo”
“para rieprps ponarnlen Ao o empress que cec suficliaente pow?
"ea cubpir los noatop carroopodientes o lop Incliooo a) v b)Y
wan posiodos desfovorablons”

"d) 1o somanorociBn de log distinton footores grotuitos (e =P
"epoiog ubilizedso on lo ootivided do lo anprosols®

"o} 1o prle do progreso neccaccia pors hocor frente a los cog ™ .
oo de loo egtudios g invaeotipocionon neceanring pars oacgue"
“pop n deearcollo continuadd de 1o emprson™ (06)e

Tanbi8n Copaldo opina que puede sor congiderada coro B
dito 1o poreifn que seo poaiblo scparor del potrioonlo de la
ermroan, portiendo de 1o hipltesis de que In distribvuciln dol
mismo no ha de turbor ol equiliboio ecconbnico=flnancicre de ia

onoroon. afine ol Yohoreo do 1o enoregn® cono ol oseous de
los utillifedos consideradas distribuidles, slomre cuo lo e
proga logre obtoner de boreeros -y en condiciones rozonablopw
1o medias filasancloros neocesoriog, v log rcoultodog reanlnente
dstoimldon (07).

Agremn cobe nubor que 8 vocsos oxioten tives poarg rotoe
nor loo sbilidedes on 1o eopresa, oue poedon sor clogifiondon
en dos poupos: '

"a) Lom que hocen imprescindible 1o reteacibn de las ati®
"1lidadoog™

"8} Loc que {nfis nuweosocs) hacen convenlente pero no iy?
moposeindiblo, raumcio? a lo digtribucifn” (08). ‘
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Al no poter Io opeogo Jdlstelbale oo gbtilidodes ofn tue
bor ma enuilibrio coondriico-innnoioro, murge cono consocucacio
1n necosidad l-oviteble de roberer ing wbilidedony notrinnos dg
gir, entonces, ~sue iz retencifn oo imprescindible pora que las
ntilvindon rontarsn coo corfiohors Bn otrao palobras, loa ubie
1idades noweles 08lo on ol swucsto de sar retonidas puosto
que, 81 1o disteibucifa acorren wa desesuilibolo, “8ote podeio
"aeorpear pBrdidss futurcs ¥ los Alvidendos diotridulaoe antgr
nplomiente tomnrlan el casfoter de wna cefuceil: de oupitalr{D0)

Capaldo ~nalize s contisusoiln cufles poarlon ser loo rogg
neg aue poartan Ammedir Sotnl o pocsclalieste 1o dlobcibueiln
do utilldodose H1 proiser motivo sovfa lo folts e fondos 18 -
quidns mopn 1o disteidbuctdn que podsin darse, por oformlo,
Tounnio lag necon. idades Qo Zoiog noon inverolones yyon 1007
Tgrociends noulntinooeato ¥y heyen cublorto Ing dignonibilldag?
"deg de foavion cuo corroapomden Tildonloante” o los utilidodon®
Taua se producen o 1o largp del cjerclelo, slondo lnmpooible pg”

" ra la copresn reducir lmc eltodos Lnwaerslonon g, poo otea por
ta, no aot® on condiciones de cecurrlsr a Plirnicinciones odie”
*oloales” (W)

2 sequido 20%ivo cltedo por este sutor, 8 que sl la og
"oresc, ofin cuondo ddspot o pueds Clapouer €e log nedios £47
"nncieros necoonrios pasa la distridvecids de los whilldnles ©
“octf camprometidat o W profxwene de oxpenoiba, ~acccwrsio "
"nor otrs parte, pacn o conservnoiln de su equilibrio connBet
“micoe migntoos si ge renlizner In oitede distoibuciBs de lng?
*utilidodes e verio on 1o fmpooibililed Q¢ cocurrir o lag  ©
*fuented finoncieros que le fosiliten lon foadop on 1a oantiwﬂ

f4nd v 1o Yoolldnd” o necogitn®,
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" nashioulnr, on el ea8o guo m*z&"(xmm, 1n retoneida®
e log ubilidedeg dobe ger congiderade neceposia oo porn no®
fredueir los nodios dlanonibles =hooho gue, »or of olono, pow?
*drfs yo ser nuficiento parn In finaneiscidn ool progrorneguo?
"hor ¢l hecho que el consisulonto nunento del potcolioonio (o "
raejor la "o cieminueifa del ndero) podele freillter, o por ®
"lp mEnog Lacer nensg groavoasa, 1o nocoeciocilfn de los otrng f_&"’
maanclaclones nocesaring” (91). Con ofis vazbn deberlon rete -
lneme ins ubilidedes, oungue la oenpresc pudieon obtener le £3
nanniceiSn neceon~lin, "ourndo el rendimiento dc lac invoroioe!
nos ge produzea con un rotos’o iopostante vy £6 hoga necosoario®
“por lo tonto, alivior 1o capge finenciera do lo emreso Jdurag”
"te ol perfodo de rendinfonto nulo® {(90).

F1 teroer notivo guo podeis imponer i roteaciln Je lno
utilidedes, se-fo la neceosidsd de modificor s rolocifn catre

o1 capitnl pronrio ¥ ol copitol de toroorag {(08).

Geretinode.

I el $roboio cobre "Ferninoledls Contable” yo sitade en
el copfvulo rutepior, oe endte 1o picuiente Qofiniciln do po -
naneia bpruts: Miesultnde positive gque surse do gorparnr oo
"montos dc Ins vantnp netog v/o prostocifn de servicios eon ¢
“cun respectivos cozbos de neoduceida, ohowifn o preptecifan
{04},

Togzati ,conoldert que "e..ocBlo cxiste ubilided on 1o i@
"aide o sue loo Dagrecos notonlso enseren log costop orising?
"los exprosados en inuales t8rainos cue dielwg lagresos™. g
oalo ques "el conceto de utilidsd bogsdo on ol rrnteninlenws
40 de un capitel de copreildnd coondnica constante reproponton
fung aspirociBs ldeal que eotunlaente no tienc myores posibit

ritdades de nplicneid” (05).
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Pare ol profesor ArbGvalo la debterninneida e 1o "utili?
"dad o reportir..«gc cubomiiae g 1o izztag;p&éad partiaente
"del oopibal cociel (90).sobanto del panto do vieto sunnt i
"tativo cono del de nu potoacia coondaico porn 1o hoclonda ©
noonsiderndd (9‘?);
¥ora Chapnen "ol concepto de 1o gonancio 1iquida v reg”
liondn o8 de extremn whillisd v ciffeiloonto sesla abandow®
"nado por log contodoras on 1o wotwlided; oin eoborgo, no
rdeln de sor ww convonceifn, m sostalado Bil, un eriterion
Ypcepbndo por su practicldad™ (09} .
Biondl costlone por su parte cue "lno verinclones ocunp”
5 itntivog 4ol potrinionio aeto og coflisjon en ol resultodo ®
Yacl e.jemmia, paro ope rooultsdo g global, e Jecir, gue”
»indien. sintftioancnte lo ccontecido en la ewpreos on el {1
"tino perfodo” (99). _
Tospulis de oxpressr quo los wilidedes 1%quidas vy rooaw
lizadns spa "diotriveibles de 1o meserc que 1o cuprono e =7
o 1o considore do noucrdo o sue intoresco” {(1L0G), Biondd
afiraa oue "la weillded final set nets o 1lguide cusndo tg”
"dng lag partides que lo congtitunyen han sido convonlentooen”
“ha dgpurndng ¥ annlizedas v se les hen deotroldo dodios log v
"impordes [uB secn pertinates” (101},
vanlecsnuderis vy Lugd sooticnem quo 1o genoancies loolizge
da {o repultado nete) "surge couo 2iferenolo eatee doo npdi”
"clocoa del putyrizonio neto ofoectucdos en distinbon pouentoot
0 tamhidn ;}m*- diferencin de ingresos reslizedos ¥ cogton in 9
"ourcidos cue puarden entre ol ww viooulocidn funcionnl de v
tarisen 0 e ogusn, 8 declr que soan apareablos o coratie o

"zables” {102).



Ishos subtorcn define n log "inpgrosos sonlizedogt v o

log "eostos izowrsidos” en lon siculontes t&railave:

Ya) Ingeenns cerlizalos gicnifico oploninbles o wa porclodo”
*de tierpo {devongpdos en ego lapes), detosninadon odboe w
"hages abjebivos ¥y corpooobles de pecfoio en cefodo, ¥ cuo!
vae resenten conn dotinitivos o non nies peobabilidedes!
Hlo 1eguonrogar,

wh) sostor Incurridos, soa cootos nredboitos o Listbricos ¢
"y dol moixmto &o iacorpoctcifn ol patedoouin, Jaboo ser
#eoahi®n esiomblos sl aloms finteovnls oug los Ingreson T
¢ (penerelinenia por obes perdido su capacidad porn geacenp®
Yios auevumente) ¥ ou cuantifierclbs Jebe zar objetiva. 4 ¢
raerfia doben ser susceptiblos de confrostarse oot log in -7

vopaaos Cel nesfodo {competibiliznaibaln {100) e

e} SGIIIIST

7 “.,‘;agp‘t-n'fif:m cazi‘; prertdan oo congldoougd :3:*—.{:%5: G henoo
hechs en ol poliuer en-ttulo pobre lo definicidu y mi aonte
1130 @o 1n carbnbilidad, 30 cehe ninguna duds do oue 8ota
debo prbir de las Jefinicioncs de Lo olescis coonfiiien en
N ‘ﬁsqzxeﬁa de 1og conseptos Dundooenbries %vﬁ;;;.’ias OO0 P
toimonlo, ubllided, enotd y obzug-= 4g lig guoe v de derle
vor los oriterins do vnlunoifa v Irg obrus nOPIEms cOuly
hles quo deben gosulroe on 1t sconfeacifa de un boliance de
cloreiclo 0 de cuslquice 0bLro tipe do iafuriw sobre lu vide
goordoics o 1o oconronf.

Sin acborsh, 4oho m:}»«m*ao g 1o contobilided oo
ann elencls colciso  ue cbores un Tobito Gistinto ol do

1n eionein econfinilos purne. ™n egte sentids, y antes dg i
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dn oohre In difleronels oxecoptunl antsro o oblilided oorn
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uno persung 0 prugd e personns ¥ ol ropultadd 4o we on e
nrent, puesto que 1o seirmrs eg w sose s8lo rprecisoble
subjetivonente ¥y o3 cegundo oo lo etriduoidn e oo Joternt
nedo flulr de foados o ciorton persoans gue Slenen deraoho
a recibirio. |
'gbe Lengrae prosanto gus oo indispensadblo gue ol hae |

lanee do giesticlio dotaomice valoren que tongan oo otili-e
dod menoral, pusstu gue, odenls go servir s qulen lo slobg |
a6, vl oxlonco debe oliescy Lodoenss o Toosaros Inboregy -
gog; ¥ pees gue dlehin Htorsorog pupdna Litaspreoter 1os do-
tog publlesdop, o8 ageounrio quo exisbo un s's::mjm%o de orl
teriss do clavoracids qus ool 2osptoelo D92 o008

| 0 esbe didda, gue wl esnsolalosto de e ubilide? de bg
innce Indlacacla @) aogewa eclalve A4 astitwd de log direg
tivog, 1oo acclionlistud y log Teroorod ojenor a 1o 630000
i oentag conBdiones el palizes oue lo detoinlnneifn do uoe
abilidad supevlor a lu vond, 48 lLugse =-po a;ie:zmg:::i.aw 8 unn
dlsteluucifn de benellciss que luwye ze Cenuestben inoxd
Lanben, oblicn a udilizar wa oriteris powdaute en o1 o Xy V)
%0 de log resuliedns. 8 aecepnols, ootoneos, cue 108 G -
tos on oue se buoss la detoondasciln de ln wlilidod ofvogcon
W geado cazonsble de zogurided vy oeo loprescindible geomlr
un oritesio prudeate @ 1a apreniscif de loo coonltadog
fovornbles ¥y Casfavorailats

Pars la cluncis coondoics pura 12 1341idad se doberiide
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na comparando los valores econfmicos del patrimonio sl ini
cio y sl finnl del perfodo considerado. Por los razones
expuestas en el capltuls enterior al definir el conaepto
de situscifn econbnmien, la determinacifn del valor de los
patrinonios inicial y finnl supone uno tarea conel imposi-
ble de realizar on la prfctics con un grado minimo de pe-
guridod, dada 1ln inexigtoncls de datog fehaclentes y oo
probables cobre la evolucibn future de la enpresa, In efeg
to, la determinacifn tefirica de lo wtilidad ccondmiocn sum
pone pronosticar los hechos que han de desarrollarse en
un perfodo futurec sumamente proloagado y las apreciscin -
nes quo sobre esos hechos se puedan hacer serfin puranente
conjeturn;eso

B el largo término, es decir on la durncidn total de
. la vido de la empresn, coinoidirfn el valor cconfaico de
la utilidad que heros oltado y el bonefielo que por cual
" quler procedinmionto razanablp s¢ pusdn hadber determinado,
' Paro, on la realldad,no pa&aﬁns egperar el fin de la enpre
sa para conocer ol resultado que ha produsldo y deberemos,
por lo tanto, elaborar un ouerpo de norms o convenciones
que sirvan de gula para la imputociln de los resultados a
los distintos periodne,.

Resuniends, el hecho gue log bolances de cjlercinio se
preparan, on parte, pare brindar informecionss o terseros,
por an Yado, y el hacho que la utilidad del ejercicio dow
ternminadn en un balence da ejerciclo serf tomnds corw baw
se para la distribucifn de log benefieios a los soclos y
para 1o romuncracidn de direotores, gerentes y otro persg
nal, por otro lado, hace cvidente que lo determinacifn de
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lg utilldnd contoble debe reslizarse sigulendo vomd minie
mo, los principios blsloos Indicndos a condinuncibng

a) Objetividad: entendidn sen como lo necesidod que
los elenenton a tomar en cuents sean fehaclontes y compte
rables, seo como 1o exigennia que la apreoiaciln de esos
elementos se realice sipgulendo oritorios convenoionnles
ponocidos y asoeptados por todos los ilnberssados en lo in
formacidn que so Lrinds.

b} ¥ruodencla: entendldn come ls necenided de no ravong
cor lns utilidades hasta que oxista clars evidencia de su
existenclo y de su valor, vy computar, por otrs parte, tow
das lag ndversldades que sg supongs bhen de producirse,
pondaerands en forme adecuads la probobilided de que sucoe
dan,

Tag razones oxpuepbas erxplicsn, entoncen, el rechazo
de 1o utilldnd econbalion tedrica cowo ln utilided o detexr
minar con el balance de ejerclelos. Por otra porte, las rg
zones que imponen prudencis y objetivided, no nos pueden
llewar o la determinacibn de lo utilldsd de balenos en bg
ge & los ingresos realnente cobrados porque esta nooibn es
demnsiado incompleta para que el balsnce resultante ofreg
on informacidn Gtil.

A myor o menor plazo, la utilidnd serf realnente in
gresada, y el nonto de los Ingresos netos totales es lo pe
dida fundonmental de la utilided que uns empresc ha produsd
do desde pu inioiseibn hastn su liguldecidn, Pero, pare
1os fines de o soma zestidn y pors los fines de la dig

tribueibn de los resultedog a los gocios, ol eriteric de



168=-

1o eobrado es dempsisdo estricto y demorsrie demnsiando,nfis
allf de toda 1bglos, el reconociniento de los resultados,

Los pfrrafos snteriores explicsn las razones por las
cuales aonaideranoa que dehen cechagarse 1og conaeptos ox
tremos de utilided: lo utilided coondoloa tefrica y 1o ue
t111ldnd oobrada, como objetivos de la confeooibn del balan
cg de ejeroiolo. fiostensnos, aln enbargo, que sl congepto
sconbnico de utilidad repregents el volor lin% e al cusl
deberls aecercarse, toato como ses realizable en la prfot}
on, la utilidad de balonce.

Por las consideracionss expuestas y dado el objetivo
por €l ocunl pe elsbora el balance de ejerciolo, 1o que &g
te debe determinar comd utilidnd es, evidentomente, la pap
te del incresento del potrivonio que puede ser retirada ds
1o empresa poara gar consumida sin lesionar la futura acti
vidnd de Is nisng, papblends 4ol supuesto que no vorien
lns condiclones del medio eseonbnico en el cual opera la eg
Pomtiendo de ln bose de¢ que los resultados deben ser
asigondos, on lo posible, o log ajerolcics en que u@ proe
dujeron los hechos o les sctividades oconbmicas que les
dieron origen, el consepto anterior supong que lag veriae
aionas de valor deben ser estisados prudentessnte oon el
fin de evitar leo determincoifn de resultados desfovorables
en el futaro. desultacis, por lo tante, que no existiria
utilidod eontable 8l no ge cantiene la cuppoidad de rendl
niento de la cmpreso ¢ sl lo Gistribuciln de utilidndes
Alern lugar 8 wne dlominucibn de esa eapssidaﬁi.
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Recordemos loo conceptos de Capaldo sobre el hacho
que o utilided es distiribunible slempre gus la empraess con
gign finenciaciones adecuvados, ¥y sobre las razones que pue
den imponer la retencibn de 1o utilidad para que Gote man
tengn oae carficter. Puede darsc el caso gque quisn elebore
el balance go vea on la digyuntiva de tener que cumplir
oon el deber de informeciln que le compete ol balance, cf
ponisndo unn utilidsd quo 1os ecclonistas pueden pretender
sen distridulda en porjuicio de la empresa y de elloo nig
ms, o defender la sitvacifn de la empresa asegurando la
retencifn de esas utilidedes por nedio de su ocoultaniento.

Ta evidente que aota alternativa gupone un problena
de $tica pars culen elndors el balance, puesto que dicha
persona debesia apreciar In capooidad de los scclonistaa
para interpretar loa informaciones que les suninistre y
decidir sobre ocud es ooclaloente nfs irportonte: asegurar
1a supervivencin de la empress en dptions condiciones o
exponor lo situncidn tal cual resulta téeniocanente, o0 =
rriendo 21 rlegro da gue sus arpguientos adicicnales no
convenzan a los scclonistes o soclos 8 renunciar al reti
r0 de loo henefliclios. Comprendenws que aste clvernstive
que nos o8 impuesta en elguios casos, por la reslided cog
ndnics ¥ social en gua opera la empress, pueda der lucar
a ebusos diflcilmente cancionsbles.

Por otra parte el oimifiondo de la expresidn vno lg
glongr Is fuburs sotividad” no oo abpoluta ni clars., Yor
un 1ado hemos oitedo la opinifn de Cods cusndo explicn que

el nanteniniento del vnlor del oopitnl de la orpress no sy
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pone necesariamente asegursr un nismo flujo ds r&ditos ad
solutos por cuanto, variando la tasa pedls de remdimiento |
en sl nerondo, con wi nenor readimlento adbasoluto puede man
tanerse el vnlor del capitd . Por otro lado, Muchos suto=
rez explican que las provisiones sobre log rendimlentos
futuros, oue pucden haverse oon clertos fundamentos nl ge
1sborar um balance, estfn limitadas a las operaciones en
curaso & lg fechn de clerre y & pocos otros hechos que pug
dan llegn: & conocarge antes de la terminacibn definitiva
del eatedo.

Ts evidente que lo "lesibn a las actividades futuraa®
puede tomar tambifn la forme de un desequilibrio en 1a gl
tuzeldn econbulop~financiera -que generar§ & su vez wna
_ pBrdida o une reducolifn sn la wtilidad futurn- derivado éa
1z distridbuocifn {on efeotlvo} de los beneficios contables,
" ©n egte caso, nosepwontraciamos ante ls necesided do expo-
ner dog diferentes velores de utilidad del ejomiclo:

a) Previendo mna dlstribueibn y b) Sin distribucifn

Bn nuestro concapto egta dunlidad de valores no puede
ger aceptads y el balance debe deterninar un solo valor de
wtilidads consecuentenente, lo dofinicifn de utilided g la
que intentamns llegnr debe ser necesariomente vllida para
todos los cagon. 7, puesto que las difloultades Cinancierasa
derivodas de une Aistribucidn son hechos cuye existencia
es perfestanente poslble ¥y pnrodbable en la vida de las one
pregaes, podemos conclulr que lo utillidand de balanoe debe
deterninasge hacicndaﬂabgtraeaiﬁn de loo problemss que pue

da acarrear su efaectiva distribucidn. Por lo tanto lss con
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sidarsciones scondnico-finanoieraes debarfin ejercsr gsu in-
Tluencia al decidir ¢l destino de las wtilidades pero no
deberfan influir en la dettrminacibn de las nismoes.

El hecho qua las actividsndes de ls empresc se réaliw
zon en fornn continunda y cue las necesidades préetlscasn
nos obligen a dividirlas en perlodos estancos compliea
afin mMis ol problemn, puesto gue lns determinaciones n las
que podamon llem: serfin siewre aproxinadas.

Basfindonos en todo 1o expuesto on log plrrafos anterip
raa, podenos entonces decir gue la utilided gque el balance
dedberin determinar es cquella porcifin del incremento patrl
‘ monial, originade fundamentalmente por las actividades dg
sarrolladas y por los hechog producidos ¢ conocldos duran
. te deterninade perfodo, que se congidere separable 0 cone
gunible sin perjudicar ol fuburo de la enpresa suponiendo
‘ gue la misma poseas 0 puede conseguir en condiciones rago-
nobles log fondoe 1iquidos necesarion para la distribucibng
¥ pertiendo de lo base que en su preparaciln se han utili
zado datos obietivomente daterminables, cuando estog ep -
+8n Adlsponibles, y datos presuntos, elaborsdos con base a
previsiones efostundas cog fundenentog ragonobles y con
mn eritorio prodencianl, cusndo no existan elenentos cble-
tivos asdecundas.

Hos parece que la definiciln propuesta resums razong
blesente loa elsrntos prinelipoles gue determinan el oon=
cepto de utilidad del sjerelcio. jio pretendemos haber abap
oado en esas pocas palabras la definiciln complete de ese
complejo valor que cs cl resultado del balance y dedicarg

mos salounas palabras & ocolarar y sopliar los térainos Qe
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la defintotbn y mexponer log elenmentos componentaes de 1a
utilided,

Cuando desipos que la utilided del balsnce deriva
fuhdomentelmante &2 lag cotlividades y hechos sucedidos en
el ejercicic lo gue querenmds destasar eg la neecsidad da
imputar, en lo posible, log resultados sl perfodo en que
se originaron, Dota nopiroocifn 1denl puode ser nleanzada
en formn relative en lo que og z:efieré a las epstincciones
v & otros componentos "provisorios” del rfdito, segln la
terminolonin de Zanns, cue, como cu nombre lo indica,con
ennl plenn seruridad darfn lugsr e ejustes en sjersiclos

zmeterioraé, cuando ae oonozoo su monte definitivo, Ia
mismn 'preom;mei&a lleva e los cutores anglosajones a in
sistir en 1z necesidnd de no antioipar ni retraser el rg
conociniento de las ubilidndes y a sostener que deben re
lacionarae los ingrescs con 1los gastos que les dieron o=
rigen.

De lo expuesto surze que la clasificaciln en pastos
metivas v ocxtroordinarios vy ajustes do aﬁoai anteriores
resulta sumonente Aifiounltosa, por cuanto hay infinidod
4e onpog interrwdios, A este respacto, algunos nutores
pogtisnen que los mmxlmar:g de ofiog entesrliores son porte
del resultado del ejerclclo ~gungne deben cxponerse en for
ma separoda- mientrss otros se inolinon a conoidersrlos og
mo ajuotes del petrimonio 21 Iniclo del elercieclo. Como
blen dice Onida estos consideraciones tienen unn valides
relntive en 1o que respects sl prodblers de la distriby -
0ifn d4el r&dito, miemtros que tlenen plene vigensie cuan
4o se comparan los rasultados de distintos elerciocios.
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En lo que se refiere a la confusifn entre resultados
extraordinarios y ajustes de afiog antariorss, oo reosrw-
dar la opinibn de Zappa de que el resultads por veate de
un bien de uso supone en realidnd un njugte de log resuls
tados de todos los ejerciglios om que coe Bien fue anortie-
zado. ) ‘

La referencia 8 las provislones z‘am:blemmm fundg
das, y al criterioc de prudencio en su lzx_ter;pratauiﬁﬁ, dg=
sea destacar la existencia inevitable de wolores oubjetie
vos en la determinacifin del resultedo del e-jemiom.' Ia
prudencia signifien, repeblsos, ad reconocer lag utilidow
des hawta que exlabo. slacsg evidenola de su cxistencia y
de su valor. J aOmpubol, DpoOS LG ;x}::m;a, todoe las ndverw
gldades quc se swpoags haa le produsicse, ponderando en
form odecunda 1o prebabllidadé de que sucedan.

n coz28n de todos log eleaantos subjetivos e inponde
rables que concursren ¢ la detemminnelfn del resultado ded
ejarclclo es avidente que su expocicifa on formm de un vy
lor falco serla oy pooo sepreseatabivo y se prestosda o
confunioses por parte do gqulenss utilizan log bolunces«for
eon razdn, ol resultuio del sjorciclo dobe ser expuesto
disoriniamlo sus com-onantoes poglitivos y negotivos de for
ma de pernitir wn onflisis ofln completo de lo cobividnd dg
sarrolloda por la 9Pl0Sie

Antes de terminar oste capitulor deseanws dedicar ale
cunos polabrog o lo "politloa de catabilizacifn del rbdie-
to" aseptadsn por Onide y o lo divieifn ontre ~csultados
operuativos puros vy geannclags de ocupliunl propucsta por e
wrds ¥ Bell, y Do Iudicibus,
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In oxistencic dc elongntos subjetivog, de Tundanento
a la idea de que logs resultados deterninados para el ojer
ofcic podrén ser mndificados en el futuro en sentido foveo
radle ¢ desfavorable, ofin suponiendo le correctn aplicaeifn
de ndeouedss normms de confeocidn do bolonces. Tombiln es
razonable egperar que el empresario ¢ dirigenteo de 1o ene
prosa tiende o dlagminnir los resnltndog fovorcbles de vnn
empregn exitona, sea pova ralnvertirlos o por rezones flig
eoles, y trete de mejorer en lo posible la posicifn Ge ba
1snoe de une ompeasa con difloultadesn trongitoriss o con
un rendimiento 4ol ejeroicio anornalnante bajo, con el £in
d4e no provocar en tercerns personas reescliones negativas
que puedan troher 1o recuporncidn del nivel normel de ren
diniento, _

A los rogones eitadas, de $4po humano o psicollgico,
Onids sprerm wmn orpumentacifn que tiene su fundamento en
1z teoris misme del delence de eleroleio. Dice cote autor
que, puests que la vida de la orpress ndo es separable en
trozos, lop resultedos clewndos de un perfodo conpensarfen
loc gunebrantos 0 los beneficing reducidos de stros. la po-
1%tios de estabilizecidn zervirla, ontonces, para diotri -
bulr nfs aniformemente el resultndo total de la empresn eg

re log ofercicios ¢n nue 56 dosarrolla la vide de la nige
Tl

Stn despreoeior la opini8n de Onildn, nosotros penscwos
sue, desfe ¢l punto de vlsta préetico, no es posible conoe
aer ounl cerf ol -841to promedio de la emprese s lo large
fe cu netlvidad v no se tlene, entonces, uie cula clare pa

en determinar cufles con los resultados elevados -que debe
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»1an ser parcilalneate ocultados~ y eufiles los rcesultsedos
reducidos~ que deberlan ser mejorados con la ubilizacibn
de csos "regservas ocultash,

Por otra parte, cuendo nog referimosg al coucapto de
situacibn econdmica, mencionamos que, cn muchos casos,pa
ra lo determinacibn dol valoe de venba de las acclones y
cuotas de capibel sc parte del valor del patrinonio ncto
indicado ¢n ¢l balance de ejerclicio. In esas condiciones,
el ocultanmiento de los resultados elevados, llevaria o per
Judilcar a log actuales acclonigtas & soclos de lo empresa
aue estarlian gubvencionando, sin saberlo, a los futuros
pogecdores de 1o empiresa.

71 rechazo, implicito en los pArrafos snteriores, de
1la politica de estabilizscibn del -~&dito determinado en el
balance, no supone que no apoyenos una estabilizacibn del
rédito disﬁribuido; por el contrario, creemos Lirmemente
que es parte de un manejo eflciente dc la cnmpresa el asegu
rar a sus acclonlatas o goclog un flujo resgular de rendi -
mientos liquidos. e mfig, la gsesurildad de un vendimiento
reguiar favorece ¢l manteniniento de un accivo nercadn de
eapitales y @ste, a su vez, es un poderoso incentivo del
ahorro populas al pernitir la existencia de pequeiios inver
sores que pueden volecar sus fondos s la adqdisieiém de acm
ciones, wanteniendo, ol mismo tiempo, la pogibilidad de reg
lizar su inversibn en el noments en que los sea necegario.

Antes de analizar la opinibn de Tdwards y Bell coavig
ne aclarar que cl hechd que hayamos asignado coro objetivo
del balance la determinacibn de¢ lo utilidad, 1o supone que

el mismo sirvo excluglvanente a ese objetivo. Si es posible
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exproper o ol bulenee obtros dotos vy pitunciononr, 219 obhone
donar el objetivo principnl, ofrccoramds o oo parton inbo-
regodng wy Wfoerneidn fo morplotn v brindscows, por 1o
tonto, wr aejsr serviclo.

niontros on 1o foormp tradicimnal de docteeninneiln de

1 0tilidnd ge oxponoa o corponeoates do 1o utilidoed 05w

faa )

1o las gue pucden geor dotesinodos objetivanente, 1o tosis
de Udvarde v Bell nos llevo, on ves, 0 CRDOLCT G000 CODO=
nentes del cosuliado oo valores subletivos, deluclicendo o
aorornndo oone waloses eorregtivos 1o que 1o prudencic nog
indigue cono covenientcs.

™ poonp polohonn, niontrns en In posicif tradicionnl
ge axpone on ol balouce wn velor de ubilidod brute ¥y do oow-
pitnl dogbnnte sleinda de su volor "rocl”, Bluordse vy idell
pretondon neevernsoe on ln dekeriaceifin covdable, ol volor
aconBileo Scbrico do utilidad v enplial, pare lucro deducis
do eoog wvolores loo componcntes nubjotivog o 10 condiroloblos
objetivononte. "1 monto reoultnnte, oeo onrg o whilided del
elecclioio que poro ol oteioonio aeto, sed inuol ol del
peoactinients confin pero, podcodiende ea 1o forn 200I00=
Jods, so habrd enitido wnn intoemneifn o complob.

In coposicidn gue tomnoin lo uwtilided de bulonco, How
po ogbog aunbtores, oo 1o e s¢ tronacribiB ol oitor 1o Oy
14% A e Tuticihuo pero cue 2o ropetirenos aaul, linerane
te ormplioda poen uaa sedor oxpooicida: 1) dn pricer $8eming
tendrenos 1o atilided beubo oporotive que s{u*:;:’ 28 pos difo-
renels ontro 2l neccio de vonts de lom hicnog vy servicios ¥

su coato de produccila obteaido computendo el volor de doreg

do o de reposicidn de log footores enplesdos pam peodneirlof.
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21 Ien difeorcacin anbre ol vnlor do edsbo y ol wvilar do
aerendo dg log Pactores copleoodos on 1o peoduecida vy aue oo
carppn 61 conto, oo rpotard 0w enento de posivo 1lomdo
v cannatns do coeﬁﬁﬂ 2 realizar” o fpnanoins de ennitol o
realiznr?. A £1n A¢ eleveiclo dobol perrpnocer oo solilo
de aota cuonts 1n noote de coononilng do conto “positiveg”
corzropoidicnte a log bLilencs nug eot®n alin e poder de 1o
ormrasn ¥ ol oot dol Lmpotc Lnmdodo 8 onta cuente pnoQe
28 par ol cumdrn e resultedos comn "teononloo de costo oon
lizadans”. 33 lng Tecononing do coosto” eopulbnsng nernbivag
og ovildeate que “cherfin Lrputarge dircetoientc 0 ,ocultedos.

3) AL copubnpoe todos log clios log “"eoononlinn e coge
to" nohre 100 Dicneg de g0, el ceculbndo one oo deboraiiow
8 ounndo loo mioros oe vondan oueelsf de sootar ol peecio
do vottn ol Pvolor de cenosicifa® neto Yo las cooetizncioe
neg ealenladeg oobro Lo NS0

H1 eundieo de senulbodos claboontd en bogse © optog nore
mog serdtiof nedir 1o bﬂ}PaﬁﬂGtﬁ con cue ln eaprose utili-
20 19s fngbome ie‘p:oduﬁgéﬁw, Indope dignato e utilided
operntiva de log vasinciones an loo orocing de log faotoron
dg conto, oobre los cuc lo eprest no tlene alogue influcn
cio.

&tooe que por ol proccdiniento indicsco se llegacfd ol
138010 resul* o nebo de bulnnoo, cegpocto a In atilided y
al enpitnl, cue con ol cistenn aoimal, peso so expondels
tarhift ol volar de la copreso ea bese 2 los velores de g
cado o de repasiciha de Loo corponentos dol coslo & ¢ produg
ciB1 v do log oobivon vy pnaivon. De cgho foor, ol bien L

sarcs o8 ovifonteonte o comicin v nesible deo clertas
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ositicns, cwple con ol objetlvo que novob sog eos flisdo
pars 1o confoooidn del balanse dol ejovcicic, ofrecicadd ow
de-fis obreg informecioncs de mran Liportoncin para 105 Dol

sonan Interasaders on lo ordilent. |

£) cltar anteriosnente lo opinibn dc Zdwerds y Pell hg
g orpuesto 1o iImpordnsaclse fundonentol oue tiene parn losm
poolblen neaiomiston, ¥ tniln pavs guisnes focillton fone
dog 8 In oopweesn, el conoclinlonto Jdo 1o eficicncin oporatle-

v, Do w Inco, ¥ d¢ lag ganancisg de cﬂniﬁﬁ“ que hnys

nodlda peoducie la cnorest en ol parisdo, por el atro, Por
este razha consideramde inberoosnte que se estudie con ofis
orofundidad i es nosible apllens cohbe proceldiodento do cop
lucifn de balonees o lag on reoas cue coblcen on boloo o
que ge otra formm rocuryan 8 1os ahorros del Gbllco. 10 zo
nog oncondon, sin esbaren, 1os swoves dificultodon guo oo
aents 1n aplieceifin pofiotien del ovocadiniconts, gue nodrian
1losnr o imnedir ou utilizeoi®n por 1an complicucioncs adnd
algtrativns vesultnnten. Jgbe progedliniento oo, odenfno, no-
gible de wne crition Tundasentol nuesto sue, i bLien cs prp
bable que el "volor de nwesendo™ saec un velor fio cesseno o
1 renltdnd ccondalon que el "vnlor dg oosto’, no slomre of
neceaasinonente an%, pos cumato ol Tyalor oslobol” do ln olie
nrosn 1o puede doteminarge sumends log wlores 4o pug cog
poncntens. Debe cccordarse tambifl gue el volor de soposicibn
Ao un bien repsesenta su vels. cconbnlcd oo ¢l ereBdo poro
no necesazinmente ou volos ccondaleo pare in enoeonn {enben
diendo por wolor coonfinico nsva le envresn 1o suon de loo
Inpronos netog nve ol nisan puede produciy, uuﬁcﬁn o Indi-

rectoente, bagta ol £ix de su vide BYil). Dicling isgresos
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actos dependen del udo o quzzl SOREOEn puedc c}e;iiicar ol
bier ¥ fe lnp ovogaclonco gue debesfn wenl zaroe para podor
axierls en funcionordonto. Adedis ol valor de 2oposcieids o
fe ~orendn do clestos noblvon oo de Aiffoll, por ao Jeelr
i-monible, deterainncifn ¥ on esos enedo og doborf foouniip
n la vnlmeiSa nl coabs por ocer 1o fmion 508ibloe

Por cots sacha conndierenog poongbarn ,é..cmez snz 1o om-
plicacid™ e osteprosedistento en 1o corpilocibs de bolone
oo eunaue, ~opebimms, ereenns gue ofrzoc intosesanton How
aibilidades paoo vojorar log L foepolones gue brinde el
halsnece de clorcicdis on ol onpo de eunoomas 200 WS gonbie
dad cleovada de nocionigtase M1 Ing poqueling clregnt o VOIS,
oo secionigtan 0 cooios o probuble que tangon cpus lafor

apelones por qy contacto dlreoto con 1o socledad, ¥ 30 ze

;5

tivo v lons womplicerelomco gue cwone 1 aplic 2iby Jde oote

writienf por 1o donto, ol seconprd de benlbejo ndminicteg

~

z

procotinlotNe
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ROTAS AL CAPIIULD TR0

(1)

(2)

{=)

Senning "The ooononicSe.«"phg.03: "a <ilisent search?
*of the litersture of accounting disclosos an agtonie-"
fahing loock of discussion of the nature of incone.lUnev
*nould hordly expeoct that the profepsion vhich,above ®
nall obhers, is most conobtontly engrged in the stati ™
"gtianl treatnont of inconw should haye found almost »
nthing 285 all to say about the noture of the thing ®
*thaey measure 80 carefully’,

Grady ®Inventoryess”pbis 74 "Priuciple A=l: Sales,re-t
vgenuas and incoae should not be saticlpatcd or natus®
cpally overstatad or wmamderstated.”
tAcoordingly, there mist be proper eub-off aawmting’*
*at, tho hegiuzxmg anf end of the poriod or periods.®
wihis principle conteplintes ant’ods of revenuc re-"
rgognition which vill aatisly so far uo possible both®
vghe neod for timely finenociasl reporting and the need?
tfor conservabive judgeaeal 1o ovaluacting ancordain ¢

nEigteee”

Crody oD.clt.p8r.74: "evenue repulte fron the sale®
rof spods and the rendecing of services ond is oeasy”
*rod by the charge made 10 custonars, oclients or to"
"nnnte for soods and services furnished to them, It ¢
"nlaso includes gelins from the sales or exchonge of %
"aspets other then stock in trade, interest and aivie
*Aends sarned on investnents, and other ingresges in®

2the ownersaquity exoept thoss arising from capibal®
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roorrtributions and capital adjustoents.”

(4) Paul Grcdy 0petit.php.doB: "Principle A-7: “There 1lov
"o ctroar presumptlon that all gaine end locpes vwill
"he included in perindic income gtatenents anless they”
are of such moaanitude in relation $0 revenues snd oxwn
mrensac fron resulor ooerstions oa o cause the stoteet
fmants to be niolesd ng.

{S) Rester “Contobilidade««"phoe512
(6) Kester op.cit. pAg.515

(7) Uyer fts\;n&lisis..."z;ég.aa

(8) Yyer op.cit. DIZ.20

‘(9) Hyar opeclts phg.30

(10} Sprouss y ibonitz: "A bentative ootees” pAz.9: Mlet ¢
nrofit {earmines, Inecone) or net lose for an gocoun-"
tting period i3 the ineresce (decrease) in ovnornte ¢
"eulty, assuning no changes in the amowmt of inveated®
faapital either fron nrice-~level choares or from addi”
*¢loaal invssbtaents and no distribution to the ovmers.t
mieverte 17 the lLaocrease in aet smaset of s enterprige”
"ag a result of the production or dslivery of goods *
7gand tre rendaring of services. Bxponse is the deorea-”
?ge in net nagets or o result of the use of econmiios ©
tgervices in the crention of cevenucs or of the impogi
"gion of tomes by governusental uilts. Geine ere increg®

tnea in aet nuseto obhwer than those roouliing fron ofd-?
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*ditions to lavested oopltal or from revenues. Logses®
"ape decreases In net asoets other than those resul =@
“ging froo reduction in invested capital or from ex "
"penaas.” :

(11) sprouso y Yoocnitz op.oit. phi.45: "The carning proocess”

"is 0 conticouwnus one, taking placc crvra/'a‘z;}%%tim 1ifs ofv
s husinosss entarprige. Tho need for iantacin noasure "
ments Auring the 1ife of the enterprise leads to the ©
“aas of relntively shordt recounting periods such ag %
"the gyears Inevitably, this neans thet sllocotions bee
“{amn past, present and rubnre periods, augt he oade ®
"and, as o reasult, neogurenents of profit durling short” |
*periods of tire sre tentative (rostulate H=4q)t.
"In gangral, the ascounting progess nust provide more?
"than @ ueasuranent of the net amount sarned during a®
"period of time. Information sbout the components of *
"profit is needed 2 a Yasis for evaluating thw past *
*and Porecndting the Cutira,”

(12} Sprouss p Hoonltzeop,oit.plg.47: *lovenves should be"
"identifled with tha period Guring which the major ecp®

"nomic sotivities necesanry o 400 creation and dispo-n
*sition of goods end sarvicez huve heen acoomplished, o
"provided objective mensurements of the results of thg™
*ge aotivities are avallable., Thase two conditiong . i.e.”
“gooumplishuent of oejor econonic activity and ohjesti *
"vity of owecaurenent, ore fulfillsd at different sto=- ®
“gen of activity in different occses, soowtioes as late”
*ag tine of delivery of product or the perfocmnce of a®
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sgservice, in other cages, at oit earlier point of ting'.

(13)

{14)

{13)

Sprouse ¥y (0oaitz op.cit.plsdd?: *Por exarple,in
*gonc cagseg sales, inslwding determination of pri-®
"oe, nresele pobduction. "lajor cochonlc acotivity ®
vig then identified with produstlon and revonues 2
“ghould bes recognized ap production tokes nlaca. ¥
nghere more thon one porlod is recuired for cormlgh
sgion, revenuss should he apportionsd in celatlion ®
240 the smount of production acoorplishod ench paw”
Ypicdt.

Sprouse ¥ OONILE 0peCite DACL48: TIOVEINIG.esA = T
"moaibe dnoluded in the prices chorged ocustomers W
" hraeal , vhiloh for sny reason are not expocted toY
"he colloeted 4o not oonptltute increuses in copat®
tandl hones 4o not cesult In :*m:;ma..-;"

Y esein sonami, then, tne rovonue of an cuberprise™
auring 8 perind of Ling renresents a ooosurensnt v
"of the exhange wolue of the produsts {poods and
ucerricen) of thet enbevprigse duriag that parindy,

Sprouse v Voonitz opecits phg.4B: "Collectibility”
vof recaivehlen s not nocessarily less predictable”
"hooouse collestions are sohedulsd in installmento.”
vy pootponanent of roecognition of rovennos until o
thay ¢an be messured by actunl cosh recelipt is not®
"in acoordnnos with ths convent of an accrual ascooudy
"ing. Any tacertointy as O ¢olisotibility sipuld v
"be capressed by a separately coleundoted end asuperg!
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"tely disclogsed estimate of uncollectibles rather than®
*hy u poptponement of tho reoognition of reveaus.

{(15) Citeda por Sprouse y loonitz op.eits pho.40: "Expense”
*in its broodest senge includes 2ll explired costs whlch®
rare deduntible from revenuves. In lncone gtotementg,dig”
“ginctionn are often mde botween vorious types of ex «F
"nired couto by captiong or tXles includin: such termp ¥
%55 coot, OXpDONGE, oe loog, e85 000t of soods or garvi®
tcog nold, operating espensen, seilln: snd cinministregti®
s £ CXPSLTT rnd Yogss on sale of propertys Thesa dlg «%
"tincilono sema gouerclly useful, ond iadicute that the
*narvoves use of the tarm ezpsnse rofecs o such iteuns @
"gsa operating, selllag or adalalstrotive oxpenses, iontg®
Trogl wad taxed'.

{17) sprouce ¥ Moonitz opeolt.pfis.49: "I the oconomies ®
t"gmryvicos emanting €0 a Zroun of antarnrise caoebat
fare teamoforred €0 sasther groum of eantarnrise asgats?
“here hog boon no oxniration: 2o tha standnolnt of ¢
Tnet naseta, these bhug norely hoon o tyaoafomwtion In®
rthg form in vwhioh those economdes sorviccs ore held., ?
sHenae, the wtilioation of mto-lalsn, labovr, and Lol
foilities in the monufacture ol o nroduct ab the ooaaw"
"gion Tor the rocoznition of azponnc. @hon tha produot™
Wig 5014, horever, its pacfulness Lo the oatoerprige ¢
Pwill indeod have oxplred and the recognitiom of expen®
sae {usunlly ag "cogt of poods mm.") i appropriataets

{18} syrouss ¥ H002iLZ ODGCiteseDfhe: Moning cod 100000.ee®
sNpoadly epeaking, profit arines {from the supplying of®
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fpondn ond gervioes. levenuen and expoensss represent ®
"the conponents of profis, so to spenk, and sre centg”
Yped heevily o2 the renderdng of a esecvice or the prg"
rduation of o producty Other owents ocour however, "
wrhich affeot proflt and whieh thecefore should be 29"
vkan inio agcount.e” |

*rhelr natiee 1o goeh that they ahould be seporately ®
"elogaified in the flnoncial ototonents in order to ®
Tinereasae the mwefulness of the dota for corparslive *
TDIETDOBESE "

"fin the deterpination of esrnings, the effeots of chap!
vgars in current oogt of imvontory oare ioportant gond W
*thorefors shwuld be 2aported.”

*ihe irelanlon of this informotion in the ccoountg *
meill psdet In Adlecclosing the extent to widleh the net®
anpoflt o2 loas is the rcsult of changed operating *®
noepping, 07 OF prise fluntostions dwring the periodt
rtha inventooy was helds Inforortion of this type 1o ®
tyitel vhether o0 not the accounts also disclose the ©
minfinewe of chomnes in the dolloe {price level chan®
voos)e The slohiticance of changes in cwrrent coots ig®
2diffarant feon that of chnnges in $he oparating sar-"
8iine Opurating terglac ore recurricg and celotively *
Tepntroliabiey thelr rwogurensnt hes greator prediotl®
yve walus. Accardingly, separate nessurenant of oporg®
tting cerocine rnd of price galas and losseo s recele?
"mandoed S0 that sepoisote analysis ond ism.erpz‘etatibn o

Ponn he mdes”

(19) Sprouse y Hoonitz Op.cit.pdn.S2 "If errors have in faot®



{20)

{5L)

(22)
{23)

{a)

130=
rgaourred, their correction affects all osasuvenents®
fof ovmerstsquity since the error wog comilitedsesA ¥
“sorrection of v past error of this type does not cong®
ngitubte a revonus, Gn expense a galn, or o loss of the*
rgurcrent parlod.”

Sprouse ¥ t100nitz 03.cit.nh3.50: "The proper pricing”
#{eslukbion) of aomets and the allocntion of profit tof
*oonoubing noelods ore depandent in lorge part gpon ®
vegtimetes of the existence of future bencflits, regep”
rAlous of the boses uged Lo prico the aseeta. The need”
"for eatirmteos iz unovoldable and cannot he elinineted®
"y the cdoption of eny formula ag 0 pricing.™

Ope 01t il ZeTH1 TIn gsecordoace with the copBasis in the®
tpostuloter pbtudy, Lhis study of brood principles tokea®
"the pocition thot sdecdly cil aoeots {and liobilitlies)®
*ahould be wooopnlized, ss well as o1l changes, that con®
"B objedtively detecaineds In nddition to those ohane®
roan which resuld fron ezxpliclt tronssotiong with other”
vgntitios, this study recomends the recognibion of pri®
raowleval clunages, of vovcrents in reploocnent goscts,
*and of changos Lfrow oLogr oousSes, agoin provided that ®
1Lhe evidance io objegtively detorminablel.”

"Ta revoluciln contabla” plgz.54
ngeovmingahiold y Babbisto - op«oitepfic.50 a 58.

Samning "The 0con0loS.ee'i0e7 "In the £icld of voe*
"intes Cortnin propocitions about the relotlon betuwan®
"eogt ond prige hold true only vhen it 1o aosured thath
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"thogse in the mrket are possessed of certnln informoen
"tion about cogts thot they not only do not have,bat *
"HShot they can never noaslble get. Uhotever cloe ooy ¢
"be the ubtility of refinements upon such propositiong®
*there pan boeno hope of uslng then either caunsally to®
"axpinin past prices or to foreecost fut.née pricests

{25) Gamaing 0p.oit.DBz.91 “The coononilot is conceorned withe
thhe fncones Of persoiy, of group of porsong, of sooloe?
"y i senerol. The gecoountent is coneerned with income *
"ag it enorges in enterprise roelstiong; he undertskes to”
Tehorr b0 vhod tae beneficiel intersst in incowe runs,but
"he i not concorned With the uce to which the beneficig"
“ry turns hig incoze. The ultinnbe congsrn of the econse®
"miogt g vith the subjectlive appreciation of inconejob ¢
flactive valuation of incone are t him indeses of that *

Taporeclotiog’.

(26) Canning OD.oit. pce09. "Hut nelther the gross annunl ®
?incons nor the net sanusl incone found by the necoonn -
tant bears mre than & roush covrespondenco, elther in®
"mature or enoutt, tO any concest or neasure of ormmuol *

oingone that coenonistscgpesk of in their writinga".

{57) Gp;cm; D 04e "ihe precoopatiocn of the agcounbtant is ¥
“rith She questios of what is the cmount of the incomo ¥
ot 'e, particulor year or caries of years in the paat- *°
wr with inccne op a coatiaulng fiowing thing extonding?

* indefinitely lnto tlie future’,

(28) Comning op.cit.plr.05: "Ultimto totel incone is the
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reinal frultion in ooney both of the enterprise asaeta?
*and of those other services not listed as ogsets that®
rorove, novertheleoss, o have the econonlos attributes®
“of cosobs”, Doto eg seslin Camning 10 que los contadow
ron determinan, no 1o gue ellos definen coro utilidady

(20) Camning op.citepdz 00 "Ipenses are incurrod thet oepn?
oot ho ax}.}zaca‘;ea 1o parhioulne gale coatructs exoopt *
“hy methnds of which onc con sey nothing pora favora-
"*hie thnn ‘hh‘&t sritltveticel celoulotions oy be correct.

{730} Canaing z‘:za;f:si&z,p!ig.mz "phe groon income of 8 gpegl-r
“$16d poricies«is the summiion of the omownt of rross®
fopercting inooae plus vhe amount of grogs finsncisl »
"inapne’ ¥y bunblén p3z.10Ll "It i the £insl smiae m*'
71y, this cevvice of helaging in oney, that counts ng @
*AinCOn" «

(21) Cnonine on.clt.pfiza102 "Horeovar tie coceipts of this ®
*mone7, vhen Paid In, aust Lo & seceipt thot constitutes®
1z fenltion not o aare ohogo=rRiingTe

{32} Op.Cit.D8rL 105" 0t coruonly the fruition will be conet
"siderad 0 have ocouvrred when thet otnge of o partisget
Hley kind of operction has bean recohed gt vhlch ol tlen
1folloring conditionn ere tn1filleds 1) the future receipt®
“of money within ono yeer has becore hinly nrobablep 90
"the aoount o0 be recelved con he estirmted with e hiph @
"desres of ralliabllity; {3) the cxpenses Lncwrred or o *
vhe ineurred in the oysle oan be estimted with e high ®
ndegmee of acoURROY”.
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{33) Canning op.0iterfir.120

(B4) Op0ltanBa127 ",. .00 neasure of not incone ecrned?

(35)

(

s

NI

)

"in an enierprise in s period shortor thon e propig!
Horts tanurae con over boe anything nore thon an e

“dex of noporens”.

Coming ope.cits DAZ.189: "All resont Cevelopment
*4in accounting proceducs i concistent with the pro”
"mosition thot socountents wish to ngoertaln entepst
“*prrigse ecarnings rather thwn ontevrprisse renlized Inet
Poonc. There are two prinelpal reagong wiy they do
"not approximpte true earnings aore clogelys first,®
"the wrrillingnass or theis cliento to pay for boten
"tor cpprozlnstions; und second, the vory grest 4if™
rficulty of odvtalning relinble data wpon which to v
*hage thoe roquisite rovoluntiona. There ig, in the "
“gase of some professionecl acoountontso, o third reg®
fpon: they sre not well enonsh founded in stetintien
"eal theory and nethod to srasp fully the aature and”
*meaning of the speclallized statistiosl poocedure in®
*whioh they habituelly vwork. That is to gny, there #

"are song ccoountants, Just o8 there are some in avg®

"y profescion, vho apre pattern followeirn®.

Canadi 0p«0itepi1a109: "Thare is no reasozable °
"aeound far doubt, however, that oarnioge (sarned 1n®
"aome] ,to tue ezbenc thwt they onn Do esononioally o
Tagagurel, coastitube g superior and nore innedlobe-r
nly convenient aoagurs of lucomg. Agolized incona, ™

"Floohaor's sanse ig, indeeéd, the gore clenentoary and ®



{37}

{28)
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*fudanentel geusure. Jut not only is It often impog®
"aibls &0 loy dowm approxlinte Tuture schofules of
#1%, LUt oluo Lhese selindales would need to be iatep™
"proted by converslon into cuscocsglons of capital va

"lue and of earnings. Tho propiletor and thnse benefi"
7"olally intercgted 1o puropletorsilpy wish cniefly to

Caonning op.oits H804d77: vIt onn hordly be doubted ®
"ihnt, in thelr entarprise incone ascounts they,at 1%
e, loga alpgnt of the faot that suoh statistics are®
*wroabald prisorily for the ordering of the node of 1i-"
Yoing of the persong intorcotoed...Full statonont of ¢
nthe earning peosposts that condition the upbuilding ®
#of surplus would, ot lonst, nrovast thelr {sc refie«’
"pe o oo acciomiatas) urgine dividend payrants con -
serary to their omm boot Antorceatsi.. .0y keeping rore ®
"oonstantly in mind the gap bLebween the enterprise enp”
"nings i the mode of Life of thae parsons interegtedn
"the upelfulaess of their fnooow shotistios could be o

toraotly aghrnceod.”

Mrrerds aad Dells "Pho D00V ees” TPRafnoo”-phnJTIIT:

*Mhe aroblesr of laoow acusacent 2ad been an eppee ©
"einily porploxiiag oaz, L psri bocouse cconoalote hat
"o cpproaets? 1% with cuuentlolly sublectlive soncopton
magsrived fron expostations coacarning future ovants, v

™thila acasountunts have inolsted on objsotivity on the”
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*seasuracont of astuel, ualortungtely ofter hiatoprio,

* events..; Jecause both pointa of view bave proved thag”
faslvos no weeful in cesnid to thalr own specinl pio =«
"bleas, s <econciliation o nseded which dooo 1ot at o
“tha soane tiny destroy elther the subjeotive approach ®
"of tho eoonomizt or the ascountonti'o emphbasis on ob ¢

*ioncive evanbs.?

(39) ©Bawerds y Bell op.cit.pig.24: "In the at_sence of di*
ryidend payoents and new conbributions by stookholders?
*inooim 1 meosured ot the end of the pariod by adding®
“np the disoownited wvelues of all net roceipts tvhileh the?
"monogers then expeot to enrn on the Cira's exicting @
"ot sosebs end substreoting froo tids subjective voluoe?
" ginlilar computation rade nt the begimning of tho pees
*riod, It is this exnoot diffecence in subjeotiva va -
“ines whioh many econonigte !ave argued should be ther
"idenl ol of aascowbting.®

(40) ™wards y Jell 0pecitephse7S: "The Josoription of an®
Usgaet I terms of 1ts fnitial foom to the firm, that
"is, ag a list of Luput:, is charscterintic of socoun~”
TLing valnatione The valuating of an asmet 1o Lorns of?
Mta wltimte Tora & ia terus of its present . forn isw
"nore cheracterishic Of the cconomic appronah to wolyg®

"tion.
(4)) Opecitnfr. 7=

{42} Bg,sit-.gég;.?.ém: "A bLigher cupcest operating profit ¥
*o7lll cenerally nean 6 higher operating efficlarcy fort
"the Pirm,® |
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Hwards ¥ Bell-op.cit«plg.224 7 siguisaben.

{44) 2Co P INUGE0Les" Nz "0 luoro econo loo & o volor®

(45)

{20}

{47)

"oue pode ser consumldo sen enfraguescer o velor subie”

*Eive dn eoprasat.

OneCltenfie10: TaTlrmm=-s0, 01 VA0, s O coancelto”
"de lucro tedbatarlo ou tributavel, por oxeuplo, & gsen®
vsiviloente difareate do concelto de luoro contabil ®
thizhlrlco o, mmis cinda, de oubras coaceitos de lucro®
"aoronknante copPeraioss fog, co lsto acoatese, & port
Tque em rezac 4e poblvos warise, todas agucles defindw
"goes de luero eportersimwse Ga deflalgac coononieu, *
"oue & 8 fnles reclionte vAllda, cubors tenna quo Sown
tfror azlounas adapbugoes pars Ser Ialsurovel na pricer

*Hlca” «

CneCiteMime42: "0 concelto cconoiico puro apresenta *
"intercsss notfvel pero o contabilidede, pols & de cep®
Tvo foarns, O iﬁ.m.?.‘a a}eam&r. nis sdionte notoremos »
Taue oxigte un orrco do walor so qual econdulstem o ¢

"aontadores poden converpir, que & o volor de nercadol

ve [ndiclbus ~0peCit. 80011 ¥esaiteitonos ploneate "
“a pranissa de que o ppoessso de produgac adlcicne oa
tdicinul) voior aos Zatorss {indipsndentoento de £lg®
rhungoss de regos) € cue as veriogoes capoeifices de?
tnregon, 108 sleseatos de aative, wiivados por condi”

"gougs de herondd, deven, dc alguwe fortn, ger recoshe”

" gidos pels embebilidele, 10 £in 408 poriodos contawt

"beio."



{43)

{48)

Y

omcx

D¢ fodioibus-op«0it.plgel2: "seet) Luoro

“Correrta: o cxoesse dursnte w peclods do wmlor cor-
"pente da produgad veudida on dog servigos prestodos ¥
“pobre o ousts porrente don foboves cupresndos ne prg"
Gugas vendidea.” |

ub)

Cogsts onareuta 4oz alasteabos 4o otivo oeorrido Aurrag”

i 0 lncreoento oo ®

Uhe aus psrmonancls eo gatogtie 3o Zecorrer o perisdo?
tfigeal’,

ng) Engnomiag A3 Sust dag: o excesso do custo”

vogurarte sobre o susto nistlrico don fotoves apracp®
*"qos nn produgne veadiida .

] e 1y 8
1} Genhoo dz ool

seadlizadon: O aroeseo dog rece”

"bimentos de dinhelro pobre o volor residusl hlotdein
fog nos vendas 4z blens que Zao congbtituen operagooen®

ostels do e ess.”

Zappe "I coddito a'Iaprean” pficl06: ®Supporre 11 ¢
*redldito 41 posribile, non incertissima, deotorainazip!
ng, aedlante lu volubozinne 4ol o:pitole calisteonte *
"in due aoneabl succesoivi, simifion disconcoesrs 11 ¢
“aistony gbesso dolle variasgioni Al conto, ohe si cow®
"gtrulsce fotleasane nte per 1o sileovwezione eppunto
*del reddilo, signifion isnorore 1) complesuo e "orgp?
mlcstdivanire dnlln pastione ezleondolel”

Zoppa TIL redfitt. .. pig.Te0: "Redditd & Lioscronelet
Tnenho Gugy in N detorninsto peclodo 4% toampo, 11 ep®
npitale 4L ustiapeenn dota oublsce in cweruenss dele?

i ot l0n0ees”
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{(52)

{53)
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“I1 reddito & dunque unn complassa variaziocua di vae?
nlore distinte dal ciferinonto ol copitale 41 un'fme"
"nresa data dalle spazio 4l taupo uel guale ol & doet
"serninota, e delle relazione, come di effetto o ooy”
Pan, £lla pentione di quelltimpresne 1o detCinizione #

7"dn nol nccolts & nosincle peroh® si ciferisce alla ¢

togziong determinet. del espitale <1 Ymproca od allo *

rpozione non neplio distlate di vaelsziono ¢ capitg®

" le. - ’ﬂ
7] 2addit0e -+ PATLESRS: P,...4 nostrl somponenti 41 7

fradditD. .. 3000 Lipignmente coastl ¢ rloovi deslwnti v
7de variazioni mmerarie, ed 1 nosgtrl clenentl €% op”
nitola oono valopd ticicenente doteprninati onch'ogpe”
"al in relnzione allo rilevazione del re¢liti &tecey”

taisrio,”

Jappe "Il redditoe.."plne.BSt; "Il onpitole saprice ¢
1o gtato comlesuivo delle attivitd o ﬂé:tle poassivit
"t che, conforite nell'investimento d'impress, con-"
Taoprarsino elle Tormazione dei redditl vonbturi: 11 v
“paddita invece ppnifentn il divenirs 4l componenti »
fabtribulitl «d wn dato periocdo di tempo. el redditon
"ootrebbe uffermarsd ch'osso da ln vislone dloanmica ®
"3l queld coiplesco investinmento, del cusle 11 ocapitak

"lo esprinse llagpetto statico.®

sapon "I pedfitoe."n82.785: 11 reddito coagesul-n
*$o in un dato porinda 41 tenno noa pof inveos rileen
“yarsi ohe ovando asao hewe B Sreoscorsd ¢ ancle nligh

Ara 20510 con cnells incertonze che derivano £PeCiall
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“mente Golls coordinazione simaltonen ¢ succansivo o

tdel contl o del ricavil.”

{54)  Zappo "Il redditOe.«"olc.79 78 sq, nol Jofinire ¥
"1l reddito, volessioo emmclare enche wns naturs 41v
"sagein pestions, inveco di psoerire chtoseo & ung N
ngocadenza Al capltale che =2irmne 1ibero por 11 conet
"gumo, preferirard diehiarare che esso noa pub consy”
rmarni cho onbro 1inivi ragionovoll.®

(55) Zappo "I1 redditOes«"pACe530: "Il roddito devoluto ®
vl conpumo, o che si pud prolevare o distelbulre,non®
% golo dungue dove esserce tale da non dimdlauire 11 on”
spitele inizinle, no acxens dovrebbe lLitcocore Linte?
“gituiine dal copitsle n fornire un reddito, ocopla 1lo®
rredditivits,”

{56) ?T1 rodditoees PheT0D

{37) Zapoot "I1 coddit0..."plo.080: *Pra § componenti
tgtroordinari dol reddito si vodono gpepoo ailogeti,
"ganza che ¢l possono muovere obbiegioni a giffadtta @

" imputaziono™y

"a) Lo variazioni ohe derivono de wm socezionclo ordie"
" no 31 attivitd da parte dell'amministrazions, o da oige
"mole inconouete oporacioni 4l pentionel”

*h) Le vorinzionl rettificotivo 41 costi, ~loavi, pepe"
"dite o profitti rllovotl in possoid coorcizi, coondo #
"aif 1 oontd 0d eosi nocest Pessoro spenti®

"d) Ye variezioni, che potrebiesd oolloctrsi nelle olfg®
"oe.a},le quall rileveno differenze tre i velorl ai ocon
"o £if ettribuiti o detorminate immobilizzazionl, ol
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"1l ricovo offettivo che dollo loco vendite oi & pi~
HrottOees™

"e} Lo voriszioni ohe derivano da autcnenti nel oritow
nrd emi;ati olls volutozione desli cleaentl petrioonigt
Hu .ﬂ

{50) "Il POOALEOe e DEeDTH Teasn0l non crodions puntod pown
o8, che In vendita sia ocusa dell*utilo o della perddr
"$as Lo vendita ottribalsce colo o1 utdill od alle pep"
"dite mal cosl detid sarmattere 44 reclitf, che 1i ren=!
*do relativonente certi aon solo nello nlouen, o0 0n =*

"oha nells stoopo supsistenzn.®

(39) 2Zappo "Ik redditoses"p8ce379: "Ora, § per feroc indoe”
“biteto o, nella rilevozlone del reddito, 1'interwvog”
"o dl "mme" & necason.riog Itatteibuzione direttc o
eindiretto ol vari cscroizi ¢4 use cuota del costi o=
"obiliczati, o awie cm aei contl roppropantano le ¥
"uveatwalit* sinigtee ‘*atum, 1 wilord delle rinnone ®
"z non sono ohe slounl tro i pif notovoll coapl dela”
"le pr@am@z&mi ahe randono incorta ln detorsinozione ®
rdgl :f.*eﬁﬁim annuss "B % nltrettonto $ncontrovertibilen
%c he ~1la formpzionc del 0addito QONGOTYONC CODOnAnN="
i "asm{:mi“’: le variszionl derivote do vnlori nunge"

- " pari smz% in ponero dotorningte con clininnzione 41 »
"ol ew%enm aubbiettli o, o, cunndo trognno oricine®
*da ent'm‘t%e g do usoite nwwrorie carte, cano vacioazip?
"nl ”dafin%itive” » @ 5000 11 tipo delle variazionl zlle”
"quali tuﬁ?ﬁe lo altre vorrebbero ridursi. Iiwece le wg”
';riazimi preamwate per vic 1 stioe noa gono ohe vorlg®

1
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{o1)

(o2)
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toioniPprovvioorid’, accosoarianente gsogootto a suce”
"oooaslvo retbtificnzioni, prine 0 pol dorivote da vow"
"lorl zunarenis nella determinagione del reddlito con”
tgermito do untivprese aciltinters gue vito, gli gred
voord dipendentl do oirn ol olisdnono ed i1 redditon
*elobole risulte In tutto de vorlozlioni nunerarie,quon?
“do of £2ocic agtrezione delle olterazioni i voloro”
"gubito dalls nonetin 4l contoe

7Y pedditoees DB D4 Peead Tguadarnt? nelle IE0e”
hilizzazioni si allogeno 4tea & cm‘m%i streording®
nps del redlito, poreld nom pertinoenti proprisnonte ¢
npliteocreizio ol quole vengeao inputatl, a8 ad sloun”
naliro in porticolave; quel coci dctti puadegni sono ©
2in realtd rottificozioni dl tutti i redditi olle for”

"maziono del quall le fnoblliszaziond concorserne”

Il rediitoses"plze.488: YLtinporbanzae della rilovn -¢
rzione eontobile cigtewmtica non & ehe attonucts del @
*Patta oha 1 dati chitessa ¢l offro, 0 che oSSn GCOD "
"olio, @d 1 risultntl ohtosoo deterninn, oouo gposoo 7
"solo opproasiteti. Purtronpo 11 coorwrelo non swle °
wfondare lo cue doeterninopionl peospettlcie ¢ le puo
roparazionl che in oppropolirnsioni. o 1 rwezi che ol
"agano od 1 risulfotl che o1 ~ogoionoone cono opeano v
adoonatl allo ccopo, o $oli opecinlnonte of ronifo =
"otano qunndo ge no gopple opprezzare 1l vorio wendo v

33 liceortozan.”

Zappa "Il rodditCes«"pl.5028: "o B eerore froqumte”
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"nopt nelle dottrine. cose nella proticn, onello per L1
"oanle gi orede ¢hie lo deterninezione sigtemwticoe del 7
"raddito dtesercislo, pogsa avere coslusivo o quasi ge
"golugive fondanento nelle coconnante rilovazioni nunge-"
*paric corte ol apsinilotes. conosclube cocezioni nlla?
"norn aonolla non sarebboero offordic in grudo ooopicuot
fchl dallo deterninazione desli armortonontl, del depg!
fpinonti ¢ delle svalutagioni o di slouni oltrd cooi *
"dettl wolori cettlficntivite & lavooo, nolle loprooe,”
"quondo 11 reddito dTesercizio si voglio -ilevare consg”
"pevolooate, 1le pif volto effernoto coordisozionl ai gg°
"gtione, costeingono gpeooso, per 1l Magolungicaento Agle?
"o scopo geernle delle rilevazical slatomntilahe, 6 ri”
Plewoziond peospottiche o congettinnli. Anzl i nostei®
faonouetl procadinentl 41 silewszlione a bose nmm;*i&"
"anto nifh ~cotorls paribuoe voskinno ciugeire 1noffie?
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trignio, aom Mle rerste Aol petolmonio ol Do osnopido de 0
*ing oparmnciones do 1o omprent ¥ 40 b Sl convestida o
fonpitel” (7).

Pare Kestes al z2oblive op *el Soiad e bicuen Ce todas®
Yglogco que poges ma pesgsoan o eabided oplicedbles © ouloen
“gop al pasn o daeudas”. Hiertreg ol possivo cotorls soproe
santndo pos ins obligrcloner pecundaciose (8). in el pogle
vo dol boleape "debhon fipumer todos ins obligociones Jecow-?
mingidusz, poosonter o futuaras, oXeepto lung que tengoa w
Teanficter ton ceotd gue poobhtblangste N0 oowrna o cug, M
ongo dz souarrir, sus ofeebon soon ten ddilos i nO prowt
“duzes X1 oarblo mbterisl em o eituncibn fincasieent {0).

dehe aior dogoosto o Toa ol dnlonees goe pegbondn rg?
rPleder wns adtuscifa Sataea™ (30},

Sanaling, par osu mohe, sowidesn ne *ni In existanoin®
"gorpiren de un obleto nwtosinl, nl onods oue oo celocione
“gon disha ozlotoiels, og euficlente para Looer de coe objigh
o @ cotivo, Tepoeo tados low petivos eotfn nuooiodos ug”
"aocaclensnke oon ORJabos en serbildo finnedintod oportmoe IO
sagoncinl en one existo alsfn pervicio (o ingreso) provigho”
"identificable v zentreds {o sepesabds) que corceoponda ooua”
twpoptetnein en rocbo de un derecio legeloente edewirido gt
Toue cuadd awigiroe do une necson, 1 objobo, DWIGUe DO noe"

“ecourinaomic fe me persors v obleto detooninedo™. lste off
tor aprogr o0 cleents ¢ s adiaialdn onondo acloct que

no 28 GELITH Ta.e0i tobnl de Los sorvicion pordbloGesstii 7
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"giguiers todos log servicios que pueden obbenevse con rfi-n
tximn cgeonorila pare 1o gociedud, sino s0ld agucllos seryviet
uoios que 1la compofila puede obtaener ventajosomente de esc
factivo en cl cursn de sug schtividades” {11}). &1, Junto con®
"9 precepcibn de csds increuento de un servicio, sperecce la®
"obligacidn de rendir wa servicio equivalente, 108 contado=!
"oy excluyen el gesvielo o lasreser de 1n liste de netivos™{(B)

Continfln sostenieudo Zanning cue ™visto que wa gauvie
“aio posible, oi llepara a existir, tendria cl alomo cfoo-v
"t0 en la empresga gue gl hublers estado acesuradd leg:lucn®
Tte, podends decir que cuslquler suma de activos es, a lo ®
"mfig, wma sume de log resultados de un muegtreo y que debe"
"ger congiderada como un indice de los futuros servicios av
treoibir 2fo cue una nedida de la btobalidad de dichos ser="
nyicios® (13). YLl gserviclo debe ger un ingreso sonetario 0
*o dehe wenar cono congecucicia Tinal un ingrego de fondog".
(14), Afirma este autor que "todog acoptarfin aue el ingre-"
g0 futuro congbituye la fnien fueste de la volwacidba de 7
"1a enmpresa™ {156).

Canning critica a log contadores por su fuerte incling
cibn a excluir los ftena que no representan un conjunto o c]
parzlile de gervicios a ser reclbidos, mientrasgs sc preocu =
pan de ineluls eserupulogomente todos los conjuntos separa
bles de servicilog fuburos que puedan ser valuados con fun
domentos razonables (1C). Dado gue log contadores N0 4COSw
tubren & exprasar gisteftlcamente lag hipbtesis bajo las
cuales proceden, dice Canning, no es po23ible deberainar
cull serie de vnlowres sotuales suponen log contadores que

ge adapta nojor a log futuros ingresocs v cufll es la relae
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eiln que ellos supoaon exlsten entoe sabos volopes (A7) jcon
eluyondn q»m Tmuehnag vecos no ge llegn o interpretor correg!
"tonerto el teabefs fel eontador por suponer que fote se cgt
nricro petneainalwxte n obdatos 7 2 In vnlwaotdy de obietog
" gy o 8 los servielne aue se obteadrfin de objctor ¥y norcoet
s v o 1o valuneiBn Ao oonn somvicdost (1)

2o Cemidng un geslvn ®ioplien, an e Wwido gonerel, 7
e relonifn ontre neraotns. Cuends almum, onth oblisndo?
"a hocer oloo odvessd o propis ntorda v o favor do otro,"
"Hiche U pSivo oo o880 PeYsone” {1V} ¥y devine ol posive
ga gentldo genapsl eone Tdigtribucioaes de rodos gque ae v
*supone hau de produsirse” (20).

Sepln oste tratadists los sonbedores considersn que oxig
te w1 volor eopitel "ounnds ol wolor agtual de L0dos log Iyt
apor fngreets do 1o gomress g mpesior al vilop notugl ® ‘
7ds tolos log Lutueos esrosos oparativoa, ¥ ou ooty enulend
"le » In difasconcin arbro esog volorane 81 existe wn onpitsl
fen I ermeent oo mwle doelir 2o oo le gorviclo o pocibir,
Youe &ste vale, tondo soin, ol pecelo Dinirp ol cwrl pusde ¥
"ger hoy adcnicido e 1o cantidnd recuorids, on W tesondo M
"livses Tl sarvicio no nodel voiler nunen o de lo indiondo
"puesto que nadle, setuonld an fover de vu proplo intecbs,”
maod o llegsr o pagar 28 por ol olanoet(81). Tice Ganniag
gac "ol s sesade nropocicila ep olerto, oton proposioddn
"ouede derivarse de ollar sl ol gervield necsoorio oe apecy?
s g teavhs deol contzol del spemte cue 1o produge, pucde P
Connmbraroe wae voluneiby de ese agente. Yoo 1o tonto ol gt
"revte waldela, ni ofis a1l oenog, gue (1) el volor cetml o7

"iag eoroaos fubueog nesosnslop para obteser oarviclog sging?
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“lores con anntidaden inwloq, por ol wejor proco’idonto o}”
"ternobivo que puedn encontrnrge, (g {(3) el vlor actualt
“de ioa fubnrmn epcasap nweentclon rosn obteoaes 'i.,r Souvie 7
"aion Aol emevbo on in forra fo coonfinian™ (DR).
refizifntone o 1o rooneifa fundarontal dc In portida

Goblo Craning o sgrTanm 0 Scalne sdomdnnns 0o Innogenroio”
ndgels cue o ernronifa on vorbolnente ineospletr; poraue 7
*ad 1o "mebivoeY aon difcrontos de lompasivog”T, unon nn ®
"pnoden anbeberorge 2o 102 ohooz. Bt 1o wrabe, wr oedida 9
toorfin ootf Uplicits.. Do oobo st neuficlente o crpe
retfn eo de eculvelonsis o d¢ iCoobidad? Do deoli, 1o gue ¢

a8 1o enm 30 log wolorog de log ot

"30 Quiere ARHreHNS L0T S

Iag woaloren 4o log paslvon

o ol ernitnl, o I o oo ouleso ceciy 80 0 Io ouae dp W
"iog v loves ootivos Qo in sum e lsg sloap dog cuntldodos?
tOBY T oao wonamto, Ssobifn: vooud sentldo nueds noignocse?

Ma In cun de loo vnluacelonen Yol aohied £l gl procodinaionto”

P

Toauids paen voluwsr aforto ing da cob v ag Jististo dol v
"aue Bo oioue poan log ohaood bipoa? {(B4)

conning ze slaatan 1o sigulents duda: "iouwdndo ol coabg®
fdar dlee que ol nobivo oo igual al oosive oo ol patrdoaoaion
"neho, gulere significar qua hay SYocs slapap de oosod distin
YEar cuyag valaoelongs reepeeihivas se cuabtienen slompoe liet
tradas el snn coleci do souivalencintas oxiobon, epsneial”
Traest o, z.s:-l.:: 203 comas distintas? o1 wsl Puera, ootas Ang v
taonan, < ~on 1} lom egtivos v 2) les roclacoeiosss de tacgg®
oz ¢ Livocleg nl ndecls dzl ccopdotsols le o oopoon on”
"oucatifni® (25); v concluye lelendo gue "tommnda loo apbl”

Meoe 000y D de Lo slordros de o istmldnd, oo pucde ver o
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Toaue el ovro ndedboo B o3 wno sww de dom gontidedes siao®
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rope op awBrlonnonte 1281ti00 eon o) poilners, e o orisen,”
fan ou TEH0C0 e retleiln v oen o mntoe To fulor Adferen oY
Yein eatf en In foras de cufiocos su aonto” (806}l gor Lo ton
43, "la ecuncifn fundsoentel en gy ugo As sureetesigticn ©
ty glmifionsive, el Boloace 42 olorgiols, awpong Iog nonowd
cgios Ao la emprags W Jo tres puybag de vista: (1) un con -7
niurto do soovicios oelainndos on clertos Ltene que cl proe?
*aletario W orbremdo & 1o enveoss, O ue baa olde odeuipd®
"dog w ol ourso 4 lop cotlvidaden de 1o almng °{y que av
then gido subhstecf@os ol uno de la copresal” (8} ol intorlo”
roel promietnria oo Deneliciepio de Ing aervicios L prekislal oy
Tagg: v {3) ol conlimbs Ce asorvielos gue ol proplicterio oo ®
T ehlirnde roeshir & otrog on oorfo de 1o cotivided de ®
Fon nagmeiot,
saritabticnmonte 0 cEponen salo 4oa onntldodes: (1) ¢
T1a prlancift on wmmaeds (fmportoncie pare al propletarialae
“loe Donelioliop Pincles a roslbir par ol propigbosio do logf

-

taepvicion osiginedos en Isa dlstintos ltemms ¥ (8) 1o v 7

"Iuncl®yr en nonedns do log psoviszios gue ok pronictocio pe %
*ho oblicedoe o randily a vhrap peovsonngs Sgbodisticomecnte o7
"egaacifa fundooental do los cuaattm oo ve candononda ea io®
MAiLocensla try 1oa baaaficlon g co espers roclbiy con v
feaferanele 1 poopletarid g ool volwoen de Ioo sorviciog gt
TROTSos LUl 3¢ aapart practor®. (27)

S3 21 patrlooniy neta oa aw Jiferowia hets eantre un
Liudn Qo Lenalialay a reilie 5 a1 M2vds 4o covvieing o aeg
e o de gasson oosapoarbas, ag wrimy?ta cug Tlo Dere ozprae’

1418 dal velor del onirimonilo acto estf bien lejon de sop ¥
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Y #"t Liveidn 2o sstraordinsria sigificcoifn, cowo alrmog!
"ls coacidesan, tonlendo, en vez, pood o nlnclh simificodo.®
nInloreni® %411 mucko mevor, nuede oxtroersc do lss voioren®
rpavelnlas que Tormnn el pebrimonio neto, s cue de sy voe"

“lo totclr (83).

% iy " A e, ey
B) Aubores Slansi0te

Pars :mztmlsnhaoﬁ 1n misifa 1ol Balonce consiste en T
“"poner 46 mnificotn y corscsver lag partidec pendlentep.Tp”
Tdn parbida ~ue no ho oido liculdads ¢ resuglie ronregents ¥
"Puerzas sotlveg v ohilicecionen msives T oxistentesy y #
val bhnlonee ez, por 1o damko, “la regzreaen’cqeiﬁnde la soye
"ulsei®n de fuermas de 1o eancenst (29). Gonsiders que ol
notivo covbienc Poreprestociones”™ v 2} paplvo "H08Y pregtie’
veionea? , inoluvends entre eston Gliimns le conersnazn de los
sportedores de capliel “e cecldir an reintases de su aportg
ci%: (30).

vaprn oxplicor 10 compociei® 40l sun@ro wotive ¥ pagl e

7o ¥y 1n cuaate e Sensnclos vy 2828idns, Jehimlicenbacid Anclus

ye en su libheo o1 sipguleate cuadro:

Unao aoatanle Balanoe tte e PBrd LN,
n U N e B
1) Gasten ahaenjsoll- Penivo nace Partida, dehe

aa despads

L) Gamios ahuwaisnlis Zotivo desoparecc  IMortida, dehe
do otes

3) onlido aboeeimme - Aghivo neoe ———
$o0 doamibe

4) Salifin AnornIoes - aive desopareoe s
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tooifin sates
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Yokuelidn nhars .mvg Hogivo Aconpe oo -
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Nimtrado ~homyocsll - Foglve nooso v
1) inteado choray ool
IB¥egtops shoraiHraoty  Posivn 0000 fortide debe
atfn 4%‘3{)&&3
18Gostan ot poootsy  AOLEvD Jeoassroos ” ™
iy nten '
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Yerentrolfo vhovaigng  nolvo doooparone P ™
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¥ oolare 731 en ol oooo cootable figure o cwpoouifn toog
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*Gel olooee ¥ dotnpoesets un ostldn del nioipe Gnda 00w"



D15

a0 gue aparece o0 ol baloucse vuclve a deganarosc? aloum ¢
yez da 817 (Bl).

Croog convoniante calarar, oon cjerplos dudog por
el alswmo Schonlenbooh, nlounos de log ccads contadlen del
oundrot

G

343 contab,

8nlida shova,mstos doopods Diones de rmn',g:astas posedos
por adelnntalo.
snlide chorn.Ttrndn deopuls Prfotorws, inwversionog
Prostooiba nhoros Snstos teg eguioneios nutoproducidasi
pubo, preoductos terminadoc y on
nrooeno o ser consunidon en
1o explotacifin.
Progtaciln ahomeintredn deg rroductos torninodog nl coo-
o18g.e +0,5r8d8%08 por vontog.
Gogton ohoral.salids despubs Houdasc.
mtradas nhora.oolidas dop~ Uelstanos boncaslon recibidos.
puba.
Gootop nhorn.rrestaoiln doo- Previciones pare reparcoioncgas
puba.
Tatredo rhora.Progtnoifn dog Antleipd do cliontoo.
pubise
Afer, ob ver, uon me tecndnolosis distints & 1 de
Sehanlenbach ¥ on oun idens repite on oorte log de Cemning.
vogpuds de deeir que "econbalenzonte m biea mmtorial?
"raprescnta un noato mfe o meavs rronde de servicios o prog”
"tnolones Ghiles futuran” (B52) sootiene que ol octivo do ang
eoworens "debe ser oEpliendd on mueen tmitnrle L ocomo 1o toe"

"talidad de lns prastociones  Gbilos de los gue se podrd aige
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rponer en ol faturD, wlundes en bago ¢ Inp ootimoeionen ¢

"haches a 1o fechn del bolonce, v que se ceeibirfn aln que”
"debe coneederse ninmunn controsrestecidne 71 voelor de log®
npotives al 6% del bolanece dehe ger dcterninado Gapeon -

tande el valor de cooo scevicios futuros”. {85)

Para Yafer loo aotivop no indicon, o 9olo do baoen pop
oiclnente, las pagadas nplicneiones del coplibold, o on otrog
polabrag, 1o esplicun deoade se hon whilizado los nodlos ade
quiridos o travho de lno finonciccionose Log aotivos indi -
oan, on voz, "log futuras eotradns de prosbocionce fHtiles
"gin cergo, o8 declre, bajo qud formo ¥ en ud medida lo oyt
"npope recibirf bienes y servicios sin contrapregtocifn® (S4).

swrpe comd conoecaoncio que tonhifn los bienco obtonidos
por donnciba servenecen ol potrinonio y dehen sor sonsidg
rodos corw activos (39); asl como lo exlistencia do log big
nes rrotorinles deponden de Ing posibilidndes de obtoner
futurne entradss de blenoss o el comp ol moyor valor del
nogoelo en mechn, o "llave™, se colouln on bopse o} volor
anotunl de Ins otilidedos fuburos cue excedon In bass nope
rial de rendimiento (33}, _

Afer rechazo 1o definici®n de pacivo cono dezeshos de
targesros pobre cl aotivo, on ol cogo del belonoe de elorniw-
cio, oonegiderando gue ol concepto es sdecunds oflo on el og
po de una empress on liquidseiln cunndo lop ootivos represeg
ton 13:3 medion pore hegor fronte a los posivos ¢ 0 log deree
ehws do log soolos {37). ¥n ofecto, oo ;}seg;;u:‘zta.d‘ ocudé tipo
de pretongi®n tiene el dudlio de wwn emprent indlviduasl reoe
neato de loo notivog de diche ermecan 7 {(80).

‘Bfor rechoza tachibn la cefinleiln scopuestn por aloue

-



e A
aon Jaristns que conglideran ol poolvo como wng futura dig
Mnvei® el nesivo, indicsado que eote derinicibn es dew

rpeinid sestelyzids pues pusdes exzistir oy vez fTubmran

2

nragtuoiones de coovicioo (B9). Por lo tanto el pocivo op
tadn focmdp por lan rlesos do Tubuens solidog 4o fon -
Ans 0 Gerviciosg sin controarcstueiln {(4U)e 2020 ol ciltado
gutor, low pusivos “ladicurien, poco su asturaless, a0 logh
reinanclacioles moadeg, o iag indlosn sdlo conuslioento, ®
e a0 iadligan pos 1o btanto log Tusobos del oapitul, sino ®
foue indican jos Juburos egresos © "de-Linannciaciones” ,on
"daoir, ixdicun heeio adode y cwndo sxldeba bicnes y sepr
vyieiog, oin contraprestocibar {41).

eopects el cund s aetive ¥ posivo, viotd globsliuemic,
“Ffor lo neisiis o lo "Hile? o bolsoze do dos Liatog que
a0 bwiies wys oonse onlaeods dosde dog putos de viabo,pint
"o dom objetos Algtintos, oo cwlen con rpdoaliog o o=t
Tauilibrio por Ing fuarzng imeles por ollon ojorcitadsns.?
“La propledad axdm do lopg sabaos del baeligice oonmisto ont
Yepo, que cllug tilenon cvnlomest, gue puedon car aedidog v
fan Adners ¥ nermiten, sor 1o toatd, noer wr coolmoaT {48).

Usta owdor, oritiga 1o delfiniclidn de dalonee dc 1o L
macricnn Aecombing Asgociation {"tho oripin an? Aloposi -
tlon of the cosete of the onberpeiso”) poprgus 5o tento éo
we mnere rebroupectiva, hlstdrics de conciderar o o ag
prest gue sols ez aproplods @1 el mooento de aroociba de
is misom; luaeo, cunndo 1o ootivided so indela, los pow
tee o sobital, loo finoncindores § iog fueates de finan
cincifn, Hrosizue "Hor, oo wisibles colo powelolnente

en L oocoeif ersehn el Bolasse poraue 51l se encucie
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tron awhon suabrog ocug fads ticaen gue vor ¢oa oo Dinan -
cincicaos: obligaelones por iomaestos, poonosns de dosaecibn,
rarontisg otorgadas ¥ que deben cun-liicpo, obligneiloles pop
InEmizaclones ¥ ottt

Yoz vbtro partas coobtinlo, desapececey conplotnuentc ole
goaeg vardedaras Uiamnelaclones o0 ol reinvegre el copi-
tal por papte dg ilog aocsouiabus, O as guitoao on lus Gou=
das ¢ falz de un enncordoto cont loug acroedopet. Afor clo-
rro su argunensooidn diciendo que lug ejunplos cliados dow
maegbran Yaue on ol balanee se roflejardn lso splicncionead
ne arfeonss de fondos 3810 85 oxiste wnn prestneidy {(Hasoe!
"dn) v wa sont o aprastacifn (futurc) coulvolento que 48 kAYS
Yrap n la apericidn de wn clenenio pvatolnonisi de balance ¢
i ()

Uomgidare aube aubor eoseclolirsite Lmportnate dennoteoy
cue 1op ~ubros Ge las ¢os secclonos 4ol bolsnec proseatan
saracteros cuntrepuestos, ¥ o LGER M ocllo e ins 51 -
sulentes rconoies principalon:

11} Lo sison operscoi’n, osor eleplo mn Condoilto on elb

Thonan, phaedoe poovoes® an ng Lilvoo dol boned wr ot

"aeso ol arbBilto ded depogitanto, waa Alaniaueifin o

“z;ia:» o denda o an parts A v aax oarte Lo ot voarine?

Reifn. U1 hoohs dne ol satlcips wooibids do un eliender

fioure ontre los aolivog el land ¥y, ob o niomn noed

"dida, on lag deudag Jdel proveedor, denuestro tanbibn w

Tal capfoter gpuerbhe de g o8 Geociones; ofmim toe v

"nieado ea vucabo que en ooso do fusibs adhito ¥ cuber

"dito ge componsasisil”

2 g « . . ~ . Y -~ - o
23) & lo coasduciln do lon gogosios Juridicos bilatong®
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rlse , pora codn narte aurgen sonbowmorfncaneate ABer
"hitos v cndtiton inmigpﬂciﬁai de ontvrorns ¥ dovecho ¥
*n pocibirz win awwm dc dlaerdle HMogto ol oononbo de In®
"ajecuaidn milatersl eston volores e oo nensacin roee
“olvrovannnte, pero en ol opso de ul desarivollo desfy”
rparoble de Jo negoelneibn pusde hacosoc ncoesuria, ©
e wy aocento anterior a le ejﬁau&i&z, o cepistraciban
a0l cooive de w oxeeno de oblicneidn (Drovicidn 7
spor pordida presants de ojecueidn del coatrato)r.
nal Ymimten rubros do envficter nigbo, ouo reproosyton ©

mune oorhineeiSs de clooentos netivos ¥ pooivon, pudien

*

730 mery pos ejomlo, contanporiucsaente pootes poolil®

*vag de pteloonio {zetivow) o agepiives de T"eoplitoln ¢

~

T{asuwiag v »iriwmale nota), o hien ol sovlpe-

tn fondo cmsesivo o amoetbizacida seels on sorto ang ¢
tdoduceidn dol notivo ¥ por el repho potrisonis netot {(44),

Con Deonectd 8 I norsm do gue en el bolqnes no debea
om;ﬁe;:sarse paldoa Jewlores 00 s2ldos nerocloraend, Bfor hg
oo sobor como, acoptads au defialeidn de sativos v nooivos,
cons fulurss eidrodas o saildas de fondog gin coadrapartida,

10 sopeissclidi entrs law dos gariss de velsron que doriven

3

w migoe oorbrabo con ww alonn neraviy, of win ocueatifn

ge ¢

o~

de crliorio peroonnle 8 vogidble, now 1o tnato, czadier (ow
dag log ortoadog ¥ todas lao salldas, oolo 1o difopancine e
tro cobos o taoer wavosleidn intercedin, oin oue lo sltug
ric sungsancialiogwice W In prfotlion loo oolditos v
deudas Jo Wi cuambo corciento 28 conpansou Lotol-oube i 3
trag que ol moabo de las garantiorn obtorgndos se espone por

SUS SNt Ldeler, gepara’o del totnl ol bolanco ea Torm
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de T"cuovss de wrden . For 1o tanto, aonmiuge, oLl volor de

log ectivos ¥ de ios paslvog oo, begtnnte oomruents, indg

tosnlneis {(43) e
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ing palabens "Dors” y ticclbirn {(Avere), FOfor oxpone [ue
ia explicncifn se hollo on los s antighos ofemplos de cop
tebhilidnd en portidn A0ble: loo lilwoa de loo comorcionton
mexlievolos italinnns v 1o prioare ceppesoatecidy Lprean de
log odsmon, In "Ounom de Ardthowtice? de Peo Luocn 0oliolo.
In ofacto, galvo qte s utilicon lng ahweviatucns oo hoy
conocetxss, ¢ 9son Iibroa oo dog soceloucs de ko oaenta
se titulan “Dabe DA y "uebe aclblx® {30). Sobte foron coy
plets so aboadons yo poco doopuds de 1o sponeleiln de los
prineros libron conoclins do contabilidsd; olaonties on Thone
1is go ordtan 1o polshre "Debo®, on Alexmnin v on Froancla
ge onlte primgro ol "Doaxt de 1n izoulerdn y cuocslvonente
ol "cbha” de lo derooihn. 1o explicado, dloc Ffifer, 10 bugw
te, sin emtmivo, mra aclaver poraud los Lnvontores de ia
portide doblo llegoron s mailizer on todas log caonbes ef
presiones que, evidentencate, hes ¢ifo ercades posa log daoy
aoren ¥ ocraocdorcds

Loo dotog hiotdricos, indican que loo orecwrsores de Io
contnbilidad utiligacson al srincipin los eaosbhozoanienton "Yo
a” y "Yo rooibf” y cucosivanenteo, nezelonds futwo § pomp -
ao "uebe Do’ y “llemos rooibido” . |

Ahore bilen, se progunte PBler, ¢ poroud loo parccil Liw
gatiofoctorio o log conesclentes itolianos lan jonore orione
280 totalnente 0 por aitsdes al papado? ¢ Porcal oon ~iusifn
axclupive al futuro, dichos conercinntos, encnbezooiy Ylag
agccionen dg 1o cuenta con "Dobe Doyt ¥y “*lebe weiblic?? Lo
teoic de eate nutor oo gque, porn cllog, debe haber 5ido olg
ro que parn su notividoed conerclal no eron declolvos Lop ho

choa nacndos sino los hochos futuros esperados on funoeiln de



by 1

cnos hechon popelog. 91 oo nof, 1o ontregs de rwrenderic a
'.f.fmici;_; ny debln remdstrarse sclplenente como “iedicl recd
bis?, Se Jab® ofte bien reflexionr tendef 81 cue pagae
por 1n nismn? ‘ntonces v c0lo ontonces "™Medlel dobo dnp,
3% 81 rooibld por cuonkn de 2otini ontonoes ¥ightind dobe
aa o

Fafer oconcluye con ln sisuiente froset YO ored que og”
"top concroliontes 1ialienos debon ger admiindos no colo por®
fan oftodo penisl (1o portlde doble) sino tendibn por la g
rolozn dg on conoconeifn del obisto de » contabilided,
"Alop no gt nara aads fasoeribionten do 1o historin de ®
Mg econoafe partisulor®, cino empresorios genulnos, quig?
“non $arhifn en nus recistraciones misaban al faturs. Ya ©
an aquel tiomno on Mictivo con Ia "tnnarerinl Accounting®
{Coutnbilidnd Garencial). Sin ednsrs, clloo oo conoclan ¢

n"todovin ol baloace an ou aimnifionds moderno”  (51).

o) pubores Itollcnog.
Zappa sosticne gue "el est do petrimoniel eciba loo wg”

"Iaoros constituldos ol £in0l del ejoscicio, on fondo coneral”
"para 1o doternd aciln de los rB8aitos futuros®. (88} Pare og
to autor "los valores que on conjunto formxmna ¢l capitel, ogv
"decir loo clenentos del capitel, pueden cer positivos o ng
*ivoos o bian negptivoc o0 posivos, pere Lodon =gt gue £or ¢
onn narta de log notivos gon cue oe incluyon ontre 1os poskst
Ygog= oon "valopes deterninadop™, ¢ nejor, tiecon win Sotone
"oinada ifentldsd, morenda cusndo nenos, sl ocon setlibon, pop?
"log ppgtos que Jeterminocon su apacioifn, y oi con pasivos,®

"o log ingresns que les Cieron luger” (55}



DE -

Poen Zappe 1o difundido cupooicidn de quoe o cads olow
nonto noteimonial se doberln otribuils su vlor de intersag
bio, o5 egulivoonds on o gvwa myoris de loo oasos en los
ounlen oo renlizon valwncionoes contadles, ¥ 00, oUdd o=
noa, irresl pars £ 040 aguellos elomentos pateimoaiales quo,
{niividunloente considerndos, 50 tienon pooltilided de iom
taovenabio. (54}

581 el volor llave y otros elexentos cimilores ce inoly
yoran en ol capitol, solo porgue tlenen un proounto valor de
intercanhioc -~y cn boge e coe valor- podrinmpe doelr quo o -
1ios astfin aentre log notivos pers advertirnog que nlzunos
Henes ticnen on nueshbrog oo un valor superior o1 wlor
de morendo, porqﬁe nopotrog conooorws o formm de hncoerlos
rendie rfis one 10 nue obbtienen ing Cenfise Pers no op ool,
~licc Zoppae pues astog Thiones intnteclales” no cubsisten
aortnbleniente en cunnto 20 lep pucde ateibair un valor 4o
enbio o "ricuczos foturns®, que ooos big on producicfin,yo
que esté considerociln es secwnin e respooto de 1o oxls -
tencin del costo contable gue loo 448 oslgen (55). Iste og
tor sostiene que ni la duracifn meterial, ni 1o aptitud in
dividual al i-torsandio son neocssrios pera ne ne detemmng
ne un cormonente deol petrimonin {50} '

Parn 7opoa ol capitel estarin tiploomente conotisulao,
olefis de 1op welovos nwserscios, por viloces gue llerw cog
tos 0 inpgrenos on ouonenso {(57). Pichog copbno on ouspeaso
se da-%on cunndo permanoce win wilidsd quo no e sobe dopy
tas o ainefn oblsto floicamate nrosesto (50). ’

Onids sootienc, a su vem, que "o toorls de lsa wolug®
“alones de bolnnee debd oouparse de la deterninecibn, no @

“tonto de vnlores cotivos y pasivog latintos, como del aig®



el

e do 1op vnloeop de balsnoe; o dicho ¢n otrag polobing,®
*debe eghullar In Jebecpinnciba de eodn uno de loos voloreg®
oo sonsidesfindolos s;i‘;e@;;;se g su onrfictar do componen ="
*tag del siatemn, colanento on el cmnl adquiecen su gimmie?
neicado econbnico werdadera” {58} v vespesto de In valunow
eibn de bienes del nebivo dleer "Cuwado s congidern, en 7
*tanmbio, que ol belance sirve pern deotesnlnar ol, y on qué”
madidn, pucden efectunrac rotiros do ubillidadag, 8o con -
"prende que 1o ocorceotn volweibn de exlstoncios, reprosog?
hadng, por olenpilo, por bleones destinedon ¢ 1o ventn, dowt
*ba, en 1o nosible, buponr Fudlonento no yo e 105 hinothen
"ticog precing cue co obtendrlion of todo ol vstool” en exig
"goncia putlene encortrar oolocreibn en ol 1%e ¢cl clerre ®
*do ecleorcicio aohre lIn hage de log ovanios corrientes © loo”
"oue coro toles ge cousideran, oino en los procliie quo prg”
nsuniblenontoe se conserulrfin con ls vonts ofeciive de o ®
movenderia” (60}

Carpanini, en su couentario ol iibro de #Hifer yo oitg
do, indica como 1) Anbo todo, of ga desea hocer un trohaey
4o que pretends ser clentifico, es necomneic dar wn expll”
"anoifn mitarin del estodo petrioonisiy lo oxplicnoifn ¢
"tondrls oue ser vALlide pase todos lss heciondes, geon one®
freanno 0 hnolandan de crorncifin,t

) 21 estndo pobrimoninl debe ser un ofiloulo wuelto

"hacin ¢l futuror molo ln sengideracifn del futuro pepn

mite anmecinr Jdelidaneto on contonldos”

*3) Io expiieqcifn cue pucde satisfoocr ol punbo 1) yo

“deckyn de 1n pronosicidn dsl punto 8}, oo In o irnfeg®

*tot log activoe indicon Ing futucng entrodng o bBiow?



Taes v oosrvicine 2in emtraprentasibar son arbhon opes
tnaotubivee; gv valor debe cer deceontods ¢ 1o Yeokp®
tael balones” {61). calere Roolire, empona tAg adelone
te Compaaini cue "TAfop ncerea2 los aetivng a Ing ig¢
veverag ofismnde cue lug nctivos v loo inerecos sont
“de ono mison aoatarcleze, ep declie oon noboo entradagh
vge hicngs o serviclos, fuluras, lug oo corgosponioen®
"n log ectivna del suwsdro potriconiol, mogndas (o pord
12 menos oslowmdng el pusado} loes gue conrpasponden ®
fn lnp inspeenos oue Firwean on ol cuxfeo de MBpdidng
o Gonenclag del Mrleonce 8 1o oloe fooiw” {(32).
log fines &= 1n valuaeibn ¢ belonce oo necoperic op
tongen eodnnr el preambo valoe futnro de conlizooifn fo
log paoduston juc obbond o, sol coap sonwsor loo zosing oue
+andpB quo aoportar oaun olesnzar see fogrosn DaSUrde Ep

- . - . xas N ~ e gy - ”,
in difioullad o prevor y ouelendne ol fatwro, aomtin™z Cag

- RO s - P ; 4]
aeaint, "lo e dod ge o anecatoen asahe o volgrona ol oasndns

; - N oaepr Y oo - . " Ty - gy g L I I
“al costo Ao adguicisidn o o 1o ooans 3l moaente laicliale

3 . Y | - - - " o PR N . e .
Troferido o ROy 404 PO ojelpldo ad poesuils o2 € rosd®
Paicifa, on weoz de ammencar @0l puvto teeninnl que poore 0

"aenta ol clerrs 42k procsel pradustivo en ourso, swioue U
"aon &gie ol gue verduderomenta iopoptar (O3). Uxpreca osi
misin que @on "log futuron incroscs moaetnrion v no oo ok
ole exoresila corwtorls, Ioo que otoegin wdded ol hetacg?
fafinon aonfontn e alenentas gque forrzn loe cebivos? {G4d,
Gomnanial clibs a3 su teobais In oninifa s Cocehwennle
11, suien dico que "el vnlor de fuwnionanionto {na tocly ol
vyrlor d2l crnitnl de g emmrens ot cebividral oo o) voloap

“de coscordnncie entra lag suwelidados cstmwtomion v ng



B

"ouwnlidoden Tunclonnlen de 1o corponentes dol cupitul, eca”
*decier mwdlds do cpnoordoacia ontre cogtog ociglmriogs v ¢
?los faturoa ingorends sgnoradoc® {(65) .«

Tarhiln paro Ampduzsi loo oifres otribuldss o los ru -
bros del balsace eotfin ligndos el futuro pues “io prueba det
®la volldez de lag veluaclones do log optlvos on genercl, og?
#+8 on 1o posibilided de que 1os ingresos futiwros puedsn 6 -
tmoptizer lag inversiones roalizedos” {(06). Dice egte nutor
gue Yol conjumio Qe bienes cconduloos gue reprogonbon, miep”
*trag lo orpreca estd en netivided, wia coordinscibn de fag®
"Lores sorplensntorioa del procsso tBonicomcconbnico 46 Obw"
*tonelfn dal BAibo, o dlsposicibn de descchio ¥y de heohs dev
“1In emhresn, o0 U mooonto dotominsdo, congtltuye ¢l canien
renl beuto de ia enssesn® {67); nmiontrne que “pquelle porte®
"dg log activos, coantitotivamente deterninadsa, gue no oothn
"gepyods por 1o deodas, congtituye ol cnpitel noto? (68}:

Parn omei "Lodos log subeog asotivon ¥y nagivos del cuned
"apo patrinonisl represents 1 nedlfa de Caotores ponbricost
"5 eopeciflicns e dieposicifn de In enreso pars ol curplinmton ™
"o de log plones ojerstivon futwros” {60). "o cgpecifica -
mente, los pasivop son "une expresifin indudable de linitaciy”
"nog Lipuestas a 1a apresn on ¢l oo de 1og footores exisg -0
rhentes o do obteneifn fuburn ¥ aperesen onbonees cono Gle =¢
"awngbencise linltontes de Ilnn cleociones cconlinicons que dow?
"werfn realizor fos oneradates en el curso do la fubure goge”
4150 (70},

Nosal congidera que, o capitcl de bolance estard concti
tuldo por log “facbores cmplendos e w circuito cconddeco of

"in ospern de regparecer on forma oonetorin on rerbn de i v



21 rrupo de profesionnles wo clindo on copitulos ontee
riorep, propusd o lo VII confaerencia de Ccontobilided lns oif
maiontes definiclonen:

20} Activo: conjunto de log blones ¥ dercchon en cuyn éﬁ -
"ouicioifin v obtencibn he empleoado la cmpresa loo oedios
"nuegtos o po disposiclidn pars renlizar ou eativim&’:.
oh) Dngivo: 1) descchos de toccarng sobee ol cotivo.”

2) Darechos cobire ol sotivo” (72).

Booardi, por ou parte, despuls de eitnr lo dofinicilin
de netlvo dnde por ol Coxit8 Ac Comcepton v llormo de 1o Aw
naeriant Acéamrbim{; sogoeigtion (79) ¥ lo de Vattaer {74) gog
tiene que Tlog activos o poourgds ocarastarizodon por 1o ¢
nosinilidad de ner utilizedon bhonoficiosorcntc Hop 1o o
“neacti, o8 (ocir e o eptliel de indur rervicios fuatu-
"pog carstteriza ol osctive” (75). Con une teminolosda guo
20 poo reaultn del todo clom ogrer que "el vooshlo recup”
"aog dobe e interprebado cooo ohjetorn {(bic.en ocervicion
*oacanos v Gbilos perss quien log pogoa)” (70).

oeriner t8rnino, AcBvolo define 1oo cosesn ooms "log®
"sbiotos cosporales’, agregundo que "Les cosos oo canbien "
"em Dienes ousndo reeiben wne deotinnciln ersonol y de hg®

"oho flonon a ser {ileo pern gobiofncer lnp ncecesidodes hy

*mones” (77) .«

Para o8 e aubor, "los bienes gue oxlgben on contidnd v
olimitndn, on cuAntd poTboeZonn £ WIR PAUsiNm O . o agoe"
seinclln v puadan ser desendss porc 2iras nersonnp, oo deelr,”

*nar-ubargo gos obtros bleaes, constituyen uan rignezs o bign



HALTE I

Arbvols sostiene 1o nocesidad de utilizar ol velor da
cooto, por razoieg de prudencio, a pesar de coincidir oon
in opinidn de Depto ya oiteds en plrrofos onteriorag, v oxw
pone comn objeclones ¢ 1o welwneiBn de los notivos o precio
sorrlientoer *3‘.}. ‘aqus no e de nplicooifn penecnl, on cunnto ¥
Tmuehos clementos ooroeen on wm ronento dadce de precio oot
spciovte cononidCass™

"2} que cipurosanente hablondc no pueden tonor prraclio ¢

foorriente oing log bloner FUNCIbiCOeas”

"3} que ~Gn parc los bieneo de cotizociSa corciente de”

"boloa O Qe mel00(iDeesnio Slerpre ce podrd tomar ema e

"tiznclln comp preclo CMBGLOeaaDOr capoculsciones, mpet

"iolrag, Jumores ¥ otros £enbnmos Hortarbhuaorcses”

"4} que 5l el precis corrieste supers ol de cooto, ne

ALY A

"nes acondnlicos® (79).

Avcvrlo oita 1o oninifa do Bests, culon oboeovn ®opo
“Ion orbditon, ol ci‘is:ﬁmmiemo, plusynlio o liove de norg”
fgine, los mecrcton do Phbrles, rxmonolios, otce no oon,olw
"o leo obsorw ntentamente Dienen on i, £ino solanente #
ropndicionen o nedios pase 1n Puturn adouisisidn de bicnes,"
To gon estao biecnos ceales, aue gfin no sc tienen poro cobrot
fing cinleg 9e pusde contor en ¢l fuburo, oo voerdoderos e
*lomonton de 1oo pet.odmonios particularecss ¥ ol en 1o que
"rasaooba 2l derechd, colo nominclioente ooh objobo de con =
otratos 1oc biones fnmtericleny Cunndo se cele un crbaito,”
"un monopolio, ¢l afiaazanionto, plusvrlla o licve, bicn mi
"rodo, 1o que 06 ool son loo bienes, ouye obboncifn e su o
"dabido ticpo ce dnble esperor del orbdito, monopolin o oWt
"Tlanzondoato cedido” {79).

Foro Acovnlo, 91 un bion ecoabnico portconece al sujew”



pA282
ojoreicio, hemos coctenido gue o ~ftodn ideel de Joteg
nineciln dcl aism es ls comproceifn de lou valores eop
nbrdcoe del pateimonio o1 iniein ¥ ol Cinal Aol perfodo

gonaliara'o. Horpe tonhifn enplicodo porcub, oi bion ese
volor ere el ilaite el el debls tonder 1o dotoomior -

cifn ,on 1o pefetlon 2obomos acevtar wn v 1or oproziige
A "

n egte capltulo, ¢l considersy ol cundeo aobivo y
pnpivo, v el volor del eteinonis aeto cue on 81 oo one
pona, poaenng petorpy esss cosceptsp v contoner quo cl
volor comtoble deld atrimonio deborio eproxiinose en lo
pogible al wvolos esonfnico, no olvidandn, sin enbarso,
1o exnresrds on ol sepliulo IT ousndo reobagenos la dg
terninneidn de 1o sitwecidn cooibnico coo obictivo dol
fooad Fekeiate

Tmto micee dgelr que hacleovio avotyrpceifn e los
nroblera nrfickticon de valu2ila do cends rubro del Lo-
lmiea, 1In datersninnsifn de los welorec de lao activos
y msira doherfs bronrse o 1ag hechos futwose M g
fecto, sl el wnloe ccosfnlco dsl mtriaxonlo ootf dndo
por los futuros »Rditos natod, 1o quc necesitonon dow
tamiane non loc componoxbes positlivogs vy nerntivon do
esag 2HJi%7s que ootn yo deberninndos a la focha del
balance 2, 1o nue ca 1o nigmo, cuflen non los ingreson
¥ egreson fuburds que 3¢ supoaosn hinn da toener lzm,m
vigta dg b comoniciba del patrimonio o 1o fecnn Aol
o R Eatale Ts P8

A cumndo el coalizar vnn velueeda prfictice dobg
noo aceptar antonces In valuaciby de wa sebivo al cooto,

no per® porgne 8ote ses Tun cogto @1 guSHORSO” O UG M
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nlicncifin de fondon” oino porque no cxioto ww monesu
ohjotivn o pemleate de gotionr do otra forme 1os Lt
ros inorooos cue do Bl puptnn Corlvnrate

Jo noderos ceoptar gue 1o nctivog o gonesal dean
Jefinidoo oo Yooobog oa ougnonso” porque ot Acfini e
cibn no ncluirds 1o monlnilidad Ao walune ol oo hioe
aes o su neasio de roalizecifn, como 1o hacen oo noroos
coxbables hobitvales mrn clounos biongs 7e anrhlor nd
pevnitiria 1a cesistraci®a do oo orfditos por wontn o
su valor noaiwnl, por cuotdo iacluisisn une poroifn do
abliildad devenrnda Yan sugponso™, desde ¢l nomento oue
afin no hn alds cobrnine

Torppcd podenss acepbor 1o fofiniedla de log ocotie
vos o "lns cplisacicres de foxdos” realizndes on ol
pagads por cunnto mchag do esas aplicncloncs np sparg
con conn antivos en ¢l bulonoe: powr ¢lonio Ang indane
niznciones pogadog cue vy oxisids s&liﬁa e £on -
don poro cue nn renbanionds nicwn ahilidad marn 1a
ApPaEn Acsarenon (ol oetlivd.

Todos los aubores coinciden en ol hoolhod Co QUn no
e neccon2ia In oxmishtonela 7o o bien, on ol contido
Lerial, pooa gue ozlato wn nativor sin oo Todon Ce
1dos, con (myos © nenyr elorided, ponon oo condicifin
poea ou exdsianclin que de £l faviven fuburos Lnyreson o
pervicinoe Paco mchos aubored, bnmendo uas ovplicocida
de lo guo o3 realizadle ot lo prfictisn, definon gl actiw
vo eono 21 conjunto de biges 7 derocios o oo que in
erwosn o cuplecds lis Londos nuesios o su dlspocicibu,
olvidado a nuestoo coabender gue o oxistonclo Qo futoe

a0 ingresns v corvicing o lo exisenoio bision pava on
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o]

exisboncia ¥ Io que ol gctivs dcd bBalonee dohe oxprogan
po In weloneifr Ao adeoouedn cua sea dogible eonsermir
<o aodn Ingresos Suturogs,

Ooincidiondo con Uprowag y Vbonito, Coming, #Bfer
¥y otrog, sootenerms, aatonges, cue ol agtivo Jdel ol
co deherls Temmatres, ol vilor de las futurng enteodas
de foios, sin contraprestnelds Alveota, que la erpress
ge hoya ssermrnds a toovds de los dlaies ¥y Careshos Guo
i)mm

31 Iss asowlusiones de l:e investippciones do (tfer
sobre <l gentido de las polnbrag "Labo" ¥ Tinbor” e ooy
firmaron, tohila demostesrian que los inwantores de lo
nortida doble corpartisn esta opinifu.

Pacnloloente con 1o ocxprosacs pasa 1oo ool ivog,ree
cinzasng 1la definicln de log pusivos 4o baloaco o
1s3 "oricencs? 2o oo fondon iLvertidos por 1o emresa®,
por ounnho clmmos oofoones no opevecen o ol belanooe
Fecomiony 5 1ng alermnlos IndiacQos por 1BPer ol ol
ceo Ae capitol pare cubeir pfrdidas y 36 quitc on loo
dewdng hacia tarecron ooy consccuancin do w concore
dato ous, 8 pego? doe lwobor sido oo au xoaento fondop
ingresados en 1n onpreas, ¥ por botr invertidos, no apg
recon entre Yo pasivog del mlonwce de cjerciclice

o vanoe nincuns casda nera que clsunos orisones de
fondos, sean neiluldos y otros Cosochados salvo ol he =
chw da sue alrunog de o1lles son oblimeiones de 1a O -
proge, o1 ol sotldo cue &obo esbard o0lipndn o fuweifn
de oll g a entresnr bicnes 0 serviclos: por o taato sg
»fn mogivog de bolose o810 acuellns cubros que renresen

tom Puburng ocalfidng de Hlenng o gorviIcinge
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Tommocd 108 norese adecunadd Agfindr log masivom.cn
certido segenl, oW log dorechos de tovceros aobrpe
lon sotivos” suen o go anlnrn anflciortononte ol ea
~1 coneento de onng dorechon. o ofoctn, reogordnnds o
Aoy e atfil oz ol deronho del nronictorlo én wwn oI

fadividunl mgpecto Ao lon sebivos de In mizma? i
dentbononte no pugso o obrs que eeharoes ol ceintenrs
dn s aposies

pDevicic lopg pasives coms log fuburag galldon de
Dicvos ¥ saovicios oin coulragrestaalyy SGU0AC Do
aar mwehy &0 adoeuadonante, an tBralass zeonbmicos,
og 2elociouwes doe dn eoras 203G Lo Loscoron 8iEas
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et "Wk‘...x A0 hole 000 dalinliolion

O ol oy con sun oloohos

P, 2 - o - 4PN - [P 5. Lo Y o
Grloiny sl myorcs neohiorns Jo lntoopeobuelan Lolsg
loe puoroas ol lodo dercehy del bolnase nielens quo
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o torugon o LoaGs™ o VEroeehog 4o borooroa®, oo
cwnnds uds POCs GIrests F oD TIRY CAB il

Sooasbhas dofindelsass; 1o Lo seilvaog ¢ 1o do pngls
vog, heos usedo lnr palsbras Ysin Gaz.ﬁ;rag:mataaifgwf 7
rosnsn conwvenlionbe caxplicoen gu contonidos

Suwands ea el deanroollo 4o In vilde Tutaes do o
QANrCSs Supasads ceelbir an sesvicleo, por ¢l cue ol
dabests DAURS Wi DI0CLU, ¥ o santd anhig voloras oo
equlvalonn 20 tandeass 4 clenarto matrioonisl por
cuanto ol valor acsual del flulp neto de 707438 €8 iw
sual oo 2300, Yo nael oo A oparesen o ol boldoaco,
inn omobog l tovengadss Sl oosdole

Ahars bhica, 81° la empresa go ko obLilgndo 40 ole



T

g foomp o rondir oo corviolo pos o proclo dedo o vi
oawersn, nienteog orbbg prestoeionwes po equivolona o
sor® ioprescladible rejiotrnr on ol balonec el fiufo de
enteoda v ol £luis de anlids soparadnmento:; osto o8lo
sa harf® tnevitable, cwado se doternine wn ubtilidsd o
unn plrdide pesurs por elecuniBn dcl contrato.

Al claborar ¢l bolonco o poglbleo ontonoos olopdy
antre tres nlternotivag: o) La exposiocifin del total Jdel
fiujo do antwrado y el fiujo de sulida; b) Lo exposicilin
4o In diferencin noto entro wmbos; y o) wan pooicidn in
tornedic, Lo ezprescdd establece que el valor de 1os ag
tivos ¥ pooivon, on el ocoso indicndo, en bastanbe relow
tivo v deopandedt de 1o alternntivn clepidn,.

Cunndo on ver de sar In gigne pocoonn O entidad ¢
log titulsres u obligndos reopectivonaate, fuorcn dlge
tintse, ol bolonoe debord reflcjar‘&:eﬁiﬁﬁb&enanta-el
valor totel de 1o entrade o polidn de Lienco v gervl -
clos. Fgtos antrodng o gnllidon son dofinitivap; oo dow
cir, nroducidn 1o amtroeds, desapesose ol 0obivo 0, Vie
cevora:, producida 1o snlids, destporcos ol pagivoe A
esto se cefieren los thrminon Msin controprestocilnt:
ol producirge la enteroda © Bolide futuro do bLlenes o
servicioe oo olares el ciolo ¥ lo aaweca no tishe o
madn que roclanr al nada que Sopotrtole

Aesuriaxio, entonces, oo sotivog y poolvos del bo

lonce suponen 1o estioeoifn & wa fecho dnds de las fuby
rag onteadas y-éal&ﬁﬂs dg fondios cue copreosenton, oa 1o

ermrenn, ol £in de un clolo contoble de cumlouler Bheroe
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. Intendans aqul por clolo contnble al conjunto de
'opomaimea de 1a enrenn oue se osusoden dosde ol nocle
rdento de wm derecho u oblirmoifn hasts su Cepaporioilin
por cfeotn de uno cobeango, Ul M0 o Wi aorpensncifio.
Podorpo oltar cono ejapln de u: ciclo contable, el de
vandas en ol que go puceden oz cipuientee operoclonog:
1) fire de m contrato de vento; 3} entresn e 1p nap
onderin; 3} cobro del lunporte de le vanto.

Los digtinton rulxros del baloace copregentan blenes
0 dorcchos que deven alin pasar por w fwoo voricble de

oparacionos, cntes de tarninar ol clels cix.at&ble CODLOBw
pondienta. Acl w orfdito reprepentn unc future entrads
defondon gue e sroducird luepp de uno sola onorocida:
el oohro: mientros cus una cotaric poire hobed de popar
por ana geric de operncliones susosivan antes de prody -
cir mn odrods de £00000.

Indudoblooente, 1o valuncidn oen base o las entrs -
dna futurns de un rubeo determinedo, serf tanto o fh-
0il, cuanto menor sec ol alincre de ppommeliones por log
qua debe posar sates de degtecainnr une entrads do fone
dog v cuonto manor gen ol lopoo de tlapo an ¢l gue han
de deperrollarge 1ag olbadoe Operaclioncss

8in enbargo, lao dificultodes pricticon que deben
superarse parn realizar uno odeoundo valuecibn de clep
tos Jubros, v 1o necesarcis cceptacibn do aritesioss de
valuscilin bosados en los hechos histbricos, no debon Lg
gar olvidar cus ol volor quo doberda coflejnrse on ol
balance ootd deterninedo por lac futuras entondas © sg

lidop do fondog y ao por 1og lechos posndOoDe
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I log axresss, coo on todo ger viviante, ol pow-
sodo sondiciong ol futurn paro todo cl ser oot tendido
hnelin ¢l porvenir en winto de gu progrend O GC Su BUDOD~
vivencine
1 balonee ientrng domuestrn sltusolones que =0
han creado por hechon paoados, oot opiontodo al Puturo
an ol gontido que tnobid tliende e denostrar cunlcg oon
log clengmbosg con 1oo oguz cuente lo ayfeso poro su -
turn ovoluoifn: y oo precisanente o vieto do cllo quo
hallan fundsoonto log voloren de 10g aotivon y pooivon

gua formmn gl balmea.
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WATAS AL SAPTIULO CUA TG

{1) roul Grady, "InventorVe«"plo«22%s "(he word coget igY
“not synonynous witi or limibtoed %O proporty but Inely®
"deo £lso thot part 0f any oost Or cxponne inoureed ¢
*ohich i prooerdy carcled forened ypon 6 ologing of »
ook ot o glven Onbee.stho bteron apset, oo used in ®
"palonce pheets may be defined ag Lollowms: “Homething
"poprepentod by £ dodbit bolonce it i o vould he
"oeooarly corricd forvord npon o oloocing of boolis of 7
fpooint acoording O the rules or prinelplcs of e %
reomting (provided such obit bolnnce 1o aot in of -7
oot & noretive Dolanoce anpllooble to &8 1inbilityl,
"om the basis thnt s coprogente either a property
"»icht or volue ccoulred, or on ezpendlture opde which?
"hag cranted 8 pooperty ~ight or is pooperly opplicne?
“hle to the fubures Thuag, plont, oscoounts roocivable,”
finvontory, and a deferrod chor e nre 2ll aosets in 7
"halonod ghoeet olossification.?

(2} Grady, ope«oitepfg.280: "simllarly, in rclotion to & by
"loneg gheot, 1lability may be defined ve follos: Som"
“mething ~copronagted by & opaxdit balonge thet isor
roonld be properly coreied forvard upon & cloging of °
"oooks of ncodmyt necoriing to the cules or poinolplen®?
*of acooibing, provided sush credit balsncg ig not ine
reffoot a nepptlive bolance applicodls 10 an aoset. Thug”
the word is nood buoondiy to corprise not only fteog ?
"whioh constitute linbilities in the populer saise of
"debts or oblipations {incliuding proviaion for those 7



(3}

(4)

(6)

oy

"thet nse mnsccrtoined) Lus nlso orodit bolences o 9
"be cecownbted for vhich do not ivwolwe the aow and*
“creé.it;or relotion. Tor esnple, eazpital stools and pgt
*lated or sinilar olonents of pooplctorship are boloy”
"eceshoot 1labilltics 4n that thay represent bulsncog”
"o be cocounted for, thoush thave are not licbilitios”
"in the ordinacy sonse of debts omed $0 lesnl credi -
nore” . |

wyer "anflicois do Ugtados finonoicroo” -plra.s7.

corouse 7 Toonlts fA TEntotive otees"=pheD: "Auspot ?
nraprenett oxpoctod fubture econonic banoflite, clohts ¥
7to vhich hove boen acquired by the enterprice ng e "
"rogult Of gooe curpant or poat tronsaction,”

"Coot is a forppolog, o sacrifice mde $0 psoowre bene-®
"fita, and ic meagured by on oxohniage pricc.” |

up.muc;a ¥ 10omits OD.0itenlil.55: "The probdbleons of aeg?
“ourkng (pricins, velulag), on assot i the problen ¥
a2 —poouring The futare seovicon, and involves ob loaa®
“throo gteps: ¥

Ta) A detoroination If future services do in foot oxist:?
"H) An cetimnte of the coondity of ServicOGees”

"¢} The cholew of o adlind or bagis or formln for pri™
vaing {(vnlaingi.n

Spronse ¥ 0onite 0n.clten o “Linbilitlico cre oblie"
"aotions 1o convaoy csoets or porfors services, Oblipney
neione repulting fron post or curcent tronoootlons and?



s3vg
Fay

*reuniring agttloment in the futura.”

{7} 3}32:&!,1&6 7 0onitz opeoitapfi, 0 "Ommerts equity is row?
rprepanted by the. omount of the ropidual intorest in ¢
"the asoets of ‘an enterpviéea“

"vaestm oapital is thet portion of stocitholdors equl”
"ty whleh crose fron the coondtaont of nssets o the 0
teorporetion or feon the conversion of retoined carninga"
"and vhloh will not be withirem or reduced execpt cag ®
rsarnitted by low. lgtolned enrnings {eapned gueplus) *
"is the portion vhich arcge froa operation aad hag not”
"hean convertod into invested oopltel.” -

{3) Zostor °Contabilididece”™ Tole phned
{(2) Yoater opeclt.ph+10
{10} Xeotar OD«CitepB0e177

(11) Comning ™he eccononics of scooultbancy"=-npic.14: "lieithoprn
mthe coroorenl exialence of 2 aoterinl abj’wt nor onye-
"thing noccpoorily nesoclated vith that cxistenco oufe”
"“fices to mke the obloct en naset. Tot ¢ll cooots sro®
"gven assoeisted with specifle objects in sny imedin-"
"te or proximate genoc. That iscessentiol is that there®
tramt Do some mticineted, ldentifioblc, oonovote (o=
"pacable) services {or income) to be hod by & prople =7
"o ag a8 mtter of lognl or equitoble richt, $Ion oow?
"o porcon or objeat, tmm ot neceggarily froign 7
"agoertainable person {8) or objoot (8)ese™iote that *
"t io oot the vhole of tho poaoible serviceSes.nor o



Tovon all thoge seovices that could be rendered by 47
fprith ooxiaung econony 0 goclety, bubt only thoge sors"
[ obteln ¢

vices vhich the compeny can cdvoatos

rfron it in the course of its Operations.”

(12) Conning opecitepfs.18: "I with the receipt of esch 1gv

(1o

{14)

{15)

(15)

“erenont of a gorvice these is  concurrent and equlva®
rlent oblimption to render an offaotibing sewrvice, oo -
"oountants omit the receivable incone fron the list of”

BEEEatals s P

Samaing 0p.cite 58301 "Slace o posciblo soewice, IT
it eventustes, vill hove tue soue effeot in the ooteg?
"orige as thoush it héd been lemnlly csgured, we con ¢
vgoy of any swyration of asgsety that it is, ot bast, a¥
rammetion of a sonple and that 1% should be conpildared®
"og on iadgr Yo future services rother thon as a neogy®

tpartont Of the vhols of such servicen s

Fy

Cnaning opeoite p8p.2l: "The sevvice muot elther be iy”
"golf a congy income o 1t st have a money incone cop”

380G0 "

Comming on.0lte DAm.40: "All i1l noree thot fiture ine"
"aone congtitutes the sole sowsce of entorprise volun -

BEi0N."

Conning ope.0ite DACedB: ".4etcoountants Lnoline strone!
"oly 0 exclade itenn that 4o not daeoceribe seporable v
Tgsebn of services gtill to be had, ond serupulously o
*donvor 4o liet cll seporoblo sets of fubure servicog ©
"ghat e bo reliably valued.”?
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(17) Conndng 0D.Gite PBROG: "Just vhnt serics (of present®
"values) is supposed by the cccountonte to be aolst noeap®
7ly related to the future rocolipts perdics and Just whot®
"rolotionahily thoy suppoge o0 exiot, ciqanot of course,®™

“be determined. Acoountants have aover beon glven o ¢
| “exzweaaing alsteonticolly the th*;mthmea upon vieh
Uthey procend.”

{13) Comni e oD«Cit.D82.107: "uch of the follure to0 intore?
topret the wordos of the coccountont: isg due 0 the sud ="
aoaition that he io prinnely concorned with cbiocte ©
"and the voluation of objocts rother thon vAth servi =
"aon of objecto and person end the woluntion of thope ©

Taeovicos.?

{19) Canning op.clt.o%.49: =4 1liability 1a its oost geno =7
"ral songe ioplics o selotion betven porgons. (ne v:iw"
nis ohliced o Go cormathing adverse to his om iaterest”
*and beieficisl to nnotherts huo o 1lability to thot ®
rotha DErnone” |

{20) Conning opecitandoe9l: "Pund procurenontc thnt ore opet

“nectod 10 Goours”

{21} Conning oD.03te DEZa1I7: "eeoif the present worth of v
nll future receipts of an entocprise is greater thot?
"the pregseat worth of 01l fubture operating putlayas,tho?
“entarpsise hos ¢ copltal wvalue equal to thet differop”
"oos If 0 copitol volue exists in oa enterprise, it cafl

"he gald of ony ggoontiol servico still to be obtoined®
“that 1t is vorth og meh ag the pindan Hresent outicg
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?nt whlch 1% could be had In & free moaket in the gunne-

by reculrad. That sorvilee ¢on nover be worth more ®

"than an onéunt thus detecnined in the cenoe thot any

¢ one actiag for hiwelf and his ovm intorost conld rg”
M ioonlly olect to pay more for it,t

{22) Canming Op.cltedl 1831 "If this gecond propogition ig®
teruc, o related nrosogltlion enn be derived fron it
thhe 2eoosgary garvice in question io to be prooured ©
"through control of the agent rendering it, o vnlwntion®
*of the agent o be founde, The szont is wordh no nore®
and no lesg than {1) the prepant worih of future oute"
"laye ascegonry to obtain 1like servioces in like osoounta”
"by the host swailable olte.mntive toeng, leso {2) the”
"preaent worth of futurs ocutlayo ncocspacy to obtain 7

"ghe agantto future gervice in the oor

"nar. dub it is the cssured, sepnrable service gecies,”
ot the sgent rondaring thenm that constitutos the cg v

ragaoe of onteryrioce assebo."

{(07) Conning opecibenficell: "It hardly neods to Do poid thot
nthe expression is verbolly incomplete for i "agocts® ¥
tare different fron "1linbilities” one cannot bo subg - ¥
“trocted frog the Other. A common necsurcsent or the oeg’
Sgurenent OFf o common Choractor, vize, 8 sun OF the no-"
ey volustions of onch of the throo tors is, of courpe,”
*rgnate Bt thet hnedly sufficesy Im the oxpressoion gne v

nof equivaslioace or one of identity? That is, doeg one 7

mean that the sum of the assets valuations jg equal to
*the sus of the liabilitico pluc the sun of the propice?



D4 -
ftoprshin voluations, or tiwd the sum of the ngacto Voo
"luntions jg the cun of the other w0 quontitlen?...is”
sgach of the sun seprecenting the tern indepondently n
mletorninpble, or mugt one {or nore) of the cuns be dgv

nfived fron & preceding sun {or ouas)?

{24) Canning op.clt.pfcel2: “But if the rule of prosedure ®
*folloved In the volustion of one kind of ssset is Al
"farent  fron those folloved in vnluing other kinds, *
tvhot neaninge can be assirmoed o 8 sus of theoe volune®

mtiona W

(25) Conning oDeCite plze47: "Uhen tha cceountont soys thot?
tagoots equnl 1iabllities plug oot propistorshin, oo, 7
*ranelled osubt in full thot the sun of apgoet valuationa ¢
9ia equnl Lo the aun of the volustion of liabilitics *
“aud of net propictorship does he nenn that these ore ¢
“threo clossas of ualilbe things the voluntion of whichn
egtand alimys in o certain oquivalonce relotion?es.0r 7
“are thene, In essence, two thiags only? If vo, ore thg®
"oe two bhings: 1) casets, and 3) ¢lalns running azninet?
mhe gopebs; or are thay: 1} the agooteo in their rela-t

n atong fovoceble o thelr nronietor, sad 8) cloing of @
sobher advesgoe 1o the peojletor of the onterprinse in

fquastion.”

{28) Conning op«clt«.pline.48: "Daking agaoto ng one neaber of °
"tho ezpreonlon of ogquelity, then it oon be seen that ¢
*the othor nonbers is not found ag o sun of two quantitien”
*but ia, nuaerically, identienl with the £irst, in oriw?
*pin, in nmethod of menguring, and in ooounte. The only v
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rdifferonce o the ronner of remrding the ~rount.”

(27) Conning opscitsp8oe90: "The fundnnant:l equation i »
nita oot chognctariotics and oot sicnificont use,bthe?
rentovnrioc bnlanoe gheot, oxhibitao the offolrs of en ¢
reanterorica in throe qwnlit~tivo tmys. Thono are: (1) ©
o get of scrvices proceeding fron designated itoos ©
*thnt the propietor hos eitheor contoibuted to the cne®
parprisa {or that have been oequired in the courge ofL7
"gatorpeice use)s {8) the intarest of the oroplebor oca®
sehe vocinient of the benefite of thot seb of sorviceg®
mand (3] the set of servioces that the propiét;or hao bo"
"oome bownd to render 4O others as an incldent o0 the 7
Topmning of his buninesc. fritimeticolly there aro butt
o ouantitico exhibited:

1) tho roney veluwmtion {irportinoe to the proplotor) 7
" of the ultimte hoaefite to be rooelved £ron tho porw
“vices procoading fron the soversl ltong %0 the proplg?
ntor; ond 2) the ooney valuntion of the ceorvicos whiloh®
"the propletor hes bownd hilwell to rondar L0 other pgf
"aonse baticticelly the countion of accomto is cone U
"donged in the differcnce bobtuveen the volux of Lenow ©
"£ita cxpectad to flov in {(with referonce to tho propig?

"or) and tho volune of advarse olanents 1o Tl out.”

{28) Connling 00e01t.p87.59r "The rore {ipure for not propig!
"oosghip, therofore, fur Lfeon belns tho trowdowly
"gignificent vwalmation thot oy sipnoge it 40 be, np °
"1ittic dofinite or nrecise sirmificonce at oll. fuch
"oore roally usceful information can b ot fron the ag?



{20}

{50}

(71)

{32}

(33)

{34)

(75)

22

Tyernl iterp thet are cormwaly found In the net propig®

*torshin section thot can he ot fron thelr total,.®
Sehmalenbzeh ¥Balonce Dinflaico® pflo.97.
Sehonlenbooh "0pe0its phse 90,

Schonlenbach Ope0it«phs.80 ¥ 040

Afor 911 biloncio dolltImprese con doeterninazione rie
voltn ol fuburo” phgeGa

Bfer opecite phe?0r PIL nutrimonio (attivitf 4i undos
tgianda) deve easore mpieppto in modo wmitnrio conme et
mtotnlitd Jdelle prostnzioni ubili delle quoli esoo sud”
rdisporse ia futurs, in confosalté con le otime del mp”
"monto del Lilancio, senzo ulbtoriore controprestoziondi
71 volore 20lle attivit® nel plorno del bilancio dewe"
"egpoare detorminnto modlante lo soconto del volore 81 07
il prastazionl wubili.”

TRTOr Op«0itepBrea00: "lo abttivish per lore nobura non
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(Tesis presentada pars coptar al tituio de Doctor de la
Universidad de Duepos Aires - "Rama adninistracidén")

Autor: Arturo Eugenio Lauro Lisdero
N® de Regietro: 32527

Consejeroc de Tesis: Dr. Alejandro C. Geli

RESUNEN

£n este trabajo se enfocn ¢l bhzlance falso degde el pune
to de vista técnico, desechando la idea de dole para encarar
- el problema del balance incorrecto o no veraz y que no cumple
con ¢l objetivo para el cual ha sido elaborado.

Se éﬁﬁtiena gque el obietive fundamental que se persigue
con la confeccidn de un halance de ejercicio ea la determina
cién del resultado de un perdiodo. Tn forma subordinadd el ba
lance contiene algunas informaciones fitiles referidas a la si
tuacifn financisra, econfmica y patrimonial de la empresa, pg
ro para alcanzar acabadamente estos objetives deben utilizar- |
se¢ otros procedimientosn.

5i bien 1a utilidad econdmics pura es la diferencia entre
el valor cconfmico dal patrimcnio de ialcio y de cierre del
periodo y este valor es por definicidn el vaior actual de los
futures ingresus netos; dicha definicién no puede ser acepta-
_ﬁadavpara i1a uwtilidad cortable por ser un valor resultante de
valoraciones subjetivas no controlables y<g&§ﬁ€&lta de seguvi
dad que suponen dichas estimaciones. En efecto de 1a determi-
nacifn de la utilidad contablie depen&aa»algunas.hechasaﬂi$§q§
bucidn de utilidades, pago de impuestos y otras erogaciones -
cuyos efectos son irreversibles en el caso que los beneficios
expuestos resultaran inferiores a los reales.

Por otra parte si la empresa no posee los fondos 1fquidos _
necesarios p&ra:anh distribucidn y se viera oblifada a recu-
rrir al mercado financiero para realizarla, la tasa que debe-
ria pagar para disponer de los fondos podria ser tal que ge-




Iz,

aerara una pérdida futura. : {

Por lo tanto, se define la utilidad contable como aquella .
porcidn dei incremento patrimonial, originada fundamentalmente
g@f~1aa‘aaﬁiviﬂad¢s desarroliadas y por ilos hechos producidos ‘
o cnnﬁﬁidas'ﬂuéaﬁﬁe:aehenminnﬂo perfodo; que se congidere so-
parable ¢ consunible sin,p@rﬁﬂd&@ar~ai‘fmturo‘@e-lauemyreﬂa, ‘;
suponiendo que la misma posea o pueda cansegmir‘an‘cﬁnﬁiﬁicn@ml
razonables los fondos liquidos necesarios para la ﬁistrihuciémJ

partiendo de la base que en su deterninacién se han utilizado
datos ohjetivamenve determinables, cuando &stos estén disponi,
bles, y dateos presuntos, claborados en base a previsiones ew'Ai
fectuadas con fundamentos razorables y con un criterio pruden
cial, cupndo no existan elementos objetivos aﬂaﬁuaﬂnag_ruEﬁta
gee la existencia de un activo estd supeditada a 1a ezi£%ep*
cig de an fubturo servicie Gtil, se rechhza‘1a{ﬂg£iai§&£nsﬂe:
iom activos come pasadas"aplicadiones de fondos" para soste-
ner gue los mismos son las futnras Tentradas u orfgenes de fon
doe sin contsra px&s@acﬂénﬂm'F&#aiﬁlaméﬁée &ﬁﬁ‘?ﬁﬁi#69 Qﬁ'&afi-
ven comoe las futuras Taplicaciones o salidas de fondos sin con
traprestocidn’ sen a favor de terceros o a favar'de Ias‘p@oa
pistarios de la smpressa, pussito quz la mers existencia de un
Torigen de fondos™ en el panads mo juntifica pn?'ai ia e2iau
tencia de un pasivo do balance si no existe ademfs una obliga
cidn a cunmplir en el futuro.

Aceptada ésts definiciln no cabe duda gue al confeccionar
un balanece de ejercicio se deberfa estimar lo nis correctamen
te pomibie los ingresos y egresos futnros que 8¢ supone hen ‘
de tener luges en vista de 12 composicidnadel ﬁatQQMﬂnin &é-
1la fecha del balance, '
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_ﬁadavpara i1a uwtilidad cortable por ser un valor resultante de
valoraciones subjetivas no controlables y<g&§ﬁ€&lta de seguvi
dad que suponen dichas estimaciones. En efecto de 1a determi-
nacifn de la utilidad contablie depen&aa»algunas.hechasaﬂi$§q§
bucidn de utilidades, pago de impuestos y otras erogaciones -
cuyos efectos son irreversibles en el caso que los beneficios
expuestos resultaran inferiores a los reales.

Por otra parte si la empresa no posee los fondos 1fquidos _
necesarios p&ra:anh distribucidn y se viera oblifada a recu-
rrir al mercado financiero para realizarla, la tasa que debe-
ria pagar para disponer de los fondos podria ser tal que ge-




Iz,

aerara una pérdida futura. : {

Por lo tanto, se define la utilidad contable como aquella .
porcidn dei incremento patrimonial, originada fundamentalmente
g@f~1aa‘aaﬁiviﬂad¢s desarroliadas y por ilos hechos producidos ‘
o cnnﬁﬁidas'ﬂuéaﬁﬁe:aehenminnﬂo perfodo; que se congidere so-
parable ¢ consunible sin,p@rﬁﬂd&@ar~ai‘fmturo‘@e-lauemyreﬂa, ‘;
suponiendo que la misma posea o pueda cansegmir‘an‘cﬁnﬁiﬁicn@ml
razonables los fondos liquidos necesarios para la ﬁistrihuciémJ

partiendo de la base que en su deterninacién se han utilizado
datos ohjetivamenve determinables, cuando &stos estén disponi,
bles, y dateos presuntos, claborados en base a previsiones ew'Ai
fectuadas con fundamentos razorables y con un criterio pruden
cial, cupndo no existan elementos objetivos aﬂaﬁuaﬂnag_ruEﬁta
gee la existencia de un activo estd supeditada a 1a ezi£%ep*
cig de an fubturo servicie Gtil, se rechhza‘1a{ﬂg£iai§&£nsﬂe:
iom activos come pasadas"aplicadiones de fondos" para soste-
ner gue los mismos son las futnras Tentradas u orfgenes de fon
doe sin contsra px&s@acﬂénﬂm'F&#aiﬁlaméﬁée &ﬁﬁ‘?ﬁﬁi#69 Qﬁ'&afi-
ven comoe las futuras Taplicaciones o salidas de fondos sin con
traprestocidn’ sen a favor de terceros o a favar'de Ias‘p@oa
pistarios de la smpressa, pussito quz la mers existencia de un
Torigen de fondos™ en el panads mo juntifica pn?'ai ia e2iau
tencia de un pasivo do balance si no existe ademfs una obliga
cidn a cunmplir en el futuro.

Aceptada ésts definiciln no cabe duda gue al confeccionar
un balanece de ejercicio se deberfa estimar lo nis correctamen
te pomibie los ingresos y egresos futnros que 8¢ supone hen ‘
de tener luges en vista de 12 composicidnadel ﬁatQQMﬂnin &é-
1la fecha del balance, '
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