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s erisis mundisl iniciada en el sbe 1929 qus afectd coasidere-
blemente todas las economias, incluso la mwestra, did origen & wn
perfodo de grendes perturbscicmes y dificultades en el somercic in-
tarascional. i

Se¢ habia llegado sl absndono del régimen del petrda oro, dispo~
nidndone lusgo 1a apliessifn gredual &el sistesa del control de cem-
bios en nusatyo pafs, en una $poca en que ere imposihle présticamente
efsctuar pagos al exterior por estar totalmsnte agotadas las sxistss-
eias de divisas sxtreanjeras,

Por otre parte existis uoa desorgaairseifn
nanzss plblicas, donde habis une deuds floteate creeids, mo disponddd
dose de capitales pare la coloesclén de emprdstitos gue pudieren con-
solidaria,

o estaben ajanos a las dificultades del momento los Banscos, Que
por no haber cbservedo ums politice crediticin seas, se Dallaben en
un estado precsrio por la immovilizaciln de sus activos.

Fare mperar oue sstado de ovsts, 3¢ adoplaron diverses medidas,
gque exponiremvs sumsrismente, tendientes a mejorer el sisteas bunos-
rio y désfender ol walor do nueatra mooede. las nissas pusden ainteti-
zarse on las sigalentes:

I L e e
¢} ley 4o Bansos,

Con 1a cresciln del Baneco Central se dispuso de une eatidsd en-
cargada de regulsr 1 momeds y ¢l erdditc bansario, th4
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Dances comereisles sn ouanio & ia poalftics que debsrisn cbservar en
le sucesive y como funeifn de gran importunsia, se lo asiged ia vi-
gllanais de los establecimientos de srédite,

El Instituto Movilizador, cuyo eapital se farmd son parte de la
vtilided preventiente de la revelumeidn del ere, tomb & su carge el
sspcamisnto, sk foves gradhml, de los sstives Lancarios, sviténdese
con ollo 1a erencifin de uwna situsciln de tensiim bancaria a que in-
dafectidlomente hublieva llevado wn liguldesién immediate 4¢ los es-
tablecinisntos mis afsetados,

Com 1a lay de bencos se propuso fijer las normas gue Gebian ob~
server sn 1o sucesivo los bencon, para evitar la repetieifa de situs~
ciones oo ls csurrids. For slla se establecieron probihbisiones ex-
presss en lo referents & la realizacifm de inversionss £1jes,yala par
tisipacifn en sspresas sousrciaies, agricelias, industrisles o de cual
quier otra indole, Taxbién se fijeren dispoaiscieass en cusnto sl efwg
tive minims 7 & las condiciones en que sceptarian depésitos,
Jesutive, despubs de ofde l1a opinilu del Bance Cemtral, pars desenvel
ver astividades califloandss por la ley como hancarias o pare Ja aper-
ture de nuevas susursales, .

Porfode 195 e 1045

Al fioaliser su primer sjercicic, ol Baseo Central express en su
maeria gue, despuds de las medidas adoptades se cennignlé eolecssr sl
conjusto de bensow an uns situseida de mayer liguldesx, arrojande pa~
ra ol abo 1975 un efective 4o 28,7 § con respscto a los deplsitos, ¢}
3 que fod 1a mayor registreda en los dloxz siios anteriores, Eace re-
ferensis & lo bensfisioso do dicha situssifn, por consideruria esen~
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4o de les resursos scheentes, a fia do que sl rFesupersmismnto del pais
e aflrsare sobre 1s realidsd ecenmfxize,

Per lo tanto, termivade ol aiio 197, se conalderd gue oe habia
sonjuredo el peligro gue mmsszabs toda la estabilided dol sistepe
bemcarie y se aleanzd un estadc sstisfactoric en cuanto & 1a ligui-
dez,

En tales sondiciones, com ol mejosexiento éo la econcmis fnter-
uacionnl, s Argemtine inieid un perfode de xejores perspectives,

Kl Bance Centyal se propuss tanbidn la preperscidén de un merca~
do immnaisrs crganizado, al gue pudiers resurrir ol Soblernmo pare
golegar los papelies gue fuers nogesario smitir,

Ea ol ane 1957 se 418 un paso adelants en ose aspeste, § fwb
oreads 1o Comizifn de Valorss, sntidad sia fuserss scogpuisive, en-
carghdn do ssesorar sobre la sonveniencia y aportunidsd de coleoar
valores entre ol plblise, evitéadese con #lle el desordes gue pre-
somtabe el Mercado en sae aspesteo,

Otra cperssidn fundamental gue introdujo ol Benco Centinl em
sisstre medio, fub ol de absarcién de fondos bemsuriss, acudlendo
risprsamnte 8 los Certifisados do Participasidn en les Bones com-
solidades del Tesore Nscivoal, Iuege & las ietvus do Tesorsria es-
pesialmente sutorizades por ol Gobierno som tal propbsite, y los
Cartifiondos ds Custodia de Oro y PDivisas, obteniendo con allo vem
maysr estabilisesifn sconfmics, al alslar en parte. del xeresdo ine
terne fondes gue sn otre foree Mubleren repereutido desfavorablomss-
te,

Uom prusts impertante soporté en sl alio 19% toda la estrusture
del aistesm e vigor en 956 entonces, ocesi motive de 1s inisiselifm
4o 1a sepmda guerrs mundial, eportumided en 1z ecunl 1a situsoifm
bancsria y Ia affrmmcifn del neresdso do valopes, pevmitieren sopar-
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ar sin coomecicaes 1ns rescciones paisolégions motivadss por la ind
ciscifn del emnfiicte. Asi pudo intervenives en o1 muvondo, ausmaisy
do el gobderno su decisiéa de adgquirir todes los papeles gue 1legs_
raanaw.

Al miswo tisagc se 414 a los Baneos 1a oabal segurided de qus
los pedidos de redescosntd origloedos ea los retiros extreordinsrios
de depbaitos serisn resusltos répidsments. Pare sllo contéd el Benoco
Cantral com la inestimeble sxperisncis 3 comosimiento de la situn~
oifn del estade de icn Banesos, & trewés de» las inspecsiones resli-
gadas, Solssate se atendiercn en esn oporbtunided redsscusatos por
valor ds sfa 5 millones,

Durante el aio 1581, 2ice el Baxen Dentral en su memoris, "xe
he memtenids en alto mivel 1s vorriente de peder de comgew do 1a op
lestividmd, coms 31 sl pais aignisee sxportande acrsalmsnte sa pro-
duesibn agropesusris, Y eato courre purgue ol Estado ha utilissdo ip
tensamante los recuracs del sistems bensaric pare sdquieir los exce-
dontes do producelfn y floansisr lon gastos que ne pueden subriree
com los medios usualies dal Tessre™.

Ea decir quo la utilizecidan de los recurses dal sistesm benesric
evitd la contrwceiln vicients de 1a activided ecsndmicn, gue do no
sodiar m seoiim, so ndiers prodweide como sonsecusncis de la dfe-
mimacibn 4o muestras axp mas, ante las difisuliades origimadeas
por 1a gaerra.

Fub en el silo 1081 que el sistesm henesrio argenting llegh, des~
se e wm sitoseifn do gren sclides. Para sen épocs ya »s enconire-
ban sny redusidss las operasiones ¢us 1s Loy de Buncos prohidis & estos.

(1) Banco Central Repiblica Argentina. Memoria afio 1941- pég. 1.
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. En efeoto, de lus inversiomes existentez o la épooa de cres~
cifn del Bango Central, y que deblercn someterse & planca de liguide~
eifm sclo guedsrom em 1941 redusides & min 51,8 millones, de los sus
lez win 29 millicmes, corresporndfan & imebles sujetos & reslizscifm,

Tembién fud ernaredo on ol plan de vesfuste y eomtraler 4ol sis-
tomn Daaserrio, 1a necesided de colosar a todos los baxeos en sltus-
eifn tal que mu cepital y reservs representaren wn verdsdero pepel
do garsatia de las cpersciones reslizadas, duscande wn juste equili~
bric entre sm respouseRilided, ) monto de los depésitos vecididos
7 1a distribucifa y volumen de los préstesws acordados,

la redigacién de los astivos bancarios en ol pais, otrs de las
proceuvpasiones éo las sutoridades bamsarias, fué afortwmmdemente
lLlevedo & cabo, sungque no ain dificultades con motivo do ias cospll
caciones ¥ rentiricelones que en materia de movimisnto de fondes se

£n ol abo 1981 se iniels um proceso de sumento d» los mediocs de
pego oom un crecimiento neto de mfn 767 millones y o8 seguldo en
1982 eon min 700 millones, las esusas principales fusren In financip
aifn do 1as comechns y lxs necesidades fiscales, imeidiendo también
foertemente, los seldos favorebles en divises que con motive de 1ls
guerre. comansarcon & formarse ponr mestres expertzsiones, ¢ue LD SPER
compansadar por las importsciones gue se reallissban,

Rsta eireunstancis origisd l» sssasez de productos Importedos
gue fusren reemplazsdos peuletinsmente por sucodfmcos y produstos
peclonnles, eriginfndcse uns reactivecila de las construeciomos, los
trepsecclonss fymobiliarias y la industeia e gonerel,

Kl sfo 1907 transcurrid sin efrecar voriantes em la situseila




socnfulon, monetaria y crediticis. La primsrs se carecterisd come en
Jos afios de )a gusrye, por ua increnente constante y firme de la ela-
borecifn de artisulos destinados a roeuplazar & los extrenjeros gus

contimmben sin llagar al pafs,

Ia situssién nonstaris pressntd tambidn carecteristises simila-
res & los alos de la guerre; por o1 mayar saldo de maestro mlanse
de pegos pe originasrcon muevos modice ds page como consesucneis de
108 bliletss emitidos por el Bessc Centrel o evdditos efectusdos ea
susniss do lox beneos por las dlviens adgulridas por s casnta.

Bn cumnto al crddits, ol Baneo Centrel contimnd sa politica de
noderaciba, efectuando recommmduciones en tal semtide & los bencos,
Pare reforsar estas resomsadacionss y & 1s vex sbvier ls stitusoifs
ds los bancos 7 oo ¢lleo evitar gue los mlomos colecaren sas dispo-
mibiiidates amplisndo el crédito, colocd cartifiesdos.

Sdwm) téneemente, 18 sbundsnsis do wedios do page permitil 1
cslogasifm de csntidades importantes de walores del Tesore Easiowsl
ain recurrir al sréditeo bensarioe.

Como semsecuvenalis de ls liogeda do gran cantidad de fondos del
axtranjaro, on ol aio 194% se intoil ¢l contrel de ingrece de oapi-
tales, regulasidn que en esa épocs resulité- smplismests légien y de-
néCion pare los intervsss gensrales dal paifs,

Efestivaoente, en un moresdo de abundansia 4o wedion de page ¥y
e voa situssife extrecwdissria origiseds por 1a guerrs, oon 1a oo~
sl total ompesidn del elsments usne ¢ industeial, sve precoupsciln
evonsisl la de evitar ol lagress de caplitales flotastes, gue sole bug
can refugls temporaric y sontyibhwyes & estimular cpevacicnes ospesa-
lativas, sin bemefieie algusc para la setivided ssus de 1n econonds
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argantine,

Por ello el Gobderaos distd diverses medidas de control, sutcrliszen
do Gulcoments ol Ingreso de eguellcs capitales gue vinlsma s yedicar-
ae definttivamente en ol pafis splicéndose & 1a produecifn de biomes
y servigios,

Como primeve msdids estes fondos fusren blogueados ¥ por lo tan~
to estarilisados del mecanimme monetaric hasta tanto s sanlisd su
sitancifn ¥ e deteruind Js conveniencis de mu ingrese,

Ante la abundancis de fendes, sl crecimiento de las reservas de
are y diviasa ¥ sl biensstar gensrel, el Beanoo Centrel sefglsd com
satisfaccifn, que los Bancos habisn llegado en el aiic 1543 s wn en-
tado d& extrecrdimaria liguides y dlce "Pare spresisr 1a extvecrdi-
oaria situscifa de liquides & que me ka llegado, bestard decir que
el efsative de los Daueos represmnia la nitad de las obligscicoes
& lu vista ¥ que ese alwetivo, waldo & las iaversicess au papales
del Banso Centrul y wlcres a sorio placze del Eatedo, subre la to_
talidad Ge aguellas chligsclones. 31 se mawe ademée los préstemos
¥y otras inversicones realimsbles s plazes coxmaes, gueds cubderto eon
exness tede el pasive™.{1) .

Rs deelr que seghn el Bance Centrel el sistesm banesrio se en~
contrabe swplismente liguide ¥ que 1a etsps de seneamiento inictiada
om ol aiie 1975 con sotive de la creacidén del comtrol benenric, he-
bia Llegads a su fin.

As{ los wia 250 milliones de plrdidas axistentes en los bBalsnses
de los bances -exslufdo & bencos- quedsyom reducidos & selo win 7 mi~

Nemoris Barco Central Bepibliics Argentims-afic 1943~ pig.13.
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ilones en 1983, Elic se conaigulé com 1a aplicmcifn de fondos de re-
serva, la redusciln de cepital y la retencifn de utilidades, Tembiéa
en ol miswo pericdo de 3 abos, sl capital de los baneos, en comjumbo
habis sumeutado en mfn 107 millenos,

e mava etaps, segin el Banco Cemntrel, seria, por lo taato, de
vigilanels pare gue los bencos constituyeren reserves convemientes,
chuervaran una crganixasiin adecusda y fueren pradentes en ol mano-
Jo ésl orbiito.

Ee Ia mawmoria del Banco Central del alic 1984, disho organismo
vaslve & considerar ¢l problems monetario originede por sl sumento
de los medies de pago y por ianic el wmayor poder adguisitive de Ia
Mfmunmmm#smmamw
ra of'recer. los factores sxtarncs fuerca los gue constribuyercs
1a orenciln de win 1.939 nillcoes de pesos, en tantc que los facto-
rou internos selo origlmerce sis M2 millones, Bn razds de los me-
dios de pags sbacrbidos ol aumento neto fud de min 1226 millones,

Con reapecto & 12 esterilizaciin de wediss de pago ¢l Baneo Cem~
trel sxplicd que disponis G rescrtes pare retirar de ls sirculasifn
slradedor de mfn 5.000 millonss, pero selo se habfsn retivado mfn
8% millonss eu resbn de que dades las ascesidsdes dsl Tesorc NHaclo-
t{tulos, no are posibie colocar vmlores ds sbaorciln del Easso Cen-
tral sn competensis con los valores del Eatsdo, yn que dlehs opere-
eifn carwoia de valor prdetiece,

Conglusifns

A tyavés de esta brove ressis. punde spreciarse que €l Bemso Cone

tral inicid su gestidn en une época WM1i0Rds y que durentie ol perfedo
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sonsiderads ful realizsmdo uns labor ensomiable, destimads a ordesar
depurear ¥ proteger sl sistess Danscarie argsatine,

Conaiguid lievar a los Goancos & usa situseifn de liguides, y me-
diante laz inspeaceiones realizadas fué anslizaando y eoerigisndo loa
srrores en que hehian ineurrido los establecimiontos banserios y que
1o hecian fécilmente vulaerables,

Ademis comsiguid creer ums discipline y coordimacifm propias de
w sistens de sntidsdes organizadas y dispusstas & ochaelvar las 2eed-
mendasicnee que Porwls ol Benso Central, pere besefieio comin.

2l dessrrollo y comsolidacifn del msrcado ds valorves pébiicos fud
elaborende una situscifa propicis pare wear ol mercade de valores
privedos, fusate primsrdisl pers suminiastro de sapitales a las indus-
triss que por su volusen no pusden ser atendidss por um redwoido nf-
mre do saplitalisias,

Ba sintesis podemos decir gue en &) perfisdo considerade se mejo-
5 ol atstens Deneario 7 se colocd em wea poatoidn gue hisc posible
ia reforma iniciada en ol alo 1546, de cuyns caracteristicas y por-
RAGOPSY DOS CcUpAYOmSS em ¢l curso de este Lredejo.



GRS IX

Ia yeloms
boanaris del aio 1506
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Cousse .
El jvogress soonfmico fijado por sl gobiernos hecis necessris som

tar oot un Necaniswe ques perwdtiere ponmer em ammos del Estedo, los
slssentos primcrdisies arve lograr el fin (rorvwesto,

hwwnmmmmmm
tal Saportancia el contar cok Meursos psre llsverios a sabo, N1
Gobimmo tasbidn necesitebs fondes ;e sus inversionss y ;ara pouar
o Wnos de los Iadustrisles, sn su amlic sentideo, jarvs favoreesss
y Daolliter ¢l desarrollio de las sstividades soonfaions Que a9 con-
sidereban de iInterds mciomsl. Las forsms en Gue ¥R gobiermo e M-
se de fondos asdenser: el prodesido de Smpusstos, 1a coloomsiidn de
titulos y el orédito baneario,

A s vox Ia ordenseidn dadlk al comereio interuc y sspesislmsats

al externo, Macisn isgerices Ia utilimsciéa de un moeanismo de ord-
dito gque jersitisrs sontsr al Gobierno ¢on medios de fimamsisgidn
que o estuvisran mpeditades s intstesss de bancos pPartisulares, &
Ias disponidilidades del dbliso por excedentea gue volosren al mer-
odo de espitales, o hader yresmsr opevecicass de gran volumem em ol
Banso de 1a Macidn, Que con suB reourscs ¥y ain el azoye de todo el
régimen banosrio mo podris SOIOFTAr SEPEOS MAyOIES Qe 1o que babis
For lo tanto la cewss fundsmental de 1la veforms fué 1a nscesided
de contar coh un sistemn bDanskric gue s SdALLAYS ¥ Pesiondieye &
1as meoesidndes y sxigenciss del musvo momento secidmiso que se (20~
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yisiabn con distinies medidas de gobliermo, taudisntes & uns rescti-
vaoidn sconimisce, industrialisasiin del pals, sproveshamiantc de 1as
grendes ripeess nacionales y sbscreida por espitales argentincs, de
mwmmm«.ummm«%
Jitales extranjercs,

Ademés, ol Bexoo Central e s msncriss contimmuents hasia refe
rensias & 18 mecesided que tenia ds disposer de wmyores facultades
mmmdwam‘ 21 ellc exm wnn necesided
on momantes en que 12 eantidad de mailos de pagos eren RodwAles, con
mfs sasdn 1o serfs al propiciarse wma politisn de sbundencia de exé-
dite ¥ & Ia ves prever uns ccntrescidn de 24 wents de titulos pébli-~
con comn conpetnensia de Ia distawsidn de Ia tass de istexds, lo
que origimaris wn vasleo heels los pepeles pivados y wan desviastdn
de sapitalen pars inversionss sn eapresss industwislies,

las sayores fasuitades reclamsdes, fusron accrdsdas ) Bamco Cem
tral al dictarse la suewa ley Nundsmmmisl del afio 1IPW6,

ia reguissida y wtilizseisn del erdditeo nc fué wa factor de me-
sor ifmportancis gue se tuve em cuenia i In Jmeve esirustine y Yo~
queris axe llevaric a eado de scusrde & 1& mwwa ;oliticn, contar
som medios adesundos (A3 1o awal se dispuso como medide fundsmen-
tal 1a :eiomalisesiin de los depdeitos qus em 1o sucesive los reci
biris ol INaso Cemtral, ;0 swmts do 1s Naeidn,

Elleo tajo soms consesustsis ¢ue 1o bencos no dispusievon wmiks
de los depésitos Qus Yesthian, sinoqwes depemifen de las sutorisselo-
nes gue los disve ol Banso Centyel pare sw usc. Desds 95 womamto,

-
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se extadlecié wn método eom onrwcteristisss sbsclutes que permitis
al Daxpo Cemtral dirigir ¢l uso del ovidito de asusrdo con a% sols
volintad, dejendo por lo tants de depender de 1a mayor ¢ mencr atan-
%mmmmnmm.

Con todo aress oportune reccrder gue Ia cireummstancia de dispe-
neres de medlios absclutos paye mamejur o1 complissdc mecanism: benss
ric, no quisve declr que deba sctuarss discresioamlamts sinoe que 49
berdn chasrverse lss norass reconceides comc de sane aduintstracidn
7 rwieneis, e no cobsionkr peves perturbsciones en ol eguill-~
drio econdmics,

3 esia mteria 1ns wedides gue se adopten mo tisnex Wk Yeln-
sifn £1Ja do semas o sfesto, simo que por sl contreric, igmales medi
das repsreuten en formes diferentes segfn las dpooes, las cireunstan
cias. y ol estado pwersl de 12 escaomia ds un jefs.

ia macicamlisscidn del Benso Central pusc en mancs del gobisamo,
y yor 1o tamto baje su somplets responeabilided la emisidn de mome-
da, In vegulneiin del srédito y 1o fijselidn de ia poiftics de sem-
bio, pare dar explec recional & los medics de page en ciremlscidn y
;mauuadwm,rmu;ummmm.
oo, matenicndc Ia cewymcidn Industrial,

Com ests medide de nasionslizar el fmstituto ewisor, is Bepddii
o8 Avgentine  adkirid & ia ccorisnte modesam gue ive o ¢l W~
do en mmteris de politice meastaris y oreditisis, segin Ia eusl se
resconoce gus 1A sstiviind Wamcaria tiome uwne infinescis detersineante
sobre el desaryollc econdmico de wi jais, y por 1o tantc su dires-



sidn debe sstar totalasntes em mamos del Estado. ‘

Sbre este sapesto ea los somsiderendos de 1s meetlomsllimssidem
del Benee Centrel se imdice ques 18 politice bancaris swgeide desde
el afic 1935 416 myor ;reminsssia & 1s regulscidn monetsada schaw
cumlquier conaideracién de ovden secndaiso. BEa efesto, en los pwimg
ros dies afios de vids. <l Bameo Centydal tuwo rimurdialasnte vk
rrectmseifn, sual fod Ia de ssuanr tedo mmetre rigimen henceris ¥
egr & et siteacidn monetaris £1ivwe, gue permitisre un saee des«
snvelvimianto de maestre escoonis. |

mmMﬁMan&MmMﬁw
o8 escondmiee de pido desmmvolvimisnte, Dweidn que por otyn yearts
wu%snw,m“m“mmm.
Por el soutyaric su aseldin tenifs & v summto pauiatine del desearyo
1lo do 1a riguess meotomnl y A1 erecinisnte del mivel de vide de Ia
Foblasién, dentro de wb economia tipteamsmte agrfcols gpasdiers.

Ia seponis gasrre maiial verié fumdsssctalmmate las sondisiones
internns y exteomms del commrcio de zmestro pafs y 446 yesc & Ia Snf
sisoidn de wm pedffedo de mglia fnduntrialimeidn jare satisfucer 1
dessnin de Jrodustos que dejeron de Llaghar #8 los aeresdos FPOvEedo~
res.

1os baucos sesatmles dal tire swrgicc dempunids de 1a gwerra del
aflo 1904 tenian soup charesteristiss funismental su indepandensia
frante al Estaio y per lo tanto s paliticn mastaria estabs on alge
208 oAsos en ecmtye, © pOr 1o MEROS o oywssta 8 1a polfiies secmd-
“deMmmmm
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Ciraovnstanciss oomo la memsiomsde han courvidc en Ia mmyoria de
los jafses y ol mmstro taapoce sscapd a elle,

for tamto y de sousndc con JA mawva tendencis scbre Iss fvmeleo-
mes de los bancos esntyales y de Ia Diportancis de 3a influsncis bep
caria en d desmrrolle eocmdmise, gue se Bsigas despuls de ia Eitiwm
gwrre, debil tuscarse wae scordimmeidn meyor entre 18 pelition ban-
aaria y sconfados e €l logro de los propdsitos jersegaidos por ol

Bu Acts del 284 de marso de 1986 o1 Nimlstro de Hmelsnds exjusc
al Fresiiente de Ia Mciin Jax bases de I reforem Qus rroplciabe y
lcs linesmisntos de 1a forws que se sdojptaris jare su ¢jecwsidn,

Asi desjuds ds Nundesentsr 1a sseiomslisecidn del Bemoo Cemiwel
¥ la forwseidn de su Directoric, esbosd la orpanixssidn denceris que
estizabe siecusda pave ol logro de los ropdsitos Lerseguidos,

Conforme & sllo, el Ulrectoric del Banesc Cestrel adguirid wne
maperintendencia sobre los otros Bansos ofisiales y debid msniener
Ia soordizseida e los mimmos,

En ol miswo essritc f1j6 en owntro jamtos las bases del musvo »d

glmean:
1*) rerfecciommisnto de 18 Loy de Bancos y del Bemco Cem~

<+

2*) Goordimecidm de los Bancos oficisles.

5')%;%4&3%&1&:%%




“‘)M?W;&Wxﬂmﬁm
Estado ¥y ‘ .

Con tode ello se perseguis wee mAyor ¥ mejor movilfemeldn y ey
veobanianto de nusstre riguess 1a gas, 49 sowerdc ool los sonoe;:tos
del seficr Ministro, ao podiria logoarse sin ol impulsc del Ocbismo ¥y
Ia movilimmeitn de Ias dix 11lidndes Insrtes en los Demsos, por
cwmnto 1a satividad priveds exige un resultade seguro,

Do los ewatre jJantos oyestados e 1a reforan se cumplisron
los tres rimeros, &l dictares las rasves leyes fundeasntales de )as
institusiones bhancarias y 1a orescite del Dnstitutc Argentine de Fro
wmmm. No oswrrdd 1o miswo oul ol suario, y& gue
Is Cajn Wnsiomal de Ahoryo Postsl contimud ecn las mismss funeionss
ymmmmmm,mmmumm
formon, pero se inscrpord al riginen danesrio dependiisndts del Baaso
Centyal,

Bl ingreso de la Caje Neciomal de Ahorre Postal al sistews genw-
ral de Ias funsiones bencarias vino & satisfecsr won msoesidad ys ex
aasts por el Paxnc Cantral en sus memoriss, en o) sextido de Que no
ere ponible que W entided quo recide depdsitos y elwotda »dstemvs,
ne ssté comprendiide dentrc de las directives ¢ inspecticnes del Ban-
oo Camtyal, comforme 1o exigen las layes de 1a téonion benoaris mo-
derss..

Como pascs de 1a reforws gue so 1lewd 4 eabo en tods s sstracty
76 dMancarisa se cusnta sh jxiser témmiac eon 12 nasiomalizesidn del
mm,mmmmmwwsmasum
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de 1946, por sl guwe se dealard de patrimomic mesicnal el sepital dsi
Banoo, veintegréndose ¢l aporte privade sn honos sspecisies del Te-
soro 4ol 2: % o bisn em dinere efective.

Despabs aiguil otvo sapests fwadesmntal g varié ol sistems
cibsiee dol régimen de los deplsites gue recibem los bancos, ¥ ocu~
sistid an dar & loe sizmos 1n gamatis total de 1a Naslle, y por 1o
tento 1s teaaferescia de tades los deplaitos, e sus dlatintes ela-
sen, sl Bunee Centyal, por cusuia do ¢guisn los Mawos residirian fon-
dos em ol future d¢ aguendo con Ia themlzs e wis sdelacte sumiisn~
yemss, Kl Bance Centrel senaigeté asl un cxam do imiudabls valor po-
o s jar el exddite de acusrio & 1a polfitice gue ve disponga se-
gair el Coblierw,

K otre peso hrasosndents 1s comstitvyd 1n avwesidn is ws siste~
0 que prexidil o) Bmoo Central y egrepl & todes lss Retidadas sa~
atales que tieten gue ver con 12 beanos, o1 desarvrelic, fomente, fi-
mssiscifn y woomnoties 4o In sssoois aygentine pere propsnder a
*antener un alto pedo ds actividad que precure el wixime amplsc
de los recursce ummnae y metariales dispouibles y 1a expansifa ox-
domnds d» 1a sconcmisn, con vistas & @ ol sresimiento ds ia Figue~
s sasional perwite elsvar ¢l nivel de vida d¢ los Mabitantes do 1s
Bapidn”,

R docir, que & partir de ose mmmate todss las extidedes sowpron-
dides dedievon sstuar conferme & las instrwosiones que dedn ol Nenso
Cenkral y perr tanie siguierca uss politics scavitusds por wa sclo sr-
ganisms, que se erisntd hacia wa proseifo ecosfnics y a establiecer




oS pare susvizar ias variscisass efciiens.
Tods sumnte se relssiamals oun Is tares &0 esmereialisscién de 1a

rigess maissal, Fa 2o wafiviase & la adpuinicsile 4o souscdas, Seawe~
las y fyuias puse 1a expertecifn © & las sesgres gus ol pails dedis
realiser en ol axterier, ote,, fusren sncangedss ol Iastituto Avgen~
tiae 40 Promeeiin del lstevesshiie, sresdo per desreto 0 15.350 ded
28 4o maygw de 1906, y qus s cisets feams osmiimnd, sen Megusns
rimgicnes, 1ss funsioves @ tands & e earge 1a Corpoemsifn ypese
ia Promciln &l Interesshis, paws gue don o1 (ranseures 46l tlsago

Con reupeste & las satividedes &0 los msss ofiaisias, s dis-
Pans s delinitasife 4o tarens erientendc & dnde une de ollen o~
sia sapeshos partisuiares 4 dessnvslvisdeste somnintes, os dosiy
In aprisvituse 3 gasderis, 1 industris 3 sineris, «2 erfdito Mpo-
toenrie ¥y Ia sclesstin 4u 1as poguiins scananias.

Swmbtin s digusierve diveress miidns temiisnies a siigmer
slgums trinites reintives & 3o prenis 7 16 Josenctacife de epeve~
siones een gayentis Mpstesnrie, sen uives o Jogmy wa majer utili-
saeifn del erddite, sl scloesr on wanse ds los bematisisriss yarte
4o lon adalantos sin smperar o) ttagpe sgrestadis gue dusnnis 1a
mstusisetin do 1ss cpeucienss hipstessrise.

Ipnlmuie se ccmasitdaven divarsns dimpesiciones »eiatives al
ordenemisnte 3 regaiarisestin dol mevende dessdiil, dmmde sunlstor
shligatoris & las desinissas 4o 1a Conistén 4o Valoxws ¥y syeende &l
Institute Minte 4o Imversicmes Seddliavias,



*

Las snvasiades som en sintests las jrteeipsles yefvoams que =@,
introdujercn sl rigimen bencaric y sconduico que ol pafs tenis y que
habis adeptado a periir del afio 1975, en que e distaron las prineras
normns de cardcter Dunismental pare regir lss setividedss de 1a dbamca.
Bis acelants smslisaremos ohds ums 48 sliss e pariicalsr,

rosteriormonts o creado por dedxeto a* 20.M7/4T o) Conmeio Kee-
nluize Nacional, gue psdatisssmute fud stacrbismio arte de las im-
portantes funeiones Que bebis tcando & su sarge el Feamse Ceatrsl &
(artir de su maclommlisscidn,

Al ser este mwve organisme guisn dsba las dirsctives y linesmisn-
we gue debisron segulir mestyo cmivite, las setividedes sconinisss,
1a partisiiacifa © spoye & oar 8 1o dlstinias iondusteiss, In £ijeeidn
de precics pAYR e negooiscién de las casectns, ¢ intervenss setlivemen
te sb las negosisciones intermtsionklss, eic., ol Bamso Centrel volviéd
en sisrta forse & sey el ovparians &seasy dal gobisrns ¥y ojeeutor de
lae ¢isposisiones adopimdaes por dete, Jejanic por lo tanie ds ser el
rector del sistomm ecamdmicce srgantins.

Con is creacidn del) Ministeric de Flnensss y en virted de las modi
ficscicnes intreducides sn sctiombis 4o 1589 pur ley 13571, esta Sesrg
tzris do Bstads tomd & sm carge ls Jivesaléa de i relitics fimamnia~
™, edandc & cerge del Bsnco Ssnlral Ia arte ajecutiwe.,

Adeuds el Ministerio de Beonomin fué enesrgaée de tadus lox mapee-
tos vingulades & 1a pelitioa secadmics gue, oomp dijimos antericrmen-
tw, estaban & ongp del Banoo Centsal desds su sasionalizssida,




sidevendos del decreto respsctive se hisc referencia & lss disjosi-
ciones comstitucionales contenldas en ol estatuto del alie 1853, vi-
gente & osa fechs, que rreveis ol establacimisnto de un Benso Nésip
mal, por coante en ma artfcwlo 7° , inelse 5 filada comp atribesidn
del Congreec: "Establecer y reglamsntar un Benco Nscionel en la Capl
tal y sus susursales en laz Frovimeias, con faoultad de emitir bille
m‘l

K1 Bemco Centrel ereado en el afic 1935 fué califisade por s Cor-
te Sepress de Justicis de la Escidn como "enpress bemosris mixie y
sul ghoeris”, 7 en resdén de taner & s oargs sl momopolie de 1a omi-
sidn, sondicidén ssemcial pare ol sontvelor de 1a ciremiscién, comd mp
din de legrer la estabilided monetaris, 18 cubl, & v vex, os un elo-
mnte de rreconderente gravitasidu en la polftics finsnciere y ssond-
s de wn pafs, se sensiderd necssarico intredusir en s estrusture
las modificecicnes necesariss phre sacusirerie deatre cel jrecepte
wﬁW,nwhnM&MMMMam
scberenc de 1a Escida,

For supuesto, #a la mwve Coostitucids Beciomml dictads en &l oo~
rriente sfic de 19, se refirss 1a condigidm de naclemsl que deds te-
e el crganismo ducargade del arddiic y 1s smisidn de Billetes, al
sstableser que eorresponde Al Congreso: "Cresr y mgrdmir bancos ofi
cialas y legislar sobre ol rigimsn bamoaric, erddito y emisidm de i~
mmmamﬁ. Ex ningén esac los arpgeaismes corsespondibs-
tee podedn ser entidsdes mixtss o partisulares”,

Ot jetivos
De acusrdo oan lo gue hesos oxpussto jrecedentsmsute, podewss sin-




tetiser coms objetivos de 18 reforms, los signisctes:

1°) Bscizsalisny ¢l Bsnov Central
’m imamm

5‘3&@«1«%«“«-&& rﬁmm—

servisies pihiteos en munos do
o8,
6°) Courdtmar y espoeislisar 1a sstivided beasaris, primsipelmsate

T‘}Wmm mwmawmuw
zxmstummnmwuw

§*) Gerentizsr a low tantes o) total de los fondos
}m ‘ W
9°}mwmmnrmmﬁm&

19°%) mmmmmwgmﬁﬁw
ds sus opevacionss astives, airesta-
mite responsaliies oan sus eapttalies, e

u*}mamammamm
de shiigatoriss sus recemsndscionss,

I bon Seens sasadas sn U oberen ABGLOSIls TOMISSaISD 18
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14 ) Poner en menos del Goblerno la emisidn de mopeds y ls regulari
" seeifn del erédito.

' & Ja jaeacs 7y 1la presncie-
T e T S T
'] de ai;ms.mgu A
iss vperecisnes de crddii
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CAPTEFRL JIX
ia nosiconlisscidn de los deplsitos y ol sontrol del wrddito

tanonrio



mmmmnmmmmmmnumw
eidn baanceris del afic 19%, merece sspecial mensidn la wariante rela~
tiva al sistems de los deplsitos.

Antes de considevar directamsnts sl teas haremos uvns treve refe-
rencis 3 diversos sonsepios smplismsmte conccides, perc gue fesilita-
réa posteriormente muestro sstudio,

on geperel .o lleve a oabo mediante sl use de is moneds, instrusento
utilizedo pare heoer Pagos ¥ gue pressnts la carecteristics de gue e
soceptado por tedos loa missdros de la commidcad,

la sireuliscién mouetaris esté repressntada por:

&) Billetes auisifn se efastia ol Estedo, o los
) cuys e efoatia m . © po®

b) Loa depésitos bencaries.

En general por las sostunbres modernas los billetes tisnen uoa
utilizacifn 1imitads al pego de los gastos weoncres y diarios, corres-
pendiendo & los depSaites beasariocx, teadiin denowinsdos “dinero bem
caric”, el mayor uso pare atendar la cencelscila de las odligasicnes
derivedas ds las trenssceiones mercamtiles.

En 1a mayoria de los pafees los deplsitos reprosentan vae pro-
poreifn myy supericr sobre los bDillstes y asi tememos pare cifras &l
11 do diclenbye de 1948,

Pais % de depbaites n/billetes y depiaitos
R, W g

Agatralia

ofan: Bretaia

LA
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Argentine

Entonoes si ol dinero banasaris seghin se vid en el cusdro preceden~
te tiens tanta importancia, s sosrtads 1a ealifisscifa que presenta a
los bancos como "provesderes de disevo”,

hu%n"mnammﬁzamm.mm
§ formmmeifo expondresns seguidamente, emansando de abf ia funiamemtal
tresosndencis operads en ol sistems argsntinc &l variar los mcides clé-
sicos del coswraio bancaxis.

El deplaite bemcaric "es, sizplements, uns deuds de un banco dasia
un individue o corporesisn”(1). Primerements los dapdsites temfan por
wmammmm&m:ammmmm
eio, sn resia de que no diaponis de los mismos y conservabe en s to-
talidad los dineros lmpuestos,

Laago como sonsscuencia de 1z sxperisnsis odtenida su ol sestido
de que todos los depbaitos no eyan retiredos o utilizados & un mimmo”
tiaape, se Inleld el acusrdo de préatamos sobre esos Jepluitom, varian
do asi las carecter{sticss presmtades originarisssnte por &l comersic
buasarie,

Por 1o tanto le o induce & los beacos & coastituires en deudores
bacia ¢l péblico depositante, o8 1a posidilided de utilizar ese dine-
mm&muhwm&ﬁnmunm, 1o que preporeip
o &l baxoo ingresce motivados por el colav de intarenes,

£l depleite sriginarie efectusde por un clisnte snte un bance, pas-

13. R.8. Ls Banes Nederna. Pondo e Culture Econfmion, Nixiso
T+
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de utilizerse pars cancelar deudas, es deeir como diamero, por cumato
ol titular oo cualquisr momento pusde disposner de 61. Al mismo tlempo
sl toasndo como bDase ese mismo depéaite el anoo otorgs ua préstems,
cres nueve 4inerc ys que tamibidm el benefisiszio puede disponer de las
sumss agordadas, que tambiién tiemem poder adguisitiogeneral,

1a mechnios de 1a operwcifin es la sigulente: Bupongamos un benoo
que inicia sus cpersciones y simultinespants varics clisates deposi-
tan m$n 10.000,~ en tetal. E1 balanve del Wanco seris el siguiente:

Astivo Pasive
Caja - Depbsitos 10O -

En tal circunstansis y de scusrdo eon lo expresado aateriormsate,
que todos loa depdsitos no se utilisan al mtsms tiewmpo, ol beneco sabe
que debe retenar un poreiesnto y ¢l resto lo pusde dispomer, Considere-
mos Que scusrds préstamos por sfn 5.000.~ y que pere simplicided de
msstro ejemple extsta un sole banso, y los prestatarios lo depositan
sa cumnta corrieate, entonces el balance seris;:

Agtivo Poatv

1&0%;' tos ‘:.ﬂm.*
I Caja Depéel iE

& aliextas —éf%ﬁ LI
o e

Came pueds apreciarse los depdsiics sumsatsron en mfn 5,000.~ o sen
on igual cantidad que los prdstamos woowimios,

35 recordamcs que las deudas de los bancus heasia los ciismtes pue~
den utilizarse coms poder sdguisiiivo gmersl, ye gue loa titulsres de~
tén faculiados pare bacser retiros sn cuslguisr wowmente y destioar los
fondos pare cancelar chligaclomss, se hebnd demsstredc que los banecos

29




son “hacedores de dinero”(1).

El becho de que hayamos supuesto la existsnsis de um soloc banco no
alters la solucifn, en raszén de que considerendo alaircuito totsl de
_m,dnnﬁmfm&umyn&mﬁmmaﬂn&mm
no verisa.

Por lo tanto, si los bancos creen dimero y tienen, & travis del se-
canismo de los deplsitos, poder pars variar la ofexta de dimerc, se
cosprenderd 1a trascendsncia de 1ls reforms al haberle guitado la dis-
posioldn. is los fondos reeibildos, sslve dentro de los l{mites gue ls
fijs =1 Banco Centrel y conforme s sus direcstivas,

Con ello podrd regularse ls creacifn de 1a moneds banssris de 8-
cusrio & 1o que resusive ol Baneo Cantral y sin que la intervemsida de
los banecos pueia slterer su decisilan, A sk ver, ls canalizsatién del
erddito deberd efectuarse de conformidad econ las instrucoisnes que los
bamscs reciban, por cusnto los papeles qua se redescusaten sexéa se-
lecolionadas,

Tawbidn la sutorizacifn acordada per ley 13571 al Banoo Central
pare determinar las tasas winimms y miximas de iaterés gue los bancos
parcibirdn por las distintas opereciocnes, viens & coxplementar 103 me-
dios que sl Inatituto emisor tiewms para regir todo el mecantismo Danoe-
rio, pasendo los benoos & 1a aftusciin de simples agentes y por 1o tan-
to deberdn observar sstrictaments ias indicaciones reeididas,

Mmmn‘my&é.mwaum;mmﬁ

1 R.5, Ialancs Moderna., Fendo de Culture econfmiocs., Méxisco
(1) R e . N,



de abril de 1946 todos los depésitos sa poder de los bencos, y& fue-
ren sstos ofisiales, privados © mixtos, ¢ gque recibleran en €l future,
sontabean desde ese momsnto con 1s garenti{s de la Necifa.

Hasta oss feche y desde sl ordsnamisnto bascario del s 197, la
garsntia de los depSsitos estaba comstitufde émnicsmente por el comtrel
que ejercia el Benco Central, por su Inspeecién de Banocos, del cumpli-
miento de las disposiscicnes de 1a Ley de B-noos gue contania las norsms
téonioss destinadas & ensaurar &l cameraio bencaric por un camino me-
ROS propenso & los freandes errores que se habian comwtido y que traje-
ren como consecusnsia la angustioss situssifs anterior al sfic 19795,

Sélo los depSsitos de alioryo, hasta la suma de § 5,000.~ gosmban
de un privilegio especial en ceaso d¢ falsnsia dal banoo depositaric
¥ Unicamente off Banck ds la Necibén y 1s Cajs Baclooal de “borro Pode
tel gozaban de swplia garentis de la Nacién,

Isdudablemente la garantis total ss une disposicific asertada gue
puede llegar & comstitutir Ul AR isportaste pare casos de des-
confianze del pébliso, por cusnto el depositante conatders, en gene~
ral, gqus su sagarided es mayor al sabder gue obisndrd ls devoluoldn de
88  dinero .« b2 civcunstansia gue ol BEstade sdlo gareantiza ¢l walor
nominal del deplsito no cembia, & muestro entendsr, la bondsd de la
nedida,

En afesto, sl depositante se considers reembolsedo al recitdr 1a
eantided gue sntregd origimarisments 3 por lo tante mo pusde vinsulare
ss este hecho con la posibilided de temer el E:tado que resurrir & 1a
emisifn pars ol resmdolsc ds los depbsitos.

Por otre parte estando garmtisado el reintegro total, la éntea



causa que fundamsntarfs el retiro simulténso de los fondos confiados &
ios bancos seria sl desec ds convertirlos em bisnes, motivado por la
phrdida »ipids dsl valor sdquisitive de la monsds,

En casos eamo el expussto las medides s adopter serisn las ye co-
noelides de decretar feriados daacaries o limitacionss em eussto a los
retires, por que no seria posible emitir taatos billeteas para satiafe-
cor toda la dewmnda. For otre parte ssrfs indtil ya qus uae vex trem~
guilisados los posesdores de dinsre, temdrisn necesarizmente que reine
tegrerlios a los bamecos,

Ho debe slvidarse gue la desvalorizssiln de la moneda os une con-
soguencia derivads de muchos factores ¥y en ¢l aaso de develverse bllils-
tes aon menor valor adguisitivo, ello moserfa, con seguridsd, por te-
ner que afrontarse 1l devolucifn de deplaitos uino por las causas gue
han llevado & la situaciln plantesda.

Entonces pusde decirse gue 1a gareatia de 1a NHeolfém otorga s los
depbatitos unm especis de aeguro naciomal a cargo de la solsectividaed,
1a gue en dafinitiva tendrd que soportar cusigquisr gusbranto derivedo
de las inversianes que se efectien son los fomdos recibidos,

En general debe sdmitirse que ol hechs de que los deplsitos pases
& sev administrados por el Banco Ceatral, no xigaifica gue bays uia e~
yor riesgo, por cusato ai un Gobierno Qulere segulr use politica de
ardditc féell y hacerse ds recursos para atender sus necesidades o el
dbfisit fiscal, sieapre sncusntrs ol mecanismo gue leo permite hacorse
de sllos. Las consecusncias ds una politiea genereal eguivossds em cual-
quiera de los sistemes, sissmpre seris 1a wisus,

Com respecto a la mecknica de 1a opersaciin, es muy sencilla y pare
ol plbiico no se presemtan variantes de forms Pars cperar, pudiendo ha

pX)
o
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cerlc con los bances de su preferencia,

En adelan-.e¢ @l pidlice comsurrirvd s de.eomineda eniided, ya no por
la .conflanza que le merezca, sino por el trato , la comodidad, etc.

Con respestc & los antecedenies dasl sistems comentads, sabe recor-
dar que sn ol plan de resciivecifn sconfmica preparsdo por el Foder E-
Jesutive sn el aiio 1980, ss propicilabe pare llevar a cabo el mimwo,
dos proosdimisntos pare cbiensr los fondos aeoesarics, cuys meshnien
Ppards alguna simtlitud eon 1l que se adoptd en o1 alic 1986 al dlspo-
nsrse la transferencia total de los deplsitos al Baneo Central,

Por sl primerc do ellos ¢l Estado sutregarie bonos m otros ceptifi~
eados de alicrro, de carmctsristicas similaves & los depisitos de aborro,
estimulando sa coloosclidén mediante el incentivo de un mayor interds gue
el gue se pagade por los depdsitos. Kl mecanisme propussto ers ol de
regiaiyar por cusntas separedas en la contabilidsd de oads baneo, los
imparties gue chtuvisren por la soloomeifa ds los bonos,

K} otro sistems consistis en gque ol Baneo Cemtral propondria s los
LARGOE LONAI & 3 CArEO parts Ge 1a responsabilidad de sus depfsitos
mia estadbles & cambio del efestivo correspondients, subsistiemdo la
relacifn de ceda baneo y mu clisnte sin moedificasicnes, A su vez el
Baawo Central se bheeis cargo del interés que dedia shomarse por los
depdsitos transferidos y les otorgabs une comisifa a osleularse en for~
s G que 1a operasiln »o les coaslovarisa pérdidas. Stmlténsemente les
garantisaba ol susinistre de los fondes necesarics pars atendsr 1las ex-
trecoiones de defdsites del plhliecoc,

los fondos asi sdbtemidos se preyectaba dsstimrlos & 1a fissncis-
eifn de diversss industrias y & Ja construcsif; de viviendas,

Como pusds cbssrvarse & truvés de 1a breve sintesis sapussia, Ia
1408 consistia en tomar ums parte deles deplaitos buncariss y trans-

2
feririos al Bacoo Central pare que éste los devolviers & 1a olwsuls- 33




a&mmmwum.mmmmm
dn vas similitod way grande con ol messniswmo astualasnts an apileossoids

mmmummmxﬁrﬂmmum
aplis por cuanto abarel » la totslldsd de les deplsitos y consistil
su Mioalided on srear un righm pemssnsnte goe pusisre oo mnos el
bancaric, ea tante gus el proyecto commntade sfls tenis un proplsito
ietexudinedo y gue, e ez caplido el cireuito menetarin planseds, se
irisn liquidendo las opersciones entre ol Banco Centesl ¥y lus bansos,

mumwmmu%amauwmmw
tral Jos intereses quedaron £ tu cargn, o mzin de que los bancos son
represextantes del Institute Central ¥ por lo tante al 50 operar por su
cusuis, wo tlomen ks & su carge la recompsass &l deposibante por ol
dereciw ds usar do sus fendos,

Cabe recerdar que los fnisos depdsites Jque goman da interds son los

d&e abarre y los de plaze Filjo.

Mﬁmﬁawmmwmwmﬁmmm
gusnta, operscifin dsta que rFapresentabs ls prizeipal fuemts provesdo-
ra do fondod pars gun 1os ximmos pudisresn stender sus cpwraciones ac-
tivas de préstanos » inversifwe, los ghstos Que demandin ia tares ad-
ministrative do atencifa s lss cusutas cwrrisates § de ebwero, de ia
clientela, depiuitos ¥y reasbolscs, B0 PUSGOnR GUedEr & Su GAYED.

nd‘o
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En sfecte, asi se previd en el artfculo 3° del desreto LISEN/AG,
que estalilecis que ol Banco Central comvendrin con leos Duncos 1s oom-
pensacifn que les recomceeris yor low gastos gque demsnden la atsmeldn
de lss taress que realizan por su cuents y orden.

Poy 1a nuevs estrusture bencsria sflc se dejs & los banoos, somo
recurse para cpurer lidremmte, sus propios cspitsiss y reservas.

sato paris isposible el desenvolvimiante Leacaric, POr cuRRLo Sf-
te comeraic efwctfis mis cperecioims con capitales ajence gue can los
propica, por 1o gus se prové gue sdsmés l0s baueos contarén com los
fobes Qe los ssminlzire 0) Bonce Cantmwl,

Cabe agul hsoer una pegueia referensia al conoeide prineipie "gue
los préstanns crean depSaitce” y "los depSsitos cresn préstamos”,pare
apreciar que de aswssdo cum Ja forwm clisica &s opersr de los banees,
éatos con sus capitales y reservas propiss pedisn alcanzer wn volowes
sashe mycr do operaciones que el do mu propic eapitel, que sstsbe oog
dleicondo al canje gue chligatorismmte debisn mentensr, Xn ssabio abo~
ra 1a inveraidn e sus propiocs resurscs no leas peemitisd hacer mis gue
uon sola inverailn, coms a cuslgxisr persons gue scumala shorros y los
invievts, porqus 8l volver &l sistoms banssrio somo depdsito, guedarén
a dispesicifn del Bamoo Comiral ¥ no 48 1s antided vecepters,

Kl Baneo Central ascrderd & los baascos limites de utilimasibn de
los deplsiton que reeibs, © les adelantexd fomdos pare cperay, de &~
cuerdo son la importansis del ospital y reserva G ¢odn banco, ia natu
raless 49 sus opeveciones y lus necesidades esonfimions y fioancisres
dal aedic en gue desenvaslive las sstividades,

"I
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deben garantizarclos fondos recibide v o Central
Como se indicd em el punto anterior los bancos recibirés fondos del
Banoo Centrel, pero los mimmos Jos obtendnin medisnie el redescusato de
sus propias carteres, hasta los mérgenss £1jados, la afectaeifn de ac-
tivos {garentiss reales) pare cbiener mirgenes adicionales destinados &
cperaciones de Iargo y mediapo plaro y la csuciln de tfitulos nacicnales,
provimniales o mmicipales que se coticen en las bolsas ds sommrcioc dal
pais,

Todes los lfmites hasts los que podrén cperar cada banco, los £ije~
rd s Baneo Centrel atendiends "al estedo del mercadc monetario y la
liquidez de eads establesimiento”,

Ea rexzén de la importancis que asume el redescwento y 1s esustén
de documentos, dentyo del nuevo oxienamiente bencario, més sdelante
mtaremcs en detalle el carfcter de estas operaciones y las diferemciss
¥ perticularidedes que ofrecen eson relasifn a los conoeptos oldateos
dsl redescuento,

propios eapitalea whs los impories que oblengs del Banco Central pars
otorgar préstamos.

3n eate aspecto se ha canteaplsado una situsolén importante, ol
ba sidc la de mantensr en wmanos de los distintos bancos el mensjo de
su comeraic bsnearic con la clientels, clarc estd gue obmervando las
norams gensrales gue 3¢ fijen., Ez decir que en esta forma los bensos
wportardn los rissgos y qusbrantos que se produrcsn en sus cperasiones
¥ tonsirdn gue hacer freate & las mismss con sus proplos eapitales,
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Al dsair anteriommente gue cperexis dmmtro de las norwss s viger,
s» he queride significss gue la selscaifn 4o 1z cartsrs gue redescusn~
ton serd wno de los medios mba sdecusdos pare mantener & 1os benoos dep
tro 4 oA sans acelfn 48 exddivo. Tsabiée y en rezém do leos dlspussio
por 1ey 17571, las tasas mixisas y minimns gue dedberdn codeer por sus
operscionss serdn rijsdas por el Benso Cemtyal,

En o) srtieule 6° del desreto 14962/46 que rigs la astivided e
lss bancoa partieulares, ss esiadlace que ol Bansoe Central detsamina~
ré ias condticiones gsnsrales o especialss a gue deberén sjustarse las
operuciones propiss del giro banearios plazcs, tases de interés, Won-
to, garanciss y otres modslicsdes,

Taabidan en el wrt. 17 se establece gque cusndo vl sstive de alglin
tanse inslvyere quebrentos o fsmovilizscionss gque sfectaren su establ-
1ided > liquidex, la entidnd deberd proponer wa plan de ssoenuiento
deatye de los 30 dias de requeridos 7 mientres no llegare & aproberss
o semplirse sl plan, ol Banso Centrel podrd limtitar o prokidbir la dis-
tritueibe de dividesdos u otres retribucicones de capital,

L= eontabilizscifn de las operaciones essrgmmtes del mwvo alste-
S en vigor o8 extremmdamente almple. Asf, el dfa 2% de abril de 1536,
los banoos debisron registrar a nosiae del Banoo Centrel Ia totalldad
de los depbaitos existentes = ess focba, heeho que »Slo demandd la
realixscifn de des asieutos, sin originmer desplasamiente de dinere,

"



et e e TTTRRY T O T s S 2T - -~ creieilp S A N S . e e

& Depdslics en Caje de Ahorro Cusnta y Orden BCRA,

aﬁuyéumanné;ria par !

ai‘hpéoi%ammn orrientes "
Judicinles ¥

: mpésima (otros) "

Esats asiento tuvo por objeio canceler sl pasivo gue cada banco
constituyd al recibir un uepdsitc en el régimen anterior, por cusnto
a partir de esa foche no ers respunsable del reintegro de las sumas

mMuymM&mmammwmm
anmummmmmwmpwaﬁw

te de los limites fivé operdaione gradunimente, se sonstituyé el pusivo
del banco & favor del Beneo Central, registréndose:

BCRA, Depésitos Banoarios - Ley 12062 - Sece., II
& BCBA - Cpsresionss - Ley 19962-Seee.IX
{Poxr sl conjunto de los dsplaitos)

Uoa vez precticadss las snotacliones indicedas, los banwos debie-
ron redsscontar y caucioner documsntos bastas cubelr la totalided de

IR



los fondos en su poder, pare 1la cusl efectuaron los asisatos correapon
dientes & sss tipo de cpersciim y que consignamos mis abejo.

FPor los depSaitor o retires efectusdes por el pibileo, esds benco
acreditaré o debitard ls cuenta representativa “Depbeitos..... por
suents y orden del BCRA",

BGRA, Depbsitos Bsnearios ~ Lay 12962 -~ Sees, II
& BCRA - (Pmxaclcones - ley 19062 - Sece.ll

caando bays produside Samen to 1l total de
{mg:ﬁmmwummmmuuhm
cha timo ajuste)

BCRA, Operecicnes - Ley 1296z - Sesc. Il
& BCRA - DepSsites bancarics ley 1296% 3eee.ll
{svandc se bays produclde uma dimminueide)

BUBA, - Operaciones  l&¥ 19962 - Bese. II -
8 BGRA = Redescuentos kay 1996% ~ Seee.lXl - Art. L°

Al realiizar opsracidn de o} im~
{mum'?:ﬂaummﬁ)w




BOBA, -Redescuentos = Ley 18962 - Seee, II - Art. 4°
& BCBA* - Operaciones Ley 12962- Sece.ll -
{al cancelsr ia operesidm)

BCRA. - T{tulos csuclonadios - Ley 12062 -Secc.ll art.5°
a T{tulos

{al realizar una operecifn de causiln, por la afec
tacldn de los ﬁwmw

BCEA - Uperscicnes - Ley 12967 - 3ece, 1I
& BCRA - Cauciones Ley 1296: -Sesc.Il art.h*®

{al realizar unsa operscidn de caucidn, el im-
porte utilizado de los foados del BCRA ?Gr

BCRA ~ Causiones - Ley 12062 - Sece. II art., &°
& BCBA - Oercciones ley 12962 - Becs,ll
{al sancelar la operscidn)

Titulos
& BCRA ~ T{tules Cousionmios ~ley 12060-8ece,.ll art.5°
{al cancelar ia cperecidn)




.

Intereses abonsdos por suenis y orden del BCHA
8 DODOBLILOB. cvserneers« . POr Cusnta y orden el BUBA
{al soreditares en las eusiatas respedtivas )

BCRA, -~ Operaciones ley 15962 - Sece. IX

BCBA , ~ Cperecionss -~ Ley 15962 - Sees. II

Guan dasignar
» (Cuante o deaiguar por cuds banco JU8 Fuede )

{For el importe sargade al Baxeo tmmm
%&ﬂmﬁmmug de sus opeTR~

Interesss {o cunlguier cusnta de pérdide a designar por
osda benso)

a BCRA Opereciones - ley 12062 - Seee.ll

{mzmmmmmuww
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Los aalantos conalgnedos son 1los gue corresporsien prwetlsar con
motivo de los ajustes de cuenias gue decenslmente deben efectuny los
beneos.

A esntinuacidn consignaremos el detslle ¢ oads s de las suenies
atilizades an la contauilidad de los bancos con indiceclém de cusnds
28 debitan © acraditan y ol conoulto gue repressnta su saldos

BPOSITOS .oavvevavssvnveses POR CUBINEA ¥ OHLER AEL BCRA,
~50 soredita por los depSeitos recibidos

~3e debita por los reesbolscs slfestuados

~E1 saldo represants ol monto de deplsitos sxistentes, & vos Techs
deterdnaos.,

- BOBA - SRPORITON BANCARIOS ~ LEY 1agbr - B0C.IX.
-G acredita por 1a disslaucifu de depbaitos, sl efestumr ol ajuste

«mmm%nmmum&m.ﬂmm&a}uu%

«nmwammummmamaxmm
tlases, existentes & wa fechn determinads.
~BCEA ~ CPERACIONES - LeF 12962 - BECC,.IX.
=30 seredits
Por ¢l sumento de los depbaitos
Por los intsresss a favor dsl BORA por redescusnios o causlooes

Por 1a sancelscifn de los redsscuommios 7 csusiones tomados por
eade banoo,

-Ze debite
Por ia dismimecidn de los depbaitos
Por ics intereses ahonidos por susaia y arden desl BOEA.
For ia sompensacidn de gastos que resocncce ol BCEA,
£



Por los redsscusntos y cauciones tommdos por cads bauso.

El saldo ssvesdor repressnts &) imporie de los fondos pertenc-
clemtes al BOEA,

ElL selds deudor represents &l lsporte ¢ue sdeuda el BCEBA & un

~ IPTERESES ABONADOS POR CUMNTA ¥ GRONN BSL. BGEA,

ge deliia por ios intereses soreditados en las cusntas de los
dopositantes,

El saldo repressnia loe impories adooados wn coneepio de inte-
resas por coenta de) BORA,

N ki 'mmgﬁ w'ﬂ M*b q".
So acredita por los redescusntos toamdos
S dabita por los redescuentos oanoelados
El saldo repressnia 1 deuds de onda banso ¢n consepio de ree
GSsCHIRLON,

~BCRA - CAUCIGNES ~ LEY 12062 - SHOC. II ART, 5°,
Bo seredite por 1as cousiones iomadas
28 doblita por las cavciomes ounselades
wmum«mmwmﬂw

~BCEA ~ EITWLOS CAUCIONAIOS - IXY 12962 ~ SHCC. Il. ART, 5°
Se soredlita por los titulos desafestados
Se dsbita por la afestacifn de titulos
El saldo represenie ol total de los WUniles afectedos.

La utiliseciln de las cueatsn en la forms indiemds chedesce & las
dlrestivas inpertidas por sl Benso Centrel, pero & mwstro entender
Jss cusntas que se detallan sspuidamente 20 registren swsctamente les
abligeelones que Sorresponde A los bsascs y al Benso Centrel, 472



1~ Wnlt..'u’*‘#nom cusnts g opden del BORA,

snummmmmmﬁw&mm,mmm
que el cosprowiso es del

Para gque reprosentara ¢l cemoepto axacto deberda inciulrse
mcmmaﬁm

BCRA ~ Lepbgitos Bansarics - Loy 1506F « desc.lil
he ineluys como cussta de aotivo y contreperitlida de la soe

Loa corpecto saris gue s¢ colochre dentn G las cumntas de

BOHA - Operasiones - Lay 15962 - Sesc, II

mmmmnwnamnmnm sperado
mmwﬁum.mmm perlcdn desennl. Mo
ohatante m%mwmmmnmm
dxmmmuumu o tjmmhmw.

1a cusate Ojerasicacs coms Suenta ““m?&m’“ﬁ

tral, y ser ol Soxpromiss dsl banso con ¥ no con los de~

mw, mmmmmummminmm-
directanasts, Al miswo tismpo debsn ofestunrse las

Wm&umﬁxﬁ%mmﬂm*m'

BCRA - Titxlos Ususiomndos ~ loy 15962 - Sees. Il Art, 5°

Al somtabilizares la mdmmummw

nmmma:&xwgh“ tulea”, K3 decir gus dese-

mﬁ#ﬁmnmmmmtamm&m
QUs 0O BOR DANCOS SEBEtH.

A maeatro jJuicio la cuemts mwMW*
mrae on ¢l grupe de las de , 3% terse eon erddito
a otre miamo . TR soy : kv &
Ty Bk - » » APt, ‘

1o~

Bl desenvoivimientc de los beances, dantro de los limites fijsdos,
»e afostla asutopfiticamante, deblendo cosminicsr el Banso Centrel los
dias 10~ 2u y Gltimo G0 cods mos el detalle de tode lo actusdo y solwe
silehs pese precticar los ajusies <8 cusnia periiosnies. £



Pzre ello debajutilizar el forwmlsyio n® ¥38, suyo moielo sgre~
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(CASA MATRIZ, SUCURSALES Y AGENCIAS)

Cyadra I - ESTADO GENERAL

DE LOS DEPOSITOS Y DE LAS CUENTAS CON EL B. C. R. A,

" DIFERENCIA PENDIENTE DE AJUSTE (4-1)

{En m$n,)

DISPONIBILIDADES

1. Margen asignado al Banco..m o

2. Disponible
3. Diferencia (2 - 1)

DEPOSITOS POR CUENTA Y ORDEN DEL
B. C. R. A,

a) Cuentas corrientes.----coccororoniniiiiins oo

b} Caja de Ahorros

e} Judiciales

d} Plazo fijo

e) Cuentas nuevas del exterior

Cifras actuales

Diferencia

+ o —

f) Otros

Total de los depdsitos.......cccavnnn

CUENTAS CON EL B. C, R, A,

B, C. R. A. - OPERACIONES

B. C. R, A. - REDESCUENTOS
. B, C. R A, - CAUCIONES oo

B. C. R. A, - OTRAS AFECTACIONES..|

Efectivo entregado al B, C. R. A. (*) -

Intereses y comisiones debitados al

"10. Gastos debitados ol B. C. R. A, ()
10 bis. Compensacién afio 19 .-oovoooiveinns]
A deducirs

11. Efectivo recibido del B, C. R, A. (¥] -
12. Intereses acreditados al B. C. R. A. -

12 bis. Compensacién afio 19

OPERACIONES DE CAMBIO MERCADO OFICIAL

{*} Cifras acumuladas,

OBSERVACIONES




'ESTADO AL DE

{10, 20 y fin de cada mes)

Cuadro Il - PRESTAMOS Y REDESCUENTOS
v . Intereses
' Saldo de libros Redescuentos caleulados
Margen minimo de garantia %o | {En m$n. sin centavos) {En m$n.)
Limite para el redescuento e
N Totales . . .. ... ..

f8z

AR A S J e

RESTAMOS NO REDESCONTADOS wooocvoroene S
Para uso del
Total general de préstamos .....c....... J O PR B. C. R. A,




T T 4

Cuadro fIl - VALORES MOBILIARIOS Y CAUCIONES

ESTADO AL

DE

(10, 20 ¥ fin de cc

|

;
Valor Cauei _Intereses ',
nominal auciones calculados {
(En m$n. sin centaves) (En m$n.) i
Limite POrd CAUCIONES mastesencuosronssosonnssesnssscenssoeraranssceosensranssas l :;'i'
TotaleSesnaas sesssessaen '

. Rendim. = |

VALORES DE TESORERIA Y DEL B. C. R. A. | I
y
........................................................................................................................................................................................................................... £
5
i

- OTROS FONDOS PUBLICOS COTIZADOS EN BOLSA | |
Margen minimo de garantia .eeviressssssrasnencines %o
VALORES % .
-
=y
FONDOS PUBLICOS NO COTIZADOS
EN BOLSA Y VALORES PRIVADOS garan=
td

- VALORES NO 'CAUCK)‘NADOS Al B, _C; R. A. TR I Y Para uso del ';‘
Total general de valores mobiliarios o' v uvuvnrenses |l B. C. R A, ”
. ¥




DE 19

la mes)

W g

Cuadro IV - OTRAS AFECTACIOMES

T:su % de Valor de Afectacion Intergses “
. ge _garen- .. libros 1. , . Aiecidciohes calcblados -
-interés | ° tia ST N LT
1
{En m$n. sin centaves). L .~ {(En m$n.)
Totales.sesvconnass :

[ : ) “ - - x ;l;"“u;a uso del
- - ’ : .| B CR A
- Cuadro V . " Cuadrs VI : .
3 T Y ORDEN DEL B. C. R. A.
< . . en la decena
(En m$n.) L
: (En m$n.)
Cetecentiaaes / ) _ Caja de uhorr9s'_.....n"....l..
reseesnsssrerwmare : Plazo fiio......‘............
‘fscfluciones....v....... T el o B (=T ) P P
Total..
..
A
Contader General . ) Gerente General
_ —_—
SELLO
———




mmwmwmmmr mmmménwm
dsl Banco Cenirel ha privado & 1os bencos de las fumites que le propor-
clonsban fondos pere la realisscidn de sus préstemos,y sbo.a su aprovi-
siommisnte 2o deben efectuer & trevés del redescusalo de sus carteras,

Con allo ol Instituto Cemizal pueds sjercitar un control cuantite~
tivo del exrddito, mdiiante 1Ia asignseiln de limites de redessumto pe~
re cads banoo y we sontrel eualitative por 1a fijecidm de los tipos 2
aplicar & lon dlatiatos papeies,y taubié: por la selecelifn ds los docu-
mentos que le pressaten,

los medlos cunocidos pare el control, & los siztasms anteriores,
eran principalmente s

l=~8aje o alsa de las tasas &o pare
wxpeasifn o o

W&mmwwemmm

an ol
3-mmamw,
madidas ds restriceifn benocos
mumnnwm:lm W:mum

W 5
Mmaéwxm

5 « s persuasifa mcrel.

6 - X1 use ds la publiocided.

7 - Variaecifn de los mirgenss de efectivo mintimo,

Todag estas medidas tienen por objeto mmentsr ¢ dismiauir la ce-
pasidad cresdors de cnddito do osde besneo, dentro del sistemm eléisico
del comercio benoario, gue estd determinsds por ios femdos qua cbtisme
del piblico y la ayuia gue 1e prests ol fnatituto extscr.




Bn el régimen srgentine implantado s partir del abo 1986, 1 posi-
bilided de sapliar o dissinair el orédito dependie exclusivamente de la
politica gue establezea el Banoo Central, por lo que los wedios de ao-
¢ién de que dispons se han perfeccicoado sncrwesmnte.

la reforss operada solo ccoprende sl soatrol del erédito bansario,
quedande foere de su influencia el gue »e origine a través de las fi-
nanciaciones comerciales, firme de documencos, sutoriraciones de 1i-
bros, etc. gque también inciden sobre loa precios y el veolumem de la
produceifn ¥y ol comercic. 3in embarge no debe desconocerss que estos
aréditos estén indirectamente ccomectades al créiite banocaric y por lo
tanto deberdn adecuarse al ritmo de agubl.

Uno de los principsles inconvenimmiss que pressnte sl comtrol del
arédito es la determinseldn del uso dltimo gue se haga del miswo, pe-
ro oo raxin ds estar shore faculiado el Baneo Cemtral pare analizwr
ocnds uno de los documentos gque se llevesn al redeseosisnie y especificar
claremnie gque operecionss pusden ser atendidas por los bencos, snten~
denos que oe ha logredo dissimuir ls evasidm gue se operabe anteriore
»eaie,

Al menciconar los medios de sontrol del crédite, hicimos referensis
a las variasiones de las tasas ds desouento comd instmamanto Gtil pa~
re rogular 1a mplitud que se dessadsn scoxisr al orbilto. Antes de ls
guerre del afie 1313 fué emplesds preferectemente, perc a partir de o-
s fecha fub cedimndo terresc a otros medios mis efisientes,

No chstaate, tanto en las teoriss mcowisriss cowo en las teorias
de la supercapitalizestifn, que explisan ¢l fecimenc del ciclo esond-
mleo, se enigss fundsmental Amportancis al pupel que juage la tasa
de interés, en cuya dsterminscifn interviens principalmente la ssti-
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vidad bencaris,

En suestro pals oon el perfodo intciado sm el sfio 1946, »e propi
cle uns politica de absratamisento geneywi del precic del dinero a fin
de pomer & disposieifa de las sctividades productives los shorros dig
ponibles, con sl cbjeto de favorsuer la Industrisliszseifn a la vex
gus persitir el aprovechamisanto de las riguezus,

Indudshisaente ol proceso de resstivecifn ecenimica fué propicis-
do por 1a movilizacifn de los depbaiitos banmcariss, medisate el acuer-
do de préstanos s tasas de interds que permitisron obtener misgenes
de utilided que alemtaren la produceifn y dleron lugar & 1a forwmaidn
favorshles & los comerciantes,

Es decir gue se presentasun toiss las exwmoteristices propias de
la fase ssesndente del sislo y, eu suesive enso, sl desarrcllarse wn
gron esntided do industrias, por oo exiatir comereio de importantén,
ben sbaistido algums que no posest somiiclionss sufisientes pare b~
cer {rente & los costos de las similares extranjeres, por lo que serd
aeceanrio, comd yi amunaiaron lxs autorldsdes, 1r liguidsndo psaistie
nopnte & las que revistan ssts camcterfation,

51 pos gaiemos por Ias distintas etapss que presentsn los ciclos
esconfmticos, debemos experer Jue a centimuseidn de la fase ascendente
dobe opsrarse 1a inversidn de ese movisismto. Tente en la tecris mone-
taria como en Ia de la supercapitalimsciin se striduye & 1s restris-
eifa dsl oréditeo lu peralizseifn dsl perfode sscendente, originindose
ia baja ds precics, scumilscién de sxistenciss, dismisuciln de ingre-
208, paralisasifn ds instalscionss en comstruosifn, ete. gue motiven
. proowss scumulative hasta llegar & la erisis,

7



Las reduscicnes del erddito, segin los sutores de estas teorias,
chadsce & 1o necesidad de respetar las norwss do ensaje gue deben man-
teer los baneos; & las contrecciones derivedas del sistems del patrdn
aro al redusirse las disponiblilidsdes de ose metal o, por no ser posie
ble el susento indeiinido del orbditc por el alsa que sufririan los
preciou.

Apore el B:mco Centyal no tlene las limltesiones dexivadas de las
existencize ulinimes soore los depdsitos nd la rigidex del petrdn oro,
pary iganl deberd limiter la smpliecifn del crédito pare evitar la
elevaeidn de los precios de los articulos por lsas perturbesiones que
ollo ordgion,

Concordanio con 1o expuesto, por decretos *3A25 y 20246 del 27714/
83 3y 10/9/80 respectivemente, se dispusisron diversss “medldas sccnse-
jadas por ¢l Consejo Roonfmico Nuotonal, tendientes a cambetir lo in-
fleceifn®, las misone 5o sintetizan segildansnte:

a}s&smmmmwwmmé«m-»

peculativo

B) amwmum»mmmmxﬁ,m-n,

I S et s T e
oleron mia
n)amammmuwmmw.
ﬁ}wmmwmemwommﬁum
mmm,mmmd. oacional, o gue ingressn
sl pais trayenic el porsontl neessario.

Un atic despufls se smpliarcn y complementaron las medidas citadas,
con ¢l objsio de ajuatarias & lrs nesesidades del momento y pere ello
=8 sstsblecid:

8) ?Mamwlnma&umtmmmm
! los requerimisnios de créditos a corto plazeo destinandos



& atsnder las dependas justificadss Ge la produccifn,
Ja induntria 7 ol oomemrcio.

b} Se autorisd a fijer limites eapesiaies de redsscusnto
}m atander pecesidades sptacliontlss determinsdas,

¢} Se limitd la stencifn medisnte cxéiito W@,
ias sotividades de carfcter svptuerio o

dj 5S¢ res los acusrdns pare agvecsntar la de-
maie do de uso ¢ svisio,

2} los limites pors redessuantc a6 préstumos of loiales
se harén efestives si los prestatarios posees recur
MMMIMMaI{@aW SSGepter las pro-
mwhmmmm
on las formar gu9 30 convegan,

) 1 Beaco Central fijend m redescuentos neccserios
m 81 [ AL, 1a ae la

o~

los requerimientos da feados

hamﬁmhaw internusioe
qm AR srosrns tvrre

blezcs l1a interveacils Mﬁw 20, £ina-
aindor, Eutmalaa&uﬁaeawsww
via sprovecifn del Consejo icondmico Macionsl,

Como pueds ohperwarss los aeildes adopoadas tisndes s evitar la
sapliscifn Ltwmitads del orddito y & slrcunseribir su uso pare la aten-
sifn de operecicnss productives que no provogquen dssequilibrios en sl
sperato de ls produceliln, adandn mano Jde obre o materialas de los
iltimos a los primoros estadioa,

Floglmenits diremes gue doniro de las atribuciones 48l Ministerio de
Pinsams se encventls la de fijar itasss dlsorisminatorias pare ¢l redes-
cusalo Co luE carteves de los bencos,y el Benso Centrel, en funcifn de
los tipos des redescumtice, podrd determinar las tasss mintees 7 wiximes
de interef que los bencos percibirén por sus distintas operacionss de
préstunos,

Con ello 38 pueden esiablecer distintos precios para el uso del di-

nere, distintoe al interés do mercado, segin 1a rwm gue 1o solisite,y

=



asi se podrd favorecer o desslentar la produseila <o bienss do capital
o de somsumo seglin convenga,

————

A contimmelin haremos une breve referencis al crddito industeisl
§ & las opereciones de préswc llevedas @ oabo o los bencee durents
los afios 1986 y 1947,

il L R 18
B Sl o By R Sal . b Sl

En wn pafs somo el nuestro cuys economis fud y nigue sienic, aune
gue en mencr eseala, preferentemente agricala gensdera, ers neceserio
ir creando wma industris s forse peulatios pare smplisr y diversifi-
car lo8 medios de explotacifa y cresciln de rigueras, & fin de obtener
ssjoren niveles de vida de 1s poblscidn y asegurer la produecifo de
blisnes Indispsnsables sin estar totalments supeditadso & los provesdo-
res sxiyenjeros,

Pare lox tienpos actusles el erdditc bancaric juegs fundssental
pepel en ¢l desenwolvimianto de tods aetividad y tanbidén en la ladus-
trisl, por lo que se copenss & prestar atsnsifn s este problems, En
#l aiic 1942 estade s consideresifn del Honoreble Congreso el proyeste
de crbdito industrial y el 6 de sgosto de 154> se dictd un decyeto
gue contemplsbe la necesldad comentads,

s aotivided industirial regquisre pare su deswrrollo ls ayude por
un sistoss de erdiito baneario & plazes intersedlios, habidndowe, has~
ta osk fechs, cublerto las necesidadse de 1a industria con sl scuerdo
ds préstamos & corto plaro, com le promssa thcita deo su renoveciin a
ios distintes vencimientos, Sin esbargo esto ers inconvenlsate pués man
tenia & los homdyes de suprests con el Semor permanante de la exigencia

=
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de la liguidneifn del eddito y & s ver oreads problesss de liguidez
& los banaos son el canslgniente summic de los ricugss por las ine
mwwilizeciones de hecho que se peodusian,

Kl sistews oremic esonsistid em autorizar ai Benoo de ia Sacifn
Argohiting & lnvertir hests Ia sums A8 min 100 millcoes pere aréditos
industirinies y & 1z vex famitsr a los bancos & destinesr sus ressrves
¥ purte da los deplsitos 40 shorrae & los miswos Tines,

simdd tneuente ne oved un fondo son ¢l sporte dsl Estade a £in
de que é:31e pariicipare com log hancos, en progercicnes dstersinedss,
o ol asuerdo de présimxos. Il miseo esiava foresdo por los benefi-
sloa ue 12 emirils do moreda svbeidiaris gus corrsspondian &l Tesoro,
los dividendos y gausnalas desl Hanso Centrel/pertensefan al dobternc,
ios beaslisdes us la inverziln del foudu y otros Peswrsos,

Un Duevo pheec B8 L& o faves o lus industiles, mediante ia syue-
oa del erduito venceric, con la creselén Jal Buwo de Crédite Indus-
trial en &l mee de aixll del alio 15%4, gue fué eutorizado & ronlizsr
opeYRCiGnes A Wedisnc ¥ large plazo,

Posuariorasnie, on los dedreios relstives & la noews estrushum
SANOAFie B¢ urevid im sauustad Jel Benso Centrel de "sutorisar a los
UAROOS & Uiulizar tedo o parte de Jos foodes provenientes de deplai-
o8 gue beugan & i ordden dal denco centrel o 48 oLrs BMANIDE PIODOL-
CLONRTINS XOUUrBUS DRIN,. v ool lakisisciones o loversiones & plazos
largos ¢ intexmsdion” {are. 6" Jel .woraeto iay J4302/R0).

sbgicsnenie gue esson préstamos «Landl Wi PLeBgo BAyOr gue las
cpavesionss comunss realizades por los bDancos &l preacindirse de
cliertos requisites y seguridaces y tantocs asl que dsatre dal Benso de



Gréiito Industrial se ored umn secelfn desamineds “fomento industrial®
mmaﬂh&ﬁtﬂxﬁ@ﬁ.ﬂm%hmﬁ;mm:m
20 pave fomscto minero, oapiiaies guo se verian reintegredos snunlnen-
te por la Hesildn en onsc de pledides sulrides,

R-clsntemsnte ol Ministeric de Fiomasas smaneis la crescideo de
Wt e servicio banoario, gue consiste ea le babilitecidn do dale~

3 G lus suorsales benceriss

gaalones 7 agenbes wiviles que dependerd
de la rons wa gue soifen, ,

sa ecelén so orientard pere is aplicseidn de wns politicsn credi-
tials sdenuads & In regifn y 5 1s ver ocresr s vinculo de wnifn sntre
las entidades bancerias 7 loe productores.

&l Banco ds 1a Bealdn fub sutorizedo paxe instelar delegeolones y
desigoar sgentas su diversas looalldades del (haco, Forwome, Jantisgo
dol Estero, Clrdobe y fSan Juan, Tssbiln el Boamo de kendors smmeld
w propbalto de instalsr ws delegneidn en Villia del Junin,

o ek

W s orom &y ¥ + TRFIer %
\O.V./.?i;.,.*.'..?« | R o gt S Ao

4 contimesién Lfusiuimos uni Lreve ressis dv las operaciones de
eriiito sancerio veglstrudas en low alios IPA6 y 1937, & fio d¢ wos-
wrer ol Impulso gue ks dade & 1ss sotividedes econfmioss,

Y TR

En oste perfodo los deplaitos bsnosrios sussnisres en min 2.1%
asillcnes, hadidadoss destinsdo cesi Lotalasate por los Bsncos, pare
préstamce ¢ inversiosnes, son un total de wfe 1.966 millonss, De ellos



a8 faciliteron al geblerns mfa 1.2403 milicses, destimfndose min TH)
miliones & la finansiscifn de la comgre de 1a Unifn Yelaffnles y 1a
repatriasifn do 1a deuds extecma. Kl rewio fué entregedc principalmen-
to & la lndustria, A 1o que corresponviisven sgn 371 milliones y al oo~
mercio s 276 millones,

Tenbidn en sate periodo y oon motive de Bas Dwoves normas benes-
»ias, ol Banso Cantral cnacelé certirissdos de ustodia de Qe y Die
vises y Certificedon ds Participascifa en Voloros Escismmles por mia
1.167 millones gus estabex sn poder de los banoos, 1os gue utilisa~
ron el efestivo recibldc pare redusir el redescusnto y esusifn gue
habdan tomado al ingressr al susve sistema,

w millones

En sste alio los deplsites ccnjumtos aummsatarcn so mfa 1.60%(~For
su parte los préstamos y eolovesiones ds los dancos oresisrcn au win
5.480 millones, correspondiends la easl totalidad, min 4.923 millo~
nes, &l primer consepio.

Segin Snfopwmb el Bense Cenirel ,wos parée considerebls de los mie-
wos se aplich s satisfaoer necosidedes oficiales, con preferencia
del Instituto Argentine pare 1o Promocifs de) Intercaabio gue los
dontind pere la isportacifn de marcaderfss, adguisieiln de los
ferrocsrriles ds cepiial frencée, compra de materisl ferroviario,
constrassiin del gasedusto de Duemos Alres & Scamdere Rivadavia y 1a
fimansiscifn de lns ventss a Eepeia, Itslia -y otros paises,

Tonbidn la industris y ol comercio absorbieron sifres sonsiders-
bies, ecrrespondiende min $91 millcass al primsze y win 559 millones
respectivamente. Como pusde apresisrse la industria tond préetsmse
por min 332 millones mis que el comareio, en tanto que e el alio IH6
1a diferenais fué sclo de ma 100 millcmes, o



o los cuadros que se insertan s continuscién se conaignant la
evolucifén operada en el total de deplsitos del conjunto Ge bancos,
desde el afio 1980 a 1087, clasificados en los dlstintos tipos; ol des
talle de la marcha de los préstamos, también por el periodo que va
del abo 1980 & 1987, diseriminadcs en los seciores plbliec y oficial
¥ rioalmente uns slasifisacsién por sctividad de los préstamos vigen~-
tes al XL de diclssbre de los afios 1945 8 1947, pero censiderando’
fnicsmente aguellos deudores que han utilisado como mieimo mén
50,000,~

Del anflisis de estos datos estad{sticos cabe hmbsr notar el ip
cramento operado en los deplaitos que de mfn %,.281,9 xiliones en 1980
alesnzaron & m$n 12.992,5 millones en 1947, dsstacindose priacipale
mente los rubros "Cuentas corrientes del piblics” y "Caja de Ahorros”,

ios préstemcs tsmbiin acusen un acrece:tamiento de importancis,
peimeros, los importes pusstos & su disposicifn medianie el crédite
bancario ss oriemtaron prefurentemsnie hacis las actividedss indus~
trisles y comercisles, jugando un papel de importancis en la reacti-
M&uummm.k.mﬂwgumwm )
lax enpresas textiles, del hierro y de los trexsportes,

Bn cuanto & los segundos, ¢ sea los préatamos & sntidades ofi-
scisles, tuvieroam por objeto fiusucisr ls adguisicifn de los ferro-
caryiles, &l gas, los teléfonos y la repatriamcika de la deuds axters

nie




(En millones de m$n)

2aldon de deplattor sl 7 de disieniure

Consapto

Aghe iga 1948 1983 1% 1945 1946 v
Caantas ourrieates del plbliesl. MGl.T | 1.988.8 | 0,066, | 2.670.3 | 3.7%0.1 | 8,.083.9 | 5.170.9 | 5.955.8
d " afieiales | AT8.5 | P06 | W98 | M6 | $30.9 | MRLT TS50, | 1.1M.9
Cnje &n ALOIVOs £.05%.5 | 5.108.0 | 2,008 | 2.761.1 | 3.880,5 | 3TNLG | B,700.9. | 5.00.7
Piagn 10 7.8 V6.9 .o k10,1 5.8 66,5 161.9 108,2
Judisiales 196,90 b, ¢ 715 M8 TMLe Nk, 8 525,.8 5978
auros - - . - - - 7.7 Mo,

i1} Bance Ceantrel Nepfiblics Aygentisa, Suplesmnto de) Boletin Kstasfsties - linyo 1908,

L3




e Al plislive afdsialee
elante | St e, ™ | SRl
{en aillcoes de aia )
AP 98,2 3.865.9 0.0 a2, 6 6.6 308,8
3981 567.0 1.298.% 39.3 388,71 8.1 5.6
1942 6085, % 30087 3.0 396, 9.9 ».7
1997 64s,8 W% | - R 220.7 7.6 n.5
19 Tal. % 2.65).9 3¢, 168,9 189.1 N.T
AN .9 3.093.6 &00,7 186, 4 9.1 ns.a
19% 3.09%.1 B35 b 103.9 9.5 515.%
1987 1.58%, 3 2 582.5 9.2 315.6 3.X83.6 1.108,4
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CAPIILO IV

Cuberture por los bancos medisnte sfectecifn de activos, ds
los deplaitos gue reciben por owenta del Banoo Centrsld
¥ 5o loa transfieren en ofestive & sata Instituctén

)
at
wr



efectivo & este Imstitucin.

Redescusento, Concepto,

En su libro Banca Centrul, De Kock dice que “el redeacueato se aplioa
aélansmr&ia&smmyam;@iwmam 1leven al Bane
0o Central ios beuncos comerciales y cowerciantes y comisionistas de do-
cumentos que tienen necesided itemporal de fondos y desean convertir en
efoctivo perte de sus iaversiones a corto plazo™.(1)

s declr que eu el concepto comocido y aplicado, 1a operecida del
redescuento tiende w dar mayor liguldez e los bencos, proporcionfndo-
les sfectivo en periodox de escssez, gue generalm
épocas de estacidm, o en casos ae paises como el nusstiro, cuya econc-
wla se encusutrs may vinoulada al balsace comercial, y es necesario
cubrir las dismisuciones de girculantes que se opersn en perfcdos en
que merman las exportaciones, )

El significado real del redescusnto en el sistewms mopetario, dice
Pe Eock, redica en el hecho de gque aumsnta la elasticidsd y liquides
de la estructurs del crédito.(?)

(1) ﬁgx%gﬁ. Banca Centrel.Pondo de Cultura Econfmica, Pég.127

{2} De Kock R.H, Banca Centrel. Fondo de Cultura Heconlmica , Pdg., 170
Mexico 1941.



Al mismo tiempo, la circunstancia conccldsa por los bancos de que
el Banco Centrel estaré dispuesto a reintegrarles efectivo medlante
presentacién de una cartere sana, svits une immovilizaciin de efece
tivo que,segin sabemos, dentro del sisteme cléslco del comercio de
banca tiens importancis al medir la amplitud que pusden dar al ord-
dite con los fondos reclbidos de la clientela.

En la mayorfa de los palses es ¢l banco central 1z inastitucibn
que tiene & su cargo esta operacidn, la que debs realizar, desde lue-
go, tomapdo en cuents las mayores precauciones & fin de gue su ayuw
da & los bancos sea destinads a soluclonar situaciones emergentes de
necesldades reales y sanas, por lo que se ha entendido en Eatados Unie
dos que el Banco de la Resarva Federal dsbe tener en cuenta principale
mente, al acudir en auxilio de un banco ascclado, la polities segulds
por éste en materia de préstamos e inversiones, babiéndose rijado por
ley que un Banco no tiene derecho al orddito del Banco de 1la Reserva
Federal, por el hecho de tener papel eleglible y sceptable, sl su po-

litica pone en peligro & los depositantes o promueve el desurrolle
del erédito en condiciones indebidas (1)

El Banco Central de la Rspfblica Argentins, en su memoris del aio
197%9 dice que compete s los bancos "proveer a las actividades econb-
micas del volumen de medios de pago que requieran segin el ritmo con
que éstasz se desarrollan, Y compete, & su ver, al Banco Centrsl, sumil-
nistrar & aguellos bancos los recursos suplemsntarios de que tienen
necesidad pare no privar a 1los negocios gemuinos del medio circulan-
tte que les hace falta”",

-~

(1) lefma Centrel De Kock pég. 132, Fondo de Cultura Econémica. México
1941
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establecida por 1la ley 9479 dictads en el anc 191% y hasta la ereasifa
del Banco Central fué realizade por el Benco de la Necldn Argentina,

Estabs baseda en las condiciones oclésicas, de lo que se conocce en
sl comercio bancaric como operscidn de redescuento, y fué destinada
especialmente pars ntender fpoecas de dismimucién del clrsulsnte por
ia reduccién de muestres exportaciones y atender demendas provocadas
por pdaico entre los depesitantes,

La declarecidn de la guerrs del aio 1914 hirzo prever la poaibili-
dad de que pudieran provocarse corridas, por lo gue se dictd la ley
ds redescusnto, destinads s proveer a los bancos del efectivo neoge
sario pars atender las demandss.

Las operecionss de redescusato se efectuaben por la Caja de Cone
versifn, &  1& que debis recurrir el Banco de 1s Nacidm eon docu-
mentos de su eartera y los qus hublere redescontado 8 otros bancos
contra los cuales eran emitidos billetes,

Los documentos nc debisn mer de un plago meyor de 180 diss y por
ios adelantos que la Cajs bacfe ,cobrebs un interés, Posteriormente
se derogaron el plazo para que los pepeles fueran scepiados y
el cobro del imterés por perte de la Csja de Conversifn.

Con motive del estallido de la segunds uerrye mundial en el aho
1979, el Baneco Centrel tuve cportunidad de Intelsy aungue 8 Uy o~
ducida escele -mfn 5 miliones en ese s&iio- las operéeciones de redes-
cusnto dentro de 1as sutorizaciorws de l1a ley 12.155 qua lo faculta-
ban a2




&) Redescontar dosusentos provenlentes de cperaciones comercis

)knﬂmmmhmm«m,mm
ven por lo mencs dos firmes solventes, de las cuales usa 208
bancaria y venszandentro de los 90 dfss s contar de la fecha
de su redescusnto,

b)Eedescontar docusentos provenientes de operscicnes relacfo-

nadas con la producoila, Wammi&ﬂnw
ductos sgropecusrios o industrisles, gue por 10 Mo~
nos dos firmus, de las cusles unk sea bancariay venzan a
was tardsr dentro de los 180 dias 8 econtar desds la fecha de
su redescuento,

A su vez ss establecia que el Directoric nomiveris una comisidn
de redescusnto, cuyos compohentes debian ser personss conmosedoras de
ilas sondiclones finsncieres, comercisles o agropecusrios del pails,que
sarian nombrados por un periocdo méximo de 2 sina,

El Hanoco no estabs obligado a scepiar los valores aprobados por
1a Comisién de Redescusnto, y con ¢l veto de 7 directares podian acep
tarse docupentos rechezados por la Comiaidn.

Como hace notar el Banco Central en sus memorias, los priseros s«
bos de labor sncontraron & dloho Bsneo ante un mercado con shimdancia
de fondos, perc 1a guerre ored algunss perturteciones gue sugirieron
al Bango Centrel la convenlencia de adoptsr las medides que permitis-
ran heecer frente & cualquier temsifn originada por razenes psicolégi-
cas, que orientarsn al plblico al retiro de sus deplsitos,

Para ello el Bunco commicd 2 los bencos gue estaba disgussto a
utilizar con proatitud y resclucién, en caso de ser neceserio, sl ins-
trumento gue la ley babia puesto en mus menos.

En ese estedo ds cosas y con eardoter experimsntal se congretarcn
operaciones con las entidsdes mis lmportantes de plaza, ofrecifndose-
les e compensacidn, is colocseilén de los recursos obtenidos en Bonos

Consalidados del Tasoro Jacionsl.
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ton ello se incorpord sl redescuento & las prdeticas bancarias y
se difundleron asi las disposiciones legrles que lo reglsn, sncousan~
40 & los bancos hacis ls documentucida gradusl de las deudas de sun
elientes, por cumnto gran parte de su carters no ore redigssontable
por tratarse de adelantos en cuents corrisnte,

El total deo las opersciscoes efectusdss sleanzé s min 158,8 millo-
res, de los cusles mwn 69,6 correspondian al asic 1940 y mén 89,2 a

Soglin se ha comentado mis sdelante, loa bencos contardn con muy
pocoa recursos propios pare stender sus opereciones, por 1o (U@ necesaria
mente tiensn Gue recurrir al Bansc Central pare provesrse de sfeetive
pare stender lss demandas de su clientals, ‘

Rl seuor Ministrc de li-clends en su iaforme de fecha 15 de abril
de 1980, con el cual elevh el proyecto ds decreio-ley relstive a la
reforsm del régimen buncavic, antlcipabs gue de aprobarse el mievo
sistesa, ¢l Banco Central pasabe & ser “el benso de los bancos™, y
on reslided ssi 1o es, “ i

sobre este particular conviens recordar lo gue dice Eawilrey so-
bre los sntecedentes del Banco de Inglaterya gue no asumid fdeil y
voluntariamente las responsabilidedes de prestamists Gltimo y recidn
en las erisis del aro 1875, 1847 y 1857 fuf verisndo su politica y
sceptd el riesgo de prestar libremsnte,

Este varisate, segfin De Kook sigaificsd "la scepiacibn de la res~
ponsabilidad de proponarse garantizar, hasts donde es posible, en
las cirounstanciss sxistentss en un psfs, 1z liguidex de 1a estme-
ture ontera del créditc de ese pais y no wereamente la del Banco Cen~
[AgaY



tral mismn”(1). El procesc de svolucidn cliado con la entrega del mo-
nopolio de emisifn, con el entendimiento implicito de que el Baneo
Cantral seria al sostén del goblerno en tiesmpos deo emergencia, fub
seguido también en Freucia, Paises Bajos, Suecia, Horuega, ets.

En ol Banco Central, de musastro pafs, cremdo en 1975, tsmbién wse
estableslé la obligacién de redescontar los documentos gue lo presen
taran los Dancos comercialss, paro, on esta nueve reforms del ano
I9h6, se transformd ese concepto elfisico de que el Banzo Cantral re-
descontaris en épocas anormales, o de smergencis, pars transforaarse
an ume operecién rutioaria y & la vez imprescindible pars el des~
volvimiento del comercio bancario en muwestro pais.

Esta eirounstancis, 1s de ser una opereciln permanente, ne he de
quitar el concepto de fondo del redescuento, por cusnio en las épo-
esa on que ses necesaric suxiliasr por razones sxtreordinariss & los
bancos comerelisles, ol Banco Ceatral tendrd gue hecerlo,

is técnies del redessusnto sctusl es simple, y consiste on la
facultad que tlenen los heneos de rehacerse del dinero proplc pros-
tado, medlante la entregs al Banoo Central de los documentos recibi-
dos, y con leos naevos fondos reclbidos voiver a prestar, y volver &
recurriyr &1 Banso Central, Adamfis y por la wmeofnies que se splica pe-
ra estas operacionss, ss autoriza tsmbién s los bascos,dentro de cler-
tos linites fijados & utilizar los depbeitos revibidos y simulténecmen
te afectar los documenios representativos d» la inversiba,

{1) De Xock M.H, L& Bancs Central, Fondo de Culture SBcondmics,
Phg. 125%/126. México 1941,




£l limite de las operacionss pera cade benco, lo rije el B.nco
Ceniral tenlendc en cuenta el eatado del merecado monetario y la ligui-
dez de cads establesimiexnto.

En forum simple podwis resumirse esta operecifn disiendo que el
Bsnco Central presta directamsante & locs ellentes & través de los ban-
¢os, sin eorrer directamente el riesgo de las cpereciones, ni trater
econ el plblisce.

Cen ello, a muestro entander, se e dado un pasc may firme bagis

aclonallraclin Gel comercio bamsaris argentino,

ia fijacibn de los limites de redescusatos por parte del Benco Cen
tral y la deteswinecidén de tascs diferencisles de interés pere los dis-
tintos pepeles, pons on mRncs de este B:nos un arak podercss DAra man~
tener uns politica de orédito de scusrdo & los fines gue se propongs
consegulr,

igsaliasnie, yresenta la veztajs pare ¢l Banco de tener toda 1a
atribucifn neceseria pers sontralar ls expansifin del ciddito por par
te do los bencos, en forsm muy superior s 1as feculisdes de 1a ley n°
17155 que sélc pemsitia der recomendsciones & los bencos, ¢ reducir
ls cantidad de circulante o fondos dispamihles sa las entidades ban-
carias por medic de Ia colosacifm de papeles de adsoraibe,

Como elemenis de sonirel del crédito, podemos dseir gue el sis-
tema muevo tisne une cierisa seaejeanze al sistems de efsctivos minimos
varisbles, utilirzede por EE, UU,, Suscia y otres paises, pero encewe-
wente perfecoionado, 43 j<ier fijer a oads benco, de aeuerdo a sus
opevecicnes, su zons ds influemcia, su liguidez y las condiciones go-
nerales del mervadso baste donde puede operar,
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Caucidn de velores
El art. 5" del decreto 11554/46 (ley 12062-Seccifn 11} permite al

Banco Centrsl tomar en csucifn titulos nacionales, municipales, o
provinciales que se coticen en las bolsss de comercio del pais, a los
bancos, cusndo medien causas justificadas pare mejorar su liquidez,

Uns diaposiciln similar, pere de slcances mfis limitados estabe
contenids en 1a ley 12155, art.32, que faculisba al Banco Centrel &
efesctuar sdelantos & los bancos acelonistas por un plasze fijo gue no
podia exceder de 90 dias, sobre valores del gobiernc necional cotl-
zados sn el mercado, hasta el 80 ¥ de dlicha cotizaciln y siespre que
esos adelantos sumados a los valores macionales del Banco, no supe-
raran los limites méximos establecldos por la missm ley, ait,”%, in-
cisc b, pars compra de valores naslommles,

Otres afectaciones de @gctivo

Ademds de las operaciones de redescuento y caucién 8 que hicimos
referencis, los bancos podrdn efectuar otres afectacionss en garen~
tia de la utilizscifn de fondos obtenldos del B:nco Central,

Estas operasiones no pusden sfectusrse sin consulia previa al
Lepartamento de Contralor de Bsnoos, el que en c¢sso de estiammrlas
visbles, fijard las condiciones y 1imites en que puede llsvarse a
cabo,
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CAPITULO ¥V

Kl Baxnoo Centwal de 1a Heplhltiea Argsntins. Medificaciones
& su Carta Orgénies
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El Banco Centrel de la Replblica Argentins - Modificaciones & su
Certa Urglni{ce.

Ls Cartas OrgAnice del Bmco Centrel originaris del suo 1975,
fué modificadsa en dos oportunidades,

1a primers fuéd en el ano 1546, con motivo de la nacionalizacifn
de la Inatitucidn, que coinaeidif con la mueva estructurs deds al ré-
gimen bancaric, la nacionalizacifn de los depbsitos y la centreliza
eién de la mayordis de las funciones econdmicss y financieras en ese
organizmo de Batado,

Recientemente, en septismmbre de 1985, se cperd una nueva modifi-
cacifn de la ley fundamental del Banco, que no alcsnzd tantos aapece
tos coms la snterior, siendo los més salientes la suspesaidn de la
obligacién de mantener unz garentia metflica que respalde &l valor
de la mobeda y la eliminacifin de las funciones relstivas a la fija-
¢ién de la politica econfmics del Zstado, gue pasarocn al Ministerio
de Economis,

Ademfs el Banco serd sn ei futuro el ejecutor de la politica
financlera y consultor del Minilsterio de Flaanzas, & gulen compete-
ré la direcoién de la politica finaneiers,

Frimeremente analizaremos, en forme comparative, la ley del
aiho 1975 con la de 1946 y luego ésta con la sancionsds en septicmbre

Ha' obleto
En ¢l art, 1° del decreto 1W957/86 (Ley 12062, Seceiln III) se
gstablece que el Banco Central e» une entidad sutfrquica nacional con

i
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ia nds completa indepersiencia pars el ejercicio de sus funciones. A
su vez la Nsciln garantirs todes las obligaciones gue contralgs el
Baneo.,

Anterioreente, ol Bsnso Centrel fud uns entidsd mixte "sul gone-
ris' ™, conforme estableci$ en un fallc la suprems Corte de Justisis
és;;.mﬁa. Desde ol momento de la reforme pasd & ser uns entidad
nacional ¥ se dejé ailn efecto el plazc santerior de B0 aios de dure~
¢ién, '

Bl art.?® se refiere al domicilio, gque serd en la Cluded de Bue~
nos Alres, y & 1s facultad pare cresr agencias y sucursales o corres-
ponsales, por reasoclucién de su Divectorio, es decir que esta disposi-
eién es idéntica & la contenida en la anterior ley.

Uns emunciscién de gren importancis se hace en el art. 3°, al
referivee que el Bsnco temird por cbjeto "Promover, orientar y ree-
lizar, en 1a medida de sus fecultedes legales, la politice econdmics
adecusda pare mantensr un slto grado de actividad gue procure el mé-
xino empleo de los recursos humenos y meterisles dlsponibles y la ex-
peasifn ordenadn de la sconomia, con vistas & gue el crecimiento de
la riguezs nacicoal permits slevar el nivel de vida de los habitantes
de la Bacién®.

Eas evidente 1la trascendencis do la misifn que se asigns sl Banoo
gue &) ester expresamente consigoads en su Garte OrgAnica tiene un og-
récter nfs imperativo, Al considerarlo asi, s en rezfn de que 1é8gica~
mente un Banco Central debe tender & screcentar la rigueza de un pails,
¢on los medicos & su alcance,

El ur, Baioeco, dlces "Al comsnzer el largo procesc de Yecons-
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truccifn econfimion mundial en el abo 1920, los bancos do emteidn, que
geueraiizan la desomineciln de "Bancos Centreles” mantiene como fun~
cifm essncisl ls estsbilidad del valor de la moneda" (1).

"Al iniciarse la Ra, dbecada do este aigic y como une de las
comsecuencias de 1a gren erisis de 1970, se modifica el sentido de
esta Numsifn esensial, establecléndoss que ol msntenixiente del wa-
ler de 1a moneda debe sntenderse cosw un swdlo que fecilite ol buen
funcicnsmisnto del sistems wonstaric y no como un fin ante €1 cusl
haye de deponsrse ¢l interés de la coonomis nssional”,

Mis adslante continde "La politica bemearis y mwonetaris, en el
MW@”“@M&W&MM, 28 he definido
por is estabilizscifn de ls vida ssconfmica, con pleme ocupacién®,

Dichos conceptos, & nuestro emtender, siatetizan soertadaments
1a tendencis astual, de la fgueldsd de fines gus deben perssguir la
poifiics sconfmica y monetaria, evitandc interferenciss eatre s, Lo
mumammamumnw,n@m
wedldas monstarias deben coincidir y favorscer lsa politica econimica
de un pafs, no debe por completc estar al servicio de ests Sltims,
olvidendo las graves oconsecusncias gue puede ccaslonar el abandono
de la» reglas que marcs la experiencia,

l«a demds Punciones fundamsntales, ya contenidas en la ley 12155,
son las de reguler y promover la liguldex y buen fuecionssients del
exrddito, mantener ¢l velor de la mopeda y sctuar como agente finsncie-
ro ¥ consejere del Gobierno,

» FPedro 4., Bencerios, Pusnos Alres lLosada, 1988,
(1) p?é‘i:osom, Reginenes




Capital
El capital se fija en min 20 millonecs, mis las reservas & la fe-

cha de le nacionalisseidn,

Las anteriores disposiciones relativas a guienss debian ser accio-
nistes, aparte de la poreifin de capital gue tomsba el Goblesrmo, gueda~
ron por lo tanto ain efecto, & partir de la sancidn de la mueva ley.
Direstorio

El Banoo estf gobernsde por un Direstorio compuesto par un Presi-
dente, un Vicepresidente y catoree Directores. Todos allos deberdn ser
srgentinosmtivos,

EX presidente y Vies, deben ser personss de recondeida experien~
cia industrial y comercial o bancaris y fimsnciera y de solvencia mo-
)l y material, Los mismos son designados por el Poder Ejecutivo, du~
ranio 7 y 4 adom, respectiveamente, e sl ejercicio de su cargo, son
resleccifin indefinida, El Presidente s8lc podrd ser removido de su
okrgoe por mal desampeiic o delito en la ejecucifim de sus funcicnes o
por crimenes cosmnes, conforse sl procedimiento establecido pars ¢l
Juieto politisoe.

Las variantes fundamentales que se observan econ respecic a las
disposicionss anteriores se refisren, en cusnte sl Presidente gque pue-~
de ser indlastintamsnte una persona de experiencia industrisl y comexw
cial o bancaria y financiere, en tanto que antes sdlo estas Gltiwas lo
habilitabsn para desempefiarse, Se mantiens ¢l plaro de 7 aios de dure-
clén en el carge pars €l Fresidente y no pars el vice gue se reduce a
§ aios, la designacifn no regulere ya el scuerdc del Senado y no se
les exige la dedicacién total de sus astividades al Banco,
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En susnto a los Directores, existen varisntes fundsmentales gue
son proplas del muevo cardcter de entidad naclional, que excluys la
representaciln de los bansos particulares gue anteriormente ersn ac-
ciomistas, Al mismo tismpo se exige para todos la condiocidn de ar-
gentinos natives, g satericrmente no €ve posible s virtud de estar
representados los bancos extrenjeros.

Bl Directorio estd compuesto por los Presidents o Vicepresidentes
de los Banooa do 1la Necidn Argentios, Crédite Indusirisl Argentino,
Baneo Hipotecario idacional y Caja Neclcoal de Aborro Postal., lLoa diez
reatantes ostén designedos por el FPOder Ejscutive Haclonal a propuss-
ta de los Ministerios de Hoolends, Agricultura, Obres Péblicss, Indun-
tria y Comereio, Trebajo y Previsifn y por los sectores de la agrisul.
ture, de ls ganederis, de la industria, del comercic y de las fuerzas
del trabejo.

Cpda director dura & suox y se remusvae cada bleno, pudiemio ser
reslegido indafinidamente,

El Présidente , ¢l Vicepreaidente y los 10 Uirectores. designados
por el Foder Rjecutivo tendrdn las asigneciones qus fije el yoresupues-
to del Banoo. .

En cuando & las stribuciones del Otrectorio, subsisten las Iije~
dss por la ley 12155, sdaptadas & las variantes produsidss por ¢l cam-
bie de estmicture, En este sentido deberd elevar al Poder Ejscutivo el
balance genmeral, cuents de ganencias y pérdidas y memoris, que sntes
presentaba a la assadblsa de Banecos Accionistas.

Gerencie
En 1a nueva ley se establece expresamente gue la Administrecifm
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del Banco serd sjercida por un Gerente General y un Subgerente Gene-
ral, gue deberdn ser srgsntinos nativos y serdn desigoados por el Po-
der Ejescutive a propuesta del Birectorio,

E1 Gerente General solo podrd ser rewovido mediante igoales
condiciones que pars ¢l Presidentie y por el prosedimiento estable-
olde pars el juiecio politieo,

Come pusde apreciavse, se establect en eoste aspecto una varisn.
te fundamental, al ser desigrado el derente Gonsral por el Poder Ejeo-
eutivo & propuesta del Dirsctoris. Anteriorassate el Jderente General
ore sombrade por el iirestorio,

so Central, que ya s& hallaban sutorizadss en la ley 12155, sco al-
omas modificscionss propias de ls Dusva ordeuscifn ispuests al sis-
tana bancario argeatine,

Por lo tanto contimeré 2 su cargo la emisidn de billetes y mo-
nedae, 1s compra y vents de ave y divisas o samblo extranjero, el
scuerdo de adelantos con garentis de oro amcoedsdc o en barres, Mo«
tuar como corresponsal o agsnte de otros bancos esntrsles, formar
parte de entidades internasicmales de cooperseifn banearis, monste~
rin, sconfmica o financlers snoargarse de la emisién, cospra y venta
de valores del Gobierno Racleonal, por cuenta oxelusive del Gobiernof
adguirir como iaversifn propis valores maciousles basta un méximo de
sa capital y reservas ¥ ol imports amortizade de los Bonos del Teso-
ro Baclonal que poses,

También continuard a cargs del Banco Central redescontar & los

o
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Bancos letiws, pegards, titulos u otros walores, bacer sdelsntos

on susnts y otros préstemos & los banccs con omusibn de titulos pd~
blisos 7 otves valores o germstia especial o genersl schre astivos
determinados ~reservendo mérgenes de grrentia~ pero eostas cperssio-
nes y& 0o tisoen el cawfeter extreowdisaric, ni se efectuandn per
plases redusidos come ocurris sntericswente, sine gue sexdn un meca-
aismo poemal dentre del musvoe régimen en vigor.

Igealmente gueda & s oargs 1a £1jscidn de las tasas de interds
pare redsscusate y podstamos 3 los bencos, sen la condictbn de que
sean uniforass deatro ds W xisas gons © plash paow cads clase de
operactifn. Taablén detexmioexd la tass de interds pere los deplsitos
resibidos por sa susate y erdem,

s nusve cperecifn sstard a cargs del Bamso Centval 7 tisne wna
Isperiansie fundsaentsl pave su ascifn de reglasifc buredtil y mo-
nstaxda. 5o le mutovisw & comprer ¥ vender e ploss, por su cuents,
eon fines sxslusivos do regulasife, welores nssionsles hasta wn im-
porve mixtuo del 10 ¥ del prawedio de 10s saldos de depbsitos regls-
teados por ¢l sonjunto de taneos sulorisados, en los 3 alios que pre-
ooden: & cade sjersicio corviemis,

En cumnio & 1ss prohibicicass, se matlistoen les nimms de 1a ley
saterior, eon las adspisciones & 1a mweva ordenaclisdn , observindose
gue v olinsina Ia proxikicifn sntes axistente an &l wet, 33 ixaise @)
de 12 ley 12155, @ desfa "Partisipar dirests o indivectassnts en
culquier supwess comereial, agrfools, indestrial o de oirs slase®,
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Central puede emitir billetes de la Eagifn, y & ®u ver toml & Su
carge temdidn la smistén de la moneds subsidiaris, gue anteriormen-
te estaba & cargy del Goblerno Waclonal,

For 1a wonsds subsidiaris ssitide hasta la fecha del decresto ley
18957/% & cargo dsl Gobierno Neciomal, «l Banco Centrel imeremmntd
el Bozno sim interds & gue se refiere el art, ° de ls ley 12160,
tes pare la circulaciin de moneds subsidisris, gue sstabs fljads en
min 20.~- por habitante, y ol importe de las futures emisiones ya no
s desticard por mitades a cancelsar el Bone sin interds s que e re-
fiere ol art, ' de 1s ley 12160 y a su ingress al Tescore Nacicmal,
1s garantis de oro y divisas,

Loe billetes del Bsuoo Central, mantiensn sl fguel gue en la
ley anterior, su curso legsl sn todo ol territorio de la Replbliiles
¥ por el importe expresadc en los mismcs,

Cualguier viclaeldn de su funcién szmclusiva de exitir moneds,
comprobads por ol Banco, deberd commmicarla con los sntecedentes
del caso al Poder Elesutive pers que adopts las medidas pertineates,

Ex cusnto & las resorvas pare sssgursr sl velor del peso, subsis.
te ls obligsciln de mentensr reservis en oro divisas o cambie _xtren-
jerc sguivalente al 25 % como minimc de sus billetes en cirenlacifn
¥ cbhligeciones & l& vista, Dichia reserve doberd ser libre de grava.
men ¥ de propisdad exclusiva del Benec , considerdriose 1os efeg-
tos de su claputo, el salds meto,

Tasbién se ha conservade la disposicilén gue oblige, en caso de
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gue 1a citade reserva Niere infericr al 33 £ del monto de los bille~

tes y cbligaciones & la vista dursnte 60 dias seguidos o 50 en sl aiio,
a destisar 2l fondo de reserva gensral 1o vensficiocs del Gobisrmo Na
eional, Solo varia como pusde apreciarse gus sates l1a ley se referia

8 los beneficlos de los bancos sscicatstss,

Estas disposicionss relativas & la obligreifén do muntener une g~
mthuﬁliummﬁ%&h%mvmm
sdelante, en la reforms introducids por ley 17571, fuercn suspendidas,

Una varisale se observa y es la incorporecifn de wua clfasala por
ls cual ss dispone que el Banco Contral, em virtud de recidbir ia tota-
1ided de los depdaitos, daberd tener en reapsldo és los mismos, doocu-
montos comervisles, valores piblicos y privados, depbaitos dispomibles
a su ordsn en otros bansos, o afectasidn de sotivos de los bencos, en
garantia del cobro de los opddites que les haga scordsdo,

Es indudable gque ¢l Banco Centyel, el Gnico organismo que recibe
depbsitos del plblico, tisne gque devolverlos al merosdc por medio de
los bencos, y al sfectuario asi debe tomar todas las precaucicones y
exiglr garantias que culeen el derecho de los depositantes A recupy-
rer los fondes gue han entregado & su custodia,

Mm@umﬁtmmﬁmmmmmﬂ
Banco Central, por los sdelantos o redescusutos scordados s los bea~
¢cos, nés segure serd tode la estructura del erédito sobre la que des-
consard la situsciln monetaris, finsscisre y esonimice del peis,

Esta obligaeifn legal ha aido suspesdida por ls reforms dictada
en septismbre de 1949, no obetante 1o cual los bancos pare obtener
fordos del Banco Centrel deberén como hesta shors, redescontsr docu~
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mentos, caucicnar valores, ¢ afectar otrop astivos,

Por lo tanto la variants se relscions ¢com 2 eximioién a favor
del Baneo Cantrel d4e no cumplir ¢on un requisiio, y no §ue los bancos
podrdn recibdir fondos sin garantizaries com velores,

pdificacidn con respects sl textso anterior, se fatrodylo en
el articulo 28 que establece que “en ningin saso ¢l Bansco podrd tiuer
divisas o cembio extreajerc, cuyo valor en relssifn al orc nc se halle
asegurade por uns garentis seria, que exteds el 20 £ de ias reservas
que respalden la smisifn de moneda, nl eomputarlas deatro de las mis-
mas por més del 10 %, Diebo articulo varis el conespto asterior al
permitir que se considere em la reserva, divisas o casbio extranjerc
sin limdte, mientras su valor en relseifn al orco se halle aseguredo
por uos garentia seris. Por lo tanto los lLimites £1jados se refieren
& las divissse gue no s# hallen en esas condicionss, Précticaments ae
asimile & las divisas, con garentis seria, al orc,

31 bien eonsideradas con relacifa &l orc estas divisss represen~
tan valores cstables, no parece 10 misme si ¢ considera sm cusntoc &
sa disponibilided, por cusnto pusden presentarse situaciones comd con
las libres esterlinas que la Arpgsatine scusmid en Inglaterre gue sl
bien mantisnen su valor, ne permiten su utilizaciém en la foyme de-
seads en sircunstancias ea gue sea Becosario, Rz deelir, no sen divisas

Mmm&mWhW&ﬁmM
Wmazwahm&maw.mam
tenerse on ¢l wercado y no sancelerse por page de inportacionss, que
satisfagan nesesidudes realss de bienes y productos, no capliréa de-
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bidamente su finelidad y mientres tanto con el respaldo de divisas no
disponibles, se mentienen en cireunlacifn billetes. Esto en cusnto al
concepto tedrico de la diferencia de greado que existe sntre divisas

con garentia seris y ¢l orc propismente dicho, como respaldo de le

ecirculaciln de billetes,

En el terrenc de lo préotico, 1igicsments 1los bllletes emitidos
por negociacifn de divisas son legitimos,pero no existiendo la posi-
bilidad de ¢ancelarlos por importacions: debe procurerse no mante-
nerics en cireulscién, con medidas ds absorcifn o prudsnsis en cusn-
to a 1a formacidn de muevos billetes por ese sonducto.

Como consecusncia de 1a suspensifn Jde la garentis metdlice y de di-
visss opereds recientemente, oste articulo fué muprimido, por ocusn-
to =i no existe 1la obligacién de comstituir una reserva, WENOS PuB-
den darse normas pars su forsacifn,

Bl cambioc de los billetes a 1la vists por oro, divises o cambio
extranjero, a opeifn del Bunco Central, #s una obligacifn de éste
que debe matislacer por cantidades no mencres al valor en monsds
cional de una barre tipica de oro de 12.341 kilogramos {R00 onzas
"troy®). No podrd existir une osecilsscifn de wés del 2 % arriba o aba-
jo de ls par pera el canje de bdilletes por eambio extranjerc. Estas
chligaaionss dsl Banco Central, contindan en suspenso hesta tanto
por ley especisl asi se estableszca,

TR | A XUFD T 2% ¥ 2 LN EE L B 2
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Bn este capitulo se fijs la condiociln de mamdmhte que tlene el
Banco Central sobre los olros bancos, olircumstancla por la cual los
mismos deberdn prestar los servicios bencarios que el les fije y en
especial en 1o referente a la recepciln y reembolso de los depdsitos.
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Todo allo eomo sundicifys sssnsial pare podsy sctunr come enitidad ben-
earia.

o podria ser de otre formm, por cusnto si el Bance Central es el
futeo veseptor de deplsitos, debe contar sam loe medios nscosarios pe-
o poder setusy en tedos los lugares del pais. ¥o sevis posible 1a
sctuselfin do W baneo ain realiser las operesiones sfs tiptees de en-
te megosie ~ai Man por cuantis del Baneo Cemtral - pero que en la
prdstion Jura 1a clisntels es ol banse lowal el gue atiende mis ope-
rasiones,

El eosto que dsumnds la atencidn del mendato dal Baneo Centrel,
o8 rescupennada & ics bhancos sobre 1a base de los gaston @B Qe In-
curTen pare s prestasidn,

A Ia voz os dispone 12 necesidad de gue las distintas entidedes
nacionales, previaciales, mmicipales, esordinen su labar pare Do in-
torfarir eutre sf. Dichos dancos ol igual gwe los beneos perticulares
peden pertisiper on oparsaiones de femento mediante sonvenios & ot
iobwer oon el Bunes Cantral, &} gus los aseptard & wedids gue pusds
culrir ook sup yessrves los posibles quebrentos gue sobrevengan de
los nimmos,

Do ssuarde con 1o expussto, 1as relscicaes dsl Banso Cemtral cen
los hamoos sen las emscgentes del zaevo sistems de los depleites, ¥
de Ia colnbooweilm que los mimmos deburdn prentarle pave llstsr & one
be ix polfition de resstivacifn econfadca y sprevechaniontc os las ¥~
quexss dsl pals,

Fe se repite en exta loy In ohligasifc pare los banoue con wika de
$ 1.000,000 40 capitsl de mantencr los dos tercios del sfestivo mini-

»0 deponitados en ol Banso Centml pare ataader ¢l dessnvolimiento
&1
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de 1a Céeere Compensadors. Ahore s0lc se establece gque el Benco Cen-
trel administrerd las Cémares Compensedores del pafas,

El Banco Centrel mantiens sus relaciones con el Podsr Ejlsoutive
Nacional & través del Ministeric de Haclends, es decir que subsiste
1a norms que ya existia al respecto y continusrd & su carge la aten-
eifn de las trenspecionss bancarias del Goblerno, tanto en el inte~
ror del pais como en ol exterior. Ademis mentendsd 1n cuenta de la
Tosoreris General de 1a Nacifn.

¥o ha verisdo tampooo la disposicifn por 1a cual «1 Banco Centrel
podrd bacer adslantos al Goblerno Macional, pars cubrir deficiencias
sstacionales 0 trensitorias en la recaudgceifn, las gue no podrén exce-
der del 10 # del promedio de los recurscs en elfectivo gue haya obte-
nido en los Sitimos 3 ailcs, y cuyo reembdolso dedberd opersgse dentro
de los 12 meses del acuerdc, Pesado el cusl no podrd efectuar otros
mm&mummzmm.

Las taxess que el Benco Central debe desarrcllar en cusnto s re-
fiare a su eondiciln de agente financiexo 1l obliga a disponer de
clexrtas informeciones que le permitan prever las necesidsdes y a la
vox soalisur la situscifn y condiciones gensreles del mercedo moneta-
rio ¥ de valares, por 1o gue la ley retifies la obligecifn de parte
del Ministeric de Heclende de proporciosarle datos reiativos al movi-
niento de 1ls Tesoreris, la recavdacifn y gastos comprommetidcs, & ia
vezr gue ¢l estedo de ls deuda consolidads y flotante. Al mizmo tlempo
S0 agrega una mwve sutorizacifn por la cual se le faculta & requedir
8 cunigquier secretaris de Estado y Reperticionss, las inforswciones
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Que estime de interés para el cumplimiento de sus funciones,

Es @l Banco Central el consejerc financierc del Goblerno y conm tal
debe informarle de la situacifn econfmiocs y monetaria del pais y las
csondiciones gsnerales imperentes, tanto en el cespo interno comc interna~
cional que puedsan repercutir sobre ls vids econSmica del pafs,

Tambidn en cuanto se refisre & las relaciones con el UGoblerno Ha~
clonal se introduse una sutorizaciin psre que el Banco Cemtral, oon
s propios recurscs, suplie el Fondo de Divisas, si lo exige el mer-
cado, corriende log riesgos por fluctusciones en las opereciones gue
realice & cargo exclusivo del Geblerno,

Igual sutorizecifn estaba sontenids en ol decreto reglsmentarioc
de ls ley 18155 de creacifn del Banoco Central, pere en el artiouio 19
dsl referido decreto se establacia gue dichs sagpliacién debia sncue~
drarse dentro de los ilimites fijades por el art, M de ls ley 12155,
qus no permitis al Banco Centrel "tener divisas o casblo axtrenjerc
por més del 20 § de las reservas; ni computarlas dentro de las mismas
por miias del 10 % ¥,

En la ley sctual no se fija limite pare la sspliseifn del fondo
de divisas con recursos del Benco Central,

3_de Valores
Este copitulo, que cosprende del articulo 43 al 49, inecrpora di-
VOrsas norams en susnto & las facultades y 2e2 Baneo Gog
tral, relativas a su comdicifn de sgente finsnsisro del Gohiemo Ne-
clonal y referidas a los valores nsclonales, su vents, colocacifn, e~

sifn de los serviciocs, ete,




51 bien aparecen camo nuevas dlsposicicnes, no 1o son resalmente,
por cusnteo con excepcidn del artfeulo %3, los restantes han sido towe-
dos dal decreto reglamentaric de ia anterior ley del Banco Centrel, o
sea 1la 12155,

ias prinsipales disposiciones son:

8) El Banco podrd colocar valores nacioasles en vents directa
¢ an Boelss ¢ por coneorelios hancariocs,

b} El Bapeo Ceantrel no pusde sey miembroe s tales bolzas, sine-
)mmum,mmmscmm. *

¢) Bstardn & su cargo la reslizacifn de opersciones de compre
}mammmmwmmm.

d) Las redlicam, en susnto & valorea, S0ERn
}m& ﬁtnseh:mihdz‘m
W;é:ﬁrﬁnmﬁsca por la Contaduris Gensrel

1o indicado o8 lo que se ha tomado de las disposiciones que reglan,
pero sn ¢l srticulo 43, se establece como obligmeifa ds) Benco Central
1a ds inforwmr sl Poder Bjecutive y por medioc de &l a lus Honorables
Chmeres lLeogislativas en loa cascs gue se indicans

1) Cuando se proyecte la euisifn de espréstitos mmecionsles,

2} Cusndio se proyecte la de tamos
gmMnlmleM o ", que facults al
mmmmm%xmmudm de

lo recsudadc en efectivo an los 3 dltismce alios por Go-
blerns,
})mnm&whwamMMM
Dichos informes deberda fundarse y podrfn ser dedos s publicided
por el Mrectoric cuande no revistan caxddter comfidencisl,
Da los casos mencionsdos en gus dede producix informes el Banco
Central, no se ccoprends claramente el slssnce del insiso 2°, por
cuanto el artieuls 6 prohibe al Bsnoo Centrel efvctuar préstamos al
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Gobiezne que siperen los lLimites sstablecidos en ) siswe. For otre
parte ol gus podris regueriric en escese seris el Poder Ijeeutive, por
1o que no w» ve que Timalidad se persigos d¢ gue lo infowss, En cukn~
tc & las Clmayes si debe ser por intersedic del Xjecutivo, parece di-
a3l gque dnts surss la infzowmscifn, 21 no concurren ios aspectos lo-
gnles en 1as operasiones s salieite,

tégiosmente, al peeionmliizarss el Banco Comtval, ¢l destine & dwr
& las utilfdades tendris gue varisr por cussto yo Be hay dividendos
& distribaly s los Deocos acelonistas,
ia meven distriducibn de las utilldedes liguides, o5 1a @0 w
indien;
30 % & fondo Beservs Legal
10 8 » canveler el Hono 48 Gwentia
Una vex cencelado se sumentard on este % 1Ia partisiyectfn
del Gobderns Neciomal,
0 £ mye inorements d» capital
30 8 pare ol Godisvne Raciozml

Ho han varisdo Ias norwas o6 este aspecto y por lo tants subsie-
te ol sjercicic amaml y su Cimslisneién al 73 de disiesbre, 1s oblige-
cifn de proparer 7 pudliser dentse de los 20 dlas el Balaned y cusnts
de Gappnciss y Pirdides y se sgrage 1s elavaciin al Poder Ejssutive.
insenalmente despuls del dltimo dfa el wes ¥ dal aln 15, pu~
blicnrd, como la hacia satericrssmta, wn estsde de astive y pasive,
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AORLIPOL Gf 168 KOSGrvas NonDstarias,

30 crea uns fiscalizscifa perssnents del oro y divisas del Baneo
Central 1la que estard expressmente o carge del Proemrador del Tesoro
de la Heoifn, &1 que tend»d facultades pars regquerir tods la documen~
tasidn e infocrmes necesarios y asistir & las reuniones del Direetorio
e que se trete de ssuntos relacicnsdos ecn sus funciones,

Deberd suscribir los balssces que se publigue, para certificsr lss
existensias y relaeiln de garsnifes del orc y las divises,

towm cuyo eje o virtice es el Banco Centysl de la Repidlics Argmntins,
del gue pasan & depender eu forme directa, em cuanto & 1a politica que
deberdn seguir, diversas instituciones, que & pessr de ello mwntienen
ia sutarquis,

Pyinsipalmente forman parte del sistems:

Banco de la Naelfn Argsntina
b} Banco de Crédite Industrial

3] Caje Mestonal Ge Ancreo Poatal

s} Instituto Argsatino de Pramweiln del Interosmbic

Este 4ltimo fué cresdo sobre la base de la Corporecifn pams la
Prosoeién del Intercandilo S.A, 7 e cuanto & 1a Caja Nacicoal de Abo-
rro Postal, la mencionancs asi, en luger de Instituto de Créditos Ge-
rantiss y Aborro pare los Bmpleados y Obrercs del Estads y Perticula-
re6, oomo sstablsce el decreto, por cuanto basta la fechs no se ha
operedo 1a creacifn de dicho Instituto sobre la bese de 1a Caje de A~

horros,



wobre este sspecto cabe consigner que por la funcidn primordisl gue
cumple la Caja de Allorra como entldad colectors del pequeno ahorro,
no parece sconsejsble ls transformscifn del nembee, por cusato el pl-
blioo que opere con ese Organismo conoce & dicha Institueibn a través
de 34 aios ds vida y gosa de un sSlido prestigio, gamdo por 1a labor
insansable desarrclleds en los lugares mis apartados y com uns clien-
tela no apta pare soeptar cambios que podrisn afectar la confianza
que le merece, v que se sintetiza en un nombres ya tradicional,

For otyre parte las funwionss gue se lo rsservaron pusde deaayro-
llarlas sin variar su nombre,

fn lo sucesivo todes las instituciomes mmntendrén sus relaciones
con ol Poder Ejecutive & través del Banco Centrel, a quisn debexdn
pediir tambiée la sprobacifn do sus planes ds fomento,

Este sapitulo no se reproduce en la mueva reforsm, en rMzln de
que a1l Banco Central le quitaron las funciones eocnbmlioss y las de
diveccifn de 1a politics finenciers, que pasarcn & carge de los Mi-
nisterios de Economis y Finanzas, respectivameute. Por lo tento bhe
perdido la supsrintendsacia gque ejercis sobre casi todos los orga-
nimeos econfmicos y financieros,

ool gnm.a—_...._&*.;.‘.‘wni Mo 5

En este capitulo se consignsn aspecios no especisles y merecsn
destacarse la fecultad del Presidsnte pars absclver por escrito po-
alciones en julcio, no estando obligsdo 8 comparecer personslmente.y
que el B:unoo como entidad maclonal eatd sometido exclusivampnte a la
Jurisdiccifn fedmrel,

Lrs demés fisposiciones se refiers & aspectos adminiatrativos que
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no presentan mayor interés,

Comparacidn de la Ley 12155 y 1a Carts Orgfnica del Bango Central dic-

(x) Modificado por decreto 15561/%6.

R

tada por decreto 1M957/%6 (lLey 12062 - Sesc,III).
12155 Deec,18057/46 Dec,1 k6
d (ley 1 Q{Mc.m) Ley 12135 (Loy usgg?g‘m.ﬁ:
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turecifn del régimen bapcario y financierc ex el ailo 3986, se dicté
an fecha 7 de mayo, el decrsto " 12596/86 por el ousl se centrali-
myron en ol Banco Cantral todas las tareas propias del régimen del
control de cambios, gue an muestro pafs fueron ejercidas desds su
erescifn por la ex ofieina ds Contral de Cssbios hasts ol afic 1951,
on gue se distribuyerocn en diverscs organismos: El Banco Central, la
Mrecoifn General Inpositive, la Aduans y la Comisifn de Divisas,

En esta oportunided, se estimd gque 1a reunidn de todas las fun-
ciones dispersas seris wis conveniente, ¥y que ol organismc gue e~
jor podris atenderias seria el Banco Centrsl, en rezfn de que ol
mismo tenis & su cargo lss partes fMundamentalss y sn especisl el ma-
nejo y regulaciln de las reservas ds oro y divisas del pais, & In
VOR gue on 3 Directoaric s sncuentran repressntados todos los seew
tores representativos de la activided sconfmiea del pals,
gue pemmitiere utilimr lus divisas disponibles, en €] pago de 1mpow-
tsciones extresordinarias de reposisifn de méquiras, slsmsentos de
transportes, stock Gs materias primes, artisulos elaborsdos y semi-
elaborados, todo ellc con miras & Is promocifn y defense de 1a meno
de obra del pais,

Les atribuciones scordadas sl Banco Centrel por sste decreto, es-
thn contenidas en el articulc 20 que establece:




b} E.tablecer y modificar ls nfsipa de los articulos gque in-
cluya dentroc de dichos grupos o categorias de importacio-
nes,

e¢) Fijer los tipos de cambio pare la compra y vents de divie
s8s8,

bios,

e} Estadlecer y aplicar las reglsmentaciones y medios de fis~
mimﬁaquommlaam&e&m,

Todas estas funciones eran ejercids hasta ess fecha por el Minis-
teric de Heclenda en cusnto al aspecto dirsetivo, aconselado por 1a
Comisifn de Uivisss, ol Srgano creado por 1la ley 1° 12160 y ouya pre-
sidencis sjercia el Kiniatro de Haciendas y tenis como miembros"sd ho-
aorea”, & un representants de las siguientes sntidades: Ninisterdic de
Helaciones Exteriores y Culto, Ministerio de Hsciends, Ministerlo de
Agricultura, Banco Centrel, Bélsa de Comercic de Busnos Alires, Bolsa
‘de Comercio de Rosario, iUnifn Industrial Argentine y Csmtro de Impore
tadores, Bl director de 1la Oficina de Control de Csmblos tenis acceso
& 1s comisién con ver pexc sin voto,

Sus funcionss eran las de proponer &l Ministeric de Haclenda las
pormas pere el acuerdo y aplicecién de loa permisos prevics de camblo
¥ verificar ¢l cusplimiento de las normes dictadas por el Ministerio
de Haclends, entendiendo &l mismo tiexpo en las reclasmeiones presen-
tadas,

Le parte ejecutiva desl rigimsn del control de cambios estabs a
carge del Benso Centrel,

Por lo tantc ls nueve resgrupssibén de lss funciones del control
de ocsmblos tlende s establecer wna msyor unidad de criterio, haclendo
prevalecer em las decislones que se adopten, la orieatacifn que se im-

 del régimen de control de came
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prima a trevés 1z politica econfmics y financiere, con mifas sl méximo
iprovechemionts de las riguezas naslionales, deatro de un estado de plee
ne ocupasidn,
Les otras dlaposiciones gqus contiens el decreto son;
&) Suprimir ls Comisidn de Divisas,

ﬁza samarics ias 8 ds canbios
} Wx e w operacions pass

¢) Deja sin efecto la autorizaciin acordsds por desreto J0275/31
ﬁ pate Ia Promociln dal Interceadbio S5,A, para
mr ¥ vender divisas,

aposiciones que sstaben contenidss en 8l decreto 18957/%6 y
ma&mxnmﬂmmmaummmmm
ol 2% de mayo de 1945, fusron mpdificadas por la ley al 17571 proml.
gada ol 30 de setiembre do 1949,

i:a modificsciones introdusidas no varisn fundementalasnte las
tral, stendo las mis frescandsntales, las relatives & la suspensién
ds 1z obligacidn del Bance do mentener una reserva de garentis de oro
o divisas equivalentes, por io mencs, al 25 ¥ de los billetes en cir-
gulacifn y obligaciones & la visia y adends la supresidn de las dispo-
sioiones gue regian las condiciones en que debia constituirse dicha
reserva,

Entre las incorporeaciones gue se hasen a 1a carta orghnica, se
destaesn las funciones del contralor de cambios gue guedan & su OEXgo,
ﬁmmhmmammmyﬁwmwaﬁ@nmw
% el logre del fin perseguido, Tsubifn se lv confis el culdado de la
regulacidn del mevcesds de valorss, pare lo cusl se le acuerdan las fae
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culiaden de supervisiln ¢ intervensiin necesarias,

A contisuseifn snalizaremns, & través ds los distintos capitulos de
la ley, las wariantes, incorporeciones ¥ supresiones introduecidss al
texto del decreto 14957/46. )

Ian variantes que ofrece este cspitulc son las relativas & la de-
pendencis del Banco Central  del Ministerio de Finanzas, elimindndose
por taato lo establecido en @1 texto del decreto 18057/86, que ls con-
codfs "la mis complets indepeniensie yere el sjersicic de sus funsio-
nes®,

iatrtimlsﬁmqﬁmmaﬁjﬁm

a)Carcentrary movilizar ressrvas y sjeroer ol eontrol de los

cambion, pare modersr los efectos que sobre ol valor de la
moneda y 1a sctividad econfmica pusdan tener Jas fluotussio-
de capitales y su inveraifn,

b)}Efectuar la regulaeifn del erddito y de loe medios de

fin do oresar condlciones que mwmmutem
poupacibn ¥ el poder Wﬁm de la moneda,

6)}v l1a liquidez y ¢l men funcfonamisnto del epfdito y &~
pﬁ;’um&tm(&.m)yhﬁéﬁamm’w
an 8u cansstuancis s dicten,

a}mﬁmmxwmmamw
mw:gﬁf“mm del goblerno Naolioe
nal on las opares externc y oen la
ﬂﬁ&ysﬁm&&&m

Comparando este texto con el anterior, unﬁmhm&

dol carge de "prumover, orientar y realizar en ia medida de sus facul-
mmmhpﬂiuﬂmﬂm“mmm&wm
do de astividad, que proours el miximo ewplec de loa recursos hvmsnos
y materiales disponibles y 1a expansidn ordenada de la economia, ocon
viatas & gue &l arecimients de la riguess nacicnal permita elevar el

nivel de vids ds los hebitantes de 1a Nacién®, Kste wodificaciln es




18gica dentro de la divisisn de funciones Gus e hs opsredo con la
sreacifn ds los Kinisterios de Finansas § Heonomis, Al primerc soclo le
corresponds sl aspocto monetario y erediticlo y deatyo de tales oblige
giones, sn ¢l inciso b) se le establece gue debs regular el crédito y
los medios de pago & fin de erear condlelones que permitan mantensr
iz moneda,

Como puede spresisrse, ya ko es ¢l Banco Centrel el rector de la
polfitica econfmien a impriwir en el pals, sino gue &1, deniro de sus
funcicnes y eon sus medios, debe propender a reslizar ess politics e-
confmica, poniendo al servicio de alls loz rescries ques debe dirigir y
vigilar, convirtifndose en ejecutor,

Diferencis de términos que involucran use interpretacifn distints
son ol cambio de "promover® 1a liguidez y ol buen funcior
orédite”, por "vigllar 1s liguidez y el buen funclonewier
to". Antes debia asumir una funcién activa, en tanto que shora debe 1i-
mitarse & cuidar el mecantsmo erediticio,

Bn o1 art, 30 inciso ) so amplis 1la emmeiseifn de los elemmntos
con que debe woderar los effectos del comercis exterior y el movisiento
de ospitales, sobre el valor de la moneds ¥y 1s sctividad econfmica, 4i-
clendo que deberd concentrar y movilizar reservas y & 1a ver ejercer el
contrel de los cambios a esos Cinss, o cbstante no se agregan en estes
aspectc nuevos copueptos, sino que més bien se ordenan, veunidndolos,
por cuaato ¢ snoontreban contenidos en los textos vigsutes, en dlsposi-
clones legeles dispersss,




Capital.
B3 eapital del Benso Central ¢ue desde su nsoclonalizacidn fué de

s$n 20 miliones, mks las reserves, shore se aplis y fije en 1a s
de wfa 100 millones, sumento que se tome de las reservas sxistentes,

Referente & las sutoridades, la mieve ley determine que el Banco
sord gobermado per un idrestorio compussto por un Presidente, 7 wn Vi-
. copresidante, que serdn respectivemsnte el Ministro y ¢l Subsecretario
de Finanzas, los directores de 1%, son reducidos & 9 y los cavrgos sov-
rén desespetiados con cardeter de directores natos, por los presicentes
de los Bancos de 1a Racifa, Crédito Iniustrisl, Eipotesario y Cuja Ha-
ciosal deo Ahorro Postal., Los olneo restanies sevdsn desigoedos por el
Poder Ejecutivo en repressstiacifa de los sestores de 1a indusiria, a-
gricultura, gsnsderds, comercic y de ias fuerzas del trabejo,

Ffor lo tanto cesan ea su caréeter de directores, los representan-

te8 do los Winisterios de Hacliends, Obres Fiblices, Industria y Comer-
[ J o, Agriculturs y Trebejo y Previaifa,

En ol nueve texto, desaparecen las norsss contenidas en el art, 6!
del decreto 14957/36 por 1a cusl el presidente y el vicepresideante de-
biun ser perscnss do reconccida experiencia industrisl y comereial o
mﬂy fimsncisra y de solvencla material.

Adends se eliming la inswovilidad del Presidente, que snteriormen
ts solo podis ser removide de s carge por mal dessmpaio o delito en
1s sjecurifn de sus funciones o por orimenes comunes, coaforue al
procedimients establecids paras el juicio politico. Ahore ne se consig-
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impuesto por la ley que designe pare ccuper los cargos de presidente
y viespresidente al Ministro y al Subsecretearic de Fimanzss, funcio-
narios que léjicamente no pusden estsr smparsdos por las limitsciones
contenidas en las leyes antericores. Por lss mimmms rezones se dejsa
sin efecto los plazos por loa cuales ejercisn su mendato. .

Fars desespefiarss como director, sn repressotacisn ds los distine
tos sectores econfmicos, se sdiciond camo inbabiiidad la de ser deu-
dor moPposo de los bancos,

Tanbidn desaparece la fijscifn de ls retribusifn al presidents ¥
vice, por las mismas rezonss dadss saterioresnte,

En rezfn 4o 1a disminucibn del nimerc de directorea, ahora seis
miesbros formardn gufrum, en lugsr de ocho como establecis la ley
anterior,

Las atribuciones del muevo Direciorio del Banco Central han sido
disminufdas en rezln de que también lo fueron las del propioc Bansco,
En tal sentido se ba reesplazedc la indicecifa de “establecer normas
pare 1a gestidn sconfmles y finenciers del Banco® por ls de "estable-
cer norams pers la gestjén del banso®, ) )

Iguslmente se ba suprimido el ineiso h) del articulo 13 del de-
ereto 1NG5T/86 que le sutorizabe & "considerar las operacicues de re-
descuento y demés préstamcs en vigor”. En 1a fijseién de laa tasas de
redsscusnto e interés sobre los eréditos que acusrde, gue sates ssta-
ba & su oRXED, abore wolo se le reserva una intervencile &l igusl que
on 1s fijacién de los distintos tipos de esmblo,

Temposc elewprd mis al Poder Ejecutive, oom las condideracicnes
gue estimsra, los balances memorias y presupaestios do las entidades
gue ssteban bajo 1a dependencis del Benco Central.
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Ba desaparecido también la dlsposicifn que establecia que el Geren~
te General sdélo poiiris ser removido de su cargo por mel desempeiio o
delito en la ejecuciln de sus funciones o por crimenes comunes confor_
we al procedimiente establecido pars el juicic politico,

Concordante son le el)iminecifa 4o las fascultades de todo sguello
gue represeante la direceidn de la politice financliera, gue gqueda &
caprgo del Ministeric de Fimanzas, y el aspecto de la dirsceiln eoonb-
mica, que en razén dr 1l creacifn del Ministarlo de Economis pesan a
cargo de éate, sus opsraciones tienen gqus sircunsaeriblrse a la fas
sjecutiva y dentro del campo financievs dnicamente,

De ani entonces que desapsrece su intervencidn en ia soncertasidn
de los convenios intermacionnles en steria de pegos, Quedsads & su
cargo las opsracicaes propias de le ejecuclén del convenio} su parti-
sipasifn en entidedes intermscionales con propésitos de ccoperssién
sconbumica tempoco subsiste, slendo smbas proplas del Ministerioc de
Econcmia,

Relativo & 1la rijacién de los tipos de osmbic, gue anites estabe
& B o8rge, ahore ao le compete otya tares que la de intervenir en
su rijscién, perc sin autoridad pare resclver,

La adguisicifén y venta de valores piblicos estard reducids, en
ragbn de que por la lsy anterior podia cosgrar hasta un Sasporte que
o excedlers de su scapiiel y reservas y el ixporte amortisade de los
Bomos Consolldados del Tesoro Nacionsl gque poseyere, en tanto gue &ho-
ra a6lo se reflers & los dos primeros conceplos.




De ssuerdo & lo comentado $ sl contenido del phrrafo sigutente del
mismo ineiso 1) del art,18, ese limite parece referirse a las cpereecio-
nes que tisnen el carfcter de inversiln,

Asi es ques pars la regularizecién del mercado de valores aumenta
del 10 al 15 %, siewpre referido al promedioc de los saldos de depdsitos
registrados por el conjunto de los banoos sn los tres anos anteriores,
ls sutorizacifn pare adguirir valores piblicos, Expresadc en Ppescs mo-
nede nacional el sumsnto va de mfn 1.%42 millones & m$n 2,013 millones,
o3 decir un incremento de mén 671 millones, caloulsdo sobre la base del
promedic de los saldos de deplsitos pere los abos 1946, 1947 y 1948, que
alcanzs & mén 13,419 millones,

Axbos 1limites se complementan, por cuantc establece que ol primero
podrd ser ampliado oon sl segundo pere Gnlcawente pars fines de regils~
rizecidén del meresdc y ds acuerds cob ls reglamentacibn que se dicte,
Anteriormente aabos limites eraa independientes.,

Las prohidbicicnes gus 3¢ l¢ imponsa &l Banco subsisten sin altere~
‘oifn bésics notéindose, sin embergo, una variante, en los inciscs 8) y
b} del art.2l, que estcblecen gque el redescusnto de documentos de em-
presas hancariss, ccmersisles, industrisles o de servicios phbiicos
gue pertepezoan itotal o parcisbmeate &l Baptado, a las Provincias o a
las Munisipalidsdes, no puede efectuarse, salvo que tengan un patrisde
nio irdependiente del de aquellas., Hesta sgui es igusl, pero immediate-
wente se agrega, cob vardcter restrictivo, que a su ver deben contar
"eson recursos pere reelizar los pagos y bayan adeptado las previsiones
Muam@wmﬂummmmwmnmﬂmamm

gan”,
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Como puede apreciarse, umqmlmaaﬁdﬁawmmu
ayuda, cusnten com ung situscifn sans y presenten uns administrecin
ordennda, gque assgure ¢l cumplimiento de las cbligasiones gue contrel-
gan,

In cuanto a los bisnes refces y mercaderias que se vea cbligado a
sdquirir el Banco pars asegurar sus derechos, por algin erédito
M/%MW&WMM,MN»W
conforme & 1la reglsmentscifn que se dicte para ios demfs bancos, en
tanto gque astes estabs facultado parehacerlc tan pronto camo ie fue-
r& posible, perc ain el compromiso de ajustarse & uns norse determins.

Este capitule ere denominads "emisién de woneda y garentias metdli-
cas”, pero al suspenderse la vigencis del art,27 del decreto 14954746
que establecis la obligacidn de muntener una reserva sn orc, divisas o
ceabio extranjerc eguivalente al 25 % como minimo de sus billetes en
circulacién y obligaciones a la vista, solo guede reducido s las dispo-
siciones sobre la emisifn de moneds,

En eate fltimo sspecio, ex decir en le emisién de moneda, no introe
duce ninguns verisante, subsistiendo todas las disposlclones vigmmates,

Del anflisis do este copitulo, surge la veriante mis fundsmenial
que se operd en el sistems monetario gue se encontraba en splicasida,

El Poder Ejecutivo en su menssje proponisndo 1la modificacién del
régimen menifiesta qus ol pais debe "scumular reservas de oro y divisas
mmm&:mmmmwmsmm
les del pais y, por otro lado, orientar la politics interms de emizién
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y crbdito, sin gue necessrisments este (ltimo aspecto de la gestifn
monetaris, deba depender en forms automéitica o casl mecémics de eque-
ilas reservas”,

A contimwsciSn express que la suspensiSn se opererd haste tanto”
se elabore 1 férmula adecuads pare sustituir los porcientos de ga-
rentia sobre circulseiln moneteris y obligaciones & la vista-resablo
thonieo dal sistema del patrén oro- por previsicnes concretas que
surjsn de la experiencia de nuestro pafs, aszociando el monto de las
reservas Ge oro y divisas a lss alternativas del balance de pagos”,

Camo pueds apreciarse a través de los phrrafos trenscriptoe del
mensa je, 3¢ bha dispuesto una separscién totel sntre los aspectos ine
ternos y externos de ls gestibn econdmica del gobierno.

El primevo estard desvinculado , hasta donde pueds sustiraerse, de
las alternatives de muestro balance de pegos, & fin de dotsr al pafs
de uns estabilidad sconfmica interna, en la cusl se pueda logrer una
ocupacidn permenente do los bewzos disponibles en el aprovechamiento
de las riquezes naclonales, cou ol consiguients bisnssiar de lz pobla-
cidn,

Al respecio cabe recordar gue el sistems del patrén oro rigido,
fué avendonado por todos logz paises y fuercn ensaysdos diverscs méto-
dos pars mantener la establlidad interns de sus respectivas economiss,

La eritica fundamental gque se hace & ssta variante, s el peligro
que entrace el 5o existir un lfmite pars la emisién, com lo cuel pusde
sgravarse la inflacifn que soporta el pais,

Como econsecusncia de la disminucién de las existenciss de oro y di-
visas j por el sumento de los medios de pago, 1s relacidn entre ambos
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habia llegado muy cerca del limite fijado por ley, por lo que la mo-
gificaciln impuests e hizc imprescindible a £in de dotar al sistems
de uns mayor flexibilidad con el objeto de svitar une contraceifn vio
lenta y perjudicial gue se hublere provocadc en las distintas astivi-
dedes, sl tener que reducir por todos los medios el circulante, pare
mantenerse dentro de lis normas legales,

Producids esta contreccifn, fatalmente se hublera originado uns
liguiuscién en todas las empresas, con ¢l consiguiente proceso de pa-
ralizecibln de actividades que hublers provocads la desocupsoibn en
mass y consecuentemsate la disminucifn del poder de cospra de le po-
blacién,

in 1s ley se indica qus se proyectarén otros limites y lfgicemen
te asi debe ser, por cuanto el goblerno no entrerd en una politica ewmi-~
sioniste ga gue sus resultados negativos son amplismente conocidos,

Jebe tomarse eata suspensifn, como una situscidn excepcional, motie
vada por un conjuntc de factores externcs e internos, gue debendn sups-
rerse con el sumento de nuestres exportaciones, uns politica de econoc-
mis y prudencia en los gastos piblicos y limitando la utilizacifn del
erfdito & atender necesidades legitimas del desenvolvimiento de los ne-
goclos productivos y sanos,

Bamo conasecuencia de la suspensifn de la obligseiln de conmtituir
ung reserva de ore y divisas, fuéd suprimido el articulo 28 de ls Carta
Orghnice del Banco Csntral que fljaba las condicionss que debian reunir
ilas divises que la integreban en cuanto & su relacidn com el ore y la
probibicibn de temer miis de un POX del walor <e 1as reservas gue respal-
daban 1a emisifn de moneds, A su vez pars computarlas como gareants de
1a moneda, no podisn cousidersrae mis que hasts un 10 %,
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relstivas & la obligscidn de mentener cisrtas reservas metflicas, gue
en un prinocipic se refirieron & 1a emisidén. de billetes pero mis ade.
lante se amplid al conatitulrlas tamblén contrn sus ok
depésitos,

¥o obstante algunos paises como Goan Bretais, Suecia, Norusys,
Sulga, ete, no estén obligedos por ley & guarder reservas contre sus
obligaclones por billetes y depdsitos, pero sin embargo en la préeti-
¢s las han canatituldo,

Las reservas tlensu por objeto llewar al pidblico 1a econfianza en
ol valor de 1a moneda y poner un {reno & la expunsidno de medios de
page, pero los porcientos £ijados no obedsoen & layes matamitices, si-
no que deben determinarse de scuerdc a4 las caracteristicas de la econo-

mia de ceds pais, En genersl, en todos los paises, los coeficientes f1ja-

Lo wis légico seriz, en v bango que sctuars scertsdemente, libe-
rerie de normes rigidas, pars darle la necesaris facilidad de scelifn
pare los casos tan diferentes ¢ imprevistos gue pressnts ls realided y
por lo tanto "s la larga el mantesindento de ressrves sdecuadss debe
dejarse & 1s discrecién y juisio del bsnse sentral® (1)

MWmmﬁmyﬁmm%mW
mantensris 1o nfs alto que pueds y si cbaerve uns diaminusida aprecia-
sorrectivos y evitesn llegar & los minimos £ijados,

{1) nga{% M.H.Bance Central-Fondo de Culture Bcondsica mfxico 19% 1
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Ferc tambilén debe reconocerse ¢ue las reservas aon pare utilizarliss

sa las épocas de erisis o emergencia,
QW&MW&I&MMW,&%%W

WM%&WMM&W;MM

nocesaric dotarios de medios pare permitivries sctusr . Los métodos puse~

tos en préctics en dististos paliees fusron:

"Se permitid & las Bencos de 1a Hessrva Pederal, su casos ds emergsp
oia, que el cosficlente de las reserves sayese por debsjo de los por-
clentos minimos legales contre billetes y depdaitos, Ls autoridad es-
tabe paculdsds pare suspender los requisitos de la reserva por 0 dias
7 resovar ia suspessifn por perfodos de 15 dias cads uno, con obliga-
c1fn de peger un impuesto gredusdo sobre hillstes no sublertos eon el
zinimo legal y oon obligacifin de c levar las tasas de desguenty do &~
cuerdo con la importancia de ls defisiencia de cubertura”,(l)

El cbjetive perseguido era ssegurer gus los Bancos de la Heserva
Federal sigaieren una politics de contraccifn de ordédito en los casocs
do dimminueién importante bejo 1a reserve minims legsl,

Alemenia,

En ol afic 15875 se autorixd al Beichadesk "a disainuir su reservs
en efestive sontra billetes por bajo dsl minime legal, sn ol sentido
de permitirie que spitiers billetss en excesc de 12 sups concedida

poxr la ley, sisupre gue pagara un ilmpussto de 5 £ ameel sobre los bie

1} e XKook M.H.Benca Centrs
() 2hg. 106
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lletes no eublertos por un mintwmo legal®{l).

Este banco estfh facultado pars abolir los reguisitos de 1a reser-
’ ato del Tesoro,

Ukt Tyt
PARNETELIN: &

Desds 19%4, afio en que se aprobd su ley fundasental, este Bameo
esté sutorizado a suspender los requisitos de 1a reserve con el gone
sentiniento del Godlarmo, ain cumplir adngin requisito, como se exi-
gen on otros palses de splicarles ingpuestos o tassas & lus emisziones

obligacifn del Bepec Central de mantensr upa garantia en wetdlico y
divisss en respaldo de sus obligaciones por billetes y depdsitos,

Durente los efios de la dltise guerre mundisl iciciads en 19%, la
Argentise efectud importamtes sxportacionas de produstos agricols ga-~
naderos que le significercn la scumulaciin de inportantes disponibili-
dades de ore y divisas, en rerén de gue por el sisrrve de los mercados
proveedores ne pudc aplicarias ea pago do importaciones de artisulocs
nocessrios.

La negociacifa por parte de los exportadores de las letyes resi-
bidas, 416 motivo & la creacidn de importantes canitidades de mediocs
de pago que presionsron sobre los precies del marcado iaterno prinee

(1) ?z& !gg #.i.Beace Central.Fondo de Culturs Boondmica -México 1341
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ramente, para lusgo orientarse bacia la adguisicién de productos ex-
tranjercs, con motivo de la terminacidn del conflicto bélico.

Jilatado el crddito pere favorecer el desarrolilo industrisl del pais
gon lo que se cresron mueves medios de page que, sunedos & los proves
nientes de los saldos favorables del comercio exterior, aumsntaron el
poder adquisitive de la poblacifn, por lo que se sstimularon las imgortse
ciones, hecho que miestrs la experiencis en mueairo pals y gue origi-
narcn la disminucifn ds nuestras reservas.

Pare conftrarrestar esta situacifn el Goblerno he dictado medidas
restrictives del crédito y en especisl modo ha prohibido el acuerdo de
préstamos pars atender operaciones especulativas y ha disminmuido los
1imites de gue disponian los bencos pars el redescuento de sus carte-
ras,

Ademds, pare estimular las exportaciones y como consecusncis de la
desvalorizaciln de la libre esterling fueron resjustados los tipos de
cambic, c¢on 1o que se tiende a acrecentsar nuestirc comerclo, especizlmene
te hacis los pafses cuyas divisas son de libre disponibilidad,

También fud sumentada la tasa de interés para sl cr&iito bancaric,
¥y se dispuso la suspensiln de todos los gastos plblicos cuya realisze-
¢ifn podfa diferirse.

En consecusncis se han adoptado todas las medidse apropiadss pars
situsciones como la actual y por lo tanto ls suspensifn de la garantis
que debe mantener el Banco Central debs tomarse como une medide tendien
te & dotar &l mwoanismo bancerio de una elastlicidad que le permits &c-
tuar sin originer una deflscién que srrestraris a un nimerc considere-
ble de smpresas productivas, sin reportar ningin bensficlo a la colece
tividad,
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For el artioule 32 del decreto IB057/36 se cred un sistems desti-
nado & coordinar la sotivided de lsa entidsdes comprendidas en ls ley
de bancos, cualguiera fuere su condliciin oficial, macienal, provineial
¢ mnlcipal, & efectos de no Interferir y superponerse en uns misan
zcme tencaris o plass, los medics dispuestos ersh Ja celsbrecidn
Wmammmm,ammmm
rirse los bencos mixtos ¥ los particulares.

Sobre el particulsr, ¢l msnsaje al referirse & la mudificoscif; dis-
puosta se limita & decir gque la experiencis ha demostrado la necesidsd
7 eliminar ol sistonw de convenlos y sdbesiones, que no ha resuliado un
medie fgll,

Evidentemente, gque hablendo de por medio intereses gue en algunos
cascs pusdsa ser sfectados considersblemsnte, el acuerds a gue pusden
1llegar lss instit:cionss a veows s8 hace sy diffeild.

?mwiﬂélo » 8u 1o mueva ley se le otorgan al Banco Central
dsl desenvolvimiento de lae eatidades comprendidas en la Ley de Baa
cos {¥.0.) o sus complementarias, y referido s todas las entidsdes,
¥& sean, oflclales, mixtas y pertioulares,

Visto esto en sentido amplioc, pueds interpretsrs

7 encuadramisfto de las ectividades de los establecimientos, dentro
de zonas ¢ plazss gue limitsrd ol Bsnco Ceatrel,



En coanto 8 laz relgeiones del Bsnco Centrsl con el Goblerno Hacliow
nal, se destaca principalments ¢l aumento del 10 al 15 % del promedio
de los recursos en efectivo que este Gitimo haya recaudsdc en los tres
dltimos suos como limite de los adelantos que ¢l Banco le puede hacer
por el tiespo que estsblece la ley.

A is vez y san rezén de la trsnsferencis sl Banco Cemtrel del mane-
jo ds las disponribilidades lnternacionsles, fud suprimidc el articulo
gus sutorizabs a dicho Banco & smpliar con sus propios recursos y de
comin acuerdo con el Ministeric de Hoclends, el fondo de Divisss, CulDwe
do las condiclones del sercade lo exigleran,

Referente a las inforsacicnes que el Banco Centrel debe proporeio.
par al Poder Bjecutivo y que se precisan "acerca del estado monetaric
del pafs, referido al poder sdquisitivo de 1s moneds y relscionado con
ol dessnvolvimiento de lss finsnzes y el créiito pGblicos, ssi como a-
cerca de low acontecimientos de indole internacionsl que influyan par-
tisularments sobre 1a situacién amntimmi&mm:;a”, las wmisens
mmammmmammmm,wamm
ia obligacifn Ge haoerlo per lo menos dos veces sl siio,

En el mensaje, el Foder Ejecutivo deje traslucir la lmportancia de
estas inforsaciones, al manifestar que serdn sl punto de partida de
1as medidss que deban llevarse a la préctica con respecto a lss soti-
vidades que requieren la atencidn de las autoridsdes monetarias y en
especial con respscto a le utilizacibn de los recursos del crfdito pa-
ra contemplar las necesidedss de los sectores econfmicos que caen den~
tro del Ambito de ia responssbilidad péblica,
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su sontenido ee précticamente iadatico sl snterior, aprecifadowe
able alganas voriantes, al satablscerse gue los gastos que le ccasione
al Brpco la atencifn de los serviciss de ia deuda piblies serda debita~
dos en la cuenta "Ministeric de Heclenda- Tescrsris Gensyel de 1s Na-
¢1én", en luger de descontarlo de la participsciSa del Estade en 1as
gaoenciss de la Institusila.

f.abibn se deja sln efecto lu obligeeifn del Beanco de inforser &
las Bonorebles Cémmres, por lateresiio del F.der Ejecutive, tods vex
que se proyecte la emisidn de empréstitos nsclommles ¢ ls concertacifn
de préstamos sapecisles que exceian los limites de los adelantos que
el Banoo pusde bacer al goblemme, ¢ cuanio se propongen adoptar medle
das susospiibles de afesiar el mercedo de valores. z4lo se mmatisae ol
compromise de informar sl Poder Ejecutive,

Utilidedes.

La distriducifin de utilidedes, en 10 susesivo se ard por mitades
al Fondo de Reserva General Gel Be:nes y sl Goblerso Naglonal coms par~
tioipacifn de las misses, 1o ousl introduce uns simplificacifn dsl pro-
cedimiente sin sliterer fundssesisissate las proporolones antariores,

AN . y -
e 2 P Rvaia ) i s e v e

Se mntiens las mismms uorss, pere oe amplis de 20 a 70 dias, el
plazc para gus el Banco prepare, envic al Poder Zjecutive y publigue
su balsnce gensral y cusate de gaoencies y phrdidss al %1 ds dicliembre
de oada aio,

Adewlhs se sgreps que lus referidos estados, sl Poder Bjecutivo los
debs remitir oportunsmente al nonomable Congresc.
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soro de le Hacifn, pars controlar la sxistensias y relscila de garentias

del ore y las divisas, fué suprimido,
En ol mensaje, se indica gue en rerfn de que ahore el Bento Central
mmm:mzaammamﬁﬁnmmmm
wwwm&hwwaam secretaris
_ &sm.w.m,mmm&ucm/ﬂmmm por sus pro-
! plos medios 3 bajo ls muperintendencia del Ministeric de Fimanzas, cobw-

timard con smos controles,

a%ﬁmgiwmmmmwuﬁagmwle
as quitado el Banco (eantrel la supsriniendencia sobre los restantes bane
con oflolales, gue guedan bajo el contralor del Ministerio de Finanzas, o
ipaalzente con respecto a las snildsdes autfrguicses neclonsles con fune
eiones esonfmlcas, ¢ue pasarcn a depender del Ministerioc de koonomia.

o El hechic de que el Banco baye perlido su tutela scbre los demfs ban-
cos ofidhles, no qulers decir que en lo referente a la sctividad tipica~
mante banscaris daje de ejercer su vigllaneia sobre los misscs, por cusn
to continds & su cargo la aplicscifn de lu Ley do B .neos y les demfs
DOrmRa que scbre el particular se dictes.

Con reapecic 2 los planee ds Fomento 7 las inversionss gque axoe~
den les previsiones de los miamos, la intervenciln del Banco solo se
limitard a lo8 que elaboren los bancos ofieisies de la N-2idn, guedsn~
do por lo taato fuers de su jurisdicsiln los correspondientes & otras
instituciones naclonales u organissmos econdmicos.,



&mhé&mmﬂmmmaﬁmmgn
supedita & lo que e fije por ley eapsvial, l1a ohiigssién
Central de "cembisr & la vists sus billetes en eantidades no menorea
al valor en moaeda nacional de uns berre tiples de ore de Xllogremss
12,81 (300 cmzas "troy”"), por oro o, & opeifa del Banco, por divisas
o cambic extrenjerc, Le tass que regiré pere ol cambio de billetes por
candbio extranjerc o viceverss, no podrd varisnr eu mis del 2 7 arriba
o abajo de la par”,

Pinalmente en ol srtfculc 60 se esteblsce que ol Banco esté mome-
tido & la jurisdiccoils macional y que cuando ses actor sa julsio la
de las Provianciss. Esia modificacifn se sfectud en razfn de gue el are
ticule 99 do la Constitucifn Eacionml en yiger, establecs que en la
nagioeal,

e

o expussto se refiere a i comparecifn de las dlisposiciones con-
teaidns en el desreto 1A957/46 (Ley 12962-Sescifn IXI) y 1a nueva Care
ta Orgfnica del Banoo Central del afic 1949,

Ahovre oos referiresos & las fusciones ssigoadss sl Bsnso Central,
de control de cemxbics v sde cuidar el regular dsssuvolvimianic del mer-
ondo ds valores mobilisrics, guyas pormas 8¢ han incorporede &l nuevo
texto, ¥ que salericorments os3taban & su eargs pere contenidas en otros

desretos complamentarios de la legislacifn biaiocs.
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Cantrol de Crmblos,

hae introduscibn en la Carta orglnice del Banos Central de las nore
sas referentss al control do camblos, se ba efectusdo sin modificar las
bases contenidss en el decreto 15596/86, que babla puestc esas funcio-
nes & su CArgo,

Solamente cabe adveriir que de scuardo con lz mueva crimtacifn im-
pussta en la reforme del auo 1989, el Banco es sjecutor de las directi-
vas gqus son lmpartidas por el Kinisterio de Finanvas, Dentro de esta
corrients, no serd el Banco Ceantrel sl que fijaréd los tipos de cambio,
ni establecerd el orden de prelacifn de los distintos grupes de merce-
derias para el otorgamiento de divisss, sino que se limitard 2 propo~
ner al Poder Ejscutive lss medidas & adoptar y luego, uns ver dispues-
tas por sgquel, heserlas cumplir,

En cuanto a las informaclionss gque mede requerir de las institucio.
nes Tinsocieres autorizadss, oasas, sgencias y corredores de canblo,
exportadores, importadores, ol¢, ¢ue intervengan en cperscicnss de cale
blo, is nueve ley es mis ampli, por cuanto ostublece en forme preci-
s que pare 21lo wl Beneo podrd exigir 1z exhibicils de libros, documen~
tos 7 &1 suministro de todos los antegedenies relacionsdos con 1las ope-
meiones en gue bhan intervenldo, directa o indirectamente. Zn el tex~
to anterior, & pesar de estar lmplicito, 1o se lo consignaba expresa-~
mente,

Subsiste la supe  lutendencis del Banco Centrsl sobre las bolsas
¥y mercados de valores del pafs, estando a su cargo inforwmer al Poder
Ejecutive acerca de los pedidos de autorizacidn para fumcionar, gue
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formulen las entidsdes autorizadss, asi como sobre los proyectos de
estatutos gque presenien,

T:mbifn esconsejard al Pider Zjecutivo, cuands deta procederse al
retire de ls sutorizscifn pere funcioner,a una entidad que infrinje
las disposisiones gque rigen su funeionsslento.

A su cargo estard, oome hasts aboma, sl acuardo o retiro de la
autcrizacifn pars actusr como comisionista de bolsa y llevar el re-
gistro pertinente,

Podré examinar los libwos, documentos y reguerir todas las infor-
macicnes gue eatisw necesarias, & iss bolsas, wercados y comisionise
tas, en las mismas condiclones de confldencialided gue rigen psrs los
&Wiwahﬁmﬂnlumg,&wéaahw&em.

En caso de infrecciones estd facultsde pere imstruir sumarios y
spliear sanciones,

1te
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ia ley de Panpos, Sus modificacicoes por leyes 12692 y 13571



1& ley de Baneos - Sus modificsciones por leyes 12,962 y 13.571

For decreto 8503/46 se disjuso 13 maciomalimseién del Banco Cen
tral y por decreto 11,554/46 que todos los depdsitos, en cualquiere
de sus fornds, que sstuvieren hechos &l 24 de abril de 1946 en los
bancos oficisles, ertiouwlares y mixtos del jais eren a partir de
sse momento garantisados por la Necidn y por lo tanto la entided re-
certore de los depdsitos ere Ynicamente el Banco Centrel,

Este solo spunciado basta (Are mostrar gque ere indisjenssble mo-
dificar la ley gque regis el desenvolvimtisnto de las sctividades ban-
sariss,

El nuevo régimen fud dispussto jor decreto n® 14,9626, suyas
disposicicones comparsremcs con las contenideas en la ley 12,156 del
afiec 1975 que regis antericrmente. ‘

I - Bégimen vigente demde el 2% de mayo de 1986 al 30 de setieabre

de 1949
Perscoss comprendidss en el régimen benoario

Se establece y define su sste capitule quienes podrdn recibir
depdsitos por cuenta del Banso Centrel y las relaciones legales gue
unen & las distintas entidades que operen por cuenta del Imstituto
Central,

As{ se dlspone gque dntocamente podrdn recibir depésitoa las per
sonas de existencis viaible o jJurfdica que & la fecha del desereto,
24 de mmyo de 1946, se hallshen sutcrissdos & funsionay como bansos,
conforme & & ley 12.156 y & 1as gue en ol futuro sutorice ¢l Banco
Central,




En lo susesivo ror lo tanto, las entidades bansarias se desen-~
volverdn come smndatarias del Banco Centrel y ;are abrir o cerrar su
curstiss o agencias, deberdn tener Ia comfommicad del Banoc Central,

2610 se exceptdan, en cuanto & la instalacidn y funcionamiento
de sus casas, los bancos provinoiales o minisijpales, sean oficiales
o mixtos dentro de los limites territoriales de cada jrovingia o ma-
nicipie. Bn 10 demds deberdn ajustarse a todas las normms vigeutes
PpaYe los demés bansos,

Subsisten las javhidicionss de utilizar las palabres “banco®,
“"banguerc” ¢ "bancaric” pare las perscoss visibles o juridicas que
no estuvisren autoristdss & funciocnar conforme & las disposiciones
del deereto 14.962/%6,

In el articulo 20° del referido decrets, se define quisnes son
las perscnfs de existensia visiblee o jur{dios que gusdan sxelufdas
del régimen dispuesto sl estadlecer que som aquellas "qus sin ser dan
cos reciban de cuklquier mangre fondos de terceros y los destinen a
ia conossidn de créiitos en dinerc, sean ellos perscohles, reAles—~hi
mmem—.emommm,mmc-mm;w
ro el Banso Central de 1s Repdblics Argentins jodrd distar & su res-
pecto, cuando lg estime convenisite, DOYEESs [Are su constitucidn y
funcionemisnto, como tswbifén ejercer, on los chsos y en 1a forue que
jusges pertinemtes, su fiscalisseidn, contrel e inspeccidn, tode elle
sin perjuiciv del cumplimiente, ;or Jarte de eses pLersonas, do las dis
posiciones legales y reglamsntiarias, gsacrelss o paxtisulares, & gue =8
hallen sujetas”,

Todo ollo, se establece sin perjuicic de que ¢l Bancc Centrel (o
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dréd declarer conprendidas en el régimen bancario s las entidades que,
a su julecisc, jJustifiguen su Inclusifn por 1s magnitud o oatwslera ds
ias opereciones, En este caso deberén ajustarse en un todo a las nor-
mas vigentes o de Ik ocontraric tenirfh que cssar el ojersieio ds sus
actividades,

Pare los bancos extrenjeros gue tengan lnstalados o deseen sbrir
casas sn ol pais, pare dispomdy y wanteoer de la autoriszsctién pare
funcioonr, deberén, cusndo asi lo exijea el Banco Contral, redicer en
formm efectiva y permmnente los capitales asignados a lax casas loos-
les, suyo momte ainimo podrd fijar en cada caso dicho crganismo,

En cusnto & los bancos oficiales extrenjeros podrd supeditarse la
sutorisscifn pare funcionsr, 3 la concertacifn de convenios eon el
pafs de origen.

Estas disposiciones, sn cusnto a capitales efectivos en el pais
de banoos extaenjercs, os reslmsate Gtil y nscesaris pare el respaldo
de la climmiela que opmw o0n los miswos y viensa & significar la son
salidacidn en 1 lay, de normes que aplicaba el Banso Central psaw obe
tener la redioncidn de los sotives bansarice sun el pals, circumstancis
que se Eizo mis evidente s rair ds las medidas sobre bloguso de fomdos
dispuestas por dlistintas mecionss con motive de la guerre inicisda om
el ado 1970,

- anm&mm.hwﬁqu
j acusrde de préstamoa, en ¢l nuevo sistenm segin yu hemos visto
antericrmente no ofrece Jas caracteristicas tipioas del negouio
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bancario cléaleo,

Este, que ere el que regis antes de la reformm del afio 1986,
moia que los fondos recibidos pwileren ser dispusstos por el Ben-
co receitor pars la atencidn de sus opereciones sctives. En dicho
régimen los dejositantes de bansos jarticulares no gosaban de 18 g&
rentis de 1s devolucidn total de los mismos, &1 no tener sllos une
ingerencis directa en 1a inversidén ds esos fonxios, opsreciones en
las cunles no corrian con el riesgo divecto de las mismss Lero =i
en forme indirecta, por cuwnte en al felizx desenvolvimiente de 1a
enticad, estaba principalmente la garentis de ocbtener el reintegro
de sus depbaitos,

ias entidedes bancariss forsaban parte del grujo de setivida-
des que,or srestar un servieio 1dblico, se sncontreban sujetss [ers
su funciontmiento al régimen de 1s concesién, o sse sutorisssidn pre
via de unk sntided estatal que valoreba los méritos jare poder ejer
cor determinado negocio. Elle sulo no fud suficiente,y desjuds de
1a dolorosa experiencia sorortads, sl diotarse 18 ley 12.156 me esta
blecisron distintas prohibiciones & las opersciones que podfan ejecu-
tar los henmoos, que tendfan prefersntements & svitar la immoviliza-
cidn de fondos, o comyrometer su situseidn econdmics oy la jartici-
1acidn directs en los resultadoa de los negoeios de actividad.s co-
mercinles ¢ industriales,

Fué, como se yesordard, el Instituto Movilimador de Inversiones
ththtmwaWMm&thb
voa bangurios, en 1A reorginisscidn del sistems bancario de 1935, e
e propender & s liguidex indismpensable de estos negocios.



Demtyre del maevo régimwn, dispussto sn ¢) aiio 1S6, en ol oo~
pitulo de operecicnes no se establece coms en la ley 12,156 sl deta~
ter de smmsiscidn de lo gque los beasos deben ¥ pusden hacer, en
tanto que ol aspecte negative se refiere & opersoiones gue pusden ¢ome
promeier =i patrimcnie y gue no podrdn 1lovar & osbe sin previa sutori.
racién de) Besmoo Central. |

e mencisna primsressnte la obligacifan de los banses de reoibir
loa dspleiton, en cuniquiers de sus foress, por suenis y orden del
Bruoo Central y & los plazos y tasas que ol wismme ©1je,

ias operwcicnes astivas serda lss éo descuantos » invereifn, gue
podrén stender con Bus propios capitales y reservas y los fondos que
& enos fines isa facilits el Benco Centrsl,

Be evidemte que el groeso d8 las cpernciomes asiives de los bhene
oos tendrdn gue ser atexsiides com loa fondos que sdelsnte ol Banso
Central, sl que los tosmrd de los deplaitos gue recibe del péblice
¥ oue conforww 8i nueevo régisen deberd gaventiszar la develusifin to-
tasl & sas titulaves,

Ello uhlige al Bsooo Centrel, cowoe sareedor 4o los bancos, &
prohihirzles que sn ol desenvolvimiento ds sus opmwmeiones pusdan sin
su previa auterissciin ssitir obligaciones o debentures, otorger
fiansas o contraer Sompromiscs gue pusdan afectar su patrimanto,
acordar & slguso 48 sus scresdcres privilegios sobre todo o perte
de su setive, al utilizer crdditos en otros banocos o institusionss
Rlo se justifios en rezén de gque tiende & pressrvar el valor de las
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inversiones de los bAnocos, qus sin Jude sonstituyen la gersntis de
1a devolucién de los de;deitos, no odstants gue el garante, en €l-
tise instancin, es 1 Becidn,

otre de lss limitacionss o8 que solameute ,ourdn o,€P0r con e
airectores o sdministiadiores sclsmsnte en las coxiiciones qus fije
el Banco Centrel,

En ol nuevo testc legal no se hmos refevencis sl csjftule “o,e-
reciooss bipotecariss® de 1a ley 12.156.que fijabs ;are 108 DAncos
gque reciben je;dsitos y se dedican & oerasiones hijotecarise la
obligaeidn de constiteir .are ello uns seceidn esjecial con ceiital
detersizade, no ;uilsndo utilissr psm ello los depdsitos recibidos,

Con tal transformscidn ojereds, los Benecs no deberds mantensr
los sfeotivos minimos que reseribia Ja ley anterior 4re hacer fren
te & s ciereciones, y salo disponindn de un margen que &1 Bance Cen
trel fijand .y mantenirdn sin cargo, .are atenier ¢l movimiento de ress
bolsos.

Dicho Imorte sstd en relacifn al aonto e imyortancia 4s las ope-
recicaes que atisnde y eataxd re;resentiic sl ¢l &junte je o,erecionss
soribilses, que debe irecticsr con &l Bance Cemtyel, or sl malic cel
rukre "Banco Centrel-Upereciones Ley 12.962-3eceisn 11",

iae iisposicionss contenidas en ol eazitule “Je Ssitos” de Is ley
12.)56, no »e reroducen en 61 mwve texto leghl., las simms se re-
farian & o gque debis entenderse ;or dejdeito & 1la vieta y & ;lasos,
ol interds quwe ;agarian los bances, ¢l monto baats el que ganeban in
sords los deydsitos y el ,rivilegio, lmsta clertos montos, de los de~
jositantes s caso de liguliecida,



cantenidas sn el "Cepituio Belanoes e Informwea®™ de ia ley 12156,
As{ se mantiens Ia obligacién de parte de los baneos de suministre:

al Banco Central los Delsnces y demds informmelones que éste requisrs,
Taubidn deberdn continusr publicendo dGentro de los 60 dias del clerre
del ejareisic, el balance genewal y la cusnta de ganeacias y pérdidas,
oon antieipacidn de <lex dias s l& revnibln de su assmbles ordimsyia
sxoal .,

exiglir gue los bancos unifovmmn los registros romtables de acusrdo &
1o gue considere més convenlenie pars 1as opereciocnes relaciooadas e

sifn,al fgual qus 1a ley saterior,las funciones de inspeccifn,oon-
trol y exsmen de los bansos,pare lo cual éstos estdn obligado:
ssoese & su contabilided y & todos sus libros,papeles ¥y docusentos,s
Jos inspectores del Banes Central, :

So refirus y muplis sl cardcter de estristamente confidancial que
tisnen las informaciones obienidas de los bancos y se eliming la prob
belln deo comuniear al iirectorio las mismas.Bsts modiftossidn se
fundementa on ls elreunstansia de haberse verisde radioslmente le
composicifn del ldrectorio, an &l cusl no wxisten mfs repressntantes
dée baneos pariiculares y sxtranjeros.

En comnto & los bancos que sotrmm en liguidscifn,ls sisss sexd pre;
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ticada por el Banco Centrel, y los mismos no podwdn ser declsredos
on guishre,
Disposiciones Varias

1os bansos ahore debexrdn aportsr todos los afivs jor 1o mencs el
10 £ de sus wiilidades liguides pare ecnstituir el fondc de reserva
legal., For lo tanto se dejen sin efwctc los limites en los sumles
¥R DO 66 necesario continusr con dlckos sportes &l fundo de reserva,
¥ que eren ouando disho fondo representabe el 50 # del capital reall
mmdo ¥ ol cspital y 1ss reservas representabsn conjmtamente el 33 %
de los depisitos de shorro,

Otra prdotics de la Inspeccifn de Bansos se imsorpora al texto
legal ¥ os 18 contenida en el artfoulo 17° que digpens: "cwmado a
Juiole del Panso Central de 1a Repdblics Argmtine el sctiw de al-
@én banee incluyere guebvantos o immovilimmeiones gue sfectsasen su
estabilided o liguides, la entidsd deberd scmeterle wm plan de sanes
misnto dentyo de los 30 dias de heberle aide regqueride., Nisntres mo
1legara & sjrobarse y cumplirse el plan, el Banco Cemtrel de la Repd
hltcs Argentins podyd limitar o prohibir Ia distribueidén de dividen~
dos u otres retribuciones de capiwai®,

Ess tares de reviaidn de ls selided y ligquidesx de los astivos
bancarios fué realizads 1or 1s Inspeccidn de Baswecos, com la partici-
meidn del Instituto Noviligsdor y la colaboreeidn de lom distintos
epsos interesados, que vierci en ess jreccupesidn del Banco Central
uoa sane politics que vedundabe en bemeficio de la coleetivided y 1y
tisularmente de los mismos baagos, For ello, al Incorporarse como un
derecho del Banco Centrel & Imponeric, se ha dotsdo al mismo de un me
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dio ds mayor efisscia pare el logro de su cometido,

ias iafrecciones & 18 1vesants ley de denceos partisulares, some-
tifas por bancos o entidadses, son pemedas con amltas de sfla, 500,- a
mia, 500,020 y & Ias cevsonas con las mismas multas o prisids de 6§
mRass 5 5 afios © smbes & e ver, sagin &l gyede de las mimmms,

ley de Bencos - Compavrecidn de 1a lsy 12.156 y sl deecveto 14,962/46
{Ley 12,962 - Seselén VIII)

A contimmcidn se Incluye un detalle de los srticulos de smbos
textos legAler, indlcando los correlativos, los suprimicos y los gue
comprenden disgosiciones mwvas:

sy 12.156 Deerets 18,962
(w 1’2;@2 - MQ @)

1 123
% -

- )

: g

- 7
g -
10 9

- 10
1> i1
12 12
14 i

: 3
-7 2
8 16

" 1%
1 i

L 2
19 21

- 22

- 23



En resdn 4o gue Ins verisciones que we intménven ne cambion fan
damsntalbwnte sl wrigimen de loa bancos partisulsyes, disponismic sé-
1o algems rectifissciones de detalls, mos limitaremes & commntar loa
sriioulos modiriondos.
rernonbe somprendiiss e el régiwen bameris

1A madificasionss en eets capitulo slssnze a los srticulos 1 ¥y
2 . Em 8l priwmre, deshjarecs la mencidn axistente em el deoveto a”
11.554/05 en ol sentiso de guwe 1n resepeidn de depdaitos »dlo rodrd
heosress or susnits cel Bengo Centryal ¥y dnicamante por las ;erscoms
qus & 1a fesha de diciarae see desreto estsabhan satorimsdes por Ia ley
12,156 ,are funeicoer come Dassce ¥ 4 1as gus en o1 futuro autorise
ol Bance Central, Al rsiects cabe sonsizoey que ol srtiswlo 31 de
ia Carts Orginties del Baneo Csmtral esteblsoe que ol miwws joird exi-
gir somo condistidn 4ol maateninisste o coxessidn Jeo 1a sutorimseidn
reare funciopar, sl somronise ¥y su eumplisisnte ds restar los servl
cios emonrics gue 41 rTequiere y en sspecial is reve;cidn de Jeydei-
s or su cumnia,

in ol srtionle 2 selsrs 4l coneeite ;or el cull ve debe entender
qué anticases son madatariss del Benee Central, y saf establsce gue
"las eatidedes neclonales, ;rovimsisles 7 mmisijales-elicislies o mix
e suyo gire dejenis ;rinei;almsits d» In ssegtesiin de desdeitos
4 1a vists v & ;1a30, o sonsideranda jor su sRturelesk macanriss
lagales el Benoo Cenirel,”

Antariormacis ¢ referis & las entideces besonriss, W Aanto Que
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shore cumd 86 sjrecis del texte trenseripto, precisa que & b~
tenderd por entidades gus tienen ¢l cardetar de baneanrias y yor lo
tanto son mandatarias del Bance Centrel, condicimmndo slle & 18 ofr
cunstancia de recibir depdsitos,

Opeveciones de los Bancos

BEn ol artfeulo 5° del deoreto 14.962/46 (ley 12.962-Secsién VHI)
se sstablecia que los bances podian destimer su sapital y ressrves,
ssi como los reocursos proveaisutes del redescusntoc de sus cartems
gue 1es hags el Banco Centrel, & 1as opereciones de descusato & in-
versifn & que se refisre ol artfeuls ¥° del desreto 11.558/46 (ley
12,962-%eceidn II). En este dltimo capitulc se repetis uwme disposi
aién semefants, por 1o tanto la swiresidu que se hace en ol mew
texto no tiens ningwna iamportaneiz porgue Al reunirse en Wi solo
cusxpe los decretos 11.558/86 y 18.962/46, es invecesaris la repeti-
eifn de igwal ccasapte.

Bn ol misaw articule 5° se sxmasren Jas aperecionss gue 103 ben-
cos no posdsn sfectusr sin sutorisscidn del Banse Central, de las
euales ez ol musvo texto sélc se weria ol incise b), swbsistiende los
restantes sin modifiensidm,

1a mawws disposieién estaklisce que los Bancos ue podnin sin yre-~
via autorisseidn del Banco Cextral "utilisar pare sus cpsrescionss o-
tros fomxios aw sue Yeoursos propios y los que les proporcione el
Banco Centrel, ni dar & slles otro destine que el expressic on ol ap
ticule 92, sslivo la adquisisidn de bilsses em defense de srdkiltos, en
7o liguidssidn y/o smortisscidn quedsrd sujets & las comdislonss ge-

sarales gus determine el Bameo Cemtaml,
v 1@,}
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%o introduce ninguws lmmovesida, sino quwe se 1imits & inclinir
mmmummmrm,mammw
tos dispersos en los iextos de Jos decretos 11.55% y 16,962,

En el articulo 15° se dsn stritusiones al Banco Central pare "re
solver 1a liguidesidn de los dansos e 1os ossos que sorresponda”,
Esta sutorizssitn pons en manos del Bsnsc Cemtrel todos los poderes
necestrios pare decretar 1a liguidecién de un benoo y por lo taate,
1o deje 1ibradc & sm oriteric, por cusiic no se establecan normas o
mlummqm&mmmmmaﬂhmmmm
dncida,

Otro agregade es sl refevents & gque &1 Banco Centrel dessspefinpd
las funsiones de sindiso, inventariader y/o liquidsdor, cunsio ses per
tinsnts ol yrosedimfanto judielsl pare su liguidacidnoen los casce en
m»nzmn. ia guishre ¢ sonourso de un hanco,

?muuwimeem
21°, ol que dispone Que las multes serdn aplisadas por decisién del
Presidente del Banso Central con spelasidn ante Ia Chmaze Federsl, sn
taato que sateriorwmstes decin ante el Jues Pederel.

ia otra wmadifisssién as refiere & In supresidn del articulo 22°
que sutorimds al Danso Centrel a dictar las wedides pertinentes pare
que ls situsoidn de los bancos so fusrs encusdrends deatre del régimen
previste por el ducreto 1¥.962/46 ¥ elle es ldgice sn rexdn del tiem-
po transewrrido desds gque ol misme foé dlstede y ssgursments porgue
ys todos los bancos lo ahisn efectusde,
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Se dispons el agregido de un artisuleo que sewards al Bexse Cen
tral 1a facultad de detesminar lss tasae miniwes y miximes de inte
rés gus los Dancos pereibirds por sus distintas opsyeciones.

1a fijssida de las ninimms debexd lmcorse sn funsiin de las ta-
sss de redescusnto que se fljen pare estas operecionss, y elic se
explion perfectamsats, por cusnte sl Banco Central deberd msntensr
W MArgen rudents sutre sabas tases en forwm tal gue ¢l Meawo in-
terviniante conalgs un rendimisnto de souerdo al iesgo que tomm ¥y
8 1a funcidn que desespeldia,

So sntablese adenis que dedbed tenerse en cumnia pare 1a fijs-
sifn de 1as tases, "ol estado del meromdo memetario y 1s polftica
de prampeifn eccndmics que se dessuveelvs por medic del evéiite ¥
podad conmistir en tasss diferemcinles segin aee el destine de loa
préstancs gus afectésn los bemens®,

81 bian 1 Banco Centrsl sissgre s¢ ba maatenide en contacto
ook 1os dadnes pare efsctusr somvenios de tasas de iuterds & aplioan
o8 indudeble Ggue ¢llo no crs obligatoric en cuantoc & su cumplimlen-
tc ¥ o] valor prinsizel radicebs s ol sscsndiemte gue tania sobze
los bancos,

Ahsrn las ceadiolonss wvariss al der fusrzs legal a la interven~
oifn del Bameo Centreal, el qwe dispondird de wn medio way efisaz (8-
e origmtar sl dessrvolle, por medio del créiite, do las activide-
des qus 4 acuerde &l plan seondmioc que se Tijs, sean do interds
estimalar,
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Orgeninms wmsargedos de lx dtreesile sescnfadso-Cinsssiere
dal pais
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Con la crescifn de ests Organismo-en fechs 15 de julio de 1947,
por decrweto K* 20.Mi7- se origind uns mueva transformmcién en 1& ore
densoifn de las imstituciones plblicas encergadas de los negocios ecg
nfuicos y financieros del pais, -

Principalmente se produjo un desplassaiento de las atribuciones
otorgadas al Banco Central cuando fué meclonalizedc, a favor del Cone
sejo Bcopfmico Neclonal, que pasd & ser sl vértice ds todo «l sistemm
econfmico,

Los fundamentos de la creacifn del Consejo Ecomfmico Necionsl fue
ron principsiments los de constitulr une autorddsd con la funcién es-
pecirica de "ecordinar y controlar la ejecuciln de 1as leyes y de las
normas que, Wwﬂ?&wﬁimumummm}o
o de los Ministerios y Secretarias de Estado, greviten sobre la econp
afs y fioanzes de ls Nacifn®,

Wﬁumhmémmmmwmwﬁa
Ministro, e integrado por los tituiares ds los Ninlsterios de Hoclen-
da, Agriculturs, Obres Piblicss, Industria y Comercio, Trabajc y Pre-
visién y Secretaric Técnico de la Presidencia de la Hacifn, como miem
bros permanentes. Ademfs cuando se tretavan asuntos de otros ministe-
rios podian asistir los respectivos ministros.

Fosteriormente, en fecha 27 de enero y & de abril de 1045, por de
eretos nimeros 2127 y 8030, se reestructurd el Conse}o que quedS inte
grado unicamente per los seicres Ministros de HBaciends, Industris y Co



mereio, Beonomia, Pinanzes y Téenico de la Fresideneis de la Ksciln, oo
‘w0 Riebros permanstites 7 con ls partisipssifn de los demis seiiores i-
nistros cuando se traten asuntos & mu ramec,

la preaidancia o3 ejereida por ¢l miesmbro permanente gue designe el
Poder Bjecutivo, sl que permanscerd en funcicnes por dos mios y s reels
gible, Kl Vicepresidents lo eligen los integrentes del orgenisme entrs
los missbros persanentes y tambisn dure dos auos eu el ejercicio de sus
funsiones, pudiendo ser resalecto, ie ou is reswplazar al Freslden
te en coso de auvsencia del misso,

mm&»maam@mnwmm
el decreto N" 32,063 del 15 de occtubee de 1547, cuys sola transcripeiln
da uns ides de la smplitud de las funclones y atrilucionss gue 1¢ fusron
confisdas. Son las gue se indlosn sepuldeamente’

&} Bstudiar, inforsayr m proponsr al Foder Ljesutivo
amthMé; - %mum&
W
cidén Raciomal, e w

m,am:m las respecti
deden ejecutarse por las instituciones ofi~
ma s Hscifn

.}aﬁmthWmmwzgw
s Estado tenghn & sa funciones
: - » GRO CEPED

r}mﬁmxmuwwmmmmnmy
n&%&miamamk

7



@

&} Estw}:lar, s.afam, eoordiner y proponer al Poder Bjecutivo

las medidas de racionslizacifn administrativa, sex on los
awhmm&&&mmmw

onie pare la consideresciln y resoln

adtn Se 108 amntos scongmton v e

Realizar y cumplir todas las funcionen sspeciaimeate le
. W&miﬁmﬁmmﬁanmﬁ&wm

Tiene & su cargo la orisatacifn de la politica econfmica nscliomel
¥ ia coordimmcifn de las inversiones presupuestarias o finsncieras de
1s sdministrecida plblics,

Con respesto &l presupusstoc de gastos de 1a Necién, se le asusr-
dan fegultades axplias, 78 que WnA ves preparado por 6l Ministerio de
Haciends debs considereric antes de su remistin al Congreso y, une
vez sprobado por éste, mwmtwmmamm
cién, aconsejando al Poder Ejecutivo lo que estime o .
torizaciones del presupussto,

Dentre del espiritu del decreto de oreaciin me balla fijade la in-
ofmico-finsnciercs, y refimandc eas funsifn en el artisulo 12 se fije
que los projectos de decretos y leyes gque tengan atinencia direecte o
indirects con la materis sconimico-finsncisre, deberdn ser sussriptos
per los miembros permsnsnies 49 este organismo antes de ser elevado
8 la considerscifn del Foder Ejesutivo,

16n d¢ los Miaisterios de Zeonomis y Finassas v distribucion di
siopes - Ministerios de Hac enda 6 Industrlia v ome 1o, FUNC1OneS

mmmm}ll}y 1144 del afic 1080 se cresron las Se-
crotarias de Ecopomia y Plosnsas, gue tisnen & su carge diversos as-
pectos de k gestifm del Estade, procuranic con ellc vas mayor ospecia-

‘E‘)f‘z



lizacifn en las respsctivas resss de su ccapetanscia, que ya de por ai
reprosenta wns tares complejs y de evidents responsabilidad,

Fostarioamente por ley N° 17529 del slio 13%9 se determinaron las
funciones de cade unn de elloa y do los Minlsterdcs de Hesciends ¢ In~
dustris y Comereio, gue ae emuncian & ecotisuseiba:

uwhnhmraahﬂmmu,mm,
diticia, de cambios, del mereado de valores mobiliarios, seguros ¥
reuseguros 7 on particular:
zumammmﬁrahm

“

b} Vigilar ol sovimientc de capitales
. regulacifn del srédito y de los msdios da pego
banearia hwﬁa

) pelia, ecos "‘m' E’mm s J R taterno 5 externo

e o

on la smisibn de los expréstites MW:&&:&M’
Nacionsl y de odras obligeciones con garentfias en

¥) memasmxmmmmaamm %
coordinar y controlar ls acsifn ds los e

mmx disponer 1a realisscifn de estudics
ganerales 7 los condusentes sl esclarecimiento de los ci-
alu:ﬂ%mﬁm

Cemo puede sprecisrss & traves de esta emamerscifn sus atribueio-
nes son las gue han sido eliminadas de la Carta Orgénica del Baneo
Contral, de sousrdo con la tondencia enuneciade en ol Nensaje del Fo-
der Ejecutivo relativo a las reforms al régimen bencario, propicise-
das en ssptissdere de 1949 y sancionadas por ley N* 13571,

s .-
Ayt

)




En ol mimmo se wpress Que 36 gulso "escindir la direceifn de la po-
1ftica financiera de la correspond ejecucidn, elevanio la primsre
al pisnc mis slsvado de nuestre organizacifa sdministrativa y confisade
ia segunds s las ontidades precitadss o que se creen en el fudure®,

inisteric de Feonowis, Sus funclones ’

Le corvesponds lo relativo & ls promocidn, orientacifn y reslizecifn
de la poiftics eponimics de 1a Naeifn y en particular: )

a} I::!.cm, discutir, celehrer i& sjecutar los acuewdios, comvenios

sordane po.
!’ﬁghmmﬁﬁwﬁu}aﬁ’ma'@n
) y/0 controlar las ventas ea el

¥
s 80 dicte
¢) Bealizar todas las compres en el exterior destinadas a sten-
der mé;“ﬁ“&meMm’ salvo sunn-
exciutr de rdiapr ot ws que o1 Foder Ejecutive resusiva
88
d) Asssorar eu 1a fijagién de tipos de to, y
e ! Mﬂ“éﬁw!m, mnritine,
flnM) ¥ on tods otra medida de politics econfmios
s) Intervenir em la prepsrecifn y cumg

r) Bt

Gm T ;W«

8) Efsctusr ol estudic de los mercados, feriss y musstras macio-
nales ¢ internscicuslies en lo relative al Intercasmbio de los
blenes de conmumo, frutos de la tierre y produsaifn induse

trial
1) Comtxibuir al fomente de Ia duncetle
ocmereial

teroandio .
) Bealisar los estudios ¢ investigsciones egnducsen %ﬁ )

‘18 corresponds 1o rela umﬁmw,mgmmm%
do y en particular:




Politica y régimen impositivo y sdusnerc

e

i %3 Pt ¥

2 de
Régimen sdministretive y fiscalizacién finencisre de las
obres de ayuids socisl y subsidios acordedos sl Eatado.
1}2&%&:%%«%&1#*@%

comercial, wmim&km, con &l ssescramien~
Relasiooes y Culto, en este Gltimo om-

k) Asesoramisnto en 1la fijacién de aranceles adustervs en cuan
y ?mawmwxﬁ ; a1l shastecimiento, o
«rticipecidn en sleceifn inmigracifn, desde
panto de vista industrial, ’
Brgei %3 #. — ORI BLET AL O @ m ﬁm mm

o

o} Estudic y ssesoramisntc tecncligiec en todo lo referente a la
sateria de su compstensis, zacifn de los centros téeni-
eos reglonales, § su utilirecily por los partisulares,

p) Intervencién em la regiamen 4 dal e -
cic de las profesiones directamente vimguladas & scti
en los remos de ru coampetencia.

q) Hseicomaliracifn en 1a distribuoifn de los bienss sconfmiecs su
el meroudo internc.

r) Estuiios e investigacionsa conducentes al mejor cumplimisato
de sus funciones.

/g Ll N
N
H



Ia coordinacidn de 1a socifa do eatos Kinisterios, estard & car-
> dml Censejo Seonfmico Baciomsl, del cusl les titulares ds los dis-
tintos Jspartsmentos sitados, son misadyes permssontes,

A sontimmeidn oo incluys un oaquens de la vrgeaizaciln dsl gru~-
po soonfmiss y las depandsncins gue estin bejo la Juriedicciln de ca-
ds wao 40 1os kinisterios que lo componen,
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mumammmhmum

Secretaria de Eastado, cusnta some wntidsdse dependientes:

a) Al Dance Cemtral de 1a Nepiblica Argentins, de cuys carta crgintea
»Os hewos osupsdo sxienassmexnts en 9tre. parte de sste trabajo, A su
vaz date suanta aon ol Institute Mixte de Inversiouss Mobilisrias,
pare is regulacifn de lss actividades buvsitiles, institocidn que
sa o1 espitulo K1 dNercwdo de Vsieres, Sus Dmstituciones y los &r-
ganos do regissiin y cestral®, fub debidsments comsntads,

b) Al Baneo de 1a Booidn Argentine, encargade do fomentar ls pwoduesisn
agraris, gaoadere y el desarrolle y organimseiln del comersio,

¢) Al Banco de Crédite Industyrial, ouys misifa es 1a de fomsnter 1a in-
dantyris pesional ¥ 1s minerix, Pige allo cuenta oon 1as operesiones
as créditeo s sediane y large plaze, euyes pertisularidsdes hemes a-
nalizado sntericemente.

d) Al Bopeo Hipoteosrio Nociomal destinsdo sl otorgamiemto del crédito
renl com garantia hipoteoaris,

®) A Ia Cajs Naciomal &0 Ahcyre P.atal, cuyc objetivo consiste ex la
recoleceifn de las pequetins econcmias, sducando a la poblssifm, des~
ds tesprens edad, pere crcarle costumbess previsores. Adsmis hs in-
corporeadc & sus operaciones los Seguros de vids y gereatisa pare les
enplessios del Estade y los préstamos perscasles, tssblén pars los
sgrvidores piblicos,

A contimussifn se incliuyen los gréfisos repressntativos de la or-
ganizacida funsional de los bansos citados,
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Les funcionss de ests Jecretaris comsisten principalmente en lo
relativo & 1s promocifn y realizsoifn de la politica deonfmics de 1a
Naclfn, contando pers ello eon los sigulentes entes:

a) X1 Instituto Argentino de Promocifn del Intsreambio, gue ha inter-
vanido en la economis argeatine jugando un papel preponderante, Bo
rerfn ds su Imporiancia seguidsmemte lo consideraremos en forme més
axtensa,

b) la Junts Nacional de Carnes, excargsda del comtrelor y fosento de
las actividades ganaderss,

¢) la Comisibn Bxcional de Grenos y Elevadores cuye miasién en 1a de
orientar, riscalizar y eatimular la produceiés y solocacidn de los
productas de 1a agriculturs.,

d) ia Direcciém de Pol{tica Ecunfmica de la que dependen lzs consejo-
riss sconfmicas en el exterior.

Por la significsciln ¢ importancis que tiene dentro del mescanismo
de musstre sconcmis,y en virtud de la intervemcifn que le cupo en as-
pectos fundementsles del plan de pacicaslizscifn de las empresuas de
servicion péblicos, dedicaremos un anflisis detenido 2 la Carta Op-
glnlca del Imstituto Argentine de Promocidn del Interesmbis,

nstituto Acgentinoe de Fromoelim del Intercembio,

funcionamiento de una entidsd sutfrguica, organizada scbre bases co~

mercialss, gue tomd & su cargo }a casi totalidad del comercio exterior,
Antes de entrar & connidarar este musvo organismo, recordsremos bre
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vemsiite 1a creacidn y objeto de la Corporecién pars la Promocién del
Intercambio, de la cual fud contimusdor con otras y maycres atribucio-

nas,

Corporecién pare la PromociSn del Intercmmbio y el Mercede de Licita-
sicoes de Cambio,

En noviembre de 1940 se dictd un decrsto por el cual se varil en
parte ol sistems ds control de cambios para la importacién de diversocs
articulos, cambléndose 8l régimen restrictivo aplicado hasta ess fo-
cha, mediante regulaciones cuantitativas periédicas souvre diversos pro-
dustos, por 1s slevscidn del tipo de cambio para los mimmos 2 f£in de
Gque ese sumentso obrese como elemento modersdor. Con tal fin se dispuso
que ol Banco Centrsl realizeris licitaciones periédicas de cambio y &~
leatarfia la constitucién de organimmos especisles encargsdos de estisu
lar, mediante los tipos de cambio que pagarisn los importadores de ar-
ticulos restringidos-eren los menos esencisles y los suntuerios-,la ex~
portasién de productos que hasts ese sntonces no se sxportsban o sblo
8¢ eflcctuaban en cantidades reducidas,

La realizseifn préctics de dichas medidas dispuestas por decreto
del Poder Bjecutivo, se concretaron con la crescibfn del Mercado de Li-
sitaclones y la Corperecifn pars la FromociSn del Intercambio,

El primero, coamo su propio nombre lo indics ,significs que las divie
sas que el Benco Centrsl pondris s disposicidén de los importadores, pe-
ra articulos previamsnte sanuncisdos, podrimn adquirirse medisate proe
pusstas, & las qus por mayor oferta se le iben asignandn las dispontibi-
1idades. E1 tipo promedio cotizado fubd de alrededor de min ¥4 por ca~
da 100 dls, en tento gue los precios oficiales vendsdores eran de min

373,15 y 422,85 por los 100 Dls, 179



En cuanto & la Cepporscifm pare 1a Promocidn del Interesablio, fub
ersada por un grupo de personas repressutativas dentro del Comwreio
Argsntinc-Egtadounidense y cuya fimmlidad principal fub ls de estimu-
Iar el intercmmbio comercisl com los EE.UU. y los dendzs pafses de Amb-
rica, promoviendc la exportasifa de productos que no tedin mereado o
aran enlceados en recusidas esatidades,

Pere allo comenzd: el estudio de las posthilidades que efrecian los
mercosdcs exteriores y la realizsciln de propegands;faciliid ol aseso-
rexients de expertos y técnieos & los industyiales del pais, acerca
de las necesidades y guatos de los consuxidores extranjercs, y también
vigiiéla calidad de los produetos gque s exportabsn.

Las divisas provenisentes de ests exporiasiones sran adguiridas por
ia Corporecifin a tipos convenldos con el Banoo Central y eran vendidas
pare 8l page de detmmminsdas importasionss. la utilidad resultants, de
la cual sflc se deatinebe una parte reducida al pago de dividemios,
por cuanto las sccicnes sblo podian Bbtener basta un ¥ £, se utilizabe
para ¢l fomento del intercamblo,

Esta entidad dejd de actuer en feahs 28 de wayo de 1946, por cuan-
to por dscrete n® 15784 del Poder Kjscutivo se le yetird la personeris
Jurdaton,

Sobre ia base de su patrimonio y por considerar necessrio mante-
ner 18 socifn de prasocidn del intercambio, el Presidente del Banco
Centrel en nota dsl 28 de maye de 1986 sugirid al Ministro de Haslen~
da 1a crescifn del Instituto Argeetino de PromociSa del Intercsmbio,

En los considersndos del deereto 15.750 del 28 de mmyo de 1946,
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.por el cual se creb el Instituto Argentino de Promocifn del Intercean-

bio, se establecid gque su funcifn ere la de propender al desarrcllo del
intercasdio favorseiendo a todos los sectores soconfmicon, y que pare
ellc e pacesario oresar crganizaciones regulares y perswnsates de ven~
ta de mwatros productos,

Se dispuso que 1a sctividad de este organimm ss desarrollaria ba-
jo el cardeter de ente oficial totalments independients, con recursos
7 medios neocesariocs, privendc la agilided en la ciepes, veuta, distri.
buside g comsroislizsciin de predustos,

¥n gensral, se dijo, gque tesderia s colsborar y & souplemsntar la
lsbor de lea particulares sin que mu sceifn significars monopolizar
las actividades,

Dentro del mercado interne tiens & su ¢arge, por cusnts del Poder
Ejscutive, 1a realizacifn de las cpereciones ascssardas pare la defene
ss de la producseifn, reemplazandc & las Juntas Esguladaras gue ante-
ricrments tenisn & su cergo vos funciln parecids. Ne obstante, basta
ol presexte la intervemcifn del I.A.P.I. en la compre ds las cosechas
vino & significar una tares nommel entre sus cperesicmes, en tanto gue
antes ds intervenis fGnicaments pave correglr las ancrmslidades: ; que
38 presentaban pare la colooasifs: de los productos a carge de eada Jun-
ta. .

Con relssifn al desenvclvimiento de sus opsrecicnss ¥ las causas
gue fundamentsron su existencis, el Beneo Central en su msmoris del
afic 1946, manifestd qus pare defender los intereses del pafs tanto en
el cawpo de ls produsolifm y la exportacifin como en ol de la jmporta~-
oién 7 ol comsumo, ful necessaric atribduir al I.A.P.1I, fecaultsdes ex- -
clusivas pere exportar muestros primcipules productos sgrepecusrios y
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slimentisios ¢ igualommte pare la importacidéa de produstos cok sbaste-
cimiontos anormales 7 & precics sumsmente elevados,

be consigea que fué indispensable la splicscifm de estos mbtodos
ante 81 mxic de cperexr de los palses compredores ds nuestros productos,
que primere efsctunren sus ooxpras por iatervensids directa ds sus go-
bDierncs 7 mds tarde por la soordinacifa de los compradores reunidos san
organismos intermacionales, tales come la Junta Combinada de slimsntos
7 ol Consejo de Allmentseifin Internssicoal de Awergencis, & fin de no
permitir la competercia saire slios,

Pioalments diremcs que & través ds este organimme o) Goblerno Be-
sional ha podido fimamsisr las importantes ocpereucicnes reslizadas para
recuperar do manos de sapitalistas extrenjercos, los servicios plibliocos
que se prestatan sn ol pais, tales cows los ferrcesrriles, gas, teléfo-
nos, ste,

Légicimants, el desenvolvimiento ds 1es actividades de este Imsti-
tuto fud consecusneis de la actuscifn interasciocnsl lwperelite al i~
palizar ls gaerrs, y su acscifn futura se ixd sdaptando a lo que wis
convengs 8 los intevesss sconfmicos de la Bacifa,

Al respecto o Interssante mencicnar lss dsclarecionss formuiladas
en ashington sa fechs 10 de mayoe de 1983 por ol embejsicr argentioo
on los EE.UU, & su regreso 2 esa capital despubs de su estadia en
Bymmos Alres pars coneretar ua plan ds sejoresiento del intereambio
entre los dos paisea, PMjo sn esa oportunidad gue el 1.A.P.I, esth re-
torsando & su antoricr funcifn de promover el camereio y gue el camino
seguide por el miswo durente ls guerrs, fup consecusnsia obligads d» la
miame, gue osa situaciin babis pasade y que shors el Consejo BEconimico
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Keelonal considers gue deic faeilitarse el intercambio entre las fir-
mas particulares, sunque sin abandomay sus funsiones de “eontrol®™, Por
lamwwhmmmm;nmywtrn inter-
bio.

A dicha fecha, agregd el esbmjsdor, son escasos los srticulos cuys
isportacién esta bajo o1 "centrel” del I.A.P.I, y en cumato & las ex-
pertaciones, sélc eran los ceresles los produstos que continuaben bajo’
su control,

Recientements, porley n' 17668 fué modificada 1la Carta Orghnice de
este Inatituto, perc las variantes iatroducidas no tisnen carfoter fun-
damental, Principslmente s refiere a la adaptaciln de sus stribusiones
a la mueva dlstribucifn de funsiones motivada por la crescifn de los
Ministerios ds Economia y Finsnzas y en razdn de haber dejsdc de formar
parte del sistems del Banco Central, sreado en 1946,

Por lc tanto analisaremcs los principales sepectos de s leoy funda~
mental de scusrdo al texto sanclomado recisntemente, haclendo una btreve
reflerencia & las normes originarias cusmio su izportanocis lo aconseje,

Betureleza 7 gbjeto:

K> una sntidsd sutfrquice macional, con patrimeonioc propic y funclo-
nos téenicas y eminentemante comerciales, gue actis bajo la dependencia
del Minlsterie de Econewmis.

Gojetas

Consiste en la obligaeifn de promover el desarrcllo del comercic in-
terior y sxterior,
gapitels

El eapital inlcial del Instituto fud de smfn 4,000,000 y se lategrd
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gon parte de las diferencias de camblio que estaban acusmiladas & favor
del Estade en la extingulda Corporacifn pare ls Promocién del Intercam
blo.

Autoridades:

El Instituto estf a cargo de un Pfesidente, un Vieepresidents y
séis Ddrectores, todos argsntinos y son nowbredos por el PYder Bjecuti-
YO,

Da acuerdo eon la refcrme introducida por ley n' 17663, la presi-
dencia y la viecepresidenciz son sjercidas por el Ministro y el Subzse~
gretario de Ecochom{a respectivamente, Con arterioridesd la preaidencis
ere ejercida por el Presidente del Banco Ceatral, sl que podfs hmoerse
representar por el Gerente (General del misso Banco.

Dos de los directores representarén a los productores sgropssuarios
¥ uno al comereic.

los direatores duren dos auos en sur funciopes y pusden ser reels-
gldos,

En cusnto al nombramiento y separscién del Gerente Gensral y el
Suhgersnte General son resusltos por el Poder Ejecutivo, & propuesta
del Direstorio,

sontarilidad y documentacifn del I.A.P.I, ¢ intervenir en arquecs, re-
cusntos y campulsas,

Oparacionss que pusds realizer,
las opsreciones y actos quo puede realizar, estém ostablscidas en

ol articulo 5° del decreto de areaciln, modificado por ley n* 176683,
que dice que "podré reslizar todes los sctos y opersciones tendientes
a 1a consecusién de su objeto y especialmente: 177



8) Comprer, veadsr, permitar ¢ recibir em pago y dar o tomar
m:ﬂgﬁmimtameh&%m W.M,w
movien ceroales youalessquiers otrus productos en estado na-
Mum,dW,Mm,mamim-
titulr o sespiar acbre ellos depechos ds hipotscs o prauds o
cutlquier otro derecho de uso y goee o gareantia;

b) Almacepar en tos de su edad © de terceros toda cla-
se de Popias o ajenas vy exmitir en mu caso los
cortifiondos o warrants sorrespondientes;

¢) Intervenir em el tramsporte de toda clase de mercaderfias pro-
plas o de tercerss, ;:amm 1a celebreciln de convenios geme-
reales o especiales organizsciones oflcisles, mixtas o par-
ticulares de transporte torrestrs, saéreo, maritime ¥ Mluvial,
sxistentss o quo en sdelante se creen;

d) BEmitir chligaciones y debentures;

Q)Mhmtﬁmmgww.mw
% rte y participar en susceripoi acolones
de socisdades os8 maturalesa;

£} Aceptar mandatos y ctorgar los poderes regueridos ia
}sml&éeauob to; pox on=

z) Kfeotuar susnta de terceros toda clase de operaciones pro-
@m&xmg

b} Realizer lss cpsrsciones finsncieras, de cualguisr clase, gue
mﬁmuymmmlwﬂ;mdahmw; *

1) Efectuar en el pals o en ol exterlor estudlos de mercados;

3} Prestar su asesorexiento respecto a la fijacifn de tipos de
ma&m&manMQ m;’»ﬁﬁ"
g g
vﬁgm&uy&%ummﬁlmmqmuw
metido;

k) Promover i realizscifés de ferias, miestras ¢ exposicionss na-
slonsales ¢ intermsmselonnlies

L 4

Ademks en sl art, 56° se dispone gque todas las negoeiscionss o oom-

paes gue dispongs e) Poder Ejesutivo en defense de la produceifn: serdn
efectuadas por ilntermedio del I.A,7.1.

A su vex el art, 7° fija quctodas las compres en el extericr destle

pedas & atender necssidades de las reparticliones del Estado, salve las
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sdquisiciones que el Poder Ejecutive resuslva exslulr de este régimen,
conforms & la reglamentacién que se diete, se realizarén con interven-
cién del Instituto,

¥ N wray R Y
E. Jfbfdu.m-:-e- il

El Banco de la Eacifa Argentine y el Banco de Crédito Industrial
Argentino sexdn los agentes {insncieros del Imstituto, sin perjuleio
de que éste pusda opersr con otros baneos,

Se agregs un nuevo articulo que dispone gque es aplicadble al I1.A.P,
I., o1 articulo 12§ de la ley de contabllidad n® 12061 relativo a la
intervencidn do 1a Contaduria Gessral de 1a Hacién Gniosmente en el
presupussto de 1a Institusidn, no guedando. por lo tanto, comprendidas,
las opersciones objeto de 1la sotividad concreial que desempsis.,

S5u aplicacién no es nueva sino que antericrmente le correspomdiia
mmahdofmmmuammmcmw; CUYOS Organis-
mos estan exentos de la intervencidn de la Contaduris Gensrsl de la
Hacifn en las opereciones bancarias.

Entre las disposiciones que se suprimieren de la Carta Orgianica
oon motivo de 1la reforms introducida por Ley n® 17668, csben mencio-
nar 1a intervencifa que competias al I.A.F.I, en la tremitacién dée con
venlos internacionslss ds caprficter comercial y sl control del oumpli-
misnto de las convenciones, tareas ¢ue al igual gue las de asesore-
miento al Banco Central scobire tipos de cambio pare importacionss y ex-
portacionss, y colaborecifn en la preparecifn y cumplimiento de planos
pare inmigrecifn,ban pasado al Ministerio de Ecchomia,

Tampooc podrd en lo sucesivo adquirir y vender divisas o csmbio
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sxtranjere provenientes de la exportacién de produstos que basta el
presente no 88 exportan o lo son em reduclidas cantidades, o los deri-
vados de la colocacifn de artfoulcs em nuevos merosdos,

Esta, como ne recordard, ere una de las funciones principales de
ia Corporacifn pare la Promocifin del Intercembio y tead{a al fomento
de mestras sxportacionss, desarroilandc ¢l comercilo exterior por la
eolooasién de productos gque no tenian mereados extranjeres comprado-
res.

Seguremsnte con los nuevos tipos de cambic dictados al resjustar
ias cotizaciones como consecuencia de la desvaloriemeifn de 1la lile
esterlina, se habré contemplado este aspectoc, pero ls negociacidia de
las divisss correspondientes se realizards ante el Banco Ceatral, co-
ne oourre oon el resto de las compras O ventas de cambio pare sxpor-
tacionsa o iwmportaciones,

A contimuscifn se inserta ol balaace gemerel al 31/12/88, cuye ac-
tivo aloanza & la suma de mfn 10,051,5 willones, en tasto gue el pasi-
vo asclende & min 8.576,5 millones, lLa diferencia de min 1.515,0 millo-
pes estd constituids por wfn 958.1 millones de capitel y mia 560.9 mi-
1lonss represmmtativos de ls utilidad del ejercicio cerreds al 31/12/A8,

ACTIV PASIVO
Efeetivo 3,6 Banecs 6,496,3

Valores mobilisrios 95,9 de 1s Noeildn Ar-

ﬁt.mwm» (1) 3&? g‘é‘% Q‘f’m'}'

5.01%,1
: : 3539,5 de h mﬁ'& P03,
Prod.del peis ge) 1.288. Ba.As, 509,1
.ae Ims, (%)

o+ Otros acreesdores 1.078,7
Antisipos eréd.doa, i“}‘ﬁ
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an ’f*?‘?’*?arm
Minist.y Dep.(¥) 5. el pis 40%,1
mm{{ﬁg,& ’

Gobiernos ¥ M- ggb. g (gn;t‘) %;;

i"f‘“..ﬁ 58,8
T gme i e
: T76,6 pensacionss & 1? 6
Conp. & Ing.y Cat, w76 Bios 7 sanaros(io) MI:S
Inmasbles 1%3 Utilidad a realizm %:;
- - ool rave 855
:mz?) 10,1 m del ejereicie ggg:g
POPAL m‘:&% TORAL 10,815
. b Ty

Ds los rubros comtenidos se destacan preferinteamsnte el de Kercsde-
rias, cuys subsuenta Productos del Pels con mia 1.088,2 millones, da
una ides de la importancia de la intervensifn de este Institutoc sn la
asdquisicifn de productos agricalo-ganaderos (veresles, semilias olsagi~
nosss, sceites y subproductos, cArces j Gerivados, CuSros, gresas y so-
bos y otros frutos),

los Deutiores c¢oa min 7,317,8 millones, estén constitufdos, seghn
informaeifn oficial suministreda por el 3», Minlstro de Ecoaomis, por
min 5.56%,% millones & carge de reparticicnes nsciouales, proviaciales
§ wmanieipales por sus compres ds mercaderias y por las opsresionse fie
macisras reallzadas sn cusplimiente del plan de Gobisanoe Nselonel.
> Ademis formen perte de astivo min 364.7 millones de T{iulos Rape-
fioles y min 976.8 willonss por deuda de Gobiernos Extreanjeros, gue
corrorponden & sntregan de mercaderiss y sdalantos efectuados en vire
tud de convenios ccmmrciales scacertados eon los respectives goblernos.
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En el pasivo el rubro Hunsos representa ¢l saldo & favor de los
banoos efieinles por los crdiitos scordados sl Institute por sus ope-
reciones propiss y por las financiscionss hechas a orgasismcs del Eata-
do,

Otros Acrecdores esatin formmdos por las obligeeliones Por coNpTas
de meroaderias e el pals, saldos por operscicnes smcrgmites de ecd-
venios comsroinles interuacionzles y gastos devengados & pagar,

ila ley 173%0 faculia al Goblsrno pars procoder 2 la venta de los
bisnes ilamuebles del dominio privado del Estado gque no sesn necosarios
pare ls ejecucibéa de chrez o mantenimients de servielos pfiblicos y por
decreto del 7 d» coctulwe del corriente aic se reglsmentd la aplioa-
clén de dlcha sutorizasién.

Eatre los fundsmentos sxpuestos por el Conssjo Koonowfmito Nagiow
nal, con reflersncia & Ja medida adoptada, ss daatacean los de procurer
dar der unx epliesciin prictics y provechoss & bienss gque ex la agtue-
lidedt permmnscen sin utilizacifn, fussutando la construceifsm de la
pegusia propiedsd; y preferentemanis debs seialarse, en cusnto @ ro-
laciona eocn wwestiro trabajo, el destino gque de acuerdo s lo que eats-
blecs 1la ley, se dard & los fonios gue s® obtengan y que sonaistinrd
on cancelar los compromiscs bancarios derivedos de las adguisicionss
de empresas de servisios piblicos,

Es decir que ol mecanisme de la operseidn consiatird sn:

1°« Loa Departamentos de Zstsdo j reparticiones descentralifa~

das possedoras de¢ tlerras gominic privedo del sstesico,
80 nesessrias para la sjecucidn de obres j o destinsdas a

/gL:\::‘)
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servicics pdhlicos, deberdn treansferirias al f.A.7.M.

&%= El I.it&;?.ii screditard a§ la mﬁ. as la dependesncis
coden importe proviscriamente asignado, dssear-
gando en imports la dewdia que tengs contrsida
¢on el Ianstituto,

*°« El produsto ds leas ventas ss destinard a smortizar la
deuda dal I.A,F.I, son low bancos financisdores de mus

cperesionos.
4%« A su vez los bancos reducirén sa los mismos importes
ézgﬁimdammmummﬁm
Como pusds apreciszrse los propésitos perseguidos son ds evidente
benefislo pare las finanzas del Estedo y la econcmia de la N-cida,por
cusatc se retirverén medios de page qus dejarén de presionsr sobre los
precios, al misac tismpo que se estimularf ls inversiim de anhorros en
1a construcaidn de viviendas y finalmente por las cancelaciones de los
ompronisos contraldos por las instituclones y bancos gque descargarvdn

su pasivo ¥ reducirdn las cargas Tinancierss que deben soportar,
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mwm%anquuwmummm
prommlgacifn, las Bolsas o Merendos que funcisnsn en el pefs, gquedardn
bajc ia supsrintendensis 4&) Baneo Central.

las soevas bolsas o mercados de valoresn, pare funclioper deben So-
1isitar previamente ls sutorirscifa por interwsdio del Bspeo Central,
el qua lo remitird con su opinifn al Ppder Ejecutivo,

Igmimente puede ol Beneo Centrel seunsejar al Foder Ejlescutive
gue retirs la asutorizaciin pars fussiopayr, & las antidedes que no e
ajuston 8 las disposicicnes que regulmn su desenvolvimionto,

Pamizibn lo corresponde sl Brneo Cantral conxiderar las reglamen-
taciones y dasks nomeas referentes al funcionsmisatc de laas Bolsas y
Horoados de Valores y pedlr s éstos la exhibicifn de los lilwros y re~
queririss las informecioves que satlme, aoLre ias oporecsiones en gue
ban Intervenido.
gfinlon del Bengo Centrel, dictads en septieasbre ds 1989,

wiﬁ:mai asretu A5%s /% se diagmizo gue los Comisionistes
Go Bolsa para Sotuar debe>§n nseribirse en el Reglstro que lleward
&l efecto el Bongo Cantrel, & guien corvesponders
Mmmmwwﬁwmm,mmmww
quisitos exigidos por el Céiige de Cameroio y las Boleas o Mercsdos
de Valcres, En la sanelin del ouevo texto de la ley fundasenial del
Bango Cestrel se incluyeron estas normes,

/E ™S ova
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Al mizmo tiewmpo se establecié gque los Comisionistas debisn permi~
tir 1la inspeceifn de sus libros y papeles al Banco Centrsl y suminis-
trarle todos los Inforwes de las opersciones en gue bublersn setuado,

Por decreto 12793 del 1° de jJunio de 1949, se dictaron diverses
norsss referentes & la constitusidn y funcicasmisnto de las Bolses, &
la funcifm de Comisionista de bolsa, y & las opeorasionss qus se reali-
can,

D¢ lss mismas conslignaremos sspecislmente lss contealdas en el
art, 23, que 3¢ refliers s los whrpenss de garaniis gque deborélexigir-
86 o2 les oparsclones & plezo, por conslderer gue las nlawss son las
gue cfrecen msyores riesgos derivados de ligquidscionss ea momentos de
bajes ¥y que por la lntensidad y megmitud de las mismas puesden originar
perturbsciones en el sistmse bancaric,

En previsién de esss situseiones, ss han £1jado las uorwes que e
transeriben seguldesentie y que tlenden, dentro de lo posible & rodear
de smycres ssguridades s la realizscifn de estas operaciopes.
las condiciones fijedas son’

a4} E) Baneo Central, seasuslmente, mmﬁwm
ser o1 precio promedic de oada pspel en los Gltimos % me

M,

31 la cotizacidn del papel cacllars Uk ae

b?hﬁa%g&mﬁa&tgﬂ?m,&a&w promadio,
ghren aerd s ¥ ,

S5 iiaciones fuesen ilores al ' to

e) S38s 086 ”“:;m m}.ﬁ%me“
ascalal
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Hustae 50 » 80 &
Superiores & 50 % 56 *
Is Comislibn de Valores

Bl cardcter del Baneo Centrai, ai coastiiulrse en agenie finencie-
ro del goblernc, Je obligd a intervenir en el mercadio de valo:es, ys
fusre para la colocseidn de papeles ys pars regulsr ol mercedo hursé-
tii.

Como se express en la memoria del aho 19% del citwdo Banco, re-
cifn en ese a0 comienza su actividad em tal carécter., Ademfs aclam
que dispuso en ¢l mismo perfodc de un fondo de intervencifn, pere re-
gulacifn del mercado bursftil, cuyo movimiento alecanzd &« mfn 25 milloe
nes, el gue fué utilizado pare moderer las oscilaciocuss del mercado.

Por lo tanto, précticamente desde 1a intcineifn de sus opersciones
el Banco Central prestd lsportente atencidn sl desarrollo y estahili-
dad del mercadc de titulos,

An{,en a8l auno 1337,con motivo de la presentaciin de diversss cpe-
raciones inteatadas por diverass provinsias, sumicipaildades y empre-
sas privadas,se produjo uns saturaciln del mercado, por lo gue se es-
timd necesarioc la crescidn de un organismo encergadc de encsuzar la
entrada al mercadio de mevos valores, en forme tal que la capacidad
de absoreién que acusare, no fuers supereds por un gren volussn de
papeles gue se ofrecieran simulténssmente,

For los inconvenientes apuntados, en ¢l segundo semesile del auo
1937, se origind uba baja en los valores al megosiarse gran cantided
de valores en forma sisultines.
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Pare mejorey las préctioas del meresdc se cred la Comiaién de Ve~
lores en ostulye del afio 1977, suya integrecifn con ia inserporesifa
posterior de mueves mismbros fuf 1a siguisate: Un repressntante del

Banno Cantral, uno de 1ls Balss de Comercio de Buwenos Afres, unc por

los Beumos y Entidades financieres de plazs, uwno per sl Banec de la

FProvinsis d» Bueneos Alves 7, pare los casos que correspondieran A sus
respectivas satidsdes, wno por Ja Bolse 4@ Comerelo de Bomrio ¥y otro
yor s de Chrdode,

de parsiguil com la sonstitucién ¢e ssta Comisifn la scoxdiomsibm
d9 l1a conourrencis sl mercado, e forms que existissrs won especie de
progroom previc, sin dissinair la lidberiad de las trensacciones.

ia intervanelfn afestive realizads s mnsamind e suspender todes
1as smisiones am tnleite hasta tanto s tonificare el merceds,

=n eate aspeato, mmixﬁmxm%b&xﬂimmm
rarsnayls su un mereado ¢6 valores bHien orgralzads, y para lograr Ia
sisme o8 indispensable svitar gue & & 1leguen miz papeles que los
gue puadan absorberss por ¢l ahorro asuaslade s low Inversores o
por nuevos capitales prooedmtes del sxtrenjeve, Estos (ltimes, re-
fividadonor & oparacionss son titulos & large plazo 7 siompre gque ten~
gan ls intensifs de reldicerse on @) pais,

Por lo taale, &l ordenarse el Iingress 46 Duevos papsles &l MEGR-
do tenisude an cuents la sspasided de sdsoreldn del mimuo, e o8~
gaayda de wan scbresaturacifs y la consignismts deja, Que pueds lle-
> & sor intensa on relacifn & la magnitud de los pepeles que se
ofrezean, ¥ o8 ovita con ollo una corrisnte pesimista,

l_/"'\
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Esto dltimo engendrs liquidsaiomes, a veces apresuradas, gue
srrastrvan detrds de x1, & otros inversores desscsos de ponsrse & sal~
vo do los qusbrantos gue vislupinen, la desconfisnza gue savuelve &
las opsreciones gue »e realizan, 4ds marger & 1a desorganiszseién del
mercads, hecho gque se produce répldemente, en tantc que la recupsre~
cibs pera slcanzer nusvos niveles de sormalidsd,se produse con gren
lantitud.

En los primeros tiempos la Comisifn de Valores tuvo una tarea
isportante, analizando los distintos proyectos de emisidn que leo fue~
somendands en ¢ada omsc lJo gue estimsba mis pruden-

ron sometlidos, @
te disponer.

8u intervenciln no tenis fuerze somgrilsive y por lo taatc su e-
Flciencia dependis fundamentalmente de su gravitacifn moral sobre le
plaza 7 los exisores,

Pare los casos en que se procedia s ls eminifn de papeles a
pesar de las recomenisciones contreriss & la Comisifn, el Bemeo Cen-
tral requiril de los bancos que se abstuvieren de efectusr adelantos
an dinerc sobre esos papeles, ’

Ro obstante el cardcter no compulsivo de las declalones de la
Comisifn, en 1a memorisa del ai.o 19738 del Bsnoo Cenmtral, se expresa
gue ain tomnd en cusnta los valorea nacionales, laa sutorizsciones
pexilentes do eminiln de valores alcanzabsn & la importabts sums de
sdn 500 millones,

En los primeros snos de sctuscién de ls Comislién de Volores, su
intervencién se relirid principelmente a los valores necicusles, pro-

ooy
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vinciales, mmisipales y espreasan de servicios piblices, paro & medi-
ds que se incremsntaba sl desarrolle econdmieco del pais, fué tosando
significacidn ¢l mercadso de valares privados y tsmbién hacia 61 dixd-
glé su asclin.

Es esta modalided de emisidn de valores por parie ds sspresas pri-
vades, une sans préctica paya poder cbtener los capltales necesarios
para el desarrollo de setividades que no pueden afrontarse con reour-
sos medidos. El suscriptor & los mismos, efectis unme inversifn de
s shorrot ¥y por lo tanto es ds todo punto de viste conveniente rene
paldar a los que coniribuyen can sue oapitaies, mwedisnte la presesta-
sifn clars de estados econdmicos y financiercs de las smpresas emiso-
ras, en forms qUe NC &° engans al suscriptor,

En ese sentido, la Comisibn de Valores fud encauzando su laboxr,
al exigir en forme paulatina, pero crecieate, la preparecidn de re-
selss Informetivas del estedo de leas cmpresas gue se publlean sn
sl Soletin de ls Bolss de Commrelo y que podemos sintetizar asi:

nforsmtiva de las Socledades Andnimes
Comprends los signientes datos:
1 R agtetes

I Antecedsntes

Fecha de sutorizacidén del Poder Ejecutivo

Inseripeidn en ol Hegistro Plblico de Comercio
Modlficaciones de los Eatatutos

Capital autorizsdo, susaripto y reallzsdo
Carsotesisticas esenciales de lss Scciones en circulacibén

II Directorioc
Bombre y apellide de sus componsntes

III Historis de la Sosiedsd

Si{ntesis de la inleisciin de los negoclos y evolusidn de
los mismos, 1¢

T i




IV Actividadss scculos

En este capitule cabe Jarss 1dea de las sctividades de la

» 7 81 explota wm concesifm, indicer tos pricel

?: ae mlsws, weucicnands lop derechos y ones,

echa de vemmimiento y destino de los blenes al tirmine del
contrato,

vV Belunces

A fin ds conocer ol gelado y loz resnltados de la ampress,
deba dsrse un cusdro demostrativo de los balangses gevereles ¥
wi 1as y pbrdidas de los ados 19%8 y los & dltimwe ejerci-
SiDB,.

En cuanto A los valores gue se sspresen, deben ser
mziyaM@ﬁmgawm?&umu
pérdiias y gapans s etribucicnes & los Dirvectores,

T8 rag'ariésa eslados deberdn llevar la certifiemeiln ds
un Contedor Plblicc sscional indepondieante de la entidad emi-
BOYE .

Vi Dates ' tarios de los balances

Towtién deben referirse al sjercicic cerredo en 1958 y los
fltimos y deben comgrendes:

a} Ventas o insgrescs de sxplotacifn, snuales,
Buswas inversicnes eausles an astivo £ijo,
fmortlizeciones

Roservas
Plvidendos sbonkdos & onda clase de aociones
Distribucidn de uitilidades

Vi1 plenes ge is Lusiedad

Debe sfectuares un celalie us los principsles rubros del
tivo, indicando lasz carecteristicas mnﬁ¢ "

Consigear los que axistan, con expliecssnién de los valores
de origen y asortisscloncs yéwtm.

IZ Deudss oe la osodiecs.

Se refiere a las deudes ssjecinles, tales como debentures o
deudes hipotecarias, de las cuslss dsberdn las ca-
recteristicas principales; interés, plazo, gerean s Wio,

X Susve Emiside

Corresponde en este sepitulo dejar constancis de las carae-
teristicas de¢ los papeles en ¢ireulsciln, si los bublere, y los



qus se proponen emitiy, Adewls deberd especificarse el des
tino a dar Al proaucido de los valeres & colocar (aplim-
Gi&ﬂ m& industrial, veduclir pasivos, mg).

De sxistir ofrecimiente piiblico debe distribuirse un
to con todos los elamantos comentados, en el eunl
indioarse:

1- Precio de colocacidn
2 Bémioa s los mismbros colocadorss ¢ tomedores de la

}Mmagmhmwmhmlmma
1as Bolsas de Comercic la cotizacién de los muevon va-

*

Pare los bancos, la reseia & pressatar, ¢s similar s 1z corres-
pondiente s las sociedsdes apfnimas, perc adaptads & las carecteristi
cas proplas del comercic baneario.

Como pusde spreciarse, la resesa informative que debe presentar
se pesoes uns serie de datos de Pundemmental interds, que al ser super-
vissdoas por wna entidad ofieial ofrece a los inverscores una garentia
ds legitimided, de la que no podrian disponsr de no mediar la inter-
vencidn de la Comisibn de Valores u crganismos dimilares,

ia recomendacifn de valores privedos pars su cotizaciéa por
parts de la Comizién de Valores, se refiere (nicaments a la oportu-
nidad de la coloocmcifn en el mercado y bajo ninglin concepto & la ca~
1idad del papel en cuestilnm,

Bo obstante, la Comisifn ba negado la recomendseifn de algu-
oas emisiones, cusnde existlercn rarones fundamentales gque no bacfan
agonaejable acceder a lo soliloltsdo,

T=mpooo dié opinién favorable, cusndo la cepacided de absorcién
del mereado no permitid satisfscer todes los reguerimientos del Te~
mgnm&.mmmmWMMa”m&Mm
8l exterior en divisss libres, o pare atander necesidades de eupresas
que por otro lado remiten cantidades spreciables de fondos sl exte-
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rior en concepto de servicios financieros,.(l)

Pare tener la seguridad de gque la sutorizscién pore emitir un po-
pel, no ses utilizada en formm inoportuns, se establecid un plaxc de
validez a la misme, veneido el cual debe requerirse un muevo permiso,

Despuds de 9 suos &e nctuacibén de la Comisifn de Valores, duran~
te los cuales fud realiszando una funcién ordenadora di mercado de va~
lores, & la ver gue fub consolidando con su intervencifén y exigenciss
e cuknto & informacicnes a publicer y csrdoter sanc de las amisiones
recomendadas,se 418 personeria oficial a diche Comisién por decreto
n® 15,753 del 28 de mayo des 19546,

£ % < ¢ ¥. 1y ¥5¥ i34 A LRI EER S LA,
omiaién de Valores en su sueva condiclén

Entyre los considerandos del ¢ltado decreto se deatacs que la Co-
nisidn de Valores fud cresds pers eliminar la sobresaturecidén de va«
lores y propender & la estabiiided del weroado finsnciero y que se es~
timeba aconsejable fevorecer, scbre bases orghnicas, ol mejor ordsva-
mientc del mercado fimanslers, protegiendo y fomentmndo la inversién
del aborro nacional en titulos plbtlicos y en papeles ssnos de las em
presas privades,

Por lo tanto se estimé como fundamentsl der carfoter oficisl a
1s Comisifn,y & la vez gue sus decisicoes debiersn observarse cbli-
gatorismmmte,

Ia integran, con carfeter "ad honorem”™, un repressntsnte del Ben-

»

(1) B.neo Centrel Repiblics Argentina. Memoris Auo 1942 - Pég. Th



co Central gus a2ctusrd como Presiusnte, unc del bsnec ds la § oién
Argentina, uno del B -ncc de (rédite industrisl aArgentinc, uno de los
Bancos oflclsles y Kixtos de provinciss, uno de la Bolsa de Ccomerelo
de Dusnos Alres, y unc de los Baocos Particulares y Zmpresas {inma-
¢leras.

Comn pueds apreciarse se incluye con respecic & la anterior, un
represeniante del Brasc de la Bacidn y otro del de Créditc Industriel.

En cuantc a la disposicidn gue esteblecia la intervenclén de re-
presentantes Jdo laz Holsas de Comercio de Rosaric y Céxiobe, pars
papales & actiscar en esas Holsas, se 1z he generelizsio al estable-
carse gque cusndo un emisor desee cotlizar valores en Bolsas del intew
rior, la Cumisidn conwuitard a ls lnstitucifn respective.

Autorizecitn previa us is Com g las Bolsas coticen valo-
res.

Como y& %S¢ ha gomentado anteriormente, las decisiones de ls Co-
misién de Valores eren recomendaciones gue las Bolsas podfan respe-
tar o no. Generelmente se le stribuls validez en razdn de considerar-
se gque su intervencidn ers beneflcicss pars los intersses de todos low
Intervinientes,

Al dictarse el decreto 1575%/45 se establecid que las Bolsas o
Marcados de valores del pais no podrén sutarizar 1a cotizscidn de va~
lores piblicos o privedos, sin la sprobacidn de 1ls Comisibn.

Ademds al dlsponerse en el art.8” ineiso ¢} que entre las fun~
clones de 1a Comisidn, tendrd la de resclver sobre los pedidos ds
eotizscifn ds valores, y en el art.8° se 1la fecults pers inspecsio-
ner, por intermedio de la I




por el Departsmento de Investigaciones Téonicas del Banoo de Crédi-
to Industrial, los libros, pepeles y documentos y la orgsnizacién de
las empresas recurrentes.

Con ello, se completa la intervencién de ls Comisifn sl dlsponer
de atribucicnes y elementos de julclo pare analizsr la sanidad del
papel & cotizar y por lo tanto resclver lo gque estime mis convenien-
te,

Funciones de la Comisiln de Valores

las funcionas gue se le asignan por ol art, 6° del decreto de
oficislizacidn, reproduce las gue ejexis con anteriorided y agrega
otras,

Entre las primeras, tenemos ls contenida en el inciso b) refe-
rente & la determinacién ds la oportunidad en gue pusden concurrir
al weresde finaneiero las emtidades piblicas gue emitan valores,

En el insiso ¢) se reproduce la tarea, W/g%mlh,daamm
las infommaciones de cardcter sconfmico-financlero y perspectivas
que deben dar a publieidad periSdicamente o en oportunidad de colo-
car nusves valores Ias empresas gue cotizan scciones en 1a bolsa,
ouyo contenido hemos explicade al anelizar los datos gque debs con
tener la reseiis informmtive a publiocar,

En cuanto & Ja atribucidn de sutorizar o desecshar los pedidos
pare cotizar valores emitidos por entidades privedes o mixtas, viene
& consolidar y dar cardeter obligsioric al anflisis refsrente a la
bondad del papel en l¢ relativo. s seriedad y exsctlitud da la opers~
cibn que se presenta, Antericrmente consignamos gque el Banco Cen-
tral en sus memoriss dejabe aclaredo que la recomendacifn de la

R



Comistlén no alosnrabs & la calidad del papel, pero en CR30S QU® P8I0~
pes fundementales sconssjaben la no sutorisecidn de la cotizssibn 1la
mimmm se babis negade,

Entendeswss que la opinifn que ahore da ls Comisibn, al imvolu~
crer en su sutorimacién la condicifn de sano al valor al gue prests

_eonfermidad pera cotisar, no se refiere a que la sdquisiein por

parte de los inveracres es i bxsn negoelic, sino gue.de conslderer
ellos que su conpye le resulis benaficloss, pusden tenar la aeguri-
dad que esca pepeles estin respaldados por los estedos econfmico -fi-
mancleros de l& emprese, dedos & publiecldad,

Finalwente diremos que entre las funciones zusvas, tendrd 1 de
asesorer al Banco Central scohre la probable eapscided de sbeoreidn de
valores piklicos, gue perifdicamcnte, o en la oportunidad que »s o8-
time,ofrezce ¢l mercado financierc, Para ollo se ls sutoriza a consul-
tar & laz repertisicnas neclionales, sanicipales y proviasisles soloe
las cperacisnes gue en esos valores efectusrén,

Calw hseer notar aue esta funeifn tiens fundemsnial imporiancis,
poar gmanto, come se sabe, parte de los recursas calouwlados pare aten-
der ol presupuesto de gastos, #8 cubre con el produside de 1a soloes~
¢ibn de titlos,

El Benoo Cant@el en ol eapitulo “Mereado de Valores® -ds su wewo-
mmnmmazmmammmamgmu
efectia un cade sjeralelo, eatre 103 distintos seetores: piiblico, re-
particiones pacionales, esjas ds Jubilacionss, bancos, ate,




Como complemento de las medidas dispussias, referente a la son~
solidecién de la Comisidn de Valores, como organismo oficial, se die-
t4 en fecha § de junio de 1947 el decreto 1565/47 por el gue se cred
el Institute Mixto de Inversiones Moblliarias,

Entre los considerandos del decreto de oreacifn se dice gue en_
tre los aspectos gue 56 tomeron en cusnta en 1a politioca econfmica
trazada, tuvo un lugar especial la intenoifn de intensificsr las ao-
tividades productivas del pais, para lo cual se dismiouys el interds
& pagar por eaprdstitos de le deuda interna y se rescatarcn las cédu~
lss hipotecarias pars obligar a& los inversores s orientar sus caplie~
les hacis las empresss privadas,

Klo lfglemmente trajo aparejado un crecimiento de las activida-
dos del mwrcado de valores mobllisrios, circunstancias ante las cuales
se estiml necesario reglar, wetodizar y fortalecer dicho mercado,cresn
do en tal forss una plaza financiera estable, gue lnspivers une meyor
confisnza & los inversores,

. Pur otrs parte 1a intervencifin de este Inatitutoc presenta la no-
vedad en cumnto amplis la intervencidn del Estado en el merondo de va~
loves, con {ines de regulscifn, s los pepeles privados,

Hasta esa focha ere sl Banoco Centrel que regulaba, dentro de las
limitaciones estsblesidas por su ley orginica, las cotizaciones de los
valores naclionsles, .

fn sawbio, shora, sdemfs de dichas intervenciones, corresponds
al Instituto Mixto de Inversicnes Nobllisrias corregir las falsas flug
tuacicnes gue afectan la estabilidad de los valores, Lleve a cabo taw~
bien opereciones de fimsnciscién de pases, com lo gque se obtiene ua



absretamiento del costo del dinero, Actia comp entidad mixias, depen-
dliente del Banco Cemtral ds ls Repiblica Argentina, con un capital
sutorizado de mfn 100 millones,

De dieho capital fuweron suseriptos hasta 50 millones por los Ban~
cos Central, Hacién, y Crédito Industrial, en cardecter de aporte es-
tatal. De los win 50 millones restantes fuercn suscriptos como capi-
tal privado basta mfn %0 millones por los demfs banoor ouyo capital
¥y reserve eran suparicres a min 10 millones y el reato de cspital,o
soan min 10 millones,por los baneos cuyo capital y reservas eran in-
fericres & win 10 millones.

Bamt:hawm:qmmm,nuuumm
ciadis en =l art, 4° del decreto 1S685/47, cuyo texto traunseriblimos:

“ElL Imstituto Mixtc de Inversiones Mobiliariss tieme por objeto:

e, IS & ot e 20 cprciomen e o 2

s+ dirveata o indirectamente, por cusata propis o de ter-

cercs 0 en ¢snjunic con tercercs come intermediarie, ag
¥ ejerciendo mandstos o sustituyéndolos,

a) Conprar, vendar, csuclonsr ¢ en ar otya foram oparear
sobre tods clase de valores 8 emitidos por los po
deres piblico naeionsl, provipeisles, mniecipales y/o enti~
dades autfrguicas, de la Nacidn o del Extranjere;

b} Comprar, vender, caucionar, ¢ en cuslquisr otra forse operar
}mtfmm#amom;mm«mm soclis-
mmmammmuxménammfz’m

¢} Tomer al firme y/o ¢olocar emisiones de toda clase de valo-
res mobllisriocs emitideos por socisdades mixtas o privedas,
de 1a Naeidn o del _ » on forma directs y/o cuen
ta. de terceros y/o en participecibn com Bebeos y en -
fimancieres inascripias en su Reglstrog

d4) Ceonceder préstamos & aocledades mixtes, privades y & particue
Mmmx&&mmam&mmm. ol
os oiblicon y s proviocisles, munl-
das, de 1a Heciém o del sxtranjero;
1e7




) Zmitir y colocar certilficados representativos de valores
mobilisarios de su pertensneis o de terceros depositados
en ol pais o an el extranjerc a su orden;

£) Becibir deplsitos en cajs de shorros u otras formRs Apro-
badas por sl Banco Central ds le Replblica Argentina, Gni-
camente pare cusnta de paprtiei en titulos, sceiones
dshentures y otros valores o8, asi como recibir
depSaltos en cuenta y/o en custodia, de toda clase de ve~
lores woblliarios, en las sondiclones gue reglamenta el

Beneco Centrel de la Repiblice Argentine;

g) Conceder prhstamos en titulos pare garantia de licttascioc-
nes ioss a sociedades mixtas, privadas, personas pare
ti y/o entidades sutérquicas de la Escidn;

b} Cobrar y pagar intereses, dividendos, rentas y toda clase
Ga utilidades provenisntes de tods clase de valores mobl-
1lisrios;

i) Otorgar certificacionss sobre el estado sconfmico-finan~

clero de sociedades mixtes o privadas cuyos valores se
coticen en Bolaas;

ws pare iz liguidacidn de

i R Ak e e ks
mente ¢l Banco Gentrel de la Replibliocs Argsatina,

Slempre que ¢ trete de realizer cualguiera de estss ope-
raciones schre valores de origsu axtranjerc, el instituto soliciterd
sutorizacién previa gl Banco Contral de la Heplblica Argentine,

El reglamentc des cperaciones gue confomme & estas Leses
dicte el Direstcoric del Instlituto y spruabe el Banco Centrel, deter-
minard lus que debe realizar directasente y/o indirectaments el Ins-
tituto y las que pusdan ejecutarse por intermmedio de los buneos por
su cuente o por delegaciin. Pare determinerlss se tomaré en especial
considerecidn las necesidades y costumbres de la plazs, por uns parte,
¥ o) convenlente ejercicio de las funciones de contralor y regulscide

gue competen al Instituto por la otrs®,

167
&8



K1 sercado de valores privados, & partir del aiio 1946 momopolizd
osai totalments la orientscifn del piblico inversor, en rexzfm del des-
arrallo de la industria nasloosl, los dividendos que pagalan esos Do~
peles y, como queda dicho, la redugelSn del tipo de intexds scbre los
valores pihlicos. Por lo tanto las cotizssiones de las acslones ordi~-
narias manifestaron wns tendencis slelsta,

sushos papeles alecanssron niveles que no gusrdaban relscidn con
sus vsiores realss, ni tampoos con el rendimiento gue proporeicumaban,
observindose une mercads preferencias por las cperscionss a término,

¥llo 418 lugar & que on mayo de 1947 comsuzare usa fusrie bajs,
gue se prolongd hasts setiemdre del miemo ailo, fechs en ls cual ¢o-
mensd unk paulatiza recuperscifn que se hiso mfs Intense en 1948, al-
canzfndose a fines de esv &iio precics extrsordinariamente sltos, Bn
aaro 19%9 se inlcld une mueve calde en las cotizseliones, mucho mbs
wolsata que la anterior, 1a sual persisiis sl prowedisr ¢l afio,

Junto con el desarrolle de las cperacicnes en la fursm Indicads,
sumentd el volumen de los negoelos & plaze, por 10 epal fuld necesaris
1a finenciacifn de pases por importes cads vezr mayores, Elloc, como ¢s
saturel, did lugar a su encarecimiento y & lz posterior iantervencifdn
del IMIM pare financiarios & comtos varomkbles,

Igualwente fué intensa en mushos mouentos, la intervencifo del
Ik en 1n adquisieifn do scelones pare establlirzar las ofertas, swor-
tipamndo las btajes y llevar asf la trenguilidad 8 los inversores,

A continuseifn insertamos un cuadro demcstrativo dal estado de
cusntas del Instituto Nixto de Inveraiones Mobllisrias al %0 de Jundo
de 15%3.
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Deuderes Vayios ATN. 57 506,58

taion Al .
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Banens sccionistas (m

suseripto a integrer) =8,750,400,00

Interesesr y dividendos por

oobrer T«IN1. 931,51

Otras coantes del astivo 15.907.681,72

al eontado & 1i~

m‘ 5. 808,20

Colovasiones pgarentizadas 52200, 000,00

Cuentas wubaidiariss de

pbrdidas 7.969,085, 27
Total s

853,511.573,%

onmpreas al

Acresdores por ecloceslionss
graniizadas

Casntas sudesidiarias da
ganansiss
Resaliads al Y1 de dicliem-

e de 1547

Hesulisde el ds diotem~
bre de 1943 A

Totel:

669. T4, 460,00
l.ﬁl&mo'm

768,368, 06

3. 359,64

533 ﬂ% W:W

13,597 .695,67

2.572.827,30
18,099,970,50

851,511,578, 85




Camd e pusde cbservar en el balance conslignado, el Instituto Mix-
to de Ipversionss liobiliarias al %0 de junlo ppdo, hebia sdguiridc va~-
lores por un total de mén v millones, entre papeles piblicos y pri-
vados.

Al mimmo tiempo se encuantren representados en el rubro “Préstamos
con gaventis de Valores obiliarios”, por un imgorte de wén 115 millo-
m,mmm&mamﬁmmmmmmy
ol rubre "Leudores Varios” con min 175 millonss, reflels los préstemos
scordados con caucidn de valores,

Pare stender las cospres, préstascs y finsnciscionss indioadas, Que
e conjunto llegan & win 730 millones, ba utilizedo su Capital Integre~
do, min 58 millones, lss utilidades actmmiladas por min 17 millenes, y
& recurrido al Benco Gentrsl, el gue le efectul asdelantos por valor
ds mén 670 millones, mediante el redescusnto de documentos, y 1a e
clfn de valores, conforme sutorizs el rigiwen hencaris en vigor.

Gonalusifus

Ds mousmio con las disposiclones sm vigee, amsllzadss precedente-
mnte, paisacs sdyertlr gue el Banco Centrsl {lene wna mperintenden~
eia sctive subre todo &l mecanisns, funcicoamientc y operecionss qgue
se resliszan en al dercadc de Valores.

ia conformiiad de dicho Banco pars que pawdan furcionsr las Bole
sta o Mercados de Valorves, y la autorizsciln con que deben contar los
oominicnistas pare operer, gque taxbién las otorga el Basnco Cantral,
crean un estads orgénioo y adecusdo pare el desarrollo de las agtivie
dades bursitiles,

Adewds, la Comisifn de Valores con su intervensifn previs pare en-

onumar la entreds de los valores al merosdo, en forme gque estd cone
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disionmda & le eapacidad de shsorsifn dal misso y Ja intervencidn dsl
Instituto Mxto de Inversiocnes Mobiliarias, para sorreglr las falsas
flustonoionas de preclo de los papeles, aseguran un Jdesenvolvimiento
de lss trenssscioues bursdtiles sjustado a thrincs resles y despro-
visto de variscliones exngeredss, gue son resuliado de situssiones frrpe-
gulares,

Finslmente =i paneo Centyal con la subcrizadbn ¢e utilizar hasts
¢l 1b ¥ del promedio de los depdsitos bencerics de les ¥ siics anterie-
res pure compaer o vender walures piblicos y la posihilidead de facili-
tar fondos al Instituto Mixto de Inversiones Mobiliariss o través del
ricisscuento ¥ la eaucidn de valores couplstan los mudios pare sstuar

atensste sobre ol mercedo de valores.

Por io tanto se esid en condicicnes de mantener un RGIEMl ¥y correo-
to dessrrolico de las sptividades bursftiles, c¢on lo que se logrerd wa
reporcunidn Favoreble en 1A estructure pewmral de la esccoonda del pafs
¥ se svitardn laa perturimcionss gque puede ccasionar al mecanismo ben-
eario, la no cheservancia de las sorpms téonices y las dictadas por la
axperiencis, en ol camplejo menejo de estos asuntics.




L 2

CAFIIL I

ia reforss banearia en otvos pafses
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s reforme bancsrie en oiros ai_gu

La accidn de los bancos en la econcmis de cada pafs tiene un va-
lor fundamental, ya gque ademfis de ser, por su importsneim ¢ interédas
generel un sarvicio piblieo, coastituye un fastor prepondersnte en
la vida de una nacifn, incidiendo en el desarrolic de la riquesa 3y
por io taato en el nivel de vids de la potheidm,

Los goblernos tlenen necesidades Tinancieras pars atender los
ghstos de la heclends plblies, las que & veces 89 encuentrel ALPAVE~-
das por hechos trascendentales, como el caso de les guerres, gue he~
ce obligatoria 1s colaborsciln bancaris para sclucionar sus proble
mes,

So deja de ger importante la intervencidn de) aistame bencario
para ayudar & resciver Nundamentales problemes scondmicos, cowo oew_
rrif en nuestro pals en oportunidad de no poder colocar las cosechas,
oportunidad en que Seuid buscgrse un procedimiento gque permitiers po-
oer en menas de los productores agrerios sl poder de conprs de que
no disponien al no vender sus productos,

los wedios de page ssi cresdve tenian, sobre la economia gene-
ral, ¢l mismo efecto que si se hublesen sxportads los produstos,

Camo puede apreclarse, son may isportantes las causes gue hacen
gus los goblerncs quieran tamwer 1a dirvecciln tetal de los bansos y
"se ba reconocido, casi universsimente, gue un asunto de tal impore

'Mmﬁmmm&umwmmummmm
,

3. as.mmmmmmmtmmm-
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Por otrs phrte se nots e todo ol mmdo une temdencla frencs &
la soclalizscifn de Ias industriss, servisios y ectividedes en go-
neral gue tienen un interés plhlico y uno de los medios principe~
les de que doben valerse los goblerncs pare llevar & cabe su plan,
es ¢l sictems bavcarioc,

Tamixien 12 neelonslizaolils del bauoo emisor y la estatizacifa
o sontrol del erédito puedsn ser necesarics pare el desarrollo de
un plan tomdiente a la reactivasifn seondmica, 8 fin ae coordianry
lss fuergss Qqus desewpsian primordial pspel an @) logro de los ob~
jetivos bumcados, svitandosal interferenciss de intereses ocontre~
rion,

la 1dee ds la nacionalizacifn de la baoecs bha sido llevads a
cabc an 1oz Gltimos anos con intensidad diverss. Bu unos casos
sélo ba coaprendido sl bauco central y en otros abercd hasta los
btancos comerciaiss, eu su tolalidsd ¢ sclamente & los grendes ber -
So8 come en el caso de Francis.

A fin de concoer la tramsformsciln opersds, snelizaremcs ias
reformans llevadas & cabo sn algunos paises,

Do copfommidad con la ley que se dlcotd en rechs 1IN de febyero
de 15% 7 que se cite como ey dal Binco de Inglaterra de 1546, se
sutablecid que & partir Jdel dis que ze desigmere, y que se 130 en
1° Jde wmrzo Jde 19%, todms lss acelones del Benco, existentes, fue-
ren tesnsferidas & 1s persona desigrada por &l Tesoro,

Las sutoridedes del Banco estén constitufdss pmr el Goberumdor,
¢l Viecagobernadosr y 16 Directores, gue son nombredos por ol Goblate

m& E_ Wy N
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En cuanto a las directivas pare su sctumcifn, el Tesoro le podrd
impertir peribdicemente, previa consulta con el Gobermador del Banco,
las instrucclones que juzgue necesarias para el interds pdblico.

Con respecto & la supervisiin sobre los dewfs bancos, se eatable-
ce Que podnd solicitarle informsciones, ¢ impertirles recomenduaciones,
En cuanto & estas dltimms, con sutorimacifén del 7:soreo, podrdn conver-
tirse en divectivas obligatorias, salvo gue se reflerena & ssuntos de
sualgquisr oliente individual de un banco,

Como pusde aprecisrse, l1s fnlca trensformaciln que ofrece o1 Banco
de Inglaterra, eal de que todas las acelones pasan & xanos del Eatado,
el que tambien nowbre & todas las autoridsdes,

Por lo tanto la nacionalirzcién no cosprends & ningin otro aspec~
to dol mecanismo bancario, el gue contimusrd desenvelvidndose en fgusl
forme que antes de le nscionalizacibén del B.mco de Inglaterrs,

Es indudeblo gue el Goblerno, con ents reforma, ss asegurd una me-
yor influensia en lae dscisionas del Bepeo y 81 mismo, por medlo de
las sutoridaces gue nombre, podrd ocbtsaer el spoyo necesario pa ra
su sccidn o programe £1jsdo, |

1I- Organizeciin bancaris de Francl
las particularidades que presenta sl sistema buncaric Irencés des-
puds de ls Gltima guerre, son la nacionalizacifn del Banco de Francia
¥ de loa grandes bancos de depésitos. Ademis se establecld una espe-
cializscién en la actividad baoosrias,
Bacionalizscibén del Banco de Francis
En el mes do diclembie de 1995 se dietd 1s ley #5015 gue entrd




en viger el 1° de enaro de 1986, por la cual & partir de esa feoha
ol Banco de Francia fuf nsciopalizado, pasando las acelones s ser de
opiedad del Eatado,

Disho Banoco on su masva etepe mantiens el privileglo sxcluaive
de ls emisifa de los billetes de banco en todo el territorio metropo-
litano,

mnmwuuwunwmmmm
bancaric, disponifndose la clasificacifn de los bancos en tres oate-
gorias, dentro de las cudesdebieron incorporerse low organismes en fune
clonsianto, pare dessnvolverss en lo smuweslvc conforme a las atribu-
ciones f1judas por 1a ley.

Las ontegorias establecidas fuercn las siguientssi

Tienen £1 muﬂWWmhmsw%ﬁc
&mmmawammumamm
bensficien & dichas pertisipacionss. W
Mminmu&mmmwﬂ%m
GUe SUS recursos os y depbaitos recibidos
determinados ¢ eOn preey: mmd«dum

los depbsitos que puede recikir nﬂnmmamm
mmmﬁ-mm mé& pesas titulares de un

personas
sconfmices, sxcluyendio & los ahorristas comunes, en
«mmmmmmmmm

R
N




Desde el primerc de enerc de 1546 loa cuatro bancos gue se dete~
1lan seguidamente pessron & ser de propisdad absoluta del Estado:

g%ﬁ&&%" pour favoriser le developpement du commer
m#tdai‘mtg&mw‘:m!
Bangue Eatiomslo pour le commerce et l'industrie

Los baneos naclonalizados comtinfen sujetos a la legislacidn co-
marcial y & los ilmpuestos gque gravan al ccamsrcio beancario particular
¥y 8 las sociedades anfnines en general,

La administrecién de los mimeos estd & cargo 4e un Consejo de Ad-
ministracidn, ecuyos miembroz repressntan s las fuerzas productives,
sindicales y & las de actividades bancarias,

No pusden desempeiar la funeifn de sdministrador de un banco D
cionalizado ningin miewbro del Farlsmente, los funciomevios del servi
olo astivo, los miembros del Goblermo hasts cinco anos despuls de haber
cessdo en sy condicién de tal, y dicho csrgo no puede ser desempeiiado
a 1a vex en mis de uns de esas Institusiones.

Pirecsién del Crédito

Un Consejo Nacional del Crédito, cuya presidencis ejerce wn Minis-
tro, el que podrd delegaria em el Presidente del Banco de Frencia, gue
es el Vicepresidente de derecho, tendrd s su cargo la direceifn del
erédito,

Estard formado por treinta y ocho miembros gue representan 2 las

e
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fuersss vivas del pals, a los sectores banearios y financiercs {(bancos
nacionnlizados y no naclonalirados) y demfs orfanismos con funciones
directamsnte vinculados oon los aspectos de ls especialidad bancaria,
las tareas son satendidas por sualro coamisionss & forsmry por sus
miesbros gue sntenderdn en:
m:gvsmymo
3} Gomaroto exterion | LiTE° piase
las funciones del Consejo Neclomal del Crédito son:
a} Resomwndar al Ministerio de Hsolends:
i~ las medidas tendicntes al desarrolle de los deplsitos
bangarios o de la caja de shorros

2« Disainanidn del atesoramisntoe metflico
Faciliteyr el uso de la moneda

pancaria
Recoger todas les disponibilidedes de) péblico

b} FParticiper en la preperecidén de proyectos de concentracibn
bancaria y reduccifn de los gastos dsl comsreic bancsrio
par el parfeceionamientc Ge su orgenizscifn

¢) Propondrd une test pera la remineresifn de log bancos pri~
vados y nasionslisedos

2) Bstudiar pera lss intervenciones {inancleras del ZEsiado los
wedion y la téenica 2 esplear

£} Comnsuitor dal 5.miodemm»om1;muﬁmm
) mmmgh:‘:wﬁamuhrmm
reconstiuceidn ¥ modernizaclibn de Wmhw

g£) Eatudlar 1ls oasionulizacifn de loa hanoos gque por el desa-
rrollo de sus depisitos, sus operaciones o por la extensifn
de ls rexi de agencisas, aﬁw&ml&ﬂwmmkt&m
gue los bancos neelonaligsdos

e reuns obligatorismente una ves por mes




Comeveic Exterior, que es wn banco nhcional, sncargedo de faciliter
1a finenciacifn de las opereciones de experiacién e importscidn y
cualgquier opereciin relativa al emercic exterior,

Para ello podré

a) Efectusy sceptacionss

b} O dosouentos

¢} Pres asesorexiento

d) @ Mw.mom

° tar la de socledades o grupos de cardoter

camereial interesedos en ol comarclo exterior, Puedes to
mar parte en ¢l capital, con sus reguraos propios,

I~ R s ) ustral is

En estemis la tranaformaciin fundamental en sl régilwen ds los
bencos, tiens su primsre manifestacifn en el aiw 1985 cusndo se dlotd
1a ley dsl Banse de la Confedermciln de Austrelis,

En ls simm se establecid el muevo condepto que orienta & los bep
a0 centreles de la muyoris de los paises y 30 establoce "como deber
del Banco de la Confedereeiln de Australia, dentro de los limites de
sus atribucionss, realizer une politica msonstarie y banoaria orients
ds Imcia el mayor bemeficic del pueblo de Austirelis, de mmnere que
contribuyamgfer ; a la estabilided de Ila xoneds, &l mantenimiento
de 1a ccupacifn plens y & la prosperidad sconfmica y blesnestar del
pusblo”,

Como pueds apreciarse el objetivo fundemsntal es 1la subordineciln,
de las cusstiones econdmicas, el derecho y blsnestar del pusblo, con
2l ohjeto de obtener una establlided monstaris que evits las perjuii-
cisles oscilsciones Druscas de 1s eocnomis, y mantener asi un estado
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de ooupacifn plena, conciliable con el méximo y mfs produstivo aprove-
chamiento de las riguszas dsl pais,

En general ase considerd gque con las facultades que se otorgsron al
Goblerno, por 1a ley de 1945, €l mismo adquiris los poderes financlerce
necessrios pare sl desarrollo y prosecusidn de la politice gus trazaron

No cbatante en el afio 1947 se intentd un nuevo jasc whs avenzado
al dictarse la ley pare naciooalisar los Dancos sustrelianos,

1a referida lay contiens en m: capitulo ¥ una disposieifn que
srohibe & los bancos privados llevar & cabo negoolos banearics y tem
bifs se establece la adguisieién, por parte del Joublemnc, de los Dego-
¢los y bienes de los bancos privados, Con ¢llo se llegaba & unk altue~
cifn en la cunl el Commonmeslih Bank tenis ¢l poder necesario Pere asy
nir el ocatrol de los bancos comercialss,

Do acusrdo con ello el Goblerno debe incsutsrse de 108 bansos y,
de llevarse & cabo, seria Austrelia el primsr psis dentro del Gommon~
weslth driténico que nacionaliza sus bencos comerciales,

Esta loy despartd en ol pafs un sentimisnto politico exeepefonnl-
mente fuerte que no admitia ese situscifn,

Contra la medida de inesutacifn do los bansos por parte del Godere
no se menifestarcn ooho bances sustralianos, tres briténlecs y los Es-
tados de Victoris, Austrelis Meridiopal y Australis Oooidental, gue so
licitaron & 1a Suprems Corte de Austyalis la inconstitucionalidad de
1z lay del sio 1947,

oy
o
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El fallo diotado por la Suprems Corte invalidéd purtes vitales de
1a ley de Bencos de 1987, el cual rfud apelade por el Uchiermo ante ¢l
Consejo Privadc (en Londres), que es la supresma antoridad schve ders-
cho oivil del Commonmenlth,

La spelacidn o refirid & si 1a ley sobre macicoalizacin de los
bancos exs contraris sl articulo 92 de la Constitueifn Awstralisna
que establece gue la faposicifn de derechos uniforwes de aduenas, in-
dustyia, comercic ¢ intarcambic satre los Estados por medic del aoce~
oo interno ¢ 1a navegecidn ocelnics, serd absclutumente litve,

Kl Comsejo Privadc rechazd la spelscidm, tres la substenciacifn
d» wn pleito costoso que se prolongh por espacio de treinta y seis
diaa,

Por lo tanto, & pesar de eatar ocontanido en las leyes dictadas al
efscto, la nacienslizacifn des los beancos comerciales no hs podido lle-
varae a cabo hasta shore,

que no estd de scuerdc con las modificscionss y sdeptaciones gue han
ido introducisndo 1a mayoris de los peises, no sélo en los Gltimos a-
Hos, sino ecn posterioridad a la gosrra del afo 1914, en que ocomenzd
& estsblecerse 1a existencis de un benoo central con las carvecterfsti
cas gue privaron hasta la segunds gusrre mundlasl,

Acstualmonte ol Banco Nsoiomal del Brasil realisa operecicnes comer-
olales de unr benco de depbsitos y descusatos y al mismo tiempo sjerce
diversas fmcultades propias de un banco central, Nc custante no puade
cmplir 1s primordial, de regulador de la moneds, por 50 ser banoo eal

£
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sor; ¥y tampoos pueds sontrolar el erdkiito y su distribucidn ror ser
unk entidad que compite com los demis bancos comerciales.

Adewds, no existe ung esiscialisscién bancaria y la satructurs-
eibn del sistems no cbedsce & bhses mMmeclonales.

El Bresil sufrié los efectos de unk politica monstaris que ibe de
éyocas Jo emisiones sin limite a deflaciones rigurosas, 1o gue he in
eidido en formm desfuvorable sz su vide econdmios,

18 ezpeculasidn y con ello 1a posibiiided de obtener greandes gh-
panciss en forws relativamente fMeil fusron las carecteristicas de la
épo08 osterior & la segunds guerre mundial, fundéndose en ese perio-
do gran csatided de entidades bencariss, sin que ofreciersn las condl
clones do seguridisdi y seriedad que exige el camercic bancerio,

1a carscteristics especial que ofreci{an ers la da no Jdisponer aimo
de capitales ninimos pars cobtener ia sutorisscidn, obtenlendo despuds
de ello depéaitos de otreos bancos que destinaban & actividsies especu
iativas,

Contre ests mals prdotica intervine Is Suwerintendensis de Momeds
de Crédite, prehibiende que los bensos hicieren depésitos en otrs ins
titucidn que no fusre ¢l Banco de Breail.

Ot critica Nuindammntal que se hace al sistesm actual, es que
todos los establesimisntos se dadisan son referencis s cperscionss
comercisles de eorte plazo, debiendo stenderse las oparscicnes reralss
or mdis de las cooperetives de oréddite agricols, ¥y las hijpotecarias
POr algunos dancos de los Estados.

Como paede ocbasyvarse sl sistemm sctunl no dispons de un érganc
direstivo que cooxiine, oriente y viglle el desenvolvimiento de ia ac-~

tivided bansaria y tampooo posee los medics pars cumilir funesionss ban
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carias sspecisles, como son el eréiito rurel e hijotecario,

“ara surerer este estado de cosss, desde bace iz de dos afios se
observa une tendencis franca & modifioar el sctual régimen pars obte
ner unh orgRnizacién ecorde con las neceaidades del ;ais y que fawvo-
resce y respalie w1 progresc y dessnvolvimisnts econdmico,

Como consecuensis de ello en el mes de junio de 1947, el FPresi-
dente de la Repdblice scompaftid & su mensaje el sante;royecto ds reor-
ganizacidn del sistemm bencario, Ademfs fueron resentados mmwevos
proyectos or diversos miembros del rarlamsnto y Comisiones vinculs-
das & las activiiases econdmicss del pais,

Feforme bancaris croplcinds en 1947

8610 nos referiremos s laolfeial, vor cusnto pare mestro tredajo
interess conocer los linearientos gemereles de 1a reforme y 1a orien
tacién que se plensa dar sl sistems de ese pafis,

Las finslldades que se persiguen son:

a) Regular el medlio clreulante,

b) Discirliner el crédito y la a;lismcién de capitales,

¢) rromover la difusién 301 erédito or los bancos semiesta
tales ques se crean, y los privados,

a)msummmmmmamwmm~
¢lonoias de 1a iniclativa particular

€) Coordinar 1a jolitice econdmics, acrecentando 1a riqmu
nacional y elevar el nivel de vide de 1a poblsoidn,

Las bases fNundamwmntaies del proyecto son las siguientes:
8) Creacidn del Pancc Central Bresilefio

Su capital serd ntegremente del Extade y tendrd como funcifn pri-
aordial la de santener 1a estabilidad de 1a momedn, regulande low me-
dios de pago y el erbdito,

L =)
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Adends deberi fawvorecer la actiwacidn de 14 sconomia bresilefis
con 1a golabdorecidn de los demfs bancos semiestatales,
las atribuciones (rincljeles son:
1 - ¥rivilegio de la emisidn moneda

2 - Fijecidn de 1ss tases de interds & abonar por los depdsi
tos y & cobrar por los yréstamos, -

3 « Control de las isgartasliones y exportsciones,

b - Fiscalizacidn de los hancos y sus opereciones,

% - Recibir de las Cajas Econimicss Bacicoales y Socisdedes
ke Ry
alesiatalos, oon mirec & movilisar las requefias

%Wmdom;m;mM-

b) Bancos Semiestateles
El proyectc comentado estsblece l& crescidn de diverscs bancos

que tendrdn el cardcier de emtidades mixias, en los cuales el Estado

participerd con el 50 i del capitsl y el resto sexrd ayortado pos sus
erijeibn 1hiles,
los bancos priwedos, debendn participer en el cayital del banco
aixto, de su respectiva especialidad, tomandc accionses Lor wn walor
equivalente al S & de su capitel y reserve. In ol Fenco de reasegu
ros 12 jarte de capital (rivedo sexd suseripta por las comgaiiies
de seguros,
los bansos de este tipc son:
1 - Bamoo de Bresil
Sus sotividades se verian limitadas s las tipioss deo depdsi-
tos y descusntos, debiando trensferir al Banco Central las
funciones que sctunlnents desemelis y que corresjonden & su

)_i‘n:?




esfere de aceidn,

Igeelmente debe transferir & los Bancos Semieataiales lss
opereciones propias de los Bancos que se creAn pAre atsnder
operacionss especializadas.

Bance Nipotecario del Bresil

Tendrd & su cergo ol otorgamisnto de préstamos hirotscariocs,
oon plazos hasta de 30 afos, are fasilitar 1s adquisicidén de
ia oasa (rojiR & 183 perschas de [OCOS recurscs, y& sean vivien
das ruval, urbans o para exilotacidén agricols,

los capitales ;A ese destino los obtendrd mediante emi-
sifn de cédulss hijctecariss y no recibird depdaitos,

Banoo de Crikdito Rurel del Brasil
mummnmwyuwmqmm
tendiente & fimanciar las opsraciones rurales.

Fare ello tommxd descusntos y acordard emprdstitos owya du
resiin oscila entre 6 meses y 5 afics y se valdrd jare llegar
eficisntemente & las Lersonts ¢us 1o mecesitan mediante la in-
tervencidn de las asociacionss rureles y las cocperetivas,
Banco ds Crédite Industrial del Bresil

Tendrd & su cargo los préstamos destinados & finencisr 1a
induatris. Su durecidn sexd no meyor de un afio, en ca»0 do in-
veraiin en sctivos circulantes, y de hasta 5 afios por inversio
ms £ijss,

Panco de Inversiones del Bresil

1a intervencidin de este Banco serd pars sctivar y estimalar

ia infciativa do emiress, mediants m: ayuwis pare la constitucidn
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de empresas industrisles o ds utilided péblica y favoreciendo
el desenvolvimiento de las existentes. \

Se orientard rrefeventemente hicis aquellss industrias
que uedan subsistir a la compbbencia sxtrenjere y su inter-
vensidin se referizd a 1a de finknciscifn, tomando en fime
parte de las asciones de 18 express jars luege ir coloodndolms
entre ol Ablico,

los depdsitos judiciales recogidos Lor el Sanco de Breasil
pesarin & ser efectunios exclusivamsiite en este Banco, Ademds
podrd administrer bienes como depositario o sandataric, inclu-
sive 1a ejecucidn de servicios propios de ias socliedades de ;7o
teccién y confisnse, dencminedss Trust Cospanies en Inglaterrs
¥ Estados Unidos, mmmwﬁnmngmmam
pAs ¥ en beneficlo de darechos ¢ interesey mencres, viudas,
faxissionss ¢ institusionss sews jentes.

6 - Panoo Neeclooal de Reaseguros

Sus funcicnes son las mimams del setunl Imstituto del Resss
gure que funciora en el Bresi],

7 - Bawo de Importseidn y Exportacidn del Bresil

Atenderd la Timsnciscidn de las operesionss pryiias del
somercico extericr que lleven & csbo los lagportadores y sxports
dores,

Adends se le acuerdan facultades, cn oBSOS SRCIWRINS, JATS
sctuar como regulador del comercio sxterno de sonformidad com lus
noTWAS gque le Imparte el Banco Cemtral.




¢) Cajas Econdmioss y Sociediades de Capitalimecifn

A las satidades de este tipo que tisnmpor fimmlidad recoger las
jequeis sconomias so les uniformmn los estatutos y se le limitard
s activided a la de atencidn de las opsreciones de aborro,

mmmmmmm¢wmmm
Central, ¢l gue los voloaxnd nueveanente & la circulseidn por medio de
los Bancos Semiestatales y destinados &1 cumplimiento de la jolitics
creditiszia que fije el Banco Central,

Estas entidedes serdn adaptadas 2l molde bancario,
d) Bancos Privados

Los bencos privados tendrdn un campo de aceids 1limitado deatyo
del comercic bancario y estaxdn clasificados en categoriss de scwmic
& 1a especialided gque atiends, dentro de los gmpoes fijados are los
bancos semiestatsles,

o obstants ,su redio de accidn sexd limitddo & un sstado determi-
mdo, no pudiendd tener sucursales fusre de) mismo e qua temfs su sede,
Sa funclooamisntc eatd regido por disposiciones legaiss tipicas
que regulan 1a activided y desenvolvimisnto de los baacos, con mires
a 1a yrotecoidn de los depositantes, segurided y liquides de las inver

siones,

Deben constituirse como scciedades sndnlmms con sociones nominati-~
vas y necesitan pare funcionar la autorisacidn del Goblierno,

A los tancos extranjeros se losexige mantensr un carital minigo,

V - Organizscidn densaris de Folonis

El sistess bancario de Polonia, al igusl que el de otros [afses,
fué resjustado pare hacer frente & las nmuevas exigsociss imguestas por
1&;?




las relaciones sconfmicas de post-guerre,

Al respecto cabe recorder gue ya en 1985 hubo umm recrganizecidn
bancaris como consecuancia de log efecton ds la gaerre, por ls cuml
séle reiniciaron sus sctividades 8 bancos contre més de un centesar

existente sntes de 1a conflagrecidn,

Como consscusnois de esta organisacidn, todo el mecaniswmo bAncee
rio fué sometido al control extatal y 1a sctividad fimenciere Yy cre-
diticia fué realimda y controlads por ¢l Banco Nezional,
Msoionslliaseidn del sisteme bansario

ia meva reforms que se Lropicia sn el corriente afio tiene por
chjeto jreiarer y organizar al sistems bancsrio (are atender & las
neoesidsdes y favorecer ¢l ;rocewo de transformmcidn bacis la econo-
nia socialista,

los aspectos fundsmentales de la refurme son:

a) Se uniforma la organizacidn del sistems bancario,

h)wmmammmgm,mmmm

gmhclmmw.qwuaim por sceip

¢) Texpoco serdn del Estado laas cooperetiwes de crédito, que ten
)wmmmmm: » @ -

1 - Cooperatiwe de cango,
2 -~ Cooparatives de oréditos wimnos, ireferentemente (are
Artesanos,

X = Cooperativas (ars treba jsdores,
d) Todos los bancos tendrdn une crgsnisecidén interne uniforme,

e) 1a rol{tice crediticia en el cango serd uniformmds, evitandic
las dificultades que les comsions la intervencidn de 4
sectores diferentes, que utiliziiadtodos distintos, y sin o
bedecer & ua plan .



4

t)~&fmﬁmshmm&7wm“g~
do por el Banco Necilonel de folonia, y A U Cargo
regulacidn de 18 circulasidn de la monede y del enddite,

g) El Banco Hacionsl pveperexd planss econdmicos y viglisxd
s cumplisianto por pAris ds los otros banoos y s 00OLETG-

tiwaas de créditos.

h) El Banoc Maciocoal financisxd en forme directs y sontrolard
Ia industriay ¢l comereio del Bstsdio,

1) E1 Banco de Inversicnes, tenird a su cargo la
)ymidnmmn-itﬁommmym&m.

3) Bl Banoo de Inversiones serd ¢l Unico autorizsdio ;sre smitir
obligasiones,

k) 1a finenciacién de 1ss sctividades del camo estaxd &
del Banco que contard pars ello coh uam gran
de suecursales y o8 sooperetivas,

1) E1 Bence Comanal tendird & su carge la finsnciseidn de 1a e~
condmia comunal

L 2

n) la industris y el comsreic particular sexdn atendidas por el
Banco de Artesanos y Comercio, sorrvespondisndo &1 mismo Pan-
0 1a supervisién de las coopmretivas urbanas de crédito,

R) ia Cajs Generel de Economia centrelizard las ecoromias y to-
do el movimiento Lor vales y cheques en el pals,

supervisard las cajes coo tiwes de treba jadores.
AmetuﬂWu}m:MﬁWh
soleceifn 4 1l yequeiins sconomias,

Comp puece aprecsiarse las sodificaciones tienden & 1a sstatizssidn
de todas las eatidades BDancarias, las que tendirdn 2 su ocarge la finen-
elacidn y control de tods ls activided interme del pais,

Al mismo tiempe crea un sistemm bancario orginico, gue dependerd

del Bunso Neclonsl, &l que le correspondexd la planifisecidn y direcc~
eidén de 1s coladorecifn de los tancos en las actividadas que se Tijep,

Tasbidn se observe uns espesislizscidn en la intsrveneids de cads

banco, 1os gus en gensral eatardn organizadoa st forms uniforme, res-
rondiendoc sus estatutos & formes similares y & una tendensia dniea,

€ )
4}1 *
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ror ot parte se observe unaa novedad, cuyo alocanss no puede
rretcisarse totalmente por no disponar de slementos sclaretorios, al
establscerse que fnicemsnte ¢l Banco de Inveraiones serd sl facultado
parea emitir obligaciones. awde por seclarer si ello s refiere & low
demsfs bancos o 1 1a prohiblcidn alesnss & las eapresss industriales,
en cuyo caso no podrdn recurrir &l mercado de ospitales are su fi-
nanciscién, la que dependeria exclusivamsnte de dicho banca.



CAPITUIO X

Prizscipales disposicivnes schre bancos, crdemndas por materia



Lo existencis de diversas leyes y sirculares del Banco Centrel
de la Repfiblios Argantins hecen en clerta forwms un pooo 4irfetl la
bliaqueds de las norsmas qus rigen aspectos determinados dal mecanis-
o bxacario.

I resln de ess diffeultad 2e bs oonsiderade (til cadenar las
disposicioncs an vigor s forme tal guwe feellite la consults.

£ oriteric adeptado fub ol de Lranseridir el texto vigsnte,
con mancifa dol articulo y ley rempeciivo, perv < Slgmos CREOS,
o espaclal caun ias airvulares del Sanco weniral, e SORSIHW WL re-
sumen © los sonceptos lnilspensables Paré no Lacer demssisdo sxtede
ss o) sonienido.

B genavel debe interpratarse ssia clasiiescifm como unk orisn-
tasibn o guls pave s tuarse frente al prodlems plantesdo sin tensr
que revisar tods la legislscifa an vigor. Uniosments se uan imclufdo
los aspectos whs importantes o gua su uso corriante obhiiga & une
frecuoante consulia,
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Ina conatencias de los saldos dewdores en cuen  Accifn sjecutiva de
is corriente bencaris, otorgadss con las fire ios saldos deudores
mes conjuntas del Gerente y Contader del Bamco de cusntas corrien-
serdn consideradas titulos que treen spareje- tes bansariss,

tado al Goblerno Neglomal, pare cubrir deficlen Central al Goblerno
cias estacionales o transt Hac

c¢ifn, basts una cantidad que no exceda del 1%

del proamsdio de los recurscos sa efectivo gue
nmwmiutm&mwsgm

efsctundos, 3%%%&«&%
quadsse

*

turnlezs mmﬁtﬁwgw
no podrd volver & ussrse la facultad del Brooo
pare hacer ulteriores sdelsntos de enta clase

(e e Decrete TAOST /N0 iy
ot cat par ey 1L

ventro de m sutorigados por el Brooo  Afectacifn sutomitioca
Central y t de valores admitidos, los por redescosnto ¥y cRu-
bapces pusten afectarics automfticsments, sin elones,

solicitud previs,

Traténdose de valores no autorizados la salilei-
gmmmmmmymwum
OTRes,

in caso de de foxios del Benco Centrsl,
los bancos o8 sotorlizados & utilizarlos

tro de los limites fijados, afectandio simul
neaments los activos obtenides (carters de prés
LAMOSE, ﬁm@‘; ﬁtﬁigo
{Circular nl 60 del B,C.R.A,)

(h



ias entidades deudores por cperaxionsi de redon-
cuents o adslianto oon

dos los documentos bisnom gQue
conpongan 1os sctives o:ntées

ge@ia ser endosados o transferidos

m eb ﬁ SEX gz
WMMsW
la reslizasifn de los sctivos sfectados, mre
Los documentos en poder de los Bancos,los
.wﬁagumgmm.
M&% B.6.R.A,}

Al clerre de las opersciones de los dfams 10,20 3
a de % wes, los bancos presentardn un formue

que refle el estado de cuentas con
bitar o screditar por intereses,
El original se debe eavisr al Bunco Central y el
duplicado debe guedar archivado en la Casa Cen-
tral de cada entidsd,

mmiamwuhmmmam

do 20 |
{Circular n® 60 del B.C.R.A.}

Corresponds procedsr asi:

a) Cuando el deudor ha sutorizado a la estided pe-
doding

o conpensar oon saldos & su favor sus

vencldss tos
¥ m, no existe impedimentc no satisfechas,
s¢ proceda,

ara que

¥ el B.C.R.A,

19"



b} En caso de no mediar sutorisscifnm, la instity
eifn no debe cospensar, su virtud de que los
%aanmmmmm:m

B&mm Central,
{Cirenlar n* 63 del ﬁ.ﬂ.&a.}.

Todo Banco deberd publicar dentro de los sosen-
mw@hfw&m&mw‘%
financierc, on formulsrios preserip pozr
&mmﬁiakw ua;axm

muﬁgamﬁuﬁe

alance general y su taﬂsmmn; phz
cuen

didas, liavw&ns}. ﬁtmmdemima

tad@rggmw

{art. s «mza 1&%@% {ley 12960-Sece,Vilij,

El visto ouenc del Contador #Ablico Haclomel dg~
nifica gue:

a} El balence d8 f'in de ejercicio presantado al
Banco Central estd conforwe con los asiestos
de clerre de loa libres principeles y las &~
notaciones do extos relstivas & dicho balsn~
o8, concuerdan & ie vezr con lsa cifas que &
hmmmmnm
my/éyzwiméchseéimtnmim

7 casas de la entiiad y los reslusnes de otras

instituciones con las cualss tenge relseiln,

b} ia cusata de gauancias y pérdldcas presenisds
ammmz»ﬁﬁ&g:mwlwm
tos pertinentes de los iibros de contablli-

aciér mmgmam
¥y Jdides responde & Jas instruccio-

ms&atmammmd?»mm,
mtmimmaimm

D&l Jeglaresd o
(E&mlw.én del B,e.ﬁ.a, ‘ael 2/4/9%0).

Balsoces ds 1os
cién, Plazos,

Balances,

oo oy e
ce 8 _
Centador Pdblico gf
cliomml, ¥ '

de le wisme,
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#1 Beneo Central de la Replblies ting eui-

B0 podrda usar las dencainsciones de "banco”
quere” o "Bencsrio” las perscnes de existencia
% ideal pno autorizadas 4 OPeYGr oMo bANCOS
sreto

o

<
1o establmsido en ¢l srtfculo 10 &
Wh Se 40 enta & f~ LT

mmmtmﬁagr Argeatina gqueds

facaltado psye prohd a entidades a

mammmmﬁfw
tieos de lae opeveciones beantearias,

Art. 19° Legreto 14302/% (Ley 12962-dase.VIlI),

1o
0

(=)




Con fines excluaivos de regulsrizaciln dsl mer-
oaddo, wmahn%m@oumu,
sl Baneo Centrel eatd %mmh
sutorizacifn de que disposs {monte de ma tal

ﬁrt m—%emte }.h' /46 {ley 12960-3eca,I1I)
modificado por 1;3%, P

£l Banco tendad por cbjetous

&) gmtrm- ¥ movilizar reservas y ejercer el
control” d8 los cambics, pare moderar 1os
-ef'sctos. . que sohre ¢l wvalor de la moneda y 1Ia
actividad econfmica pusdan temer las fluctua
ammmmmmzumw
tos internaclonmles de capitales y su inver.

b} Efsotusr iz regulacién del crédito y de los
medlos de pago, & fin de cresr

iones

ngm mmmmﬂwg&&m

pacion y ol poder adguisitive ia woneds,

¢} Vigilar las liguidez y ) buen funcionsmiens

) wmerﬁitoyaglimh do Bancos

{T.0.} ¥ laz demfs novmms o5 Gque en
consecuensia se dicten,

d) Culdsr ¢l regular desenvolvimiento del mer-
eado ds valores aobllisrics 7y actusr como
ias M ﬁeﬁi&ﬁiﬁa xnﬁmi nt:g-
ﬁé’&him&y atmi&&iaim‘g
piblicos.

{Art,=>* decreto 1&95?;;&5 { 12062-300e,. 111},

por art, 3° lsy 17571.

A los fines de su funecidn de culdar el regular
desanvolvimlento del mircado de walores mobilia-
rios, el banso ejercerd superintendensis sobre
todas las bolses y merosios del pals, En su con~
sacuenclia le corresponde:

2} Informar al Poder Ejesutivo acercs de los pe-

Bango Central
Compre y venta de

lscifn bureftil o
nonetaria,

ﬁtfma Central .0bje-



didos de sutorizacidn pere fumclonar como bol
sa 0 mercado de valores y de los respectivos
proyecios de eastatutos, asi cowo scbrs las re
formas que se dessare istreducir en loe esia-
tatos de las entidsdes en funcionamiento,

b} Aconsejar el retiro de les autorizaciones pe~
mfmimmm:aamam
a las entidades gue Infr las disposicioe
nes que regulen s vimisnto,

¢) Considersr las regismentaciones y demis nor-
mmmﬂﬁmimteétmwh
sa3 o mercado ds valores, ¥y

d) Wy cancelar las sutorizeclionas
tusy oomo comisionists de Dolsa, y

ﬁ rgﬁa tro de Jdichos comisionistas,
{(Art., 2* Ley 1%5T1).

El Bance tieme por cbjeto fomentar lz industris Banso de Crddito

nacional, inslusive la mineris, as{ como atendsr Industrial Argen-

mmmmmsawmm tino,
OCbjeto y fines.

pds;mwmmmm:n 2 1a peque-

industria, y & las que contrilayan
aummmxnmm&mm
nomiss regionales,

El Bsnco prucurerd fevorscer el perfecciopamion-
to de la ocalided de los mgﬂm

tamisnto del volumen de la ol

borecifn de muwevos productos o subproductos, la
de 1os remos de que a8 los in-

dustriales en actividad y 1a ins de sata~

blecintentos industriaies.

mfwlmmmﬁnmmu:

a) Crédi a sorto, mediano y largo plazos;

b i‘r&nmmﬁl& de fomento;

¢; Fliraneliaclones; y

d mmﬁmaqmmuwmmham

dl?liei
(At 58" Deereto 1#%@{36 ley 12462},




la promocibn industrial y/o minere se llevard a
cabo seglin los planes previos de to tra-
gados por ol Beanco Central de la on AP
gentina y dentro de las condicliones y limites
mmﬁj&ﬁnmmmmmupn
operecliln, por medio de:

8) Ppéstamos enpeciales de fowento & largo, me-
diano y corto plazo, Podrd :ﬁﬁmﬁrwd&
humammmm de univer—
ﬁﬁtﬁﬁ 7 téenicos mtm 3/0 Wg
que inicien pequeias indus econvenientes,
ilos préstamos se otorgarén com las garentiss
¥ regimsnes de amortizacibn adecusdos & sus
caracteristicas y finalidades econdmicas,

b} la crganizacidn y finenciamiento de socleds-
das, entidsdes o mm: de comepciallizaciln
o su coparticipaciin en socledades, entidades
o sistemms de ese cardoier,

¢} la organizsciln y financismiento de
mw&minmmmi&mﬂ

»

d} Le compra de slementos necesarics pars la Ine
dustyria y su veuta o arrvendamiento &l indus-
trial o minerc,

e) 1a realizacién o sstimulo de &mﬁaﬁma
téennldgican, inclusive sl otorgamiente de

subsenc
(Arbedn - deoreto 16060746 (Ley 12967).

£l Broeo tiene por objeto fomeniar la produceidn
agraria y el o 7 organizaciin del co-
mercio, asi como atender los requerimientcs or-
dinariocs e esas actividades,

te la gue rea-

Adecunrd su especislaen
ilce mmate los peietma y financlacionss de
fmﬁaagurmagmgmimm
giopales per sus seguridedes eccmo
acreedor © inversor, y ton arreglo & los respec-
tives planes de promociln, propenderf sl we
mm&hmw@mmm,au sla-
cer y aamplisr equilibredemente la demenda del mer-
m interno, ammu la de materias pare
ia industria mm% FProducir exosdentes ex-

portables y & 41

Banoco de Crédite
Industrisl,

O eraciones de proe-
woeifn industrisl,

Banco de la Nacidn
»
i’#bgﬂzﬁ.
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rriendo a crear fuentss de Lrabajo con adeguedos
niveles de vida y dando prefarencis a ia pequeis
y medisna explotacidn,

El orédito agrario tendrd, adiclonalmente, & me-
}mhm&mmumdnhw rural,
pare slovar sus condielones de existencia,

mﬂi&&itﬁ?l corto w }.&x-sophzzm

& F 3 * ¥ H

b} Préstamos especisles de fomento;

a Finunciaciones, y
Los servicios que se establecen sn las preset-
tes disposiciones,

Arts, &* 7 5° Decreto 1i0M9/46 (ley 19962).

Les promocifén W ganaders y W&ﬂ, et
1levard 5 cabo los planes
to Wrezados por Baneo Cent de :u
Argentine, y dentro de las eondiciones y iis
ue 89 £i reglamsntorianente pars m tipo
® opersciln, por medic de:

a) :&;m T oseiaitras Sor medis”

gencis de cupital mm:iemmm
ndmicos y mtémicﬁs, que iniclen pegudas ex-
plotacionra convenientes;

b} Préstamos especiales de fomgato pere sdouisi-
ei&énﬁmammiéa de e
ne sesn viviends o edificio pare trin,

e) ia organizscifn y financiamiento de socisdades
entidades o sistemes de cidn o comercis~
1lizacién o coparticipaci wisiesdades, enti~
dndea ¢ sistsnms de e tar,

2} La organizacién ¥ Pimsnciamiento de Mgm
nes califfeadas pars su sedicacién en el pals,
8) Lr ¢ de slementos necesarics pare 1as exe-
;%3;3%; nes y su venta o arrendamlento al proe-
eLor;

) La realizrcifin o estimle de investigsoiones
¢as inclusive el ctorgamisnto de Do~
cas y

subvenclones
Art, 21 decreto 1*?59!&6 {Ley 32962).

2en



ga gmwwb%a ,§§§§§.
?’gi a los baneos extran~ Capitales, Menito y

jeros que tengsn instaladas o desesn sorir casas radicacifn de los

, mismos,

b) Préstames hipotecarios especiales de fomento;

¢) Financiaciones dentro de sus ohjeiivos eape-
cificos; ¥

d) los servicios complementarios gue se estable-
earia .
NS B0 Gy -

n%ﬁguagmﬁgm%nﬁ?gmﬁgﬁ
nﬁg&a%gwgﬁgg cambios,
eripciones ¢ su mgng’gmaug?

Art, 2° inciso 3* (Ley 135T71).
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Podrd inscribirse como blen de familia la propig Blen de familia,
dad gque se adguiers con cantidades acreditadas
en la {aje en libretas, certificados de depbsi-

:?ﬁs : bonos de shorro. A tal efecte
leuh{nz

1%~ Yue el valor de la propledad, con las wejores
o coustracciones que so efectutsen en la mise
ma, no axcedan de la sums ée cinousnta mil pe-
808, quo se fijard por el avaléo pera ol im-
pussto territorial,

2‘-&3&%&%@:&&&&0&3&;&

.

3°= Gue ol 80 ¥ del importe invertido en la sadgui-
sicién o, en su caso, del importe imvertido en
ias mejoras o comstrucoiones que se sfsctussen
sn 1a propledad, hays estadc screditado en 1a
%&m%mm&kmmﬁnduhm
g pago de les mejores o construccliones, En
las operesiones a plazos podrd cumplirse con
este requisito tenlendo soreditade em Ia cuents
ol 80 § expreaado, curente um aug por lo meuos,
mm‘i‘r”‘m”h 1én, pero mo des~
pubs de la terminscifm de los pages.

Bl bien no seré embargable por deudss posterio-
res a 12 inseripeifn, nl poded ejecutarse, sun
mﬂm&mammﬁﬁu.

El blen podrd ser psrmmitado stro de igual o me-
Wmfmﬂwﬁgm:hmmm
pledad, 31 el blen fusre ganancial, pare perm-
tarlo, venderlo o grevario com hipotees, se exi-
gird ¢l consentimiento del otro .

El privilegio de le inembargabllidad subsistird
mientras la propiedsd permemnezca en poder del ad~
Wv de su cloyuge, de sus hijos menocres o
inscribirse & nombre de los » Goijunta
¢ separadasente, wis que une scla propiedad con
los bspeficios de is presents ley,

in ceso de separecidn de blenes, el : 3
de 1s causas m&%&m‘;&mﬁ;@
o caducided del privileglo del Dien de famills,

el sobreviviente no podrd ser obligaco &
hm de ls propieiad por los otros beredercs;




en cane de fallecimientc de smbos odnyuges, lon
Wamﬁﬁmhwwmw
baya menores de edad ¢ incapaces, SAlvo gue Xew
diare consentimdento de los respestivos represen~
tantes legales con exprese sutorizasidn judisial,

o podrd invocarse ¢l bemeficio de inembargabi-
lidad contra lss siguisntes sccicnes: 1° las ori-
Msma&iwmmﬁmzﬂem
olof 2° Wm“ﬂéma’mamﬂw
o o
rimslu Mam
wm

mmmmmnmmnfwm
n&mamﬁmﬁm las cusles el waler

Wmﬁsm&m;nm
aw:umm‘fwm” ¢ eonatruc~
glones con sumes no ahorradss en Caja,

m ’Mi m&i@ & RN ”"7""

Gozard,
5&% medisnte eg sistomn g'p@&mwm la

viviendsa baje plenes de shorre, cuyo valor no ex-
geds de ciamcusnts mdl pescs,

El beneficio de la propledad en~
mumuy aénca?m—
plednd ¥y no titular posse otrs

Q:.‘
2‘/#5 m 1@21 {(Lxx11).

El Banso podrd examinar los libros y documentos de Bolses, mercado
mmw:w,énmm @v.;;mreg,.

clones gue 3¢ Mmbleren i 0 e las que .

sen interveaido, a euyo respecto ias 1¢  Informeciones a
nes de senfidencialidad establecides wm ol articulo saministrar y

20 do 1a lLey de imeos {T.0.). tacifn

Asinimn se exncusatre tado pare instrulr sumrios 4 eaxhibir sl

20



El Bange Centyal de la Repidiica Argentiss sdmi.
nistrard las Cimaras Compensadoras axistentes o
se instalen en ol futuro en cuslguier punto

m.’i 3% - deereto 14957/46 (Ley 12968-3ees.IlI).

Ia Caja tendrd por objeto: Caja Racional 4o
s) Promover la susefisnza 3 el incremento del sho~ Ahorro Postal,
rro ¥y 1a previsifn en las ssferss 4o 1x  Objeto,

b) Colectar ahoaros, baje formas y sodalidedes que
estimalen su fo ¥y desarvrollo,

tamos plguorsticios, préstamos personales &
corto plago 3 olres serviclos de opersclones que
ﬁmﬁséj}wmsfmwi&m,am
QWMa&mimmmm
28 o

d} Invertir los fondns en operacicnes gare:
g tm M £ ] fu oenal 1o

El Banso estard obligadc & csmbisr & la vista sus bi~- Cambioc a 1s vists
lletes on cantidades no msncres al valor an monsds de billetes por
12.8481 (800 onzas "troy)s por oro 0, A
%,Wﬁgﬂﬁﬂ o m : :
glrd pare o) cambio bille eambioc sxtranjere
abajo 4 1a par. (En """“‘*‘ﬁ?"&i% Lgor,.
par, SUBDONBO, | an | v
tado a lo %ze ae u‘b&bﬁm ley cnfmﬁs

Cuando medien causas justificadas pare mejorer Ia li- Cauciones.
quidez de los bancos, apreciadas por 21 Ranco Ceatral
este podrd tomrles en caucifa titulcs nacionalies,
manicipales o provincisles gue se coticen en Ias bol-
sas de comercio del pais, bajo condiciones y ’
m&mmmss »

« 5* Decreto 11554/86 (lay 12062-3¢ee.ll).

2G°




Baneo Central 1o fils pars ceda entidad, Caneiones, Inporte
%m”n: 60 del B,C.R.A.), & wtilizar,

-

Fare fondos piblicos cotizados en Bolse debe o Csuciones,
xistir un 10 ¥ entre ¢l valor mwmingl de los ti-  lidrgenss de garene
tulos y los adelamtos gque efectle el Banto Cen~ tin,

tral contresllos,

m;;ﬂmaw,mmmmyﬁm
iores Baneo Central, no habed BRIER,
elz o1 196 % as su

J prestarss por o8 hasts
Vﬁwa

Pare caucibn de piklicos nmo cotizados en
bolsa ¥y valores vados, el Benco Central £ije~

en oada caso 8l n de perantis,
fgmm B 60 del B,C.R.A.)

-

A pertir de la techs (20/5/k0), las Bolsas o Mer- Comlsidn de Vslores,
cados de valores ael pafs no podwés autorizar is

cotizacisén de mievas rartidas ds valores péblices

aigl » 8in 1a aprobaceién previa de la Comt.

] de Vaiocres, l& gque @ . eaRs juncicnes

de acusrdo con 1o gué a6 dispone ou el presente

decreto-ley, ,

Art, 1° decreto 15:5%/ 46 (ley 12062).

Serda Punciones de la Comiailu de Valorss: Comiaifn de Valores,
Funclones

a) Ipformer perildicmmente sl Banco Centiel scbre
la probable capscidad ce absorcién del mercaio
finsneiero con respecio & valeres publicos de
toda ¢lase y sugeririe el monio total de valow
res oficisles qus podrias ser colocados en cie~

da oportunidad, pars lo cual podrd sclicitar

directamente & las veparticiones naclonales,
provineislies o mmicipaies las Lformeciones
que estime necesavio,

b) Coordinar la concurrescis al marcado £losnolie-
ro de las entidades piblicas gue emiten valores
dando en oads ¢ssc su opinidn aceres de la com
venlencia del momeato elegldc pare bacer efec-
tiva ls cotizaeifn de cade partida,

¢) Resclver sobre las solicitudes de cotizmeifn de
207




o} Adoptar todas las medices y dictar 1lss norams
que oonsidere necesariss pare asegurer el cum
Pliniento de las disposiclones de ents deocre-
to ley, deblendo mﬁwm?:omim“-
récter gensrel o normativo a '
del Banco Centrel. las reatsniees disposieioc-
nes sotrearvdn en vigor me’m
1s Cominidn de Valores, salve ¢l caso de gue
el Baper Cantral hudiers formilado reparcs &

Art, 6° deereto 157538 (Ley 19962).

los g&mim pusden m comisiones %ﬁm‘m
débi & los deposi concepte adml-
mm&&mmmtgzmnm
culaba con el matenismissto de determminade saldo
{Circulsr n* 50 del B.C.R.A.).

Las ‘ Jque se reslicen cou motivo del
decreto 11554/36 ( 12962-3e00,11) { tos
esucicnes, ete.), instpweiones Banco

Centrel estén exeontas de todo gasto ds comisién
3%.

wWwasds estendido gue tants les comisiones como

los sellados nae a8 ¥y previnciales gue abo-
»én percibiendc como hasta ahora
{Circular n° 47 del B.C.R.A.)

Coniniln por aten-
elén de cusntas de
allscites,

Comisicnes y sella-
dos.



Aetivo

B.C.R.A, Deplsitos mriﬁi - 12967 - Sece.ll

Art.5",
Iateresss sbonedos por cusnta y orden deal B.C.E.A.

Pasive

Bgrcrhyamwrmugm
Ewéﬁ%%s’?imﬁ ger cusnts y orden del B.C.R.A.
an Cuantas

Aborro 18l la viviendas
espec para v
de terceros en sfectivo &m
B.C.R.A m ze? %ggm

™ wifiy U 2 - -
B.C.R.A, Redescusntos~ley 3.2%? Seoc.II srt h*
B,C.R.A, Cauclones Lc% « Sec6.Xl art. 5"
{Circular n* 57 del B.C.R.A,

(¥ 3% R 15 ]

mmgamﬁumwmmpmﬁm-
tar las norses 8% que estime con-
vmmgmaaqmzammmm
tros contebles en low casos de cperacliones hechss en
su omrfcter de mandstarios del Brneo Central ds la
Argentina o que se vinculen al redescusnto
de cartera o & loz recurscs gus ol mlsm los sutorice
aaﬁﬂimolawm&mmkmﬁm&éadn

M.lg'%ﬂ%- m {Ley 12362-Sece . VILI).

Los B-noos receptores de depbsitos mantendwén en las
mismmz condliciones gue al presente sl 4ae
mamsm:mm.mWWZa
depositantes y los bancos, lo tanto no
{Besolueidn del B.C.R.A, 17/7/%6).

Fare el sjercicio de las funcicnes de control de cam~
bios ¢l tenso deberd:

eicnes{idem)

Contablilided de
loe bancos, Uni-
formidad de re~
mﬁu de
opereciones
Dor cuenta y or-
m del B.C.R.A,

Core S Spertine
WW% ¥
clerre

Control de ot~
bios,

;)Amﬂwwmﬁﬁmmmma Fuaciones del

cnss B otros conceplos, y & la distri-
del cambio disponible sbfgre las lmportacios-
nes y otras remesns,

Binco Centyal,



b) Proponsr 8l Foder X tivo loa tipos de clme

mmum 7 exportsclones ¥y
aidsrar los ponidientes & las demfis wﬁ%

B3

. P

e Whﬁmﬁmmmﬁs*
) de cambios y establecsr las reglamenta
m@nnmm.

a6 82 U

W
(Art.2" - Ley 13.5?1} .

znaymmﬁem&emm, Wﬁs&n&s Smparta~ Informmolones &
m;mmemmMﬁmgamm supinistrer §
tencia ideal, gue intervengs directa o indirects~ documentacifn a
aente en operacioses de csamblo, la sexhibieidn de exhibir al Bane
sus libros g documentos y ¢l suministro de todas eo Central,

iss informecicnes relsclionadas cou las operecio-

Las ianformecliones que Se Feco tandrén cardcter

mt@ regivdn & 3u respesto las disposisiones
o 20 de 1a ley de Bansos {*i:.i‘:.).

(m, 2 - h:f 13.57%).

Ceda entidad contlinta con sa propia docwsantacién,
{Circular n” A7 del B.C.EK.A.)

Como mmadetarios legeles deal Bsnto Central, los Pepoaltantes,
mammhﬁkméagﬁmmﬁ;k Atencidn por los
amm&mm bajo iss mismmns forwss y bansos,

vigantes en 18 actualidad,
. 3% - decreto 11558/80 (Lay 12962-Seece.ll),

ﬁscbﬁm&éﬁéﬁi depositantes dar cambio de Depoaitantes,
domicilioc Mstg:mn W m&%’n
(Resolucibn del B,C.H.A. del 9/6/33) silio,



Los u«:umum?anmm:.
(C n’ ;9 del B.C.R.A,

Los documentos ds tos a f1i deden
. depbai plaze fijo,

Fecha del retire y nlimerc del depdsito & que

Impuestios
Total liquido
hpmmmmmcpmuam

mmxm
(Gimulms n®s, 83 7 55 del B.C.R.AL).

Amﬂnmumauw
ggm 3 %
mmﬁl’%dm %
mnwtmmm

plazo no gana interés
(Circular n® 55 del B.C.E.A,)

mmmWW.MWW

dcpéutma se isre este decreto, sal-
d&h mm‘glmmgﬂ
atender mimwj sctee los

»ismos
Art, 3‘-&-«.‘3 1155#/&6 {Beec.I1 Ley 12962).

El Banco Centrel de 1a Repiiblica Argentins to-
mrd & su carge los gastos finmansisros o inte-
m&muh‘um&m -
m!

va del Bauco Centrel.

pedido del B:suco o m
m.zx}

m’em'm B.CLK.A, éol 17/

gastos direc
mcmmyormwmnqwsm,y
1a compensseldn que podrd ser revisada &

g:y&im & la vis-
ﬂe‘m intsreses.

Depbsitos & plazo

?ggﬂm & plazo
Tass de interés.



Se efectuard una vez al auo, sl 30 de noviembre,
£1 Baneco Centrel autorissard & lsas

aio & realizarlias en s determinades,
{Cireunlar n" 62 del B.C.R.A.},

las entidades bancariss no estén obligadas & e-
fectuar devolucliones ds tos sin un w

de extraceliones e de
{letwiﬁn del B.C.R.A, del 19 }t

ilos ispuestos que grevan los intereses estén a
carge de los dalitantes,

los in $ por tos en la Caja Bacional
de Ahorro P tnluu mﬁoaéﬁwatg@o
impuesto, tesa, contribue © retri
mvim;,ﬁu'
gmmiear’mgw
. s gMie, ¥y
Art, 86 Ley 12921 (IXXIT), ~

Depdsitos de la Caja Nucional de Ahorro Postal
le'ingoﬁ hasta $ 5000.- 2 %
paperior & 80 200is {onanta - &

o e
Més de § 5000.- sin interés

Prre las paretivas, sutuslidedes eon persc~
mﬁaj ﬁxmmmmsﬁ
mu'. t$9§.®5.~

soplia
(Cirvcular n® 62 del B,C KA,

miwmmmammhmuma
cedmte de § 5000,~ sobre &l to
tas po gaa intards,

bepdsitos de ahorro,
Capitalizeeldn de
intexeses,

LepSaitos de ahorro,
malirién. Avisno
previo e importes
m&;

Blmero de extreccioe
nes,

ﬂcpési:zsdaahm,
Tompx s au
mluin%omm:

Depbsitos de shorro,
Intexds que se abona.



@

Cusntas & nombre de varias personss o entldades
¥y & la crden des une, igual &l caso anterior,

Cusntas 2 nowmbre de una persons o entidad z;
1530@ d’ P aia ton de 1as

- se pare wne per-
m:mwﬂnuﬁl&mﬁ.

Cusntas & oxden ante u orden reciprecs, el
mmmtm?wummmﬂ

ae ellas,
(Cireular n° 62 dal B,C.R.A,)

Unicamsnte podrdn constituirass sn pesos moneda
oacional y por importes no inferiores & § 10,~

is Caja Neoicnel de Ahorro Postal, recibe depbe
zm&.imrm ho mrwxcm s x le=
R ‘. M 300&2. s r
te&-&wmi'um&hmmm
de Aherro POstal),

m‘ammtumlua-$m.~n$

dsl depoxitante 50*»
mﬁuplo: ae g S5e= y d® ’$ 60.- a $ sﬂﬁ,-,
{ m B.C.K.A, del X1/5/47),

El derecho al préstamc s¢ adguiers despufs de
mmm,mmulumimn,

cugmsg- g m.- g. g m.- 1 lmgici.m
T n

(amm del n.c.&mi del mm.

tina, ds Crédito

Industrial Argsntine y 1a Caje Nsclonal de A-
horro Postal sstén facultados pare abrir estas

w?ﬁm. ﬁn
nimo

Wwam

ﬁ. h viviends,
Cuotas.

mhm de shorro

de la viviends,
Mﬁpﬂam

Dapbaitos de ahorro
pare la construscifn
des la viviendia,

cusntas., Entidadas autorizadas,

pare
m Mus hipotecarios a titulares,
(Remolucifn del B.C.R.A, del 29/9/#7).

)
7



trassfomaeidn del teo + 80 O de sonstrucolién

aherro s Bin peeeszidad de notificaciin, la vivienda,

{Besolucibn m B.C.H.A, del WS . dsl derecho
al préstams,

El Bongo Cemntral ds la Argentina podré

eutgrizar s los bensos & utilizar todo o parie

de los fondos de tos

& ls oxden del Banco emmx do la Replh
tian, ¢ do otre

. cos
vedos Mwm propias
mmyMWmMMam—
siones & plazos largos ¢ Iintexmndiss,

mmcmmhmnuwam-
mmmmm sapeuisles &
m‘ mmwm:pm
:m,mthaxawm-

wg‘.m 18962/56 (Ley 129062-Hese,¥IlI),

ia Nacién garentizs todos los deplsitos de dine- pbaitos,
ro hoehos sn los bamsos oficiales, particulares m.

; ™
rrisnte, mﬁ &ma ret “5@* o B,C.E.A,

Aglon
benocarics s nombrs del B.C.R.A. los
MWM,MWMWM

por canselsciones, transisrensiss
MW&W&MWM.“

v&3 cuentas,
m. 1° deereto naa . 12062-3008.11)
wodlileado por Ley 1 '{W )

M'ama-

& los ti ﬁe mm, y com  positantes.
seghn convenga
Bos, los gastos adeinistrativos que lea
el servicie.




% bamesamm deberdn, como sandstarios
Banco Cen mmmma
mmm&um&caxma»mmumn,
caja de aborros ¢ bajo otres dencminacionss, de
acuerdo con las reglamentsciones existentes o
que on adalante dicte el Banco Central de ls Re-
oR myalo'plm;ymdcw

Art W—&mﬁe /#6 ley 12962 m II
'4‘ ~decrets 1 {I-aylﬁ’gﬁ

Los bancos sutorizados deberdn, mmwma
mmmmmhammm Argentios, re-
einir depbsitos de dinerc en susnts corriente,

reglamsptaciones
mmmlmma&mmmanm
m:ulnapm; tasas de in
m.k %(wlﬂﬁmm}.

La aplieaciln del pressate deereto-ley guesderd

8 cargo del Baneo Cemtral de la Ar-

gentina, 7 la interpretscidn qus de
WMM&W&

Art, 23‘- decveto 14962 (Ley 12969-Seec,.VIIX).

w.}.smmman Argentine

XW e 1*;? o,

Circular n* &7 del B.C.R.A.

mmemwahmmumu
encargado exclusive de la smisién de bDille-

i:ﬁ“ng' jon ban-
cos particulares,

Huposicicnes ban-

carias,

Apliensifn de las
missms, Su interpre-
tacién.,

documentacida,
debe %.w

Emisifn de moneds,

N
g




Cuando & julscio del Esnco Central de 1a Repibliea
Argentioa el activo deo algln beanoo insluyere gue-
brantos o Inmevilizacionss afectasen wu enta-
bilidad o liquidez, lo en debend scawterls

un plan de sanesmienic denirv de los treinta dias

AProbArse ~

de 1a a-p&u on podrdk limitsy o pro-
(ol p o et / e Pt v Ao bl
tribuelones de capital,
Art, 17- decrets %%2/1&6 {ley 12902-5ees.VIII),

Los bancos desiliosrén smualwments por lo mencos el
10 # de sus utliidedes liguidas pera constituir

¢l Tondo de reserva 1?

Art, 16~decreto 13662/ zw 12962-500e,VIII),

Los bancos deben entregar fondos &l Baneo Ceatrel,

mm&mmg&mmm
J : tes gasos:

a) Por munsntos do depbai que deben transfe-

)mﬁwm ol seldo de la cuenta
c )
"W Pare Que coincida con el margem
permitido, -

los ajustes ze originan en las liguidsoicnes
?:8 ol ingresoc de 1 fm;moxgnmn

J id por
depiaito en el Funso Centreal em cuents © 15962
mién:[&iumm » el ia

sucuraal del Jlisnoo Ha
ta ™ u;fge-mwnxz as Bancarise
Opepnciones” , Debe readiirse copis de la bholeta de

{C n® 60 del B,C.R.A,)
1oz baaoocs, pars la eonti &W
msﬁ-dc;mmtmmana

al uso
de sus proplos capitales y reservas dispomibles y
podrén

. redessonter sus sariores sm el Ban~

2o Central de ia Repiblica ins basta ol 1{-
mite ¥ bajo las condislones W saiablesca,
segin sl estadc del mercado monetario y la ligui.
dex de oada establecimiendo,

szw
lognl o8 ban-
eos, S comstitue
eién

Fowios, Prooeii-
misato de entae
al Bssoo Cen .

Fondos para 1a a-
tencidn de las

oparacionas por
cada Benco,




Los bancos podrén dis meMmm
o0 Contrel dentro de ios limites au e~
ummﬁmmfmmm

a) los fondos provenisates del to de lon de-

b) pénuunﬁﬁa de activos afectados a favor del
Braso Central

Q}WWI‘ mTwl mn)
&mn 60 del

mmmmwimm*" ooy - mien
e R ek Rl

dentyro de tos de el S vy} Bemao
sutorizados, pusden efectusr pedidos al Banco Cem  Cenm
trel en forw. 497.

Los bengos del interior W«u‘na 1a “m,rma més
letre contre el Banco Central, i
préxims del Bemco de la Nacidm,

Los pedidos o las letras dsben firmarlos el Go-
rents General y el Contador Gemeral, o los. funsio
narios que 1os reemplscen, de los beancos recurrep

tan,
(Circular n® 60 del B.C.R.A.)

Megm los bancos ostar respall w -

banoks, u otros bienes ds éstos que garentiosm
ﬂwh;ﬁﬁumcrﬁimw‘ﬁmm

t.e I por ﬁ

g-mgg ii%?/% (1‘3 12962-Sece. I11) 7

ue 1a recepcidn de tos se ef m "E‘wmm
pﬂrmq ta dol Banco Cen .M“m'& “”m
pussto eon 12 ley mmm;m% de notas de -

5 mm de to, Exentifn,
{oircuiar n* 89 del B.CoReAe)s




Los saldos do las cuentes de ahorro y el importe : . A
de los certifiocados § bonos de abhorro, hasta la
cantided de diez mil pesos, serdn inembargables, oonatituldos en
a‘.t qmammdcmnmmw 1a Caja Neglonal
tresclentos pesos al mes, Las sumes %a de Ahorro Fostal.
mamimmmmmmm
cardcter de inesbargabies & medids pusdan im-
mmnnmmm poster & 1a feo-
fmd‘mmﬁsﬁi&:ﬁmwt&m En
08 CASO8 on que shoyradas sobrepasen
ﬁemu tes 1

Tambidn serén inesbargables los daplsitos en

trafaas "
ammmummhumm&em

te.
Bl inembargable se detersinard sobre

el to de las suasa shorrecdss en 1z Caja, cumle
guiera fuere su forme,

A la muerte del titular, el bemefislo de la
inesbargabilidad subsistird a favor dal conyuge,
de los hijos o ds los padres del csusante,

Bo tendrd lugar el beneficic del presente artf-
culo contra las scciones gue procedan de demmn~
das por mmsaumw.

Art, #:L ~Ley 12691 (LXXII).

wsm%mlmmmﬂ thllﬁi

del Repiiblica
mm mﬂat&u&icmmwo:m‘ de las informs-
pudiendo ser admitidas en juislo, por lo gue ng‘”m
W‘” “““;m’::..“mmx& afisic, miro en los e
COMBAS apre que
solmn;gdim el te vinculadas ymmﬁ
que se

vestiguen,
#n los pedidos de informes que les hagan
ml«WMa}mmazslﬁmg‘-

El personal del Banco Cemtrel de 1z Replbliocs Areg
Fﬁmmmmﬁm&m%mnmm

reserva acerca de sllas, hacléadose pasible de las
dmmmﬁmamlumwm 2
Arta;'zy y 18* -Decreto 14962/46 (Ley 12962-Secc,

.

-k
C0




Los bancos deberén presentar sl Banco Central de
1a Repiblica Argentina, con la periocdicided, den
tro 4o los plazon y en los ios que pare
coda clase o grupo de entidadgs ¢stablezca,
las informmciones les solicite asobre sus ope-
raciones en o en . Deberén su-
mmrluag::iamo iﬁ}mm
mentaria que requisra, en ek us
alsen determine,

Bl Banco Centrel de la Repiblica Argeantins pu-

&MW&&WM%&
der dlvulgar los detalles individvales e las
que ocade establecimiento hays realizado por

ta
ot P reto 14060/ (Ley 12962-3eco.VILI).

Lss entidadss bancarias deben axiglr como requi-

slto pare resovar u otorgar créditos, W

ht?i&pm&im&maym ’ de
ones,

Pare las mnifestaciones de dienss de coamercian-

tes se tamdn como plazo prudente 1 aiio y pare
otras actividadss 2 sfios, 7

Se destaca la conveniencia de exigir a las Firmas
oamerciales copia de los balances que dsban hager
por disposiciones legales o contrectuales,

Se exime de los requisitos antexriores, & los ti-
tulares de prdéstamos suficisntements garaniize-
dos con prenda valores,

{Circulares n’s. -T2 ¥ 377 d8l B,C.R.A.).

mmoaﬁtim&w}?ml?‘
iafrinjan disposiciones presen
gm&m&wma.ﬂnsm.ng

000, , las serdn aplicadas
gmugmwamﬁmu
:{rw&&mawl&@hmﬁ.h%?ﬂ-

Las persconas que hubleven cometido la infrecciln,
s] sus actos no tuviersn pens mayor en el Cédigo
Pensl, serdn repriwmidas con las misges ultas ©

M&uﬂmaaﬁmﬁo, gmmln
a la vex, segim ol monto y 1a nZureleza de

Informes de la cliepn
tela de créditos,

Infraccionos & las
siones ban~
. Sapnelones,

271




‘®

y la reineldencia en la infymooidn,
MM&Bmcmwth&
mt&nmm}um?;mwm

m. A~decreto 1496 ¥6 (Lay 199625080, VIIL)
modirisedo por Ley 1

Wuh&htw
mmcncg'a tine oo
prome mmcx rl mht‘
o o
dentes conira los responsables, can0 do B0~
u&mhqmaamamm,
antes ds proveer los pedides, los jusces debe-

ﬁammm:ﬁiéaua MW&IAE»
mnmu nam&, la tome & su CBXe
frt. 15- Decreto 14.962/%6 (Ley 1296-8ees.VIII).

Cunrxio sea te el procedimiento judieial,
mmm o0, inventarisder y/o lie

g':mndor Wwammm
la Repiblica Argentiaa sobray
por su gestila los gastos mmu-

ummemmﬁ

alla,
Art, 15- Deereto 1R%6 12962-9008, VILI
mdirzg;ﬁn por Ley n° 2{5.5{1‘? 5 e

£l Banco Centreal de la
mwnhwwmﬁrﬁmm

208 gUe corresponde y del procedimien-
m;wmazm. S08 SU OAUSE
W 1% % (lay 12062-Sece, VILI)
modiricado ?o: (&5 ’
Les entidades nacionales ¥ manici-
palas ~oficiales o mixtes- giro

de ia de tos &

vista o & » 89 sonsideran por s mature-

loem mande Wmmmwmzu

liguidaciln de
Bancos,

ae » 1n-
ventariador y/o 11~
Quidndor

Mardiaterions 1
les del Banco Cen~

29"



'@

eado por 1%71 art, 8° gem sujetas a

i’g dégm?g roto Ny 0 r% : 12901" . VIII)
s £ = Gecre 0 20000,

modificado por Art, 8 3/1‘55' i’;g *

Es el monto de las dispenibilidades sin Hargsn psre aten-
con que el Banco Centrel hebilita a cada enti- eidn de los
g‘ai’ pmrai t&tww el povimlanto ue recmoolsow, axwga y elemen
nece intesrerss cons SORPONSN.,
l-ﬁmc &symmmismram e

&R
£~ Saldcos an ¢l B-pco Contral o en Chesras

2 ~3nldos a la visia en 9tros banoos del

k. Cheques & cargo de otros bancos del £,

G- OlPos valores sorricntes en cajs, reelle
sables wia vista,

{Circular u® &0 dol B.0.B.h.)

108 Beooos tendrén obligacién de dar scoesc a 2 o exhi-~
1s contabiliukd y w Sodos sus libros, papeles biw 7 docu~
g@m&mal&s%mtmuqmniw ssntos al Banoco Cen
sntrel savie, los gue o sue funclones tral,

las més smpliss tades.
ﬁﬁ%. 12%-decreto 18962/50 (ley 12965-3eee.VILL}).

¥l Banco Ceatral de la Repdblies Argentins rea- Operaciones del
umiha tes operacionss, &o las condi- Banso Central,
r el idrestorio:
a)muéa biiletes y monedan de scusrdo eon
Wmmhlqmm
b} depdaitos por intermedio de lom
cficlales, wixtos ¥y particulaves auto-

u}mmmsaomm internaciopnles sn
maieria de pagos.

El Baneo podrd, en las condeiones gue Sstermine
8l Directorio:

;c?t{"mm’ mu;“gmtm

wm&;ca ios wvalores cos Qquo [OBeR
Wmeﬁnm&unﬁe

fAN
"
a



@

¢} Redsscontar a& los bancos docuwmsntos provenien~-
tes de las opereciones gue se hallen sutoriza-
dos & realisar;

4) mmmwammmyem préstamos a
loa bancos, con oaucidn datitulmp&nmu
otres valorss o con sspecisl o gene~
&l sobre sctivos de %, y& sea aunto-
rizfndolos a utilizar fondos provenientes de
depbsitos que hayan recibido por cusnta del
Banco Central de la Repiiblica Avgentina o
proporoionfndoles otros recursos}

e) Acordar adeslantos con gavantis de oro smone-
dado o en barras;

;Sm.th:rammmm
Actuar camo corres o te de otros
bancos centreles, © repressn o formmr par-
te de cualguler entidad de cardcter interna-
clonal existente o gue ¥8 cree con ton
&mmiéamm,mmno

h)wahmi&x compre y vents de va-
lores piblicos. Eatas opersciones las har por
cuenta exclusiva del respectivo Gobliernc y sin
mﬁampm%imm”mai

1}%&?3’%% s hasta un ip-
pomqmmﬁxw:.ol capital y ressrvas

ﬁwts.}.? 3.8 -Pacreto 1 6 1 sece,II1
S e Y ‘@5‘?’/ {Loy 12962« )

wuede prohibido al Banco: Orereslones prohi
&) Conceder préstamos al Goblerno Nacicnal, sin bidas, Banco
gejuieio de: tral de la
Las opersciones autorizaias por el srticu- blice Argsatios.

2°= El redescuento de docusmsntos de

servicios que pertenszosn total o
pearclalments al Estado, siesgre que las em-
presas referidas un patrimonio inde
peditente del de la cusnlien con re-
cursos pare realizsr los pagos y hayan sdop-
tado las previsiones efec

207




e)

a)

les o de serviciocs pibleos que pertenszesn to
tal o parcislmente a las provinciss o manlole
palidades siempre las esgpresas referides
watnmg independiisnte del d» o~
1183, cusnten con recurscs pars realizar
los peges y hallan adoptsdo las previsiones
necasariss para sfectuarlos en las formas que
se establerean ¢ convengan.
Garantizar o sndosar letres u otres obligeclo
mg;&wu%mm »
muni idades, reparticiones su cas o
inatitaciones wimilares; | torgaz ord
, garan ueo '
gxm en descublierto, nl;a la mwrm% &
o8 bancos para utilizar fomdos proveniexn
de depdsitos y en el caso de convenios de ord

Lo

ditos reciprocos concertados son otros HaReos

centrales, y
Conprar bilenes rafces, sslvo los gque fussen

necesarios pare que el Banco pusda dessivolwer
sus actividades, 51 en la opinlln del Uirectr~

pere es
reglamentac que as dicte para los demés ban
cos

Art, 21 - Degreto 14057/%0 (Ley 12062-See0,IIX),
modificado por ley 13571.

El Banco no podrd:

a)

b)

Conceder créditos & 1a Naciln, provinciss ni
mmie . Exceptiianse de esta probibi-~
¢ién los eréditos & las socisdades mixtas y al
Instituto tino de Promocifn del Intercam-
bio, en cuaato concierna a las funciones sape-
cificas del B:-ncoj

Adguirir inmusbles, salve los necesarics para
sa preplo use y los que se adjudicare en defen~
sa de sus eréditos

W@"’“W'M"’%
T 18060788 (Lay 12962).

m. ﬁ‘m

4360/%6

Operacionsa prohi-
bidaxs

Bsnco de Crédito
tino 8



El Banso no podrd:
a) Conceder eréditos a la N-cifn, provineias ni Opsraciones prohie

municipelidades, Ex de tata prohibi. .

cibn los créditos & las soe nixztas Bsuco de 1a Nzeidn
al Institute Argsatino de del In Argentine,
camin, en cuanto conolerns & las funciones o8

b)w:uimm;ﬂmmmmm

tan 5 mwm':i“
At BN Deoreto 18055788 (ley 15962).

No podrén hacerse préstamos soblre los sigiientes raciones prohi-
immiebles: mu..
a;mm;m; Kacional,
b) Los indivisas, salvo el caso sn que 1la hipote-
ca sea establecida por la totalidad del lomue-
ﬁ;o » CoR sonsentimimto de todos
msaifestado por una declare-
emummﬁrly&lms
¢} Sobre blemes gue no sean susceptibles de produe
elr une renta cisyta y durable
4} Sobre terrencs baldios, m!?;jmqwmu
situssifn y valoer, salvo en que se relisre
andiﬁnwiﬁn'
Se revutan ,mn&lomutig:‘m«ag
g 18 eicr arimo s propersite 1 réstans s
Art. 22° - Decreto 14961/%6 (Ley 12962).

No ain 1a 1ia sutorizecién del B- Can~ prohi-
tmwm'm&m: oo .
Bopsos particula~

5y F
2/2



vantuslnente pusdan afectar su patrimoaio en
mmm%mm aprecisble
la tis ds los sgresdores.
u Central de ls Repidlica Argentin es-
tablecerd 1lss norwas pare estas operecionss;
d) Acordar a algunos de sus acresdores privile-
glos o preferencias sobre todo o parte de su
astivo, ni
e) Utilizar eréditos en otros bancos o aan las ing
tituciones & gue se refiere ¢l articulo ae
esta ley salvo 1o necesario peare la do

sus opereciones .
Art, 5°- Osareto 1 y {Ley 12062-Sece,VIII),
modificado por leyl .

mm}:.mma ala
iafrinjan disposicionss
rén pasibles de miltas de !
neda naciomal, las que

sildn ded
ante lIa Federal .

Las personss gque hubleran cometido ls infreceifn,si

aaturaless
te leoy se-
000 pesos mo~
por deci-

sus asctos no tuvieren pems maycr en ¢l Cédige Pemal
mmmmwmmeﬁim«’
VoL, S~

tos,
Art, 21°- D;g:cgt } ‘2@ ggg_ﬁﬁsée-m.?xn},

tarss estrictanents & las re-

Los bancos deben
al Banco Central sobre

comendaciones
polition déo amto.
{Cireular n* 65 del B.C.R.A.).

Los bancos ofieiales de 1la Necifn, al sfectuar ape-

te del B:nco tral con apelacifn

Peanalidsdes,por
infreccifn
Ley de Bansos,

Politica de
Lrddito,

del Baneo Cone
tal & los ban-
cos,

Preanotacibén de
R e

227




‘-

La preanctaolén de la hipoteca origioard una
real sobre ¢l inmmusble, con privilegic es
scbre éate por el importe del antieipo,

mmmwywm.&mww

orridos deade ls inscripeién y se-

ri & pedidc del baneo acreedor, por
el wisme 1apes ¥y on la slsms forms, cusntas ve-
cer ses

Arts, 1° 3 2° Deoreto 15387/% (ley 1206%).

Solo constituiree a favor de los acresdo- Prands con re~

res enten? glatro,

-~ A favor de

a Bstado, sus autérquicas y quien pude cons
mw’mm‘mmcmm titulrse,
Wammmm -

b} las socledades cooperatives y las socliedades
de sgricultores, gamsderos o industriales,

d) Los comersiantes o industriales inscriptos
enx el Registro Piblico de Comerelo respectivo
meu&‘?ﬂwwulo
mmmdalmin
ellos vemdidas, scbre mmmu

prends.,
®) Lu peracnas de existencis visbk }:‘Juriﬁi
cn inscriptas como prestamistas en la Uirec
eifn ﬂml del mm: a2 los Mtcuigw
interds psctado no sea muperior en
iaﬁ.ﬁ tos al gue cobre el Banco Naciln
tamos o8 e 1la fecha del
emtmm.h eon registro sexd wuls
cuando se haye comstituido en demmeuerdo con
lc_establecidoc eu e% te articulo,
Art, 5° = Decreto 153&8/&6 (Ley 12062},

1a prends con registro puede conatituirse pare Prenda con re-
u:?mqu ammmum tro,
cumpl de cusiquier clase &e obllpa to.

o
cicoes, & laz los contreyentes le tu’zm
a los Wn 1la p.mtia prendsria, uwa valor
sonais on uns suma de dinero,

Art, 1°- Desrete 15348/45 (Ley 1&%2).



[

Pusden prendarse todos los bisunes susbles o semp Prenda fijs,
vientes y los frutos o productos aungue estén

panciisntes © 3o encusntre sn ple, las cosas in-
mwsbies por su desting, incorporedss a uns {ine

¢a hipotecadn, solo pusden prendarse con la son-
formidad dal soresdor hipotecario.

Art, 11% Desreto 15 (Lay 12962).

Sobre wercaderias y materias prises en ganersl, Prends rlotants,
tes & un sstablecimiento camercial o

2o res : -
amoilin,alasﬁﬂw& -

tia
i:ﬁ. 1"" Dsoreto x&w% (W iW}v

Pare sus operaciones de descusato e imversiéa, Mmapu;‘
ponibles y loa fondos gue mediante »l redescusn- descusnto o ine

3* Wm 152962-be00, 11}
modificsdo por ley 1%T1. ’

los 1limites y las condiclones del redescusnic Redescuento,
sardn fijsdos por el Banco Centrel el on- 1imite y condi~
tade del mercado monetarie y la a8 ca~ ciones,
%gmmw%ﬁ onda entidad el impore
& o
te mhximo do redoscuento ol que ao puede
rarss sin su sutorizac Bata debs _
ewﬁwm ¥ Dmdassnter sobre el destino
s .
Art, 4°- Decreto usgy&& (Lg 12962-5008.11)
mrm’garm. lay 1%71 y civeuliar n°
60 del B.C.R.A,
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Contra la sarters gus se redescuents, el Banco
Central herd entregs de fondes a los bancos, por
un importe meaor, pure mentetier ub BeYgen de see
mm mm%mﬁ&hﬂhﬂm

(&‘m n® 60 del B.C.R.A.}.

El Banco mmatendrd en todo moments uba rezerve
suficients pers asegurar ¢l walor del pesc, y&

seR en oro, divisas o cambio oguivas
lente al 25 £ coms winimo de sus stos en
cireulasidn y obligesiones & 1& vista,

£ oro mﬁiﬂmnmm;mm
mmmimaw

W al Beroo nin mmm tlmm
divisas o cambio extranjerc sble meimt

mhmﬂu}.&mm,amﬁmﬂh
1ibre de deducidas todss las odligaeio-
nes en oro y divisas o sambio sxtrenjerc,

34 sn un ejereicio determinadso la reservs on re-
a los billetes ones & ls vista
hublere side inferior al 3 durente 60 diss se-

de los benefioios dsl Gobiernc seré al
f 48 reserve . k -
cael m*maze garlqn :i? )

MMMWMmuﬂmﬁm
tral por los errores o srided e
rren, y son responsshles an W
Mmmmamweam

mmmw»gmmalmﬁmwr
sumes dosssbolsadas por eatos
(Mman del B.C.R.A. m 17/7/%j .

Ias mgm'-
ben los m"cmu gorriente E;‘:nua .
De los en.Oensrel™ 3 "De los Chegues Cru~

eadon” quedan & carge de los bantos.,
{Resoclucién del B.C.R.A. del 17-6-86,

Redescusnio,

rantia
cada en

Rezorve del Ba
co Central por
billeten en cir-

y obli-

vists,

Ruﬁubum
o satidades,

smergsnts del C6-
digo de Comercio,



Ia sperture de nusvas sucurssles, sgonciss,dele-
grelones o corresponsalias, por perts de las en~
tidades bancariss, as{ como el cierre de las exis-
tentes, séle tener 1 previe conformidad
60%& ;l;wai& de 1a Idoba
ag 80 20 serh necoseria o3 bancos
vincsiales o mand on -ctiezm . pre
1o que ta a spertura ¢ cierre de chsas
dentre ée los limites territoriales de sus respso-
tivas jurisdicclenes politicas.

requieren conforidad
para 1z ins ién 3 funcionssisnto de aus casas
hga“Ms politicas 4o mus Tou-
vas anee .
. 1% y 2% hNgereto 1@96%‘%6 (Lei 12062~ Seen,
VIII}, modificado por Art. 3° ley 195T1.

Los bancos ai nmoon uso del redescuento ie
autoriza el Banco Centrel, no puedsn u a0y
cxdditon on otros brncos, salve pere stender sus
relaciones reciproces.

{Circular n® 58 del B,C.R.a.)

pars su apertu-
ra o clsrre,

Utilizacidn de
erfditos de zgtm
entidadesn,
hibicién. e
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De acusrdo con lo expuesto a través ds este trabajo, podemos afir-
mar que ol sistems banceric argentine a partir de la ssncidn de las
primeres disposiciones expresas que rigieron su desenveolvimisnto, he
superado la primers etape trazada, logramndo la liguidez requerids en
sste comercio y posteriormente, sobre beses mis firwmes, se fué amoldans
do & las nmuevas corrientes ques privaren en Ja meteria y su latervensida
on el desarrcllo, sctiveeiln y movilizssiin de la rigueszs ba sido de
trascendantal importancia.

Iz naeionslisscidn el Benso Centrel y de los depdsitos treslade-
ron sl gobierno la responssbilidad de la emisién y del control del oprde
dito, perc sontands pare ello ¢on un mecaniamo perfecciopado en foram
notebls, para cumplir ese ckjetivo,

Utilizando esos mxiios se propleid con todo éxito une resctivacifa
de nuestrs sconomia, 1a queo se logrd medlante ls ayuds del crdiito gue
re desarrolld por ls movilizacifn de Joe depdsitos bencarios y que, en
los actunles mmentos, pareceris estar en el punto mixime del momanto
sseedente del clelo, por lo que dederion inteansiflcarse las medidas
tendientes & wa vetabliireciln que peamita logrex nusvos puntos de
equiliberio, deotro 68 wn progrees de plens ccupasidn, evilsado une
violents deflaccidn con sus rewul CaGos DeWRLivos.

L& restriocidn de los ordaiiun eapeculativos, suntusrios y supere
fluos, ya dlaspussia por las sutoridades moneusriss, acoupsiads de uns
poiftion prulentesn el teuerdo de mMWVoR PréNAAOB; ia posiergaciin de
iaveraicoes plblises no iniispeassbles y 1a intensificesion del hébl-
{0 dei uborre en la joblacibn, como medic pars eviiar 1a presidn de
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los medios de pago sobre los precios, ze estiman comoc las bases mfs
aconse jahles sobre la que deberd dessansar 1a scclfm futura,

1a recients suspensifn de 1a chligasifm del Benso Central de
MRLANSF UNA YOSSTVA 6B Oro ¥ divisas del 25 ¥ sobre sus billetes ¥y
ohligaciones 5 la viste, s» estisn oomo adecusda al momemtc en Qe
se diet, por cwmanto svitd medides violeutas de contreceifn de los
negoaion, & )= vex gue dotd de mayor elasticidad & la sstrustura mo-
netaria pare sdaptarss a las nesexidedes prescutss,

No obstante, s conaldera DACOSArio sstoblaser normis sonsordmo-
tos oon 1a sxperisneis, {ijende welasiones sdéecaadas entre los medios
de pago ¥ o1 wolumen de la riguoss que deben moviiicer, & fin é» oon~
tar son limttacicnes que oviten laowrrir en desviscionss precuncisdas
son yelagifn & lo que debe considererss we gerentis minigs.

Tenpoce dsbexd descuidarse ol comereis extsrior, propiciande el
smsnto de msstres sxpertasionss pare obtener las divisas indispen-
sakles pare abonar nusstres lmportasiones. Dichas divisas dsberdn ad-
ministrarse o foame tal que evitenm 1a pearslizecién de ias iandustrias
coovenientes & Ia scononds del pais y permiten liguider pauletinsmen-
te las marginales.,

Agrtiamos que como aspestos ada salisntes do la reforms bansaris,
correaponds mansionsy:

s) la perentia total de ls Nasiln & los depositantes

») la trapaferencis al Estade de) privilegilo de creasidn de divere

bancario.,

¢) El perfeceiememiente de lss medios de contrel ¢al erbdie.
Fisalmente divesos que &1 sistems bancaric ba jegade un papel pri-
mordial en 1a setiveeiln econdmics, la industrisiizselée del pais y en
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ol aumato del nivel de vida de la poblacifn. Anora lo eonvenlsnte
os conselidar estas ventajas cbtenides,

El Ministerio de Finanzes, por interwedio del Bamco Centrel, dis~
pone de todos los medios necesarios para menejar el difieil mecanismc
monetario, & 1a vex cus ol Goblerns cuenta con todos los resortes gue
1e permiten llevar & ¢abo una politios anticielica gue sacvies los
brusses movimisnton oadulatorlies y sus graves consscusnslas,

Los medios extsten, adlo resta su aflcaz aplicessifn, que no du-

‘ damos e de intensificarse on benaficie dal desarrcllo de uuestra
Mguesa p Jal biwmeatar de aquellos gque eontribugea a crearla,

Busnos Aires, 10 ds novissdore de 1349,

/ ’ /
< W’V/ yA ys
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