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1:.& evolucIón. de las t1nallaaa rníbl.lorJ,s naoionales

4espu4fJ de la d~pre~<1(.sn mundial de 1929, est~{ oondi­

clonada por 1a8 alternatl~~s que en G~ta etapa de nae.-tra hIstoria finanoiera han provooado l08di.s't1ntoa a-

oonteoim1ento$ de orden interno e internacional.

Rete .per.!odo tJ.ene OOllO límites d03 aoontecimien.­

tos trascenden1;al.s~lacrisi8 eoonólJdcn de 1929 1" la

tÚiirrta contlagraoltSn Inuadilt41.

En virtud del enoadenwaiento • interdependencia de

lQ8 hechoe eC{),Bómicos 7 finano1~ros, la economía 7 fi~

nansas de Ul,Ui lfacitSn de,penden en cler'ta aedida, de las

condiciones reinantes en las demÁs, 10 que da orJ.8en a

ao.iones y' re&cOi.ones en oonoordanoia oon loa fel1ómenos
producidos.

;Je ahí que nuestro país, ligado a los 1'4ol'"cados ex­

tranjerospor estrechQs nnoulol~ llcon&dooe, debió s$'n­

t1r ri~OaamGnté los prQftmdo6 efectos del desequili­

brio ecónómioomund1al de 1929.

Rotr=.s 2~ie vineula.o1ontts de la eoonom.!a internaoio­

nal tu.& neoeor~ioadopt~ Ul1 pro~nae1onal que re­

l.u1rió la. oretaoJ"ón de tllleVO$ organi~~u a.est1nados a r!

med.1e.r eas. sitl¡a.OiÓll.

La.a f'lnansao ¡r~Thl1caa nf.tc1Qna.1·9s ent~~~ a pal"'t1r

4•.la. depreaiSn eoonómica de 1929. en una nU(f~ 7' tra·a.­

cendentRl etapa de su histori8 financiera. En ella pue­

den obsorVl:trse ~sact':Ll;"ístioA.c bIen d(!:f1n1ooa en cuanto

a lB profunda renovaci6n opehM en su e113tQma.

Las reformas ctoJapron4en 't·mt~..O de vital importancia.

gara el desarrollo de la ectmOJÚa finanoiera nacional.

abarcMdo 10& lmportr:.ntes prob18m.as V1nou.l4do'~ al t"rGau.-
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puesto de la Nación; oirOtüBCi6n m.onetaria; leg1Bl~\oibn

impositiva; d6uda pública; 1ntercf~bio come~olal; 16­

ginlac16n bano~1r1aJ que hasu.frido ct:lmbios de trascen­

dental l~portancta' }~esto que adquiere ~xna m8~or cone­

xión. con la econora!a '3 finanzas rwo1()nales.

En el primer cepituJJ) se .burñ referencia a. la re­

pel'oua1ón d(~ loa, doa graves a.oonteciL1ientos laundialea

en laa finanzas k'1t!b11eas, :f se 8fj t"'J.dlnrán los distin­

tos factores d.e orden. exterior e intextior que hHll 1n­

f1uído preponderantemente, en el período que 30 inioia

con la crisis ee onóm.iea mu,."d.lal de 1929.

t:n un segundo cap!tlüo nos oouparemos de la impor-
tanoia que ha asu.r:Údo "pcu:a el presupue·sto 1'U:l.o1onal, la

oreación de un considerable número de &nt1dades autár­

qu1C~st que extendió máa a.ún el oampo de nuestra. danoen

tralización f.t.dininistrativa. Las c1rou.nat~~noifl~ exoeJ;l­

ol(Jna.le}1 tu~ee.de.a a la econom.ía de le. Nti,ci6n por afee-tos

de loe hecho~ numd1~1.1es !¡¡en.cion.~ldos, di& lugar fAuna

~nplia tntervenc1ónpor parte del ~stado. qUé debió 0U~

tittdr en otros organlsmQ~~ sus n·u.e~~s funo1onae.

lB. Unidad. Un1versalldnd Y' Oerteza del preStlpUes­

to oonst1~~en dentro de la buena dootrina financiera

sanco .orincipioa que dlfícillnent,o han sidíJ QUA2iplidos.

El g;NUl Ill1Hlenti) de las Juntas .menoionadas d15 1ugar a

la multiplicidad de preB1~puesto3 qu.e no se aju.etan al.

régilTten orgánico de la. législación de la !uateri.a.

La l!lenov~ci&n tribu.tarin argentina est~ li6~,1t~ a

loa aconteciJn1entos polítioos y eC'.lnómiooe del país.

~n o~da etapa de nuestra historia financiera pertarba­

da 'por alí,"tUlf;i, crisis, es dable obserYf.l.-r una ;.:~lmultJnea

mod1flc9.ciSndel sistemu de contribuciones, ado.pt~ndo....
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se las medidas con c~:rñot(rr de emer"enc1a en, virtud de

lus oiroun,stancias (lUe el país clebló afrontar.

Es as! q~e a lo lnrgo de este per!odo,nuastra le­

gial(~ción L'?.i..{)si tiva. .fU4 c·~n81dertl.blerJlen te Blnpl1a.da. por

1:r.lportHntes y nueVt"<~i f1lentes de reoursos, tal Como el

11~PllGst()a la renta. que .rué creado con cn.r""tÍcter provi­

sorio, no obstante tener el antecedente de 8er unn ley

dé aplicaoión casi unive:t~$nl.

Zetas oonsideraoiones, que serán objeto del tercer

oap!tu.lo, nos perrilltirán a..preciar la profund.a renovcH,!ón

ocu.rr'!dt~ en el sisteU18. lmpoaitiyo. n.dvirti~)ndoae en las

I"efonnas prop~~21toe de unf~ nu:tyor Jlu3tio1a y equidHd en

las cfJ.r~~a p1Í"bliaus.

Frente a 106 serioe problemas eoonóm1coflnanc1eros

plan·toados a nueasr-o paía por la de.preaiSn lnundia.l de

1929. y la guen-a ltiundia.l deel~i.re.~, en 1939. se i.testnoa

la obrb. lleV'J-da a eabe por el go·bierno nacional ~" tra.­

v&s de lJJ.boriosoa plane$ de ~ioción, y .... una intenoa po­

l.!tica eoonómica '9 financlel:'a., encaminHda a salv:~;guardl:Lr

loa 1nte:t>e~1e5 fUndamental~H.l de la. lfac1ón.

1.41. obra real1ZL.da pO';;;' al gobierno de la N::ao.i6n en

e~3te púr!odo f se1"á.~liza.da en al capJt j l 1 0 IV.

y firla.lJaeIlte rroe oouparelnos de los fu.cto.c'es co()n6-·

micos y fllonetarios puestos en juego pera lograr elsane~

m,lento, recQrlstru.cciSn .,. reO\lpera oi ón de lañ fin.?;l,nzes na

cionf:.les.

Como es fáoil advertir por la eleooión de los ca­

;:,!tu.los que nos aerviráde plan de este trabajo, la &:fa­

plitud de cada uno de e~los nos proow."f.1ríclftateI·ial pa­

ra rHf1llsar un tI+aonjo 1.nteresante de inveirt1gr~eión.•

Pero hen~os pre1~er1do no ob;ate.nte recont)cer fH.\ trHc-
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La repercusión en las flnan~as públioas argenti­

nas de loa dos grandes acontecimientos mundiales.

1) ,fA depresión e(!t)nólllica mundial. de 1929.

10- Gravt.lsgerspeotiV""d.s para nuestra. eoono!n!a.

financlGra.

2.- Loa fao'tor-e.$ económioos y f'"inan,c1eros in­

ternos.

3.......El desequilibrio presupues"t~.tr10.

Ir) la 2da..conflagí>¡ación rmnd.ial y S-U.8 reperouslo...

nos en nuestrf.3S f1nanZ8!3.

1.- ne~;;i,grf;t,V1a.c1ón de lEi.$ perturbr~ciones creadas

a, la eoononlía y f1ne.nza:G de la liaoi6n.

2.- Uu.éva J)os1ción del .:cstado arite ~os 15tConte­

cimientos creados por la gue~a.
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1.- \ir-&;VtH~ .aerti1J&ot1VStü ·,:);~t.;'?~ nU.e~tr·; t!~on"F'''!t~, fi"na ....
.~ ... tAu ...._~~........ lllllnM'iac9U:l.. '1 . " ... ,",- .·.·M·.:A t~,.;.'".,.~"t~...~ ;. '~I~''''''

ole.:.f.; .... .....

]"t-, .af1 it.ru(:rGura tinarlciera d~l mundo tal! bal.labz~ a

prin.c1pii1tl de 1929 en lma s1 tnfH'l.~n inestkble. r~ des-
ors;aniaac100 prodUCida iJor la guel'tra de 1914 en lfJ.8

JW,·civnau particl,pante·8 be.b!n Cñ.llSBdo ~an graves e:feo­

tos en SU$ sistemas económleo~ f1nanolérO$ que los lle­

v6 1'atl1.llrl¡;en1te al eatndo tk~ ,profunda deprettlón nnmdial

de fino$' d. 1929.

Mil d1veran.~ manttes't,e.,eiones de la oris~a mundial.

que r~.reot~:tron todo etle ~~t1Jtit dioron una idoa 001tl­

plet$. de lt:.t. intenoida4 l' duraoi5n del f'e11&nn:fno ;)001a1.

tri. tendenoia bacia W\tit baje. o~:~.ai v$rtlot:ü de los

precios; la oontr&c.~L6n del lntoroa.Yfib10 oomercial inter
""""

nlH)1~11.f-'1 f el j)rf1'l100 finanoiero del merotttdo aevalores

de sz, aIT. de 19291 unidoG a la pol!t~tou fiC()n&ú~ ~;~,cl!

nRllsta CU:Tft ta;rlt~ 1l8w1e7 ';;'1"iOOt fu~ el puntGt cu1m1n.an­

te en 1-9j(), Oo:rtul'tituyen lof,f f!'"~()~O!·.8 eoondmiooiJ ml:e eo­

brf:L.ialien'tes de la magnadepr{;s1ón.

1A.."lB eJi.;oa·0i ~~.J ob1igeJci:':lnei-~ :f'1!1fU\("1{~r,u:t 'lUO ptl;..;:b&1\

eon clfi:\:,3 colü$sies en los :PNJ'SUPUfUl,l'tO$ de l~a n r·o-1o­

n.s pl-¡;rtloilí~te~.en el (J~)nfl·io·to b~11o(J, llavJ a l!UJ

.inst1'i;uc1onas b:;.J.ne:~.ri.at; fie algunos p...~í.s~:a a B};,u¡pender

UUf3 cO.;:tprO?.dnos con las d-em:!n, or~.l{i.mdo la. 1n~atab.11idR.d

de las rala.clones rslon0t:-~r1a& y la de~u~nr.,u::.;),.nsa lnterna­

c,::.nal..

J~l Int{'u,."c~:wb10 de nue ~1'~ r'~ ¡H"~J du.ao1 '~n ngr(J-geouf).ria

. eon loe pJ"od;;ctO$ .mnnutt~ctur{.\doti del extarior,. hu al.do

el flJ.cto.r de n~.le(¡tra proaperid~d ,.,. 'uno de los pr11101pa­

lee renglone::1pura :proporoion~~r r~'J.o·aj..>~loa ft. l.{:AS .f"inanzaa



nnciont:.tle.a en ':pocas normH..l.ea.

1Jl poI!ti 0;:1; ~le ~~u. turc1~~, titl~námi·ca !;egu1dn por nue~.

troa C{)¡<·¡,fJ¡'~dOre3 trt~.d.icil;)na.lee. t:uw su int.luenoia 1;;.~

81a~,. en lt1r~ tmmza.a delpe.!a.

Un grá~rico muy- illJ..atr6tivo, perteneciente al .1)1'0­

f~aor JUfJ:D. t~téels de ,':.Jiioores, "3 que repro{lucl1Jtos en ho-

J8. a'p.;~rte (gtlc&;fino N" ) no~ evi t.~.r;-~ extende'r"fto~ en 00-

Hu ob\enido oon laa cifras mensUftles del valor de

1~·1.~J. EUC[101't&ciones de 73pa!ses, una. perfecta espiral.

1J;v. Ittf.ignltud de e~Jt1f;;. orlsis del i.nte.1~o~.in'b1Qlnt;~rna.Qi'o­

néU en lo que reSptlotl-\ a 1~1. colo$~l Qa!\~ de preoios,

no pued~ $~r ~l~ elocuente en esa re~r~$entaei6n. Nos

da lU1J~ 1dm't. eomplet~ de au s1gnit1C.!3do para. nULfjtJ.~a eoo
. . ......

nQlIlJa f1nt:~.nciel"'a.,ctq'a potancial1~1::~d anterior a 1~ de...

prauión mundif41 depen4Ít:t de sue altQ0'Y1tlore$.

>ur ()tr~z, !U1rt;,; t «u« n,~table di.9JLlnuoión de 10$ b~:­

nef1cio6 ()bttn11d~(}!} del interc~,~t¡bj..\): luJ, d~;,íl() lll~~' a. una

trn.nG.ra.t1!lB.o1~)n ~r\At~bt~ncit¡.,l en el (hAAdr~) d.e los rtH;-,;~r~oa

de la 'aoión.

,.:{¡Ú iG.r{),·t~"1ci~~. tuvo para -'tu.estro pU.!~5 estg, extrc'50r'

dinHX"l.,;~ bn.jli. tle1 v~l¡-)r de l.~.Ut ex.:po1"*'t,fs.ci(}1'le~? .fsf¡ disn-il-

ni..cl:5n de l;H .p:roJu.Qd.i.~5n que el vais expoi'~a orlginaen

,nue .;~-'; t ;.~o ~:J"'té)'n"";· .f"'1. ·~"in'!II\"Ilrlo1~ ''''¡;, J!jr,.•1f::.....#-i'..!-....:.! .." ....:·:.hl~.....Aa.A<.
~..... ~-.'" .." 47 é¡ !Q¡i'V''' "W1.i.:.,......... G',. .... . . ,·:~w.-JJU~ U-J. • . , ..... o~ ".;.::. .. ",..~ :'i4~'~" ~~.. u •

.iH)rt(:lcion.$a~ :l (l-íH~') O()T:~'H~Cl;t{~nolh de ello una disminuc~.6n

de Iv cantiLltJ.d de t,1mn.bl0 o df1 diV1·~f~f'. <¡ue el pa:!$ h.r~ me­

ne~.:ter ]JiU:'1$. el 'pt~,gode $W! ob11~olones can til ~xterlor)'

1D90J::··taQ:i.Qnas;~e:r*Viaioade la dguda p,íb11ca~ f.l,~ta~etetc•

.Rl p:t"eo t.o q¡,¡e rGsul t8- del cur-so de lOi?, o~~m'bioa, en

virtni1 de le. of·ar't:tt ;¡ la dÚ;t1nd(~ de loa miemos, B~.tfri6 ,

en ooneeonenoia. pro:f:.ln"i~ts c:ltar-<:1..oioYHHJ. Lr~ (leHVFi.loriz~...-
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Oi,(~n ~l.nuo~trt& r~:t.11H.~~~t#). p.f·o<;~hHtidw ~.HJrltibe,~1~ del V"'Alr,ff'

de l~..B tlUtJJOí~'Hol~nc\;i OUf¡1$.lo-r.t·~<b~i~~)1~ o ~li '~pl;·;J.<tt. 4&-1 .no~

x"'(~ol.J~u.(¡ntod$ l{j$ l:~$t'y;t-oioí$ de J~;:) ~eH.d.i~:·P·~blJ..oa, ].·0 q,u~

4.1{1 lt.~ ~)... ~l~~e ~~'O • .f'.att~t¡r~~..n aon~}.ld.&~:·.f,~bl(~~~ eXl}o:rt~~c1()w;

net~ de l.t1M ·t·:~l!,on .i!~'l·ü Q1tn!'%:';;5~; '.r(~~:.7·taa:· ~ I~(). tn:" tO:tM1tt 11>',\'ver~

eoa.

BU~~ttrao mo,t"'o·' lit) .1(~H')rt;~u:~o-:r d. ~:t"od'U/1 t fh' f.8'~~0:;9tH')tl·~\­

r1(J~~ $. P'tl~Judio~ ~~~ J.tM.m ()/~)¡ii(t e()ru'*c~.fteta d. hu,.'b~1r ~..~

ilo¡Jtt.tde lrl(~ n~o1ones Ol~t'iiO:llmnn.t~ t.t'htn/.i:;d~~;L~.len un~~, QO()­

n{)aJ~ 8gr~rte, oon u.1 ,t"o;-:1tt! i to ·a~ ~.tjef.m~~.f· -~'~J. !ltll! t'iee.
de $ut~r(fl,~ ec.';)n.$.f.t1cr.

I11 ;¡¡Cfl,gul ta~10 n ...1 oodtn *~.¡u:' ()tf·;) qU.$ ~.J. d.~~:·"~.7:m:bt; t~e

lot'o ¡~:r'Go:~()-f.~ numJlnln., {!. ·&o·.;:~,f\~::' 1.~H'l. nftr;or~-dt1}J:::·r;.-t'* Ort V'~

tl~-üer')o!;t"oul(l "'101"'30 Qé. h~b!~ nrc:f.\do F41 l'rti't;e11dc~.t' l~,$

~;lo1on.f:kt;~ qu.o ('1$1" .Xr.)~~'tf\.J7' ~u~ ~:'!l"(J~h~,,·tO!t. o~~r1.'·ft.n;!·) ~tJ)if rK~r-
011¡.(1th3 t¡ la1H.vorttioltSn.Je .~ ~·f.)~)d·:·r:!~u~..

~1 Vi~r ol~H;l~·t,u."~.doi';¡.nue ..ltrl'# 'Pt-..r~~ l,f¡~J 1tt.a.:-·t)1~d,,:t1! (10l. ~~

tSf\,:',·Or, ~:)¡'~.:;:·n l~\. co.l·oo~;·~·,oi~S~l di(:' BU.B ~l¡.;\U'~,H~t<)t.) f ttrv~ \l.~e fJt»­

;tortl~\t.. an. O;'Xh1$C".t.-rt,ula unf\ o~ntJl~i';Jr!(4.bl~ diM~iJ'u~ott'.:~n. )jfJ

.tIJ." ,po~lt'r ,~.~i"J\.~,f.g;ltlv", (n.• J~~.de d~ le.t~ "(.\i:u,lt.~~iJ<)~' qua

!t:~"rojf¡ll ;:.t:i.8 e·1t;'(H~',(v"l·<mtuJ r;:,f~·peouf>I.~1,:;'~~",

.':n 'fJl ~~¡o 1911, vfS~:l~~ h!~N'h~J~Sl 'r.t.narh'l.f¡t·~·~:». d0 ~~.~

rD»(t,.r(~sl6n., d.1.r'Jn 1ft .prlut& .<l~ ly:. ,>1:Gttln.l% O.r1i,'.1::· ~~u.:n­

«1&1.14 (1u:lebrn. r~'r()~iu.cl~e. f.;n un O}'8;·tnt~r\Q bf'l!.~lo-~i.;rt~t, ~$

Vi.nI) f el O.t44h11 t-.;'~n~l~tlt, ,',;r':;H'lu "o . 0.1 tF)Q·O tt4¡tmJJ() 'n'\~i e~r~

f~lt} de .ifl~n1CQ en /~lomon1$.tf' "lt10 ':l:r'·r~;1~lt~~Oy·~st1.go ~tt ~,

dobl1tt"."tQ sietaf.Niohti.n·cr~r1::J. r~~,¡, d'*·'~~.Q)~lft~1ns,r~ ""1.* 4)1;t(nl~116

:e)~'~1a,.:~¡U3nte 8 q14terrn q~e W4lt...rttr:~ e~)1'1~ldtH~~fibl"!'-t ~t~

.~ .,~<¡; in",:} .~.,.tldt;;$ en ~ .;$ f'~ !~.,~~h11~;~~r.kltl?:¡¿Y, O()·~o tt()rH~~~eu~?'~

ol:;~- de "l').eehG,~t pOtrtJ:rtol'<L~' n d.~O!·~t~\r tl I~,bf~nfl~)n.;,)c.i(t~ tl'~'·",,,,,

tr6n -:jro "n ••pt19mb~rt,l UG 1931 jt O~\yn.;';te~t~lrl :·<,·:~}dlJ.jO .!""t;­

~~t'"~·L':;~llutu::ft40· ¡tJ"'t~,n tr:\(~(~¡:rl:},B:r'f¡~:1~ en. al ta-:··;t.,r.; ':~Jr~(,: t':",""10
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?o·r otr~ 'piirte 1Jl01"aCen reoOrutirf;C los :)~~~: j\ld.lc1r.~­

lf'2l ef<:oto~~ orefa.dos u 1::) coop~.J" c1&n -eoan$m.l·o,otitle.nclfñ­

ra int(trnac1on~ll por la PQ11tlcfl de a1:?:llt~m1ent() qU.e

l1.d;)ptaron algun~f.~ Na.cionea eon el fin do o.,;.'ear l:::L.·:. con­

d101one-~) neotlk..,eriaa .1Ué lea per1Ai't1e.,ran. MOtu..... tren'te a

Lo~) e:t·~:.:ctGG de la or1~~¡is del 1ntl!t.tto~~bl0 cOJ.neroi"l

se Pl1$1fl.r~{)ll ,le m,Q,n1fie;;;rt;o en li}.;j oifra.s de nu,0$tx"O b~"~

lance d.ep~got'5t Ot)rt'l s~ld()e negnt1:vas d'.1rbJ'lt$ v~1.l-1oa lH)...

r!odo~'~' ~~B1m ;:tuede npr~cl~rBe en el O~J,1..:~d:f'a aigui:únte ':

1929 1930 19·31 1932 :1933

34

1.6

-
15
15

250

911

176

1.190

-

lG

85
-:"42

836

189

34

1.J96

1.)54

1.305

15
15

21

-
38

1.77)

1.415

31

310

158

48)
245
238
17

10.3

-)68

~)&rvlclQ de lr~ ;~u.

do, ~:·iíb11()&. :- 135
G~~t~~ :~blio~~ an
el oxterior .~.... 24
~ervieioB de c~o1-

tálo~ privRdos •• ~ J54
~&r.-iesU.$ó de(j(i; rt1tu&

lBres ••••• ~ •••••: 128

~J.d(,) ( :': el:1 VO-2 r 0"; IV:)) - 299

'~.O·lI V(J ~ .ro 2' .):)1. 1. 9~4
',u..... '

~~xpo'Ct,ll~OlQn(:iJ '~e

rrl~.i'o::del":!~?t~ .",41 .... 2.196 ·1.414
¡~ueV~~~1 lnvarsionos
del e.xt~rior ~....... 80
Inver~i<H"Jes :",l'J:~)adft.Q 80
·yt1'·\.r.!o:'·~ .... ():c:>fil'lltbl-* .~'~$ ....._
.í.~.~j.~ ." -.• ~_ 'JI' •.•' ....~ ....~v

~\r1U9 •••••••••••

p.".:!': r.vo " "'., ?., 6<)0 2' .232...........u_n

I!n;p().r~tac-.i. onee de
m".~re¿-;.\.t[1r;rr:.e ••• "" lit. 1.959 1.680

--
(]. )';aviBte. Ee~)t1,Ói~11oft. - :Uttn.Oi) C~ntral de la .·Yep·tS.bliofi

Ll"gent1na. l"nQ 19)t1 t N~' ).
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;n el or~1en int~H."'rAElc1(')nHl él iJQmltt~ "~ao~;111an de-­

SigtlHdo en noViembl"'d de 1929 p8::'ft entud1~i.r 1a~.1 rela­

oiones entrA lR.l't :fint:Anztl;:.~ y la \:)oononútt y de:.,i (HU11 f'Q'r­

maba.n pr11"'tap~!:rGOr181i :.lades (le grt\n reputH,01ón e.n efft!f.U!

1Vt.tar1~~a, pl-odu.jo un informe en 1931" que puede conni(le

l~~(-f.rae como un (.'Qou~.entt.t de etUtl8. 1.m'po~t:~xno1a en el EH:ft<.lt­

diu d.e 1n ori~ia br.it~n1aa.l su.s relac1pnes con lae c1r

OUlh,tt\ncie.3 eoons5r1ÚOt!;t~"1.tum.c1ert~~smundiale:tl.

Ape.reni.ó en plena crioi$ f1nancl~r'a n.l:;lTatiNl ti t;l"

ve la virtud dé a·del!··'.ntl:.l~~e en. preveer .las oonaeouen...

olas qua !itá!~ tr~.rde i b~;,n a ;proüuoir en .Inglaterra los

dé~aórdene3 eO't)l~\SHd.co~ '1 .rin9nci~rQa prov0'tJad~>s por la

perrll d,el 14.

'~'ntX"e IH.·S d.i_tinta. r.v=J.t~~ri(~~ que fuert,)l1~~~tQd1a,-.

(lQ.$ o~-.,'be de:~·t.ao-o.r 10 ('1 Orto(ttT11entee la e Of,)QOt1Íe. finan.-

oit-:¡('Ii\.

~lno:;:ú ti: ~~tao~~111an e·r8. con'tr~:~lQ a 1(t $ll~p.rtsl~n

d~l p~l.t!·ór~ orQ :VOI" }}(·rrta d-a L1.&1~:~;te:P1,"'f.t t ~).1é:~mdQ rf}.,~o-.

n~a .:te "()rd.~n ra~)·.l.~[~l i,/ lh~"n0f41ct) .• Mt'i.!Ji:fo/;'taba (lu. al IS:..~

r~'~.I"O "O' in.tar1'l.~ional ? lo.n f1n;"flr.u~ae. ~~e rt!!l~r~.n e-n la,4 ....... "418' . t ••• t'l liT' E • ........w.~...................~....,..,.iL1lI1 *,u' .,-.::n ... _ . • t' r .l." ........

r:'ld1()1'bt~en la oreelJoia gel'1el'~;i.l de q,U;¿t tad.os los IJ[-.l"í.­

ia~ ~ debían ·:).trteu"r el v-~l()r (lo aus reeptH~ ti V~lfl .m.one­

d,~~t do tj"ouf;)1"'do a l~)~ t&r.m1nük) fijt~ttoa ,por la 'léy :t~e­

e.íJn,.lo1¿ndoGelega17í.~ntu1$ dQp.'l~tHJ1r:;.cl~Sn ~1w.:t.,ndo ~~;~:.:ta

tuere un l'J..;';-OÍ.t:; o':'Jn$U1mJdo.

~eg&n ft~ ;1:n.:ror¡~~o, uno d':t loa t~:tctQrc's (IUe i'!.;t~8 flgra.­

V~1.ron le. si tUltción econ·.oiaj.Of:f. ~y :rin~.,.f!(}ier~~ del m1.tn(lo al

.;}:Jt~l:-.ll;·..'.r la. e:ri~i$t :tv.é· 1~J;. v()lu.mi:n.ooa"cinau~nclón del

01·0 en reduoid.e !l'S'a.tib:o (lO ~·.:Q..!t'h.:H~, lo f.1UO v·t'"f)vocS en

10$ 't'lb.!n '0 (Ú~U,'iO¡lO&S de~:rv~1o:rizaoi()ne(4monete.r1as 1 por
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-
Of~;biO finanoiero 1n'e$íV'nQ01QM 1 .

Ea nU!f.1ue las <\;:10 t{ulclt~s de.udGl"'aft aa V'1Qrun 1$J1~

.lbl11tndao de OtWpllr oon U,jft obllg&oloJ:loo. l1QtnndQ

mls atÚl lae &rtl'Ves oooeeouenoí.$.i.s de la· '~)r1.t'1!$ 'por la

pol!tioa do nan1onall.uo eoan&~10o,~~,ald1~inu1r1.

11'bérta4 del 1nte:"'ot-uub10 Oomeroial oen,d lu. ,poe1.bl11...

4cides ~e cre~r aa~do. t~~Jr~bl.8 o pr~poro1on~Jr una
OOOl¡J41uu:¡01&n.

¡jor otra parto reco~~.n4abfÁ para l., recQru~~tr}!Oo1tm.

.o~:.ln&m1oa v tinMo181·U del D.i.\U'ldo unA ~y:{t:::d1erf.j.~'?t)J).-., ~j.,.t Ji.,.'" f~•• 1.
E~t~;¡i,ón., !Jll11..t;:1}.~ql,{'.9~ firu¡;t\c1e.rn o·nlre t0408 10$ púf888.

del mundtl.

fAe' diYf;)"'0S\i$l reed1d8,a 'om.t;\Mc ;"o%, hs nt~~.iOl\\l. pa­

ra oonJurar loe o.footoa d. lA. orla18 ••on~ca finan­

G1~tft re8\l1t!~:sron 1nílu-t101ent8a. ·.ptUh¡'tOque OQ ae balla­

~. en pr1nolp108 de 0011d~rl~4 y de coopera016n in­

t~m'¡olQfta·l.

LI.\¡>ol!t1ea ~i. tlUi·tr0oho Molonal1ooiO .tt.4optada por

.aor~. sob1$rnoa no ~~~t!a que l~sproblo$~$ $. re­

6?lviel"M en 'be8e .. 10& 1ntetllC):s . m &$n6r&10" de l~;'. O~

tm.U\1(la4 int;ern/J41onal.

l.ae I:1IU\l.pu.13e.t¡;)ftfu, ZAQne\er1an 1~p1di.rQn q\l$ t't.~

v1&rt'x Isito la ea·tab111zt:¡ol~n do l~ m()na<ia$., c¡ue p~~ra

10$ téen.1oQIJ era una· oondloiJn-or••1n. e. oun.1f}u.te,t" otrA

r(u401u..l(~n..

f.o. !U'lsu.ut1Q~m s1iliaoitSn eoon61l11oatlnl,\no1ora con..

t1n\1U~~. en el taUndo 81n perepect1'Yt\2 de l1ft.t\ tre.noa

"'~.~4 &q¡J! qtte faJe promovi6 CM el a\U~'p10.to de ltit. .~~o-­

ol.dad ,te la. Nn01on..e, lA ro.:).11;ae-016n dO ~mn Oonto..
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renoia llund1al, n. me51:~~" ..io~:;ile Ju,ni·;) \le 1933, c·,m a~.:;ien_.
to en 11"" cludf~d. de .:'¡'Q~·Hlre5. TttVO gx·an tr;·:tl~o$lt.d.l'no1a

¡lt~)do loe vi t~1J.$t~ ~u·pt~(~·t(H~~ económit..;o'n ;¡ fl~:.1tnoiec··o;,;; '11;:' &

t~.ltu~·on ·t'rn tOAd ~l$ • C'Jn .! O' m.t;H:H:~ t" fA1 tn te ro·r';.:~'lbl(~ oomt~ro. ~-:.l

mani.r~stSHe c·~1.teS'.j.ritU:!.;z¡ente '::e.U!! 1,':):;1 8;~ib'ie"';"no3 d0bían.

oblie!;:'l.. ':~4Et H. re~;·t'··~bl~oa:r el 11'1t.(:.~r~t\.~~bit)n(,;~al de l,'},s

t~a.ntegf ed;o." l.:~e en f.or:,~t-1 tttn. ::J~.Hu¡.iv~~.. h;,:b.~~rt ~3ii\o ut1­

11mai.h~.~·:: :pOl~ ltia r.H.~ol::xoe;::~3'

;'.'y""~ dfi""&r~' -~r i l:tA ·~,:'ttft ~.·P .,; .al "ní A ""' ) hAt .aI.. .."11.¡".-u",:· ",,~'., {t.·:tv.".. ~1.....,1O,; \.¡;,.> ~;;¡ .r; ....,~.,. .. " ':.j•. ' ~v t ...RIJ~u () 'tOJ'~ ~"

CID)l 06 obtuvo a.1.g:.m re~A.l·tndo, ya que j.H)ater1Q.t~nte

t::l.~ ueleh:t"'~rrf.lt;1 JS\.lgunon trfJ.t!~d·)~:· de oot~.erci·;).

"n lo que cQnola~~.e a 11\rJ ou.est1one~~ 11.~On9'tBrlfl~,

·f\.ut utA CO?IJ)leto trao,:ulO h :t1Of,~~"'r de hab(~í:-.na ff lJ:t"mr1. do· Uf\~

(" . ,~ . , , ·l c..' j .!!1t"'b ...... 4>... -·~~I1I::lI.'·t '1f'o4"",.'l"Yt..iJ ll'",· ..t.,...A4~.~ .........n e::4?'fi ""·'i1<.~ ,r1/á "l')H "'~Jn.'~._
..."" •. ;.,;. ....... ~r. ~.C' .... 't~¡:,:.,._.;""I.-¡""" •.:..d._t,. .i:'I:-:..... ,¡... ú.,,;. ~4~',..~ .t.'.•T~ .,,'-,,:,0' "..1..... :.';> ~"'9' ~',. 'l1!J 'l¡..t~"1f

~~dene~~ m~)tH:!:t~'tJ'j.:j$ ·~.:n lu!~ fin¡t'j;1.lS~;~ ti. 11.;~H .nF;.(ll!)rH!~. ~":l

a.W]lf;~nt:> :r d::.~~minu.ei :~n de lo~D V·}1 <..l-t'·() '~1 !lrj.n~l t~~ri~~H:':' 'ltlU He

'1"~:;.1) tirJ·'.~b~~~n en r:l~.lol'tt~:.'t n1.1o.'1()tH;:~~ ~'tn f"-Ort~~, ;!el ..;,·berlr\da, lu.-
ZJ r!""HC~,.C'H~r 10$ t};'t;~,b~:t.Jos :lU~~ ree()m~nd~,bf:!.t1 La {.1at4";.~111­

~(,.~tldn de l{~~ I:lo-:1{"jd~·:9, y su at·::net~·;:ien:to, oomo 't.m~,. t\e lt:M5

~n}ld10.t(Jn~,;~ .1:rHti.·;p"1n.n::"bl·.·~~~ 1]~r"1 rsCt)'b1~~·.~.r ln (~I')nfla.nzs. en

l~:'Ai! relfl.c;;.-jrteñ e·()mercit~J..el:;) int~rrw,ci{)n8;lJ,)n.

!AH.'.l ~:$tf:lj.a2111.1J en e~~.·::. ~~ ·<~CH.. no }'ll;\'b~an heollQ F.\l~nn''''

dono d·&l {Jpt ·(in er-o r~'HH)1vieron que r3~ c(:la.bJ'ara una

reu.nión t:le 10·8 prei;;ide.ntt"t:.ll de loa b~nC~.:H:¡ 08n'trriles ,·::.~.le

tuvo lugn.r en l~PJ~:r1!. ;~rn.te.r()n. temqe r(';.lno:~.o11fJ.d()a eon

1.;;)~~ g,t, ~Jt(~~.a m{>netf1.rio$, r~~·o.ti.X'1'I.d~.ndoge el oon.copt·) (1al

equ..l11brif) de lail fint~nztl~'.;: eomo el~~¡Ci{~nto esencl~,l ~iel

,Ut::;n ten.1n¡!ento de lp..iJ r~~Qneda~~.
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L~i'" J~a.t _·~.Gl.j6!a

2.- la J&U1ta~~l _'Jl1IUu 1 nMallm¡.atwaal-

Loa •.!n:t~.¡ eQand~1of.)O y t1Mnol~r{). 4e'! Ptlt.
~. p.l...~en't~Oft .. part1r de 1929-J{i. con r&~gos ne;í\;4IJr

Qn~ de·$.€Q.V'o;~ble •.:po¡" •.r."'08 de lOtl t.ctQr&~ oxu%"-
1l01$ .~1ntMlo* y ~t)r la d.esooftf1_~~re1nf?3l'éen 0.1

Qrd~,n ln'emo a raí. de 1.t\ 4lt5.lord<tna&.4 se8til6n 48 las
tlMnm.o "tbUO:lfP.

t~. #1.16! q'tl., ooino141en40 O-ol1 1.. -.ala &1'tW\oi& .pO
- -

1!·t1oa ~:HSt:11n1otra'1~~1nt\l;~mafreperau,t!sn dfJ*,1f'ftW;ra-

bl&11~.ft't~· fmnueJt)t~ eCt(Jf.t~!f~ t1m~{t1.4~a lot'¡ ~reoto8 iie

la Vf.'JiW (i.p;ré~1&n fHfonlsA100 aundlal.

Gh& uor1. 4. U~f:1008 que rfl1>J"(t4uo.lmoa por tKt1'

lliU,3 .1oou~ftteB en OtlUll\Qa la eXpt"thl.14n 4e.' ltl.zd.tt:!ol-­

le'8 o1retm.~~'klin.l~1~ Gr-~a4e. .. 1ft 4)oon~J!. tlntmo.te~~ n_
. -

010,""1, Mn. 108 (ibtertldo& 4e lt\ 1nte;r.~}~~n" pu"bllOftOl'Sn

4. lA IMila. 4. O~re1{) de Buen~·js ¿t·1·t~.hJ~ 1 ~ ;.;~~.¡;ltblioa

A.t'lj'8nt1M ft "r~\~Vt(t! 4e DU'fi ."t~).4'f~t1ef~~:u (nr hoJa 15,
grtttle·o sa do bEe. raeª' (2.)

La.• 11ne8s, 'repi."e;B~n·ta·&~8 en tt.¡ij'Q~. sr~t'lC()lt t'QraBa

gt4r"e ~ lo~ ren¡lones .M.u lt4~ort~~'fNJ 4él e1,,'tQ!lS eoo­

n&"llOGt1nMoi·arod1e1 p~!8t en l~. ou~~l.fl ost..1·eil adTíJ~

'ir a :prtmer~ V1~'a 1& prof~~ oontrnooi&n 4. ~u. 01­

.tr$$ 8~lorea.

fA l1né#. qa oot~~:;{)nd8 a loe Ob.•q:~Je" O~'·;~.~iUl~J~

648, que ,,·a .1 !nd1oG ~u&tl r¡¡pN~~n\~'.1yo.del 2~()Y1J'd.n..

to .om.rolal ,. el volUl~'tfjltl eO'Jn&mioo de lo~ n.i~lo8

1n'.ftl()s deeo:len4ft ., t.¡~ .ay 'p.~Uft01~4a 4e loo 'í)

:a11.1oa•• 8n el eJerel0io oornu¡~pon41.nte tl 1929. ~$t~!\

_ •. , a,..
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;~,;.loanzar el nivel mt~5J 'bt~.jo de laol--1ais eoon6m1o{~ en

el a,ilO 1933.

1)08 aem.rra índices ·eoan<Sií.ioos que OQi"raGponden a

los taoVird.ntoa de los tranat1J~oione8 1nd1otUl lftS },rJ'­

flmdas pe.{"1HJ-rbtl,.OiQtleo l' l~.4s .:Hlrifls diticul tad$$ crea.­

dea al desenvolvimiento de las f1!U\nZBS naoionales.

Estas perturbaoiones non ~sores ~ttn por l~ evo-
,

luo16n exper1mentadn en los E8tado~t loe ouales U~-

tienen una vinoulación máaestraoha .n~re la eoonomía
pri'ntda y la~; tinanZfl.fl públioa*, de elida para ..

1JOS negocios pnrt.icu.l~::.rea dependen en Bran medida.

de lar¡j condioiones eoonÓr.1ioas.rei.nanteilt en C~tda na.oión,

dando lugar a 'lJle nqu.él.los~lufran la~:~ .pertux"'Uaciones

Q'W:U1do se atra,,1etSa por una época de deprea1ón. ,/..hora

bienf corno lfu.~tinMsas plíb11oa$ eetán en mutu~, d.epen...

deno1a y limi"tadae por lss finanzf.t.o privlJ.daa de 1ttNa.­

alón. es l&g1oo deducir que uq;ut611a.s se v~r~n lt'eotada.t~

oomo conseouenCia de los trastornos originados por la

urisis.

Eats.s vt:l<,ulaclones ~n 81do estud1adH6 en un in­

tO(loaan'te Q$tad10 de los autores G. ~iioa~ Sl~ler.mo 1 ::~.

JAtlla 'Voltn) tIUe ha.oen .referenoia '1 lau neoes1ds.deo

11~nadas públioas o del ~atadOt que no aon mün que ne­

of1.B:ld~:~da3 de af.~da l'lonlbr$ fsoQn s1 der a d ;JU no eemo indi 'Yi­

duo$ y en lt¡y. esfera de lf~ Vid.a px/:1.v~.t1.u. uinó com.o CQn­

60010a" o'omo ml~lltl~roa de un oonsoroio polítioo neoeru.zio,

en el que desenvuelven su vida. <h'Jleot1vt't it
• 'tc:~l b~lla.noe

t1n~mciero del gstsdo no eXiste, e1no en ouanto $xisten

10$ nt.ilane('B eOClnómiaoa de los 1ndlvid';J()s t JI ~e resuel­

ven en un número grande de pa.rti~l:.'l que tienen su ;~l,les..

tOt su a.de natural, en- los ¡is.nlo~~~ ·b~¡.lrolces p:'iva
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:8.i. ~$e eXIt.li~~~ fo"lf'l oiet:~ ;~~d~t!Ja :('d' 1;1:, j.r2~iH)rt(?n-

cl.~ tlJ.~j 1 f.":, \l'j,uol.ll:i*.(}:L.)Y'; tN:'tt.re lE\ tH·N.~·nÓ:?~1.tt'! y 1.f'::·· f:i t::"ln/~1~v~$

?r+~f~)~':i:lO~'.~~~;) da ':';~;1!!"'\;';H.; r:./<cf" :~.'" (L',', .,c"" t.-~~..... .'.l~"'.' o~. 'U·lf:.·,.·... t ...
yv<Wt .., • ~ V' V' ..... Oí" h,#J..~ '1,." ;) ,}¡:~ s ' 'l' O\')Y.3.t6.

~H~t;lV:lf:~~:Ü$. ,tH10t\~x~$.1·,~'(1b po)."iI (ltrrJ, el re:fl·ü Jo dt-) 7\} ~~tt'~d~-

cl;.1n do r¡¡r<>~·~.!!~.ci d:;;::.d o tl~pr~,u~,&n ~~!, 1.f~ hft:~:d.I,!;:.,:;'t,:/

d~l ·t~.' t·~:.}i".

nld~'~, ·&tt nue f;~r~ o iud.t': el ~í".. :;'f€Ct to ~l fE .1.93],·, ~>~l In.i:1euiHx'·O

:;"'l(~Ilf"¡"~<t'''',7' :~::"' ·•.·.~·,1'.i~p........ ~~..:...'l!:.< l') JI"lA."':~·.r.·,'l'·~ t""'!""~J:'I,""'''''I<;'' 11"1.g-, ;.'.'.~.~·C)1¡..·~;','.·'!l.: .•' ..J.':.~...,~.•,: ..,... ;It.o,,,,...~ ... "-':' .... ,L)('·" ... t;;)t:J.~ ~·"f!'i'.>l ...~ ..... 'V'. "~'t:t}.,(",~;...,~ _ ·../,....,...-"-.;.;.:\-"'tI~• • \I ...~ ~ *J.. .,..- J.,.-¡;"_

d(\~·or n1. t'!::c, pt: ~Ji~B.¡,tl dt~ nU{Httrft fUt Of~~: 1.~...~ ~~'bU,1'H]t::,ncit~ '1

e '.'," ~ 'V4,•..p.' .',:, ~~.'.'.',~"í, .~~ ,".....' ~1"i' '1 -t~, } .....C' "'J" lIl':l .,.;e:. ,11~, ., ....' •• ·f ot' "'" ,'" -;' . ,.~ .J"'••. .1 l'~ " '\.¡ -::r. ro .')'l"" ·I ...·t' ;,".,....4''4:'".....L ..... il.~'lt....~- t:~.1. ...... 't.~ , ~t...'..;~I...\V,;i.".~: \.~~~ .... ¿l.f{._" .., t.\ "~lro .,,_.,'l~ I..\...~t'! ',I\..-'{ ",,"..~. ~~ ... _tt-t.~~ ......~ 't.I!'
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e?'. (:i 1 e~r.l.il1bl·.1·0 pr(H~·fA:pueBte.ri~, •

.:~l d,:':tlf.'.i'; fifH'!al q.l1tt to:tlnntt:\ el. uee del crétlttr)

:~o;; pf~J.·"t~ d~1. GobleZ4~1.0f ra{l(:re~,tt~1' 1'~. S!'tl vn~ flt'\ el b~J.l~l­

e» de ·~x.t.goa dez6ir.:\.ilibr~,~ndol0 en re.z6n del a;:~¡t!tln.lo .~u:a­

tif'ic:~;~l de lal8 i.mpo;;,'t;U.l! !)ne-~. :'1. :el r:f~~t.1,:'V) ;;nfl t·1.~"l·~t~~

:n;;S 1.~~.Y'. e!..."p-... i:'''r.)~.."t>L.',' -! 1•.t.·:9'_ "'')i't• .,.,,",,'.').l!l;•. _.,...._ :.~·.t.l·.·..,.1t...·,~..>l;j"~~.. ,~.v.,~ r.t1:\..... 'h:",,'}~ ......1'.~. - "'.r 6n. t\kW'f) r"'~,,--""'. ':;.6 ...... y~ ,J,. ."~.A< V4. ~,'t."_(;; - ':."~j;'" .~~.;."#$:'J,,, .,;.; .1;1 'lil6¡'¡¡ "e....... -

t),Jt.d~d;;j qr&RJ fJ.t"ig~..nn. ·~.:llH. ~¿rie df.~ p~·: .. tu~(ltbt~oi·:)n,&í~ a lu. b'.~",

n¡¡\ .h:tarQht~ tIa lc~ tHt1.{\:tt;;i~'trz-M,:!.ñn l'n!l'll:ice.

Vn lntorest~n:t~~ tl'"~dJf'}.-.1~) J.:,nibl1(~fit.do .~)o.r.'· el ~in:i~t~rto

. ,

!

:fj.r~~.nQl\:;:·Xl:f)a d.$ lGta :;;~ j~l~cici(.H~ 1928 f:t 1936-' - }kt,. ,\$.

1 9).f~ t lf&QíZtmtt.l lt:t i:ni.;((t'lg:t~ lLi.br.;.r q,ve QO l"e${,o:n~li6 ~, :In (~Qn-

t~lt~.f:(t.t~f~.i;,:~dü~ $t1 e<l Jí};t,e;OJ t't()'r lf-:~. 41;1tt:J;lIaQ'l~"'dl:n.f<:?:<ll.t sumr" d.a

11: ·:;n. lih) 1~l.illf)lle51.;.

.r:1, t:11.t~·;d¡-;·,j -lU.t~ ci.)nt$1gttf;tmof.$ t~ {)Cfr:.t)..n"t}Bclt;n (v(n:~ ho·-

J~. 19. nl~i~dl:'o ) tl(J~~ Uf}, un.1~ l{\.ea ci.~ 1'1 f:;l,·t\v~h:le\l 9 l~H!
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Jl.674-3
"~~"';t~<:': "l. f \''''¡,~.-4-

~~>-.~,H"~_

¡~ ...~}(;:) ~ .J

4.. ~)O·}. Ü

193;;:: 2;' 1934·
193:;"
19.3';
1934

--
(1) ~1:.~. dir~o :-j.!;~;. t"lgr r:~))~ ;') J~rc~.olo 1 ~){Jr n.O 1~.7·~.i')(~j:~~,(; podidQ
d(3 t(::.t"n~ltlL..t~ :::,;jn ls. r~C~~}". tle Ql'lligtHl de lOF3 ~~; :·t (Ht.i 11 ( 2.) m~fn •
.3 •.) ;'~t7 o#, GJt.~ corrt: S;"OIl·::1.tf.n E 1 r:, r:·d...~. q :;:;;~ c1 órl {!~1 -.r EH;'·{'}~".it . Cer~vn

t(H$:' 11 (3;: m:;:·n. 8 ~ 127.) .: :tlc.<rr;;,· La Cu:.:lnra del O~vn~H) "'.L~l G­

:~e:t;\'V':;. .;f r.l::; J:~.c1.'1~r.dCH~ m...n , 9"' 6~!:; ~ ,I;)!') de lnt(;:.:"(.'H>:> a t (·H.tl~t ~~l<)
11",~., .l'll.t·A >':¡1"'l/.·· ... ,··I',·.t'tl ;·"Vh".t1r\fl!l,'h'\, O'''-.:r¡,."" ~.". (t.::1 -, :,.. "'S ~J·.. ,(';;-'.··i·i·"~-·
,!.'l....'~ ..'!¡ 'O;l' ..... ~ y ... d-.·~,.,.,;.:'O ..... '.... ~ ..,.J ...~ .. ~ !·f.t.~ ..¡t.~~."". I;.:.i', j,\~ t." ¡;;, ... ",f..JtJ •..e :. ....,

de e.t't~er~~~'~~. d~~~ (¡ehi ·;·~:··l1d 1 a t~~i'Hli!.lü:::; e·:.H1 J....f:;t;t tft.~~ ~~l} é:.CeQ'tiVO ti<

(6) m"~.n. 7' ~ 921. úy),~ rí:;i..,":r'Zt~.;}Qnth~ rJ. gn",;. t);,-:; re1::~..li~~1.tt:,)f: t't(J1.1 C."O.:r
.. .,.. dt··.·'DV··· ( ,. ""',. h :. ~.:; . fM~'; h'~ ~, ! "'1 ~ .: :~ 'l "": ,.....~)!I'.. 1,)t;80 t ... t ~;n,~ I"~"~ .~ .. ¡:::~..,~1~ o~.". .~.~V.<i-oÁ '\.f (J ';) • .. 1.1 If€h1." J.... e: •.,-,,,,,,, ':J 4' ~,' ',./ tH.f....

.r:re6~·tOr.,~.:;;;· hi). (t.t.fl:,1:i·t a~~l O~1·U:16JO Nf';.t:~i.{~nal ~1.~1 :..·i~ti-c&.~.iól1 ::­

t :...~'::'i(lj. '..ks:·.~;tll .t'~¡n'f';Ci,~ i~rl 6t{·1~·t.i v» q/>
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irregulnrldlS~.d~9 en los ntrt~SOS que da-tan de aJlos Mté­

riOI~es al eJeroioio flné.?lOiero de 1922.

En lo qua oonoiurne a la economía privada este

ootu.do de oosaa promuev~ seri.:'(1 per"tilrbac .onea por

euento el comel~c1Q en genernl cue provee a. su vez a

los emplea.d.oa públicos, cont,ratista., eto. v« e:tre.uar......

se taxuhién ~l cobr-e de sus orJ~i1toa.

EHte oírculo viciO$O anvüelve ade·;(~a a lr:ts 1rie­

ti tueionea b~JleEI~i~ta que delH"~n. afrontr:tr una ma:t:'>r de- .­

m&nda de (tr't.~·d.i topar e~ia consid.c1rt-i.ble mQ¡;;$. de acreedo....
rea del Estallo y del Comeroio en general.

El gTt-!f:ioo Nt' 1 f nos pena1 t\;: a,preoi\~ con may{)r

clarided 1(,~..8 0.1ternti·tiv:~adel ner-eado u'ionet~~~I~10f en

l.o~, r.dlos de :plena dep;¡,-eaión eO\;inómiert II el ¡ru..'"1to de in.

flexión oox·I"e:)pond.l.ent~G$ a lt~a lirle~¡s de :p:t~~ata:J.J.os '1
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1.0$ d.p$;fl,tltO$ en el P(u~'!o40 de d.~oen$a (dle1embr'Q 19j;:~

- Julio 1931'. '1 t;\t¡" OQlutlA.el"'4ft (t(,)n el 4~$.*u.il1'br? .rlt.~o(')j11

?u.~l. obaerT'::u"". en el gá.t.l..o,;) l)':)fIlG 81 dóf101t .tle-Cfl.l raV~)nC' ftlor~oim1onto de los ,rl~1;tlf;;'\:Hi.. n:n oteo'o

p&1"". lo-••Joroio,(>$ .f1n$nc1ero~ de 1929 y d. ¡'JJ (oobo

llet3f4$ de.lf1t1~oj. la .~lnl.tn..c1~n h~ib!& F.v!!r~tido c~ro~

d. ,:.X) m1.11one~ de m;;n.. ,aul$ 4& $'U$ rtU',liArflH)$.

. i se 9Y t.~.·,l erro
:':"~J th$.¡' ~¡qe el ~.~~ de l.a.. tlnl.ll.l:;?,.¡lB ,::rdb11c4$

ma.ntienon d.tl~::~B~n17Z34;~~ t&nto lQ«Jne",ool iJu ;nlbl~toos

oomo loa pr1v~~dQet 1.!l.t~()t~d{) en. ~lt1i1io tJ~lJ1Q 1* roo·u.-.

p~raoi5n ae loe naCQo1e:'$ en 6.n.:r&1.

'El m~.t~ondQ finanCltltru de Y$lox".~ i$\liré ~{)r· otra

p&rt. d'lwr$f¡.8 a.1 t~rn&.t1Vf:1.a) an l~ ~d~d~ quo III 44f1oit

t1ecelJr1¡ilUt. m~41fl(h;.'~o1onQtt .n .1 valor d. lB r.f~on.da

iL>:t'" ou~n'o n1.~ ci~b~:; <Jlv:i4.~r~1o qu.. 1!\8 tlnf¡nl.~ .n tHl~J1­

libr10 1 l.ft\. *)n.,~ 'h,t~l)l••un oono&pto.$ .tU. se 0\)..)1••

1f~.ntM.

N.uJutAi.•t~.41', .ln.t~d.c;jn61a~t.r~. que ln ac\":U\':Al~~cl&n

~t. :1 Qi'tt dí.!ti\1.1. ttt b.t~ '~m~,dQIH~}~tinttl d1t1ei.l lt\ 81tUft-.

o1&n ·~ln$ t.U-(h\$ t:l8o~1•.~, Qbl1#¡~U141) a l''':~fl &\}b1.J·~1~JS

~ tólZ,>~t' ~e41~at\\ 8Jttrsordi.ntír.1t\i.s pt.u~a .;¡u..11¡lu;\.;~ l&:~$

tintt;.n:ae.

·?~:8·'Qt~ mad1df1,it hfU1t~n.140 6n ~lBt.tnQa (h:t~Oti r$p~Jf<"

o·t.l~:f.Jn.~ :i.n;~lnAcl{)tl&.l-eSft1Ufn't~que a.l~o. pO!0~.

lt~.4- ootH:t1t!ftl"ti1"\Jft C"'..)m.:.l ·tn'tuu~ So IU Ci)~4U:··O¡J.

·.>eQo.¡~de~o" 10 qt;.& <Jot\¡'r.1& en ftU~ t~ t~~ l'ra!u a, prl.n­

Oi¡)1G~ dttl 4~Q$nl0 pA:$~4(j ,,¡ue f:41 nét)tu~:.~rl0 IlWJl$nt&r

¡for r{~~{}ne¡;~t.1.~Ot~le.10& d_r*:4-choa ~d.aJ;:n~Jto~ t orttal~ nUé­

V~\tl \};~~BlS;1l l~poalti~UJ o riiou.rrl11l Al \;.•0 4el or'i1i to 't

El plt~:n r-1ntf,tu'ittt~;;j del .t~Qdtl·t' :fZ.Jc·Ot;ttivo prepurtt40

ppl.ra 1932, ·r.t1urr1)~ ".gr. a f!42tr,n~ ~.dl.ir"4~'p(·:t·T~n+":ftt••



l:' ,de ~m~,;.;·ar.• ~/t1éiJ~. ';)e ~rUt'~< !<J'f$n.n·¡ a rr. "'1 ""*' l!M\. h • 1 1." ~ "'"' l'~ . ;'~;' .........~ .~ v:r~'l':hl.ú.I.f.~i;no1.~. fl~ .. e·

11~1JucS al. r:f,tiP¡..<j;¡ t.~.. ·t.() :.J'é'. (.,.~.. i rt.1·. ~t't d~ 19j~ m_\o.~ t ",,"-lO~'r - V-4 -hU .......... '-1< . . ¡(;" ~u. f,Js1:. ':" _·~O 0(1).-

si<.>nal ~..y'a '~:'~.:~ D:..¡¡f.,n t40t·::\;§;-: 1~· o i ... ,¡ L .-i.1 • ¡1-;r-- u· V x./ ·tf un -O' ~ tlf:)"ú..."Q!í w.fr . ~~&.:l<} pU.-

blicZl f .fr~n.'t;e a J..fj,l~ ¡iitlou.lt~:~.de!J t')rit.i.n;Z1:ln,~ en. el e~­

m.lt""alo .tl Yir'~)~~Q átt.l t:t.tl"'~~~i) cons1de.rable -lle 10$ 'pf*.g~)S

de ~h', t"'Vj.ul·~¡$ y $'tUlÜ.nJ..(5 sliJrOl) i;lAl}l r,·mttAdo.

o'Jr~,!:idf:rable J..e lt.:.~ ~efJnOn"~~tr.~ gC¡:r.,,<i::"~ll de- lr: ~:t\~¡,'\r\1 ei1alG~

.....( ItA ~.... ~, .."", r.~"" ''!':'1··'tIr¡;f~. .(':;'~if'~~.b m\;'::"\'b ~:'il"> 1• .l\\o:~",..{..t]",,, ....t: ... ··f.~W ",",'''W "D-,.M.I-4,$-,,,",, I\.i,~~\¡;" ~.,;'~1IlJ •.•,,,, .... '101 ....

I
!

.' u.i'ld-;;~ :¡- ¡;;al,:;; t~)~~ u,e la '·l\m1n.i~~'t.I"'a.

·ci{Sn ~Y' :~;taa~)~4' c;U..~eetQu f\ divC~~Qa"'­
eoreedor.a del Eat~do .$'~~~••• ~.

ss«. "xl.t d.0 ~3t,l~)~~,(;t¿:;.aiórl dof] 1{;~~ """
FF .. oa,. tl~l .·,stado ••• ~ ....... 11 lt .. .; ..... «

4.0~1.· f.';.l~)~.!dt1t\{~ ·t~, lr~ r:un:t(~ip~li.dH.d

d«3 :l:el~Á~:l·torl,vs Nt:~,c:iQn:J!l~e Y f:a,ja
d..~ (rnb·:tl~1.cit,rr:.'!~ ;¡ :?~t~~.i,()rli.:r:5 CLvl,,,·
l~A ••• ~ •••• ~~.~~ .. ~ •••••• ~ ••• ~ •••

19_951,234,40

10.,10.299.97

. 3. t»)<) * C)OO Jf' ()Ü
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b'!RitS'¡,lQnl :t! l&1t la 9.fnQ::··¡ruiá~,!Jt,J.S..,U u.
I\i.~';r·" IUea.t;I, .¡>;ita,&o!!-

U.:. 2(la.. (;Uet~rQ mundia.l l)U.SO t-ttrmino albr~v(~ pe­

r!Qdo de r&o,r-dennm.iento econófflico-f1'1anoi.ro ({tu,t oa­

r~oteriz6 t~ 100 afice en q,ue loo .te-ctOt5 d. le. deprc­

.:I.&n ttnl~1al do 1.929 ibatl d.,s~p(\r~(tl~ndCt.

C:.~·n.ndo lf~. Bu.o16n oon.f1abn en. un J)ronto::'(}t$t~,bl~­

C1rh1tUltO d~ l.t{t econ~}~a y t1.nt\:n~aat el b\).ri$ont~ etlr­

~do de (}en~<H)~ ft\\.ooxrc-ne$ de gtU*rr~ fuGr<)n¡;rtH~Í'\g10 de

nur~'v()s y el"!110'~$ mo;~.ntott 1'1l r B. la $COnOl!Lf.n :flnano1ere.

{le 1t:\... n~oi orH~8.

ror()t fel1~~el1:·t~, (lomo lo d1n,:to~traron l¡'H~t heohoa

dO:'1(.~,"o~1&dos en nueet·ro medi{J d"'J,:Ntnte lt.)s ·{:t.oont0ci..

lflj ~ntoo mundialee oret:t.dos por la 2da. cuer·,ra n"t.uoti(1,l.

la nuevs est.ructut*Z.\ $oou.Ór~11oSi :: f1!u~xuJ1Gr:a del ¡;t~!~ t

'p~r;1~itiJ qu.".~ n()~1.lt.f'itrt!~\)a. COm~) 8tc~~ntl3:c1j en la ¡\le­

l~ra d..l 14. lo..s tEL;riblG8 (tt~ ~t.s da l~ ~;",·nflagrf::'tc16n.

Tan e~ ~s! qi'J.~ en &$1;a ~~1.·t¡¡1}t~. gU.• l'~ra nu t;. ;{",;1.:~~)du,....
;

Jo en el NH'(ro~~do bur$f;},~11 el gr·M p~1t1l100 r.¡Q.~ 'ttu:to tt-

tec,t4 en l~ f&ll't ritI"1.()r &, toa n~ti<)oi()iJp\t'b11OQ~ y ~~I~iva...

aQ~ 40 la Nación.
;~l. .pt'OC4UH) c.¡)w.o1"a!al 40 nU~r~ t;n;, :pJ.~~}4uoci&r1.ae v1'.)

di~lQe*1>do en rlr\ud d.e 1.(6. P::·'Qgr0$.1,~h p!rdi<l~ 4~ l(u~ me!

crit.d,QG d~l egt~r.x.or, oca,01onand3 grav~li trtH~tQ:roO. en

la .con~r~f.~ t,1n~~n~:t.e.r&t a me \11 do.. f¡,ue ,*1 oQntli.e tQ b'­

11co 'dquir.l~5 YJ:¡.e.;30r .x'P-ünsl~~n.

N'uav~d~.nte .1 r~,uor~ de lti. K~e16n úOu!JrlHS una Q:t")n-
$id'&.~.ble d1{~~m.1nu.oi6n de 1'\1$ rf:t\ tf18 ~dUitn~r&a. la.. CUtr:~



l~',·r. 4lh"O""~_0IIIl'y"~'t""" '*"1---""».""'· ,f '\.. .' . l"M~;;' M.)l.1Ul.R"~4l< 'lijPU ~¡¡ Y.,;,<;-l~~~it.r~,c xV~'~Jon qU~e04~ pl"odt!\Jid(~$ \tu-

r~mte loa efeoto:? ,if~ la deprt)sión fJoontmica MWlt116.1.. ':8-to di'1 luga.t" ~. q.f1e ;~:fl :ft1~ttlturte~·a,.n.: 1~~ o!:.;..rgt~f~ l;.f'ibutE~-

r.taa cretl.d.:1lI.I.S f}t)r $~~~ 6n.tl'l..~;~i:t!¡¡t,.. ·l'I ....l'~ ... '·'*n·"~"" l·~V·' '" k~.b
¡¡,; VI'" ..VóiN" \.i'~"'-!""';"';':W*''''.'~.' "'.~M.~, 'J..:" 00-""-

(~<~.~(.)l.~: .1"'~~. ,....•.....lIi1\\r- ;.'('.hA~. t" ,,'t'\l.f!. "!I ",1; .••" <''' .1. 0'1.- " .. ~... O" •• .-. .t ./10_
,.... V. .. "\i¡" I'.fi; V ~ r "i~~¡ ....·t.. til.t~.;: y,~.;.¡;"'J 'S '"'¡, '" J. ~..l...:·.s.,.',jn "Pal~wa.

er~ nue·'t.:~..{, J.{l~,t:~ríta ~;o;·~n.ó •..d... CH.1 y r:~n!ln~i~~t'á) ·aM..ttant·~ loa

~fl~~(in.\t.··:l·1ore·t1 a ,1;:: Cí;;p')f1,·;·';¡M;rGtcit$n. Il!~t¡..tal~ ~~)·t~1..~¡:J,ol.~

:m.iantH1 t h~l!l !-H5Ú'1.1, t:ido i¡Ue J?u.aiéx·a~.. i.~jS ~tl~ontr.(.,r G{fíll majar

t?p lornt' t 117 {;; e :t\~~: fJt o-~ p\t ttn.3.l,"btt. dQ'.t" ~1' tt dtt .1,};t. ~lti~. .gr¡~rl"e. •

0'0 í;'(tn t~~:?11 e Of.lt',s ;Jf' ()l1.dÁ sn t.? e t.~.

, b'" tA()ot'~~i~;tt~l~~':.')!~ !{f\ ln. ';'}H·B • .z d··¡jh~3· r.J:lú pÜl"¡li~~n tf~r~qia.r

sn grl~r.l nl~hi:i\.trj\ O~'lO l,)~ .fnJ1\-,\~~ n.;:L·l e ...'1bJ.~(:::¡;u..Li~n.te$ de

10 t~Cf)r\t)!it!ff.. b~";.n.ab.l*i.t;;t f~6t~:n.i;;ill,.~ ~~Xln·e~j$.!hthi,.1, ·t.i:ut>(-¡.ntG el

oo~ietl:?:~) (,le lf~ gt4.(t~·~il":it un.¡;¡. ~~u~·~..t.~J..Sr4 de n., t~~:u¡~ svl:Ldes

y ,~l{;t l'd..en Lw.¡'ca(1:;, \~\tt,¡;.Ii()ri¡;;., no :1&0 .. tn~t~~l~ lir:')d1..~c1do

lr):.:;: \fl.:.1!;~'n t1'~1 uH)Vim,~·'&¡;'!t()..ti i');Htl1?~to.rit-.)~ q~'iEi .pGrt..,;.tl"b(·~ron

bru.üC~l~~ttí f.ll .ri:t~J\¡·:t ~le nu~~tX"t~ t:1eOfir.»J:~t~~ fin:~mtn.'~;ra. al

¡JJ:"~/dvi(1irDe lü~ lJ-il1:fj.A~{~1It;1c;"ón Üil 19·14 •

.~;"9~· a"~~ df:~¡...'t(:; -)1 :t»r¡'?'j..lf.1(}:t~,.t(;tnt(J' &:.<1. t'lv~':)11..n.i$1iO

bnn(;~F~rj.,(J. ut..ftrtndc,lo QU .t'·ti1ea r()'~"rt"':;J fllt(!¡ pr~.cli~.:r·:)n or­

U!i:a!lI.,.1" '¡¡' ond.1.·~ll:·~Q..r:· tOd".:'';;:i l'~~ J~(::t .. trt:::'h.;r·HJ:tf.ul~e~) q",te ht\b:!n :,~­

fl."idri (ll .!'n.:í~ d~¡rt"~nt;i? la ·~.~lt~1.~1 QOt)nó.tr-Jldtt, ;(~t":~,ltlaroft.

~911(lu.,t~:Q '¡'i su d~l:Ltd·:.) t.1tnnpo 1 l')r;r;..rn<l~· f', t .:t'UJ/¡r' lf'i8

gr~v{~~ rs:~piJ~-:~Jt).¡::"i;Jn~l~·,¡ tIe l;~' f~'i"t~T;r~-': ~n nU~~1tl'\U ocr.)n:>fj~:íQ

finano.!.('.;t'a •

71 H:::n1oa C01-1trH 1 ;~& ~:1{'.tn t~7n.'r ~:' ti, '1¡,- .~ !:;OfS~',. jf} p::,{}d. i-
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c1rk.:·e él OtJ!~:f'11cto ullnd1al con raS~X'V{~L~ ~:Hl.t'1ci(:;nt\IJ:at

;¡rf)Ven tont~~ de l¡¡-"lB ~11f*rollo1~a.o de cí~b1') y tUl er(~dito

plff.:t~a b::1oor frftntf: t'1 ott'ttlqu.·ler con:Glngencttl q,.AV ('~lo:(1!..n~a.>l'"

ha a l·~s BO m.111t:nv;tt¡ de ,¡¡~f.}(.H:~ m/t~ ..
C~.1be ·tfM:.~blét¡' l~~O~tI.t)~,;u~r que 1ft o)~e~i..ci{jn del ¡no-·

ti 'tu.t;o ~1r'¡'vili ~~tÜ:.H:> uf¡ '¡tl1j'(;.t~fL! ()tt6t' :a~.ll(.u~ri~.~. j:)·rocuró

lit¡'f..li á':.:.t." [9:"r;.l.dJJ.fiJ,.¡¡J,(~n·tf.; la. {hl():f."~tt flÍ(.'f-¡rf~ d;<j Vi '.~ ·;)1;)$B que la.

dt:.vx·e~i•.Sn, ~{)Ó:'!1.t$mi(u.i hf~'D:í~~ aovJ;;zu.l~H:.l{) en l{J~ :at:t~~bl~ci­

1"{Jitn.l~'ot!; ~'f;:. Qi.·4u·.i t:,;. '; 1 ·;:ivi. t;:::"...'r lH1.n 11~lUi.i1::,.~::~n ,t"'~!":3ads

~ ~i ~. 4 M·.~n ~ '1~&~/V0i~~-ft _'x' ~~-.tMO ~.~lU$1 :'l'.:~·,)" (?tÁ'fit "l,Ii'OU.oS.::. !")u.~~l.J", ~;:~ 10 +;;¡, .., .... ,) .. ~.'" ~(.,>:~~~.!'! "':.\.. )l',,,,,tl,,"~ .. · V,lO¡

10:$ de,2iJ;;,1J. t~:a.n ti.~~, ae f)udQ$u t:'·~~.r en lQ~ :ti¡¡,~'J~ d3 &U,:~.rra

con ,~a~.l{):.i"'(tg J,H;H~~~'p'ii1et;.iva.e ,1)i:,l.';C$. eI f't¡t'"trl) l:'-lrh;di&t::>.

liü o..t¡f.-I<~ e f;; tf.it a c·;)n.$:ide.t~bC iü;~"a~:s~lOf)f.hHlt<Il>.f~\r~"+'r.,ntir'

·brf:¡vt)¡;·i;~U tt~ l~ f!Qf.rV'fl lJtl~.::;lo).·!5n¡\el l~~·¡tldo~tnt~ J>~J~ t\con­

teu.iu;'..~,.rC.n.t;t;~ (Jre,~.tdQs ;;or l~'4 l.i¡J.~J.1\i~at h:::tb.t~.:. 8.1. a.Q,é 1<)43,
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.1 :i:lel..·t\:u,ct0"1~~::1ent,j (tel ~'fj.c"'f~"nll,:,;1ill b{~.1'\;Jt~<~"t~~ y P-H)­

aetar10· o,e.7·f1.4~) en 193', l;tG.l\"t.l t1~ a,l ¡,)1~\", t~'~!1%a eOfínóm1co

rinhJlolero, hfto'er j'r~n·tG~::i:r.t .t::18'1'~1"'Gt:'· OQ11t~t1ettt.p~.)e tao

lt.~~ ~:f..contt~Hl1f41en tt)~ ~~r:1:Yt'\do~ d~~l nU.flVO 01.)11(110'&0 mü:n­

~t1·1i.l. rJonlO 3 m tE. hizo nO't~"r·. eO"n&s·Li.ni~ 3 fint\.nclét"H{lOn­

ttl, ~l,w:!~ eítt{~ :!tlt:!;\·do en tru.e!<?tro~ :J1~.(,! de r~{:o\\t«·, l'

ai ~~tgr;.~a .~l)'G no o{)nt,$ tltlt-\p·,.nte 1(;\· o:)/'Ltl.1l1tg1.':'...;.)t&l1 ;~\t) t~r1·)r.

r~· tltl41Vf:t. J)08:1.016n dal ~::ftt;f%'.l!), t\8Ui'.i;·1tla. &ntt'; ,1Üi1. l~OO·.·­

teol1;áen·t1)t.~ CX"ftad08 por el ú.11;lrtrJ c~}~,tl'.oto bJlioo. ha

tLtdo r~~t'J¡:Al.ilad,a. eon la. nt"~v~ él'g>,;!.n1=~oi'D bB,noij,rla ,4,1l6..
aL .

a ,ptirtlr del tlÚ.o 193~. j,;em:itt:;1 ~. :.:~ .po~l.r'~ ~,1hll-

\jO·~ a(H:~orr~')ll~~ On.n men.,:.lr$a 1nof"tlvnn.luntea l~·.~· ectlvl­

~;t••JGG ,:\(b.a.i·n! ~trat.1 VtH:t 48 1~l8 ;~ltl::;.{)~! eJ1.Qs.

¡v;+y qae t-etl{Xf' pr(ft.*tu', t~ que la"~. (~{'j1.'·:d1010.n.~ f1nan­

'oi~~"m\;,i Y' éQ-<#n¿;~¡~;i.tu'¡fJ del paLd han ex.¡J.,e.t"in:.rd:jAdo o~mbios

rlp.ldo$ ;y con l.;lnl.t~d{)6 de.de loa prirJH~x"Ol¡) (t:ii()t\; de su.•'....
l·-r~:. IlU'* Qbllas:r{)l'1 8 lo. 8'J'biern;)~~ ti ~n.i~~n~raJ',; tl la

e,t';)Octh ti~~ ~1. l~)ii CQ(Hlt'Jo.!r,1entofil mun.d1ale8.

YA gu.errft muni11fl.l 1n1o"i1\dt~ ea 1939 gt~('ft.rS \-;f)"1}!t,m­

d~?'. ;"~í.l t.~ lft,~J rela.o!.Qoee: C'Q¡ruarQ l.~le. in'ern~c!ún3.ltÜ:l d$l

,pat(1) l.uepudo ,t\o'tf.trt;¡G d. 1n.Jnt+diAto en él J'Ule3XUH) d4

la .ren!;. (\.(h~l!:;.nl9rk. f~~.tt\Q:l:X"C~;fuftat>.o:.a ~reó al S'Mblel'rlO

en 194{) la ncrO'(flS:1dJnd de torM!\r mtl:11~1f\ts que ateo·tn;rt'ln,

nU~;;;J~~O OOJ!'¡•.t~o1Q ••xt.r1.o:r. :::;••l.tm.lnar~n l~L .r~.etl'l'jc­

alon•• ;~n 1mportf1.n·t~;;$, OQlaO .10 fu·a .1 p~:rm:it1:o p,r0v1Q

4. G~mb'io. se dlt$olV.L,s la (¡'tioiuft d. Con11'JlQ' d.6 ~~;51b.iof:1

y 1)~()ou..\t¿6~)l? mayor 11bertatl ~. 18. 1:~.portao1j~1 da Pl"{)(l'Jo­

tos 1ttdleJ~nj~Qbl.~ ~). a 1.1n.clu~.tr1a 3 lf.l viQ[¿ dn 18,

pobl.€l.OlÓn.
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:¡::J. .~robl~~ finnnolerci creado por la ca:!da de 1~:'8

expart~oionC8 y toda olase de reatrion1onee adoptadas

,p·or loa 'pa.!;]CiU'~ olient~6 nu.estro(~ en la' d:lsponibil1dr.~d

de .108 oe-<l:lb:Loa, ltl'hl1tlo& auces1Vl~Jnente la posioión del,

gQbiern¡J:t que 4tT{~luoton\1 de acuerdo a lo:~ aa~nte()lr~.i'On-
Oa.bé ob'7e.t"'~ (¡-tte la. re001uo1&n de machos ~p:t·oble­

mA..$ a:prer11antés, S@ vleron a·focrtado9 por li\ lf'nti tud

d~ lttt~ taí"O~i.;.&3 11RrlB.::¡entarias$ que 11{) :~1ro~ur~ron alp,Q­

deX" ,u)~lin1$tr~dt)r 1!1 t4~lnc1óndef1nitlva de muchos pro­

yecto ~ ;le l~y d.tt ~'l.',r~:~ter ltrg~?nte dadf\'" 16a oirounmtt~n­

al "'e .m1.1t'Jí!l1fi\lA ~.-

TIa falta de ~:!tJ.nci&n o'port'tmadtt le· ley de pr'(tst1-

Pi,",*}~to lY~odl.:1JO, ~"or otr'i t*r:trte, ri~81()re~;~ .pe,l:tut~'baolones

al M1ni9t~r!o 'de HSl1iondP.f., qu.e durante el pr1nUir aeme$­

tro de lry4?t t,,;tV~) t'lueman~ja,r~~e oon el exp~Ht10n1;e de

1.')A duod~ c:rt.mon ~

Int6rvt)nol~)ne8 r~,p1de.8 y 801uoj..on&s d.e amergnnoia

•C9raott1riz!l!*on la 'f)os.1016n de 1~k') gobierrl.'s que actua-

r;)n en e.,.~ t~J8 dit',!~l tes momento!:; (l(~ nl1etctrn h1.8torJ.a t1-

nanolora.

U11a ~~ 19.6 dltl C111t1J.Jaa J,1~1tJ '.Htr"iP.l.S p~\r!\ 1:~(~ finan­

Z:..~s nr:.:.ol~)n~l.)a 1,,) C:)l"H1 \~! ttlYÓ el aJ)romlante problema \le

o~m'pra siJ,ooslva de 1~4b at'HHtQhH~ t ren,)vrtt'looomtJ o··~n~~.­

otl.unol.J. do la disl~oao16n d~ l1U~ ::tr'J oo'~~el"oto e't'terior.

:1i 'bien e s ol.:tu..'lIto que l~,l. OJ:"'EH.l(}15rl de la Flota 'rncu".­

c.~:.nt~ de L ;:atadoJr;)~~.;"'ci:ln(j U.n <llat:'t') 1ft,livi.o ~ t;(~l 8tJ­

tJ.do da ~Jor.la¡j, la m,~~';.~"'11·tu~ lel )Toblet.nn ~1.c;:-\.,~r.)!~ tl las

.. i!1d.n.Qa~n.i.l~V"aa Jiti o\¡l taJe 5'.

V~lv¡endJ & lo Luniloatad~ sntoe en 1~ loe oan­

olama a la:,. r(.;3 ·Gx·ie~1'JlleJ:. i¡}'¡puestas a los aemb1~~ du..
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rs,n·te 11olB'lerl"8t nu.(~st.ra.a rulaclon.s .f'1uant}leras 00-,

r:t'''éSp·()ndi6n't~~ e. los píftgoa al Gxterio.r ~e volaron oanal-
deI'able".~Qnte t\teot~Jdfi3. Bien lo baoe not~r la M;'t'iOr"ia

de Hacienda para e1 afto 1940, en estoe tdrm1nou; '~S&gún

se recordar', las altf~ra.oione$ provQoªJa~ en nuestro .

intercambio por la iniola,01dn del oonflicto europeo el!

miN'\ron el dt!..rJ.c1't que -nn1an rfJvalando uueatrm.3 ouen­

tas .1l:lter-naoionalea ~ pero or1.g1narc)n nU8VOS probleJn¡.*l.o

e.oa116a :lel lnor·ementn 0011s1derable que eloanzar-Qft las

CUeft·teis de oompan$iG-o.i6n bila·teral al d.1v1di¡~ nue$troo

pagos y oobros externas en aeotoréG 3e~ftr3dos sin posi­

bilidades de oorupensaot&tt tr1angu.lar".

:';':a bien $abit1.o qu~ esta 'f(H-n-¡C\ $8 lf~ ~¡u.e .¡;.'U'~a 'Ul a-
iJ s"\)[tJ vt lJ\[ a.

d~~pt~i 8 nllen'tro ~ en vtrtud dett1n-er rela:3ione$ 00.....

mc:roia108 con ~.n rn1mflro d0 :;ul!aeeconttnental~8 Y'

ex tt:":.\Ot',1'l. tlnt9nt~l(t9 ..

Corno ,1lí) }}sne rtf)tar la .f¡'f1lt~!'iil dal 'De..noo Cet1tral t

l~·s ditimllta<!ftB de eornponanC.1.$n tr.iangul~~r hFln tcnil0

su origen en. otr~~e crisis anter10l"e~_ nu:ra~t~ la dogre-o

$i~rl ooon6m1ea. nnmd.!1\l '3.~ i'~tne:l'p:t(j~ d.e la d~cad.~}l.trt~­

r:ioI· y an lf1 la. gu.orru mu..."dial, 9ft scu.ra\ll~x·on 001"1a$

pert'J.r."bno1.,:m~ff (lJ'n 91 s:Lsta~;a r.:¡r.)n~tfl!"io 11 ra!~ de lns

d 1. n .:at.'{ ~\t bl Oll1l6::\ (~ne •

(.~u:':.~!Hlo l'"\ l.fr,J.n3<~ nnoionc~ r~t)\)n-:te:t~'H:-on por oony(.,;nlos

que un:1- J}~rt~ dél $~ldo rt)~'11tEI.nte del 1n.taro~.ztb:tQpo-r

dr!~~ eJ:"pl.a!1r-!3~ ,P!·\,~~·;'l abol1.ar i~o:f'v:iolcu3 de ::léut'la públlca

e~ o·tran na:!aeSJ ... n() r;a "er~g·:i1'rtnl'h·· ~)"~ohlémB nj..l1R:Uno ti
- . T • ~ ~

1,. lib\"»e el1t"S~Jon1bi.l1flnd ,1f,~'liv1,Ji!.

~ ~
~¡.... ":'. , ••'Y~'~"": ,1·; 1~ ~t, +ir:"$o of'lI'I.'tj.;'/I"l " ~.:!:. 'l"\í"l(i/"t1.t"11;···• .!1'11

",1: .. ,# ~"..\,. ~ .... :", ... -. W ." (.J.. ~...... ", ..~..~7.t (.)""' ~ l~.....~~ ri. \Jo Vv '-J ...

bl .... l·!tl'.... ·~o 1 ,." r.· ..1.1-1··~.. .t!·'l··\')~·~b~"\·~ t·"HdA!!lll·:) .,¡ -n.. '\·\'·')t,·""",)....... ~..."'"v.u... '.J." .,;:s.;. l,).·,,¡r.l, ..I..·'l,'·.. I.;.' .... ·!.. I• .A.. "'1. ·..,d1;'¡ J: . ',r,.~~ •.., .~ ....
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terene1as y dr..r c¡¡¡nplh¡1e,nto al p.ego de los eervioioa

de la deuda.

'·;staa cirounstanoiall, un1dars a1u poaic1&n del

gobierno por la adq ...1titc1;)1l allo$tJiV~ de lA~~ oosoohua

que no ~}U(1den eX.J?ortarwe. i lA t ln~A.n'claQl&tl d01 d61'1-'

01 t ;t"i.",c1.:t,l, 01·~t.U"on al rfi)~Qro ¡-1101100 ditleul tadee ü.

todo orden, ~ae son objeto de eatud1ua que ae proponen

encontrar GoluoionE!~ lueno~ ti1~«J;vo6at$~A,il,.t·a. los in·tarases

!inanciel·oa \le la Naoión.

~l ~U&~ntQ óe la da~d& públio~ or1g1n~da én los

dfhj~;..:ú.i11br1as del ,px·efH.tvuesto t produ,oe 001liO oZlb1en

uabido liGnda~ .r~pal~ou.aione9 en a4i linanzli..tloo.mQ can­

secu.e.naiü. de lO$ efEhl't;¡JS que ol~ig1na en $1 Qt,¡".¡..,po i'~Qne-

'tarlo.

De esto deriVT.4n otro~ factores que atreen pod~ro­

~(MUente :la a·teno1ón de 108 gobiernos. I~ '$ndeno1e. in­

flaoionib't.a est' d.emo~t:r8J\do la magl'l.1tud de todoll estos

problema 0 , oreadO$ par .1 ~twn$nio del poder adq~At16it1­

vo,. ospeoislmente en l(:!t foM del medio ol("o~1¡ety

de loe orád1tolft pues'o en mOVitidento eon &1 mecfinislIO

eoonómioo t1nanoiero de C01l11)re& de la 'pl~oduoo1ón ~lgr*.r1a

por parte del ~$t&do.
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1.-· ..lA. tl1fltnl1ta4ea prtfo'1ca~ ,inlra obten•.%" la
un.ltiad dol p.re~upu..'rtQ.

2.-r.soentr.Usae4,6n 7 oont.rol a&~1A1atra'1yr¡..
eoondm1oo y t1ftano1ero.

).- La bpol'tt~o1a de lo. Gat"'coe .Pdbllo08 ·r"'r~01.i'"
nalea' 1nollA.!·d-Otl 108 de la8 nepartlc10nea i~\Ut-

tárquitJa.e.'
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M{)l~) ';":l"~~-

J':J t no .fJ.$ ,fH)Si1'ble Cli;;l»1.1r oon l.a·u !'~81!'"v'~ f)t"ttH10X.t:. ',! ~'ie

l L ~;t.' ' "" ~.... ....... i t '. ,...., ., "" 1n~'-;' y •.•••:' ibI, ..1.· A.. " ~.~ ''i'.''_+'~ .l; - -'&.1
f.~. ~·v.~ 'lo'(' ¡'j,f't, lUw .1~ ~;"t;.lj-I; .~'4~~C¡.4..~. ~,""'tAl*J. ·...~<'_t.i. ~,ú·....· ,.!:¡ ..... y~ ~"'~,Jj "l~.· .

I

di ·rie:~A.1.trq~~~->. h,,¡:;',r~ al.. (li:f ~:_'l~Jt,J¡"~L; t$,~:n, eO.n el~·~üv-\i:nl.mi(tn.t!)

~ nttrc, h('(~'lt)t1 ¿:U.riglda de '9artn; t'.&l gobierno, que lOe trM

daos tl/l ltl o'reac)~6r~ de Jtu'lto.a a~jec\lt.iv:¡".J JI ()·~m..(.tJ:J:)t1 (JOl}

deta~a:'l~ '~~)fi! t1:'I,a,~ ~()f)n.::írtd,,~oft )~ ~'l~:'O 1ale$3-.

r(~ t~.J..r2JJ~41·~;:\d ~~"t-\di~'a én l.n.r.1.j~u)i1b ;:<:·J:~l{;"¡?'~;~ t-·~·:.:t~i~

de ou.~~ 'p·reau.pl~~~', ·t·:H~ vi.·Jnd(l~~~ enlt:t i>{poeibl~~.. ld.t\d dt~

OJA.t,p).l:r.+ .(tt11''t ln.~ rl:l.4'jl)O:r~iol {).ne::'; eO;1;~ • .1tltc:lonn,;l~H, ":lq~

p.~~~o.::'Jt)e ~/l .el 1i\J;""t. f/1, i.r~c.1t~l: "1 • ~1)r~o ,}tl"lb~'<:ci()el. dGl

aQnL~O~H} 1~ de 'f',!.ji\r íltl1l,v~4ient~~ .1'pl~~6~,.~..itUE\·to d<; t~r~~

ton do !;;,~~bunj.. t:'rtrnoldn del~ N{iotón J' $U COJ·)/f'~l}j.t.ivo !~;rt.

1;" de la. toy {lié} Oontabl11~1:t;4 rllb'i} (L1spOrle ;lue el ~'1reol"l'"

tiU(~$to Gé.~l;;$:t··(:~l de 1.;y,,l I'laQlón ao;:.!,J¡-=~lndQ~"'t~ ~GdQt'i :tOB gt7.~l" ...

t\)8 1.u..~d:Ln4'\l·iQs y e:ttr~,,~u:"dlnn,r l(Jf,l,:¡ eló~;\lo\,~li) d$ iVÁ'~

/J)f~ l~)t:. .r~n!;!.,~$:f03 q'U.{~ ~I) d$;~J'~.1n1:..n J~~~ ·(fu.bl'krl'JG'!)

;':n nrt t;,.'p,bf:~J() ele f·.c.~·:;in.M"i(1# ~·~:.H"1-~limt~df.) en o()l~:~b.{)~

"i1:..,ftl't·· v .'. ;.~."'t,, .~>'- .'... ,,~ ;!J(}.lI;")""V''' ~ 11 ~$",.,,4 .. 1tt:. é'.r,.'lI-l CZ~~".·l),./~:r"fj~~;;(f. i~n 6*. p ~tf."'rr ~Jf'J""'"" '.,. ..~·iQ"'".~~.t"..;~"'r .~~.,.)6:, .:J.,;i .. ~\r;.i v .. '" ~",.'" "\"'~." ...- Jt'"~~Á\;,'l'f" \:fJ'". ~ '" •. :'i.~

tnf')~Ct.) ~1~~ ~tt:r;-'{;1t~t~trQ..ottt-ubro'l.o 19~j4 ~ do 1Ft!. PF.~i. 1..5pv»­

¡~é~·l.&(;A':~: r~,;.'{t!"uJ~r un O}.¡ntlr~) 'i~'fU.'3 ~ij.gr'L:~:rlc~'\. tJ.vo <tri 141 ti/,te

l'1tbP&{}~;~~ f\ ·lctt. d~u~or,'¡~tJ.:;¡' ·!i.10:·~1't·iJH';~ ,: ...ft' nt...(,;'>,:.rt-l'úd &;{lh1.c:l~.
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,t(; 4G 4~ tr ..f(~1"{"1c:dJ')s, ~ie lo\~ ~~~JÍllet'jl; ;::;{; lH~noi\;¡.n~~ el

:}re~~~.~:·~.té'Yt\) c~)n Mtlelpt..tol,~)r;.; ~~9 Vef.h!'/t~ ~e ~;)~'~roianó eon.

de'''''óI'Il~ 11 lI'!l.~ :iH"'~' fP'H""''!rtl~r'' J¡ .:11. .... (."-: .,"''tI. }"'l,'!"', 'l\"'''~'J'' ·~··".W'··· :~"""q.. ,.. i;.'tP.. t.:""", 41" ~-" ..:. ...,t:'id,.. t,~ :'~.,:': ...s:...~.~"l.U,"·, -.:"- '~,"'-q;.,¡;; ...;':~ ·r.•,~."t'·j ·i..~l-~.f,~ .' ~;\éJ~ .,.1~_•. ~

':'H)r:t,'"4it ü i''' '.J~t~ ('.f.léj~"~'~td<~Lo d~l ':fo'blenvJ ~·/l·ov,161011dL ae
19..11•.

r~-i~ ile '.. :.;:n.g1ni11' ~~oo~;, ~~~'H1.'t~~:r f.art l~-l~ ,l¡riol~l t~.df:H

»Jl~,rri (~·o.; t'.t"."1~lt« 01;"~l'~'H3a¡~';1f.t::o: eo Uni O;?,; {ti é,~ ·1'1 i~~ tnolu.....
i.P"""~~ ., A«'.... "t1l-~J"*""" "'110ft.'" +M...... ·~.Icil 11"1. o~'S ~ ..~.:.. ',~'i.... .t .·to AiIA~lMo ~"-*·'~""""·"1fI~:',lJ f.'fLú~, ...\~~.¡\';? 1.."& "'l1ih.~~;~.!.llA.~~ ...,¡r.~l:~1 ~,'~m \~,"';1t~~ ~ "j:~" ..,rt..t'.-~' ¡"'V."·~-l"~'.¡"'~Ij~"';·~4"~I,'" ..·iWt .\-l ....~.. -IWt-

0;'-'," t4.t1.a f).o{:!tu.ftl!'a.nt~ axoe·1en d~ tró.b1.tt\.

';':1 orden iI lt~ ~c'onor.l.r8t en 1~1 (utr'dJ'li(ltr(~c~t&n finan­

o1er~.~ )~, aido nltt~,r::Ml{.\ ~or le-. m:tJY'or OM t1dnd .:!~ prlHF>­

.61lUH."ot.Jt:J (le r~pm,rti~1l"Jncn a,ut~~l¡i"~j'Q Q.tlG ?tZ"!"'-tj-~.r,<JO~~·! ~~lr¡

el Q~)r~tt"~l f1nRntJ1t:rro 8s't/?{.bl~t)idt) por n~J&$t"t l~t:~glr.ro­

ai&~ d~ la m~t~r1e.

~l OG ;t~ni(10 del ?r~H¿E!?l¡eato OGnarnl {le 1~ Nffctón

g:-4.rR !\Uo~ re!;)')Qtl<b1 b-l r!l!....üu'1)'l10 fll~dt.\t1i'l'ntal d.e .1.0 ~,'r.:()n)­

mlo1¿t~,(1 de 1~ssel"'V1Ql.Q8 nt' dffbe tl~fi,r·t~t~8e d~ l.l~·~i re­

gld.:t? de l~t ttn1':'~'¡:y,d :1 u.rrivi::':r!!~f.\11 ~~rld d.~l P¡~iif";H3P~.ltJ~t¡) ti por

Cl'J..Ul1 to Ott e1.~1 co' ned~.i.(¡ t1Jte pel'1lmi:tc oonOQ~.:n.'f'{lf)n ex~o~

·~.1;ud lt.~ ~~~1.ut'101&n ñ(J lo~~ lni;tIJt~"!:H)~ l<?t· {;Br¡~¡%'.·:~o t·;)t~-,
/

1 e> tl d.l~~81;t'\d·\) ..

.r" l_gle,ltM.)l:.$n @x't~5t:lr~ 65'\ lttrtrQpt.l~ al ~"~Of.'1n­

dar o~t.(')~ prinUil'l1oa, ~~):1end<j 1nt(jrdf.~tlnot.(t ~leo(~tL~i)nt' ~1

ee.eo do Ingla.to!":r~ qU.e h~, benho 1() 'r>o.'f11J)¡it:;~<\1"a no t\o"~

'to.roe d~ cllc.~' •. Y no ;)tHL~!~f. ~~r de ~.t:t~1~ t~\n\\t""t.\ d~ldo ltuit

re ~j \l.l ti\"~OH ti.~n~.J){~n'n.le$)d~l $i r-",tel~~ , on {'!\W,\tQ :./~rmi...

t0ft ~ lOQ drttK"'f~n~'~! ({tt',:,~arl~ªd(H~ 4nl cont~A:,)l ·(.:lnr'.t'u:llero OQ.­

nOOfJr én un 801:.\' bla~·kona.';.e~ el de~tln:.) d.~tinlt1v(,



..;'¡é·;r otrt.\ pt.trt4't (t¡;~ l$}f.\!:~ :factibl.e (¡M gU&~L~ ·B(,~r tmt\

:l~\11dm.c. @1 PX~i,);¡S3it;) >.¡e ;¡b·;e,¡¡·.,er l:..tl fJH)01'l1::';';J";"~ eJ\ J..<HJ

gaC't.;)f), .t1f~.J,:~~:te (H1 e.~: Clnl:'~:': :ie gt¡\¡.Ttl6 (i"~l"'(~~.i(..)nc~,) 1!Y1.tnd.J..x:t-

tEltlatl'l;iJ.:von Pi\''''1. ii,¡:'oblttna"t. Ú~ /·4t.L; dii 't g:l.l ~~.):L:;o1f5···~f .~;'or

O~.~..into tF~(' (-\!'Uln o.. lfl.r: f~~nanZb;ta de la l·htclón ~;.na ;()~:t:j..e

O:";\H.t¡c');.~~" ~n.~';~.~..~ y ~UC, 'iJ~J'/ ur~r··. L'·\J.:t'i~ }t.~ ·.}().· .. t.~~;.:.l<!1"" ~~t:1.....
l}{) ~::.( .r~~t,..t':. c)·~nOÜéL't ul '::xw p<t"A~~:;,<)lXJ~~)-

~()I~¿J Q{;¡tU":t~ r,'}i..,li; el Pl"enu.p\).t:';~J't~:) C(t-rul>i'f:i..l de 1""7, n.(}~­

0.1{)fl en lo 1'¡lJ.e re :::~te{~ tf'~ a 1 t¡.€u~dirr~1ttnt·o 'ile l{.ua }S:~ tn.U:­

f:H..ifd 'I:UG ne san l¡~\;;ú :::d~,)t1J:;~V Cl\-!"! ~i:h:lcl:0f!l V)I~~",¡,·~~t:;.'1 a·n 10

imlc~lad,vf ~~e pl~u!ta.~", tarJ)ié:n en. l.t~·ú rep~~.;:r·tiQ16,nt!t::·; f:l··!:­

't~rq,t-dt"l(~~~ en lau aue.ltH:~ 1.n~¡1f~~~1~·1.~"toit1.n(té .;~u,~ ;r~\'·nd:t.­

tJ~1(tnt;o:: ;,~.!.. ~)I~OV()-tlH~O (l'¡ tt\~tflet.tto de loe dtrj.{t.~T. aGl .;sr~-
eU1}tU,\~j't.;) nao1()ua:L, qJ.~.1on en tu. t.iS1~~ .. tJ.r·;·~ino debe bl·~(.H~·r

;f'.tt1tlte t\ lo~ (t~¡t~f)~llul¡bri\,)t~•.

n(fl¡·lt~ il.. \,~;·t·~;.. {ini¡en .lu la Ct'\lt:,.l~··~ 1=lHItl\11til· -\.la 1929, ~.iI(~

1"E:8 ltl t\lf:r'on a'~n ¡~Oi.itdri~;1·1~ift.a tJ. u:~; t'e-f :."d)·.,n t;t:i)uih,i~lnto

~()r ~l-W'.t ..C¡' l;.~G ;}!1tl.t).ple~'}r..\ot1\r1dad61s eH)~,Jnó}~~til,)a~; y fi-

i(,\.,~."" e t..... 1,1... a ...••. t<,:,.~. ,"d' .', 'l!.,r.~ j ..... 'l~'. ll&(3P. .t't/~"l',.~....AiIIllIl .....A,~" A'n ....~..<i!lk.l ~~l'::l<. ·,t:¡:.) ..AII f ......
"'"4f~~ ').'~'." 1 . ..:~ _./f',A ..... ~ ~.t~~ ~~,.'> c.... .., ~ V;::1~'" .. I.~ "'~ Uw .c::t.~ ~\t~V' ~ ..fW .~;;,- ·'1dl~."
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de p.re~t1puea1;oa.

·l_ d(ttloentral1;&..~o1~11ti\~I.n1a't.rtl'l'm por tu1A ~r­

'., ., el prL~ol~10 4. la .oon~.1a ,:Ur1s1~ gtU! ha t ...

n1dotanta p.&p11ooo:ioo du.r-aftt. O~(,. ~ño4t» de 0f'1u14,.

lw"l -.::..tectaiiQ ~!~j atÚ1 a lr;-;, un1(~d. ·1' 't1n1..~.t4~~¿11r.~t1, del

p,r~(ít~i'!¡ueato ~t\ V1.~t71d il.. b~bor <JnC1df}' Qi)n.1derí'!t.bl~n
--,. 14.\ ct:;nt1d~d d:~~~; 1n~'1tne1oner-' t\u~~.rtu.1~ y m.;.~rpo.

·.dAtni~~tl\t\ ti.VOG 4-ttuoonvtlli'-5fuiQG.. ~118o omtl:prom.t~n 1m.. ....
)til'tt:t.~t~s M~O en t'liQ PJ'éO!.~pttfJ"toe;¡'.nsu ~r p~

t••~h,'.:1fln .. la f1tlCt\ltuoión, O~ $ .••~t1l'tuy. ,~ 1&

181' s~b.o.l'Ql del Pl~O$U:~U.~ti) n~,\o.i·OMl.

tofl probl~ma8 db todo orden que l~~ p~t~~d~ l~a

.~blt)$proflu.o1do~H .n nueertri.'3 .1t~t<':i~ ch"~:10~ t1n~~....

01.I~ a..9'tm&u: de la cr:lá1~~ mu.rl~ll&1.no l.~,tdo objeto

hng_ lA. feCha 4. un ~1m..n uaiton. qu.e ·t»l.oque en

19MJ.~d· de :t;~ro"'dlml:on.'Qa do t10onli.8Boi'~n r~'r p:;¡rl.

dAtl ¡t.4~r ~.8;p.otivo, de ttJ~t,~~;J Otntfj o.nt:t~l.d(fr qUG u.'hM

e3~~r li~f!.dal~ por oloQntral.or ·(l$1 itirtH,j,Q .n rl\1\¡tSn de

14\ un.1Jad t1oon&~1oa. tlnnn.ole:i' 7 p.t)lltlGa del r~l$·tt:lG.

~n 41,.,í.nie.e ooor;W11df.id.•• 11ít 00JU.5.1dn deZ!rtt~u-r

·pu.et!~'O l' ~o1en(h\ M hoebo not.r la n..cé:!_d.dad df.t lt.\t~

du.ci.:r O1er'~.. tm1tort;~1dft4 ;¡ o~mlentQ en la gOBtl,4n

t\Wn1n1et.1Jn t l Y& de ~ica~fmti4t\a-eB

·Sn el afio 192) '~do .1. 1n.1a1t'~ lt!Ul ttG·ot10ftth'

¡J~j.M obt&ner w rrJ'gltl.r!t'mtao1&n t~obe1Jltlba ~ rCl.)~io,lo­

n8$ mut;t1nf)~ oQ~~41eJ\do 100 oon.cc;ptotJ 4e auton~~!n ,

l~u.tg.rqtl:'a. t"¡ft 886 ~:oooa Jt4fJ ·t~,~}¡'tfl.ba por J)rlm~.t'. ft~ (le

oo1iablf"Joer la :1ntérwfttJ1:6n del '~od~P&j.~l·'lvo trfn lA

)).t"e.Pf\I"Hc1ón de 10$) :PNWpattH\O~ de l~~~ rt:~:~tietlr;)nen ~!

~.f~rqu.1oo.t"h. '~p141t$ae la.COIÚ616n en f~~lfj gro¡¡~$~lto~ -d•

.M!JD.t1~r en t~rm1..ntH'.lJ .~.pJ:'~ ti{)n ftl'Ert1.1no1:pl o 4e que ea08



•
.•.r......"""::::-' t. ~..~. \·.·,:t,.~·1 .~~" ...~""'" -';;Ii\ .. ~ ...~ " t 1~""".f_'t"'·..... U :·~Q·~.~.,¡.I' .'·'''J~~:c.''''I~. ""·~.A

Jlú~<J¡~"h,"~' ~ S)(oi'V ;;,'0Je tt) t'l.a ,)t:t'·'() tt',;~s ,'J,.t~ 5~ ti t.~ n·tJ"~~ 'lu,e

FiQ.l.ul'.(1.1 i.:'!.t;.:~l. 'fi~ n~et~ ~l l~Jr'y.:.:, "-; ,1,.h:.<~ t·:) g~:.n. ~~rf,ll d. e lt~

.,..,(b~ ..:.f... ~. t15,'l."t,.:'.'1,t. ,',. éf¡~f,.,.,."',l.",~,..~." '_Q ·1.,',~~•.~ ,",II< ...... ",.o¡" .. ..r. "'r'> .. ~ •.,...

en'" ;~03 h~,.:-\ Ido (!rs:,~l~ndl!;; en J:~..,r··~~', O{')f.f. ';j.1d(1:"'l):"i.b:t,~, ::/ ~ln

".n~ floo~~11~ftott5n t;:~e¡'1,t)a y pe:',~rt/tn':'JJntt" ar~ t'1~'¡: g(H;~tlón t1--

p~ot() l~\f~ .1eol,.n~,t'J~ion.rH:\l qUq h ~o e:t p~rj. to brJt¡~ljJ.O()

3ir otto ~:tQt~l~:ver er:.•1 informé prtHlent~,:ll:¡ t~n el fi,Yio
....... ¡;-,..,...!".~\'~...~'II~~~~,

1933; tltl :!l 1J.¡!;i.nltc·.. t~lm) tlU~ un ttl~,t~~··~.I".1.u~ exol)Jr~ ¡le1

(.~u:.,;.~~:o genen.ü dol pt'~H~'''~.:fao~'}to del oo~ri, ·t~"'~·;.1.ot: CO.rr'e' ;':on....

dJ.entt:.,.. ex~ry;M,:lcl~ ~~f~rt¡1d~,~.,.; tlé fJ..,,{. t;(F~~ ntr l~lV.:;¿1~ ,td.rJ.':I ~(:);'{.drt­

ot.r a la ChH1tU.(~1(~n. y ~ldee"r·iltr::.rr:¡.

eo II ej,p:l~bl1Qo en ".9.:·,t1(;>J'1l,1, >·udl-:.··::.--er~ :rC)l";·;O.:t¡f~t~ une elhr~

i~rrt)<8f.d.t':1 ~t) lnz:tlnannl\fI tlel ~(~:~.-

;~:.~Vf~ tr~!'tbi~~ al. ;}er:l to j!r. ntto Hl~":'~:!~t' on t;'i;~~\'~~~i-
"''' t!i'.l~.... ~t,.l.","~.IJ,;:·,';'·*·lIl~~:M'ío ~

~~,.~,; ~l~pt~·eni.j;ntu, con ret~pectQ ttl .pti\e\,~t¡nl.eHJtu d~ i;~,;,·"t~)::l or­

dinti.l"!tlt' ~}UG d~b(;r:c' u.nl'~ oon:r'l ~'t,~,!ll r"'t$J"!~ {lftl otta.l no d~·.

berf~ J,~.(!ir~j.'lrg9 n1n.t'r-1n ~~$10 e~trnor(1J.n~·rio.
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~1 ~,~'r(~l" el O&&tJ 4ft que en ttllP1n e.,"ter.lo10 "

.P.....,n~ .-'os uJ"tertor'ea. s. totlt~lan 1r.l.tMd1a....

~~.ftt. HAtl. 100 r.~u.dO~ .~ Oll'ftrl.1' un crl~U'().~

Ileua1ar10, nevi_at" 'taab1lnla M"tlltjat 4.~1tr_

loe alM'VGil rflOW'IJoa para i»':lo.r Kr.tl.~ al &~.k .X'ro~

41nviQl' \) enelA. ~o r~... la••••~~<~e n"011~a..«f

oon 1&* éNfÜ..~ •• ;u41erane.tt~a4er10ft nwtvo~p~~~'!tl••

m.o Nf~,;;.~e.o1.. tar4."'i'n en GN informe a 111 .x1......

'e,nota <le tonAom e1\~Gl~.8, fW'lN 44t1 pN~:rl.4~",*.'O o.;¡t"
d~10, loa cruta1tUJ 4e.$r!an eu- ~n'. :t·.:u:rfir1fi&i40s.

,",
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.:u w·'L :;.; 1..~~i 't') '1'.~~ 'o')()jl\ {'~H~H':i ,'~ ~-:(" r¡~lll t~ i.it)·,I;J. $ .t.ó);'}, ..1f:t . 'i. o:tel
.....

'~""'/~" ,,'1i'i'~ .~.•.",., ,"r"" ;., .'\,',....~ ;·\:-?\t .: · ,,-;¡'!.,.
!J't.•. 'a ..¡.-."¡ -¡Á. .. ~ .','f r .. 1.'¿ "'-~'#.:\,.;'~"'.--'¡''''4'\..., ~*.,,~

g,¡,no j~-". aOi~~) o~~ .:... ·¿;~i )~l/:}lJ.u·-) ~l n'] t :·il" '.':'¡. :~;:-1. ~>.:'::J..;~;;.'1.17 ~~ ~;.?i."-

::·~.\..6.n \.,.!., (Hrttr:,.! 1:(';.:...1 i:¡;"'~t-it.;~"":t:,l:·H.h'~ ae J1:.l~·.~{).P;~t¡ 'j "':~'t;;r..fl/-\~,'l·~n

.... ·,!,,,,¡o,.·'1;1.' ~~'lo ,1, :-..... ó '] v» \.-;: l." 1~' j~ ) {'l ~'+I·' ,-'. •r.~,;.l ?1!V,}¡.,. ).•...:.: .t.~.";l-.' í "!..~~ ·:i•. ~.·. ·.. t.l.::.!1C~ ~·,:~t-I,. L'Ir.\"" :~;}~~t. .",,~.l(';''''''<'' ~·r'.' ';JI. ~:~'.... .;1,.,)) .;t........... -~- :r.... --' - .,~"'..

,~lel 'V\:1.~J~?.'~t~rl(J -ll (l';.G j}e.ttttHl';.~;Z·~-:"
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¡J ~
~,~,

r..d.. lr... ," tUH.;:t:t-,l"':'~"'Ú'{'~tf riel ¡;;a~'r-
ella 30 de Jtlttit;';J t J~iti.(H'H{(J ~;t.;¡;r. i';;~;Dt.ti.. Ir;, t.f!.':1:lx~i~r~tc:: ~.Jn {~~el

e;~e1.0i~) en!': CJI:~t·~j{J·t~?t' dt: ?l"{:::~.;n ·¡;(,(i:,.:t~Q \\u l*t;';":,~)~;¡'i:~tC.
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tructu.~ de loa vr~~n.tpue~'t~)G de l~,tJ rej.ltU·tlo!Qnf:tt;\, la

C()nt$tdur~, Sttnel'1J.l r:ee~u~nd.nba. la ado!}e1ón de 1.6$ mi&­

¡nas f6.t'1li\dt\S q'L\-e la.~t 4mtpl~a.tül,,·: on 1;).. O:.Ali'(focdón del

-f'reeupuaf.tto N&cional.

f~l oap:!tu.lo 11 t)O?1n1dena 1.~ l~p(»rt~rtcl~ qutJ le :tltl

t2,.i~d~ a 1~ C,)r,·;ta~1U:;ra ~lanGrt\l, la ley do Oonttb.blll..

(t~(' fin l~) q.,u,i¡) í.)on\)¡+a;.¡;<r,,~ a l~ ,t1.~~oa11$tléi~ ~ lQtlin­

gr~rJ-;J8 y t!gr~;f;!;J$ (1~ fondos ~ ;tu.e? en todo!!) leo er\t&~.U~ d$..

be ~er 18\ Oont;j¡·d.uri:::;, la 1l$.~4a a ree.U =ar el an.f11isie

p~,a,Vio de loa pro~~oto$ por ltt.odto de 1(J$ Cf.Jnte.~~,onu

ln:t$rv'ní~~:::~c~ dGatt~·~ii\H\ en lrt~ rG~p~otivlP.,~~ rUj>al'*t1o,Lo-

E"tOt1 funol~JMr1t). P~'~lJ. t&"1tbitf..n a~\ t~~~lr COOL\) ti,·{~e..,.

~H't'1estl,~~n1cos ,p()r¡¡(U't1;e de·l 'F;;1tn~i.o en eQtiS rep8.X'·t1oi.c,..

n.u, &.1.ndo sin duda.~ dt lndisou.tlble .tl\J~oia.

ta..1.. &tae()t.nrwnionto pO.rqtA8 e.~"ttu~r'116ndo. Q 10n ,pr().f;>~~s1toe·

de o;r:-&r.in1~acl&t. Y H:!tutl reoonotruoc.l6n (;·O()tu'~li.Of1,por~.:.­

~~qid3 {~~ J..o~ pOderce ;)~l"11o{)B.

, ~nt,fr"o& '~~rnbl'n la. lt;.)ta~ 1I~ or${{,oltm de .lA cQnt~

lor!a f1nf.tua1cra de las reparticiones aut&n~at qua

t~ndl~ por ,obJeto

En gcnf)ral~

Ii) F1aoaU~-.r $o'bre 1~, ~i6Cf~ut\aC1&n " iftV\):ra16n de

l~)B ot'\tt~l~1j ~ rt~ntfu~, ltifli;1Ooie.$ 7 otm6 pf!r-tenenQlf:~t1 de

1ft !J·!\ol&n•.

b) :)be~r'r:\r la 1U;~~rot~ CQGtuS!Uca y t1nfJ.nclera :en 8'11

ooao, C~liH:¡ se'!. al ~:,vl1.1m,1ento adm1ni.s-tratlvn.

~ pt~rti~ular;

e) Tomar oQntaatn de ·todh. ~fi11d~ de :fondo@ o f,Un~'.·""

o1e~ t Q :'·4t.(~bl$oiando a ~stQ~ af'tlc'tata qlht el !),o·d*r l:;"Jeou
'*"'*'

tivo detem:ln1.~rd owmdo eM 4et.~o1&-t Mb0 ~al:· p,¡"e-

vis.



b) ,Obae:rva.r t:o~1a aut{)r1~aoi6n de tondos qu.e no 80

a¡Ju81;e u las d1.apoe.1cion-e$ en Y¡~or.

0;'1&1141'" q\UJ se bap diarla:nelltG el na.lance de

T~~ox*er!a 7 Mo.r arqueos do la m1~ una vaa por »1••

en ottalquier "14m,po y hora.

d) 1)a:r' ou.a~ _ lo. Oon~o.d\u~ta G.nt~ral ~ 6U O~

nic1\o1&n al Jl.ln18t$j~10 de Ua01enda do toda \rantlgre~

ni6n o 1noump.lL-~ento (le la.s d1s1)oa1Q1onee ,ert1n&.fat8

que notaS. al V(!r1t1Cf.t1" la doownen·tao1ón d.e :paao. {\. es-­

to~~ .f'eo,·os da\)t1.rd hac.rlQ propio pí-tm oon()oer la na­

·turt~lG"t oVNoeu.•no1a de loo tondos u,t111aados 3. OOtilQ

oonae\)UJ'!lo1a. la lesa114&d da lh1nftra1one~•

• ) IAfora r .ensWi.lm.ent;. so))r. la @:"oluoi6n finan..

c1ex~ de lA !nat!~uo16n. 8t,1 d.ft.l;rQUotr~n$... lólS pre
. -

8UPUrestOíJ ,. loe oQ.f1oien'~$ ae explotaci6n q~ arrojo

cada rlMna 4e las Nparti.a1Qnea ·a.ut~r~tuica·tf.

Una 1napeooiÓl\ per;~u",n.ftt. 1 ~1f).t1n.'1..de OQm.r) la

que tntrge (le eute infilrme, $Je 0%»110.& con mayar re.~6n

en e tiJaOfi dl.timos 1tOt"',pos dado el 1nc~e:~'QfJn'o de las ac­

tividades d.lt;stl\do r 7 el oOh,t.1n\tG a~t.ntode las 1.....

pM"t101 (}l'leS au'tt&-qta1caa.

toe t~ral..de$ y t11t~.oiOfte. (le 10B tondo. ;ttf.b11oo~

del k~v.uio e~t~t des",lnudo6 ti d$aaJl~o.rf en 011tU'1.tO

{~. adop1;8n Uev,J¡,o'$ 6r¡aDoG de eon'trol•.
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Jtrp~~rta" 4e loo gtt.otOfl iltfb1100m que oo,~'r~t~ronden fl.l

¡~e':Aptlost(J Genf3rft,'l, exl~·t;en o trtw ero4801onee que la

lf~o1&n M realizado por cu.ünta de lfI.$reptu--tlo1Qnat:i BU­

tlrq.ll1otlo, qUe en el ,t1.timo deoen1o iwt Q~;.lq;.dr1do grnift

;Jisn1flo~;~~o1&n.•

El fSorpl'~ndenitJ lru:rI*~~~nentQ de lots g$.ct08 de' Oittflt.•

ropl~r'10iQne3t\{C.l41~~anr~ f1M el ljroble!1& a que la Nllt­

c100 e.M visto {~n:tren'8dá, durn.ntu 108 ,tlt1mos ~(U:lJ.

In .fet)'Qt~dom.t.'!.~ neoetutr1t\ era au J'fU<luoo16n o l1m1­

tm-ol6n.dt.l40 que i;e tJ8. ~;am'oJd.ao el d~ft1oi"t dol ¡)N .u.-­

ptUUiJto de la lfao1Jn en continuo ftwllrJnto. hu erognoio­

nas COz'rfalípatld1entee a Q~Hl$ ·Z'O.pnrtlo1ones se hAo'"'. t~'$..

n.ido el). constrmte or8c1J:~ieftto JI tuera da t'Od,fl re>lJ,.o1&n

oon 10·$ 41tto11ea mOlAOJ'1t.oS por que atrnwaahan 1~8 ti­
nt>.11SAe del:?Il!$ du;rrmte la guerra.•

No hay qu.e olv:ldarpQ¡:" otra .fr"»·~r1~ que al.gunoa ,le

jcH(rtOl~ Q:;,anniumoe dan c·:.wspliJ*m.\o t\ aun fU\a11 dl:\des, con

NOUrtl00 .¡'Jro'Ytu110'ntes do la eJ.!@, d6 t!'\1108 qua f'or-·

ttal\ una pt~r1l. .1.m¡)ortn,nte {tel pro;jllC\O d$ la t\f4goo1J').o16n

ile vt\lorelt del ·~8f;e.do den'iro ti (jI pr.fI~puest~1 n.Hoi{~n.al¡.

.íJe ah! que el aumen\o de t,~leB' reOl.t'r."soa orea.r!M

a l{la t1n~m~!uj 4el pt:"<.!$ tiU\ :tMil'l:Jr wlwntln de t;"'tulo~ a

n~1BOOil'f.rtn. on 01 n~et~o~..do bu.rua'tl1. ~~or otr6 !J~r"e .n lo.

ú1 t1moe ano. lO~i 6A$to·s a oubrtr 000 .,1 r,;roduold.O de la

negoo1ao.1&n de tttulo& r~n.Jan en BUS ~,r'l~$ un oon-­

siderable aUl;jftnto. l)e aou~rilQ a1Jtli o1frJ'1\.$ qUé 4~n lns

~t.tmorin. del Da~\l~'i~len'0 d o l~\Olel\da 36 t1*"nen loa si:­

guien't"ta 1nO%*(iP'A.n'os;;
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El aut~)r1~ado l}rof'eGor E. "14. Keriunerer en su libro

el "!'\BC de lf..i Intlaoiól1' ha deatao.\do la lnlportano1a

qu.e tiene par'a l~s f1nnnzae el abuso de la em:isi6n d.•

t!tul(Hi. Loa f1n6f.nci¡¡¡ta8 de nuestro .pala tatnbi~n han

hecho obi3e.r:"Vt-lc1ones en esté een'tido, pero en 10. Pl"ttoti­

ca. no ue tiene en ou.entti.,recordemo$ un ea.se lmta re­

oiente.

'El M1n,istro de a~f;o10ndn q'U$ integró el ,primer ga..

h1n~t·:..: del gobierno de la, revollilo16n del 4 3.e Junio for..

!,au16 deola.lt~oiones de 810)8J'1 inte:r~$ en una ¡"tH.tnión lleva­

da a cáb,t,) en la BQlsa <le C<m\ercio a fineo de jWlio de

1~4j. Oon grnn elQcuaru:d.a, hizo mani·t4Jtstaoio.t·'H~e con r$s­

pecto al uso' del orédito y la finanoit*Qión de los déf1­

a1te de nU$$ trf-lS f1n~nZ6s. en oetos ,·t~rmlnQ0¡ Hay {ll.t1e .....

nes o1'1nanque un défioit de esta m~gn1tud no dgbe preQ­

oupsrn:>s may~.;rmen·te ahora, euando en las ~rCtndeti$nfH)io..

nee el d~sequilibr10 aecient'le a oif'r~t~ $ideJ.St~.lea. :.:-e di­

oe t6mb~én que dada la w.t~pl:ta ol.~paoid'ld r-eoept,:l, V~t de

nuestl'o merQf3.do financiero este d~1f~,.o1t ~u'6d. ser ft.·1011­

¡tiente oubierto con la n~gooino1ón dot!tuloa dftl I.;atado

a 18 eSp$1;ft de tiue la n<>rmalixf\ción (l& lH.tt) o1.rO\A.n;J t.r.tll­

c1az! ,pen:1i ta tomv...r med1d~4s t1.deouad8e~$.

"No COmpa.rto del todo este :.;,0&0 de ver 18$ oo~aa.

r~~pooo admito que ~ea posible $obrel1e~~r p~rmanente­

~Lente· una sl tUf:tolón de dAfia1 t en nUt~a·trt\a fillen"$ ¡¡in

i;¡u.e se adopten desde (¡.hora laa mfHlidae qu.e tiendlr,J1 grf.J.­

dualJnerrte a su total elimina·oión .r~o bl\Cer10 f;¡.O! podría

llevarnos en altlempo a rE! $111·t~fidoa OftlaJn1tQ~Qe qu.e!l~
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t.rió·tio~\mcnt~ debe¡r,os 0111 tar'.

Por o tr~rs. p13,rtet no do'Oc 01V1darse. que lat~ oir­

cunstancia.s favorables en que se ha dSGarr()111Jdo el

m.erO-(~.do bU,"~il)11til ha obed~()1do a. s1tuflCiQnee completa­

mente transitorias, permitiendo mayore$ inversiones

en fondo& públioos. 'tal lo que M. aconieo1do duran.te

la gU.erra en la que hemos vií:'Jt~) en. nu.estro me.roadQ 1n­

'terno, una contraoción en los negooio_, y por aonS$­

ouene1a. una, gran abu.ndfUl01& de fondos en busca de ln­

verai&n en oyerao1oneG burs'tiles.

~áta fao11idaden la oa:t)Rcidad de abooro16n de

l(J,s fO~ldos ,lel ~~sta.i.i.o. puede desol~.ientar a los gobier­

nos q~e deben oonooer un límite en su cap~oidad de gaG-

tar.

Las :11timas deol;~l""aoionea of101alGs bnn pues to de

mEt,n.1tiesto nueV:imente la neaa;,:¡ld&dirFtper1osa de ~U"1C8.r~·r.

rea.lmente lareducoicSn de 108 gl.:la1ioa totale$ dii.l ?~atndo.

Por otra parte ~. ha {leJada var 'tamb1dn en la pr~;.~

tlo&, qu.e .10$ rGsuJ.tr~4dO$ obtenidos en tiU reducclón VOl'

medio <le las eOOn()ln.!,¡¡~.s, no han sitio los e~~perado2, d~do

laG. múl·tiplee 1no~)r¡venientes q:·.u:t se oponen o. su' real1..

zao.ión.

0baervnndQ 11\ évoluoión o,p~:¡*ada en los· gt!í~~tos pú.

blioos totales de la Naci6n, dttri\nte un portado de po­

00 m&. de un doof)nio en eQaG dos 1l'HI)Or1t.;;:~nte$ ~'"emao de

lo~~ gae·tos adm1nl.at?:a;t1vos.puede adY~rtirse qU.e mien­

tras loe gastos del preSl:q:.nleato naclof1al 4i.Afronuna eo!!

side.l·t=t.bla redl.tocicSn dlJ.x-ante el quinquenio 1931-35; 106

oo.rrespondi~n·t~H~¡ t~ la.s repttrtic10nes ti\\.tt(11-'Q.u10fUJ 'flor el

contrario, sigu.en un rltr~o, ort~ci,tmt. en 8US erogaciones.

A part.1r de 1936 Be nota un Iftal""oado pM.ra.l€t11szno
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.fA el enorme aumento de los gaatos públ.l00t:t, por wuooa

conoeptos, sin ~U. los d1f!c11eo años correspondientes

a la confla.gración nlurul1al hr1yan do·te,rm1nadou.nn lí5g1os

d1anúnua!ón, que es'aviar&. tie {Aou.erdo con las grttves

perturbaoiones oreadas a las finanzas de la Naoión.

l~n los Últimos alioo vuelve a.oon::.~tiiuir u.n serio

problema el desenfrenado Ilumanto de lO'e g~Uitos p}1bl.1co8~

qu.• nottenen rel:tloión ecn lH.$ en·trada.s nOt'l¡1t.:s.1Git.r1 , .Hgra­

vando el d&t~oit pre8u.:pue;~:ltnri()t (¡a. en parte se qu.iere

oOl".regir pOI'" medio de pÑstamon ¡¡ el Ramen·to Q<)ns1dera­

ole de los impuestos.

Volviendo otra vea al aumento de loe gaatos públi­

O(U3, tU.ér& de toda relao16n eon lna ,poaibil1da,laa firu:u'1,.

oiaras ree.les del p~~~!s, debol$OS deatü,car le. lntlueno11J.

qu.e repretlenta en eatoe di.rícile¡3 mOli~entoStpal"a el pro­

blema de la intlaoi&n.

Los e.normes g~).ataa r~all.sados 1101' 10$ &~b1erno~ pfJ.­

ra hacer frente a ladeprosi~nt lUAn provooado pertUl~ba­

cianes que .tI necea~¡r10 enOié.\rttr.

;,~;l QUJúentr> de la lntlt·.ción efl espiral, op~rada por

diverBOS :t"v.ctol"as, WlO de el1.os 1.f$1. expan.a16n de 10(1 de­

,póa1toa 'bancarios qu.e crea.n los g()b1arnoa por m0dl0 de

Qua deadas oon 108 bancos, es un asunto que debe '3er $0­

verl:tmente CQn:trol.fi,d(), 81 es ~lue ~a~ qu.1ero \)'otener una.

o~rracoi&l'1 en el a.·...anen·to de 106 preoiOil que provooB tal

Com() d1()e E. v, )t,OmnlOZt(-}l'" en ~1U. obra. 01 tada. t ae pro­

duoe un pt'oceso de inflaoión, como rosu.lt¡ d,o de lú v,;:.nta

de aet¡da públioa a 10l-J baneoa , loa OUFlxl(~il abru.n oaen'tara

de depósito para éfectuar sus pagos.

1,a ~7-.ru.{l.noia. en la invars.i.5n de lfJS gna·tos 1:rJb11-
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008 ti Q. f.in de ev1 tar lt-l e jacuetón d~ ~rQg~oio.n.cu que

'nu responden a la. realiano1ó.n de necoel·de.dea vi tales,

combatirán en una gran medida los eteetos intlaoioni$­

tas de 108 ia3toe del g~blernQ, llevados máa all~ de

S~8 r~ales pos1b111dadee.

2eriódiaamente y a medida. que ea ran~e~! 01 pro­

bIelaVo). del COfit3te.n:te tltmtento de 10; gas'tos públioos na­

aionl1.1es. se haoe retel~Qnoia 'twu'bi4n al de e8tfl8 enti";"

dalles, 108 oUJ!lea no bao dejado de oreoen"), en una aal--1a

proporoión.

rendren¡os una. idea ¡n4!~ compl~·t:a. de 11.\6 oons1dér(~

bles au,maa invertidas por Qk)'te oon:ce,ptu til me,Ooion.a.,r lfl

oifra total remit14a8 a pedido del Ministerio de i~c1en­

da, pibr tul mQn'to de m$n. 70 m111one~, oorrespondientes

al ejeroloio finanOiero de 1943.

AgraguemQs !i.$Sta. oa.ntld.eHi lo~ ga~~·tos totrJ.les del

PresuptJ.er~to Genl!ral de Gas·tos do la Naci&n t que Pf).¡'3.

el m1SIno o.1ero1oio f1ru:U1oiero e.aoend:tan ti a~n. 1.761

~11on6s; y nQ6 s~r~ t~o11 deduoir la trasoendencia y

magni tud del .prob14m.a del orecimiento de los gabtoa ;pJ.­

b11ooa, con un. presupuesto total d. gantos Rdmin1stra­

t1vos qae aupera los m$n. 2.000 millones.

El creo1rn.1ento oontinu.o <le l~AB ert)gflloi ones corre~

pondi.ent~Ha al l}er!odo 1930-.1943, pt~,rQ lONl g~l,~'tou tota­

les da 1ft Qds~¡in1stl~aQ16nf oorrespondientaa aeatos doa

grandes renglones. su,rlle de los oWAdroa es·tf,u.t!,·rticoa

que se oonsignan en luW~ por separado.

Si 01 i)oder e,.d1:1inistrador V~'.J oreae.c' 10$ guotoa ex-.

c&811Vi;-im.ente y ·tiene qtt$ pülls(\:.r en re.ducirloi1f 11-J puede

dejar d.e oonsido~rar lt'.t8 consecuenolas que han de tener

Pt¿'i.l'8. 1(-\8 finanzas dé le Nao1ónt el OQQtoao y abul'tado
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n¡eor:a.nlsmo burocrútioo qu.e coniJti 't 1,¡yen lits nueV.t.4.$ enti­

dades aut!tl·qu1cas.

Por otra j)f.:trte no se debe olvi.dt~ que m~J('tho3 de

loa tondos con que se lUlO. frente a las er{)ga.cion~s,

provienen de 1ngr~aos px"opo;t'oionados l~tOr mecn.niamQ$ de

em.ergeno:1a, '3 que ;por lo t~mto e 3 t~Jl dest1nlldoa a des­

ap~,recer no o.len se r(,tl~t0,blezcan hs condioiones nOrtn~1­

les del 'mundo.

. título de ret~zrencia po(le:;os mencionar las enti­

dades que utilizan fondos provenlentea del banefia10 de

oalubias. ~ Junt!l. ~l.gu.lad.ora. de Gr&n08 en el a.rt. 4 11 del

dt{croto de SlJ. crG&01ón, Qatableo~n ~La diferenoia. entre

lt.i$ preoios de comp,ra y venta de dichos grsno~ as,! OOiUO

los g~Gtoe de la Junta Regu.ltldora se oubrirán een loa

reouraos del '~F()ndo de CSitlbioa" const1tuídos por el m~ar­

gen entre el. preoio de ogmp:ra Y' de v;~~n'ta de laa d1viaae

disponibles, y en nings.!n oaao podrá St~r fila""%" que ea#!

La ~Tunta NfAo1onal d.el Algodón,. IJreeorlbe en el !\;r't;

6~ (¡u,e loa go.stos se o'~bri;rán con el 'benefioio de cam­

bios pr,~v;ani$nte$ de la. neéj;oc1aC16rl (te las letN18 de ex­

portación del algodón, de l~cuardo con al art. 15 lnolso

o) de"la le7 NG 12.160. debiendQ la Junta fo~~~lar el

!'reaupueato oorreopondiente que ae;r'~ a.probndo 11(n." el P:J~.

~a oonveniente reoordf.tI' las palabras de dos j;dn1s­

otros de Hacienda de gobiernos que su.rgieron de movimien­

tos revoluciont.tr1oa, en v1rtu.d de 1a 1mport@.nula de las

deolul's.o1onea eon r(-H~peoto al déf1c1t del presu~p\lesto y

el fuerte a:t)eoi.m1ento de los ga~tospl.tb11cos del país.

'ruv.ieron gran $lt~rtft1cH.oi6n e.1"j.tf d.03 ex',tios1olones

finanoieras pron~oiadaa en la Bolsa de OQn~ro10 a raíz
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de la 6Q.ti0faooi6n q,ue prod~lJeron en .la opinión ptSbl1­
oa.

LO;J dos ministros de Uac1enda !ormul'lron idónt1­

cae oon91derQo1')ne~ en 10 qU.3 conoierne aldes-eq1111i­

brio crec'iante de las f1nan~as públioas, c\)(.ulordp41do

en obtener su soluoión por ,medio de la roducción tl.

los g~Gtoa públicos.

El .Dr. tb:+1buru dijo en (HJtubre de: 1931: tiiCua.lqu,.1er

saorifioio, por grande que soa, .1eb~rs roaliasr G'l pp,[s

pa,ra ext.1rpc..r él mal del df~f101t f que tan adv~rr3aln~;nlte

!n'flu.y. $obre 1t1. sanidr;,l.d ,. la monedaH
•

y &;t1ad1,ó~ ,... y no sofiar con em.,r'sti1;oa. l1ay q\le a.­

aep·ttt.r virilmente la. realidad .. &t1t6 de !!nestoa1.a,r al

pueblo tapando con prdata:rl08 1)-1 m~~s inconoebible despil-
fa.rro • .i;;SQS son procedimientos pol!tioos, no financia-

ros. ~l empréstito p~ra sanear mone4a, consol1d8r 1

aún ;para obras ptt'b11on.a 1.'u~~oductiVtttl (esto 41timo mu.y

vlg.l1ado), se jUBt1.f1oa. Pero cuando se debe la que el

país debe hoy, lo m~$ deoente y $&nO e~ eoon~:))1tiza:r "1

pf:.gar*" •

Oomo podrá apreciarse por l~B deol&raoiones formu­

ladas por el Ministro de I~'1,oi~nda In. JQ,rge $ant,~j~marlna

en el transOU1~gO de poco m.~~s de una décr4da, no ha sido

tal"'ea fáo,il obtGnel~ el equilibrio del prCIi3fU¡:'UEletQ, :fa

sea por ~anoión ae una ley de preaupueato que 10$ gas­

'tos no exoedan de loa reourSO$ o 1,or medio de 16 lntrQ­

duoo1cSn de econoú~!aa ..

Al habla~r del eS'I;€tdo financiero de lB N~..oi6n dijo

el M1n1~'tro 81'1 lt~ reun1ó.n d.e la Bolsa d6 Comaroio en

jul10 de 1943, que el oreo~1ento de los gastoo rel_t1­

vos a In administraoi6n generf.l, tl't\& deben cub.r1lt~e con



52

1mpus$tos 7 rentan en efeotivo ha sido muy notable en

loeúl t1!HOS añOG. Ci 1;6 cifras oorrot.'tpondiontes al ailo

1933 por un monto de mSn. 770 millones, guarismo ~¡ue

de$tacó por lo reduc1do dentro del deoenio pa~ado y

obtenido grg,,01llrS a l~\s $eYert),~;:; eoonom.!u,H i.ntl"'(,Hlucida.s

eneae al10, se habían elevado pa:1"8. e18110 194~' a. m$n.

1.200 m.111on•••

~::s plausible la lde~t de tormnr un tondo espeoial

eon las· economías que puedan o·bte.nérlH! en la Bt.imin,1etrt1­

alón por la. no pr{lV1s16n de 18.3 vacantes, Q$t1mada~ $.­
800 l~~~ me~restae1one$ <lel M1n1s·tro en, unos 20 millo­

nes ae peoQ$ anuales.

Es fáoil praveer que al poner en funoionamiento

este meoanls;áo en la gr'Q'tioa, se.eré posible e11minar

gradualmente el ~.funoio~lr18~oM de nuestra a&~inl~trQ­

01ó.0 f e111t.11nando 108 .m1l1e~ulQs incompetentes.
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l.076.240

972.589
500.000
721.966

8·6.000
321.00C

~.729.040
2()O.000

•987.218 5Ct6.411.052 537.72.1.209



Banoo de la Jiaoi6.Q
Banco H1poteaar10 Nadonal
oa~a Nacional de Ahorro poetal
Jaja NaoiQnal de Jubilaoiones terroviariae
JaJa. Naoional de Jubilaoiol1f>sBa1'loariaa
Jaja Naoional de Jubl1aoionf>s Oiv11fis
Jaja. 'Nacio"al de Jub. ·Jiv. (l\ocidentp.8 d.el !ra'baJo)
Jaja Nao1onal de Jub. de ~··mpl('adof.t "'n:tpr .. Tlar-t. <;

Oomis i6n Naoional de iJaa8~~ Br:ratue

yaoimi€uto6 r€·trol íferCl$ F1soales
}·el~.4·OOf.U·riles del liStado
Cb¡'ss iJar11tarias de la Nü\l1ón

UnivE'reidad. Naoiona.¡ de Buenos Ai¡,"es
Un1vera 1dad Nao iOl.\a1. d e La 1,lata
Univer~id~d Naoional de Tuom:án
Unlvere1dad Naoional del litoral
Univere id.ad Naoional de aórdob~

Direooión Naoional de Via.lidAd

Junta ¡teguladora de G:r:~n08 (6)
t]omi.aión Naoion8.1 de Jultura
'f)ireooión de ~81'qur'a Naoional P8

Junta Naaiunal de J8rn~8

Ju.nta d.eguledora de V'inca

DireaciQ'n de l!,leva-doj,"ea de Granos

Junta .t.1.egula'loJ:"~ de La Industria lxeO!if?:ra

Juntas de r-'xportaoi,c-r¡f-'s de varne
!na tituto '''ovlli za(iCJr de lnvt;,,:,rs iones Randarias

tJunta Naoional del~lgod6n

Jomisión lt(l)~ulndore de la Y,"'rba M8t~

Jaj'a de J~atern1d.ad

'Jomis 16n 1faoiollB.l de Granos y F1E='vadorea
Fondo de &etiros y pensionee ~111tarea

UniV ('j,,"s 1dad NaoilJllal de Juyc

Jaja :Nt':u'it,;..nal de' Jubila.oione~j de PeJ: iúdiataa
Jaja de Jubilaoivnee de la f:).()J;~1na M~~ro&.nt;(f

Oena f: jO!\,gl.\UX 10 Bao1on61

TOTA!,.F'S

33 ~

11
2.
l.

83.
66.
24.
9.
4.

--
25C.5<
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Ob.eH~x·~oionea generales ..

Nue~\ orién1;fit.oión en el rég1tnen <l.• o:intribu.ciones

d$ la Nnoi1n. Lagis1301ón fisoal.

Lna nuevac ott\r&a~ t1~calc~. 1;;1 l~nd1ndento de loa

1mk)UG8 toa.

La unit'1oc.o1ón de los impuestos internos.

)



J~vollA,ción de ~o¡;:) LoclH:Ii'\;~~iel .~a!r~4o
.. lo", J d t, i.., t da .. '..' V. ... ~ c;¡,. Yo

:)h¡!'~~ t'yac¡onc )~ gt;:.nGralo~..... , .1. ~ _. I • r ..

!~$ tundr~lnt}nt·~:tlG$ re'formas 11e'/adaa a Qpbo $n el

r&gimen lnpoaltiYO del pa:Ca, han tenido la. virtud de

oo~:reglr 01 inad"oun(lo régimon de con,tI"ibt.lcl (ífl9 s ex1a­

li6u'l;e ht\\ata. la ori,¡¡is eo~)nóml(ul mund1e.l d.Q 1929.

La con trace1<Srl de lns acti,~it18deG eOf>nómicae ori'"c4

g1,nfAdas por 1ft! deprcc16n puso en avlde~c1q q:UG ~l sis­

tema ren·t~!8t1oo no .IH)diA derfv>t'tIlr' }?or m&:s t1e."~(90 61.1 tr~nB-
f:::rrmación, lue dcb:!v, responder .?or un 16.<10 aWle mrra e.....

quitativa y ju.a1:a 1'gep'-trtia1ón dtt los tri.b~t()g :t por otro

{) una ade'1lA.$,da ada.p1;t~.o1ón en CUr"..l')·t¡,) 3 lon .f~Hltl.Jre¡~ d.&

tiempo y lugf1r.

Los pr1noil~ioe superiores dé $'Q.fioienoia y ela.sti­

e í dad que o~raoteriznn eS. 100 reg!S'I·lerU'HJ 1l~lJ:oait1voa dé

lOtl LJ~!S(~~ bien orgti.ntze.doa, entfs.bctn f~\nt1en'teft de nues.....

t,:-o s.itltemn. C~.r.c!a.m()G del i.1~In.U}¡sto a 18 ..::ente. q:u.e et)

el i;r"¿VUr'~en Q,ue r.;ll~S se a.dupta a tttlec pr1noJ.plos.

Lu. fUerZf.l. de 18.~ o~i,rounfJtn.noiaa 01"'06 dUr(.t.llte la

or1s1$ $oon6ud.cs la impcrlosz:\ necaol.dnd de moli1rio~r

nue s..rtro O\U~dJ.1!'o de rOCl:,X".aOS f qH.e v.J..óuo 'br-'i1G~~:}i~er.t'tf~ ULodi­

:CicQ.do p~~. l!~ .1at:;';>'Hluooi&n de na:cp""os :!;¡}PUfSi;it ·t(,Hl.

No debclli()$ olvidf..r q,u.o a. la ¡~-r."tiVr.~ depl~~H~lJll eoonó­

mica ¡¡in v(11"a]"isl'J en la hiatori';1.,~~e i.:rllma-bnn ltlS par'tu!

·haoionc:¡:,; v.rig1na.~~·j.s ¡Jor' factorEh') in ternos; d~H!.H)r(18n ttd­

minis'trativ·~ y el P$SO de una d~'nA.4n p\~'blioa fJi,xtraord,1na-

ria..

~~ este período $e puede obsarV9.r que los ga5tQ$

pab11Cos han t~n1do un :?rogr~slY'o av.m~n·tz. .fue¡-a de .toda

rel~o16n n()ob~;tarlte trat~:tr:5e de llmt E;~PQCa. en. la. que 00-



rreepondía su aontenoi6n.

De ah! que loa gobiernos vi6ronse ob11gadoo a mo­

difiov.r oQntinw:unente el régimen de oontribuo1ones en

ras6n de las difioultad@s que se presentaron por los

f8ottJrt~@ m..no1ol18.do(~.

Por otra pnrto es M,ble obserY*;¡r t¡ue lo~ i·:~.1>uoa­

toti ae .f~rt 'U.tilizado ·t~bién l;}t.U'a Oo!":ri.1Jglr el Qírou.lo

Yioioe~ ~ue h.a tl.ndo Q!Í!it~I:}:'~ la inf1nclí)n que por ;·:·~"U1i­

festr.·.r;"je ta.n pronUfloiatia¡,iente, ho origitladü ln.~blemas

do bonda cOf!tple jid1J.d.

O·tl-'a.S mf'....ni:feai;~:;,ciQnea 1rlt(jl'f.H)~tn te1~) ile lh evoluci6n

1mpositiva son los orig1t'lttclOlt oon el propSai 'to \1$ aorl~~-. * ~gir la oom.pooiai()o de lt~6 ~ort\.mn,s y Loa ingI."'6aOa como

Ct(t[ tf~mb1dn ele 11e'vnr a eabe alguna l"er()rl1~úl 9001a1.

EntQf3 propósi too h,a.(1. sido faat.lules con e L intpu.ea-

to t\ la renta qua. en vi-r'tud d.c~ su alar; tia! dad J' po:c' la

exp~1rienain obtenida da la IJ¡lit!ct:ioa, ha 1i~~l',m-i tido una

eV'>,lu,eicSfL f'av:J.ra·bltl haoia 'UnH. m::!o oimple y ;.~oonómica

peroepción de los tributoa.

:tate impueatofudolljeto de aucesiVt).B r~,fQx'1OOa ten

dientes a ol;)rregir notorias defioien.cias del ~iaterJa.

Con esa·s x·tlform.33 se ha propul'*~4do también obtenel" un nta­

:I":.Jr px"'od'..Acidu o.el llapueeto, qu.e perm1ti6 en virtud de

su oluf!l'tioidnd nLodi..fiot:U'" la. ouo ta de~ e;ravl'¡,¡:'uUl t que

tl~nd'.) l;;t l~~o&r inQidlr la GSO¡t¡"la. del t.ribut~ aobrG les

ren ta~ lHÜYoCf4}Q.

Con eat,oa prop~~¡aitoa dt)oaparocieron ~lgt;c.nars des­

ig'.laldH.tlec t tal lo que oc~r1ó con la ren te. rtÍnirrra fu)

lmlJonibl(} ;¡ Ean tO$ de f~amil1a, 'l,L1S 1.(:1 leYPl'f1mitiV:'iJ. H.­

oOI·'dtia.·b~ a los enipleados y px'ot'8s1onalae U.rH~, d.eagra.ya­

alón distinta de la q:a.~ se pl·opo¡-oioua:blií, a perfiorH~B eu--



YfA$ rentas de ~~utr'~ib8~Jop0r~¡;·ona.lprovenían d, 8:1:.010­

te.Qione.~ agrf.'...r1ae T del oOlnero1o ..

taltJ~, reformas 1)erm1ten esperar,oon lr1.8 que ae

adopten en su. QPortunidad, que nueertro sietema de oon­

tribuclonéi:.l pueda oW'uu11r en un futuro no lejano, con

el m~~nd.0~to imperativo contenido en el l-trt. 16 <le la

Const1tu.c1tSn Nacionf.ll, que prEh30ribe t '.!..e. igualdad. $8

Ir;. bane ti.el lmpU$st() y de la.s cargas j;;,lblioas rt •

:L'Js gobiarn()3 oen las !llodifio~,()1ones lle~tJ.daa a

csbo en. el régilUen de contribuoioruistuvierQn el prop&..

i:l ti) de oorrae;1r 13. influenoia p:rt oduol da por ciertos

:faotorea 111.e predot'¡1n.?..ron durante 13.::-1 ~)rir~1s gnund.1ales.

No eatd lejano el reauardo da todas laa med1das

tomada$ pox' le.antloion·e1;). en ¡rlS .r~g!menes raonetar1ós

detHi~ 10$ conU.enz3l~ de La dé.praai~n econdr{~i"f.t m~dla,l.•

La moneda y el or~dlto i"uex·an ulriG1dos con la fi­

nfl11dad de obtener c.i.er'tas reaccionen en 6U~ t'uopeot1....

va~~ e3tructurt.-1t; econó.m!Qo-t1na.no1eraa. Lié ah! que ea 11.1­

tereeH311te observar en ei~te per{~do que se¡Jl*'ra laa do·s

oriaEtia mundiales, eonceer- (H5;no las nae Lonea han utili­

zado el oontrol de ca~bio9 y laa lnanipulRo1onea moneta­

rias en forma de ,t:teOUri;08 PQó&roeos :p~,ra ob·tenor Iaa.yo­

res ingroi:;o.c que remedie"ren las oJ;":!t1~=ta sj,'t:;n.lOiOl'lJ!H! d.•

su. tesoros .públicos.

~(JQ lJQlít1Ct\ de los aun.Dios. en ~us divür6ftO moda·

lid~dea, adquirió en el orden muadlal una ~p11c~c16n ou­

YfJ6 xaagnitud as de trascéndental im,po~t'ta.noia.

rJn nueotro Hif-ltenlA económioo-tln(M\ci<-tro $$tá es­

traoluuU.ente vinculada. a le intel"v~~no1ón.que tuvo el go­

bierno durn.tlta la de¡Jre91Ón económica Hura p,¡-'otttgf.tr. los

intorSti08 E¡¡.grltrioG qU.8 $0 ViCrijU per ju.dio·l.dvs l:H)r una
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ctilda V~[t~t1oal d. 10$ .prf!.cios •

.No entraremos B. fuu.:.lizs.r c&mv se 1)1"000d16 eon loa

CSdlb1os. PQI" OlA.nnto e;.;~t~ talt~a aerá objeto de o'tro ca­

j)Í"lulo. Aqu.í de~t6oe.rerllos 11:\ 1m.portar!c1a alcanzada en

nU8str~8 finanzas teniendo en ouenta loa 1ngre*08 pro­

CU.CSd08 al TeDoro 'por el mar&0n de cambios orea,do en

el Bilo .1933-

¡~n el cUf;\dro IH~S. N '9 bis que menciona l~i,j(s oi­

fras del prOdlA.o1do ~mual del laar&en de Ot~tnb1QtJ. ae .pue­

de Etpreolar ln 1m'pol·tano1Boa'p1't.~1de e:ate r~·n.g16n den­

tro del monto total de loa reCtU~SQa del préaupueeto na­
oional.

Oonviene tener pre~entc, que el OOllQ9ptO ~tnenefi­

oio de Oambio" en un sentido amplio oompre11de ·tan'to los

1mportGs que suelen deaignM\.rae como ~;~~argen. de cambio i 1

prQpiamante dicho. oomo ns! tamb14n de l~~s u't11idades

realizadas en. GpeIat.H;J ~1;)ne8 con d1'v1st~B '1 que :t.orJ"il6.n pA:r~

te <le1 rubro }~~l.ntao Genel·Hlee".

CtUuttltntiVo.ment~, el mtt.rgan de obmbiof¡ e a :.t's· lIt¡­

port~nte. ~uosto que ~rov1en. de la diferencia de loe

tipos de oompra 1 de ven·ta en el mercado ofioial. do d.l­

viaaG. Y la de Benefiaio6 de ofunb10 laa utilidades rea­

lizadas en la v~nta. de divisas del l'esoro N~;a.QiQna.l en

cualqu..lerll de 1;)$ mel~oado8"

'Se de$te08. táoilmente en' el ouadro estadístioo

Jlleno1onndo t qUB al ejercicio finanoiero de- 1940 oo.r.Tee-
,ponde el IrlaYQr pr()dac1do por éste oono~.ptOt que es la

oonsecuencia del lncr~Jn...nto de lB9 lIúportec1ones en eae

afio. y tanibién 90r~ue aumento a partir de 1939, el mar­

gen entre los tipos de cQm;!-'ra y de v(}ntt'Á de las div1-
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1 . .... 111 1 .•M.. Q 'U, 1. n n n f d. r )íJfIll 1... r Aftlll _ J'.HUIIA 'U'''.1 1I

.9'L! tU'. rHu r1 11; ." • 1 J
1933

I rr 11
1934

U 111$1 . J, .• Al

5.570,6
5.576,6

6.104,9
6.104,9

526.3
528,3
455,9
455,9

l. .. 1?,t()J)CJ ,1JJO
1 ,1 •

Margen de oaab10
Int,erescfJ' lf?~t.r.e anti,01po, J.tt.deVinoa
tnte:reS&8 1,f~t.r·a8 acreditado,s p~r J~'P.

Ot,c08 1n·t 'PrftS~,'8

11. '. GAi3T()S rIZAlX:S
1) Inol'uídce rrnla ouenta delnYl~r·8:f,6n.

a) D1feren\Jiae de cambio
De~da p6b11QtA
ctr~. pagos en el exter10r

b) ~ontr1b.:rre8up.ot• Jont,rol. de Jambi<JB
o) Gaet,oeadm1,n18 trat1"oe

JIJnt Q Reguladora de Crenoe
Jtlnta iie¡_ de la Ind. !Ieohera
Direooi.ón d,f' 'la Iftcluetria L~oher8,

00m.1s1613, Nao. del. IDd. ji~o:tj~ra

Junta NaolJJnal del Algodón
J'unta paca promover export.de oa.rnes

I

J¡¡nta Raoional de aarnee,
Dir 'eoai6nJonetruoo'; onea 1·"1 evadore.
d.e grallo8
Joaieiónfiao1onal de Joabust1blea

d) ~íed de~1~Yadol·efi de g¡tanoe
ti) ,t..te:l,leno t.Ctl.ltreno pa,ertode Aouario
t) 0(JI11816n aaoional 4e Granoe yflt'v.

2)10 inoluidos en laouenta de invors.
a) Gastos de tomento

Junta tteguladorad,e GraDOS
Junta i¡egaladora .de la Ind .!l.,.obf-ra
Oomit!'i~11 Jfeoional 4. la Ind. t~""'obera

¡un'te "Ro1ona1 del Alt~od6n

Junta para promovf~r p port.de oarne
Junta .,cional de Ja.tn~~8

lIJ.• -- ~'J.A.L1l(. Jli)rV}~lll litAOO
, :: p _,-., ,A' ."lJ

IV ::) 4,t··V \ A 1 T Hk m J l'J">,
• ,,- ~,_.. ~JV ~""U.l1!~ ::.I:';,.j¡..w~

72,4 .
72,4

•

113.1CJ9,9
1,13.109.,9

34.640,1
24·.137.2
23.608,6
22.342.5
1.466.1

167,9
761,6
6(J7, 1
154,5

9.903,5
9.903,5
8.090,7
1.812,8

78.469.2
64.(;45,8

116.C44,.,4
11.8.043,8

0,6

64 .t!]",1,
59.~83f2
56.637,1
·34.94~1,1

23·.69t~tt,
184;,6

1.(:,61,5
26','
492,-',

266.
34,.8

4-.332,9
.,' •.332,9
1.<'34.'

816,4,

51,2­
2,.31().1

53.826,3
137.874.1

paea 11ttgar .' las e (~' 18 t ene 11lE1 real 8S

al t1nal de oada afio 4ebeyolver a a~

gr.gartle el importe de aq\lellos gastos
realizados €'llel ano ·qu. no eltlt111aban
t1nanoia.do8 por trltr18'~.renoiI\8 de ton..
dos

• 1M

528,3
1.1....

:iALDt, DW JAJA 84.045,8 J65.133.3



rn ml1ee' de mlD.
I d•• nn it l

11M" 1$

0.3 163.8

641,5 (2) 938,0

e,a.
1.459.1

~9¡9.•,

11).911,4
1,12. )14,4

1.264,0
6<" t 6

rt>,»
&7.51.7,8
32. 9C'¡(.. t 3
zr., ?C:l.l
17.841 .1

(1; 2.)59,4
465,2

).488,1, "
925,8

1938
d F ,. a. nnn

1.369,2

73.021,0
71.682,1
1.080.8

131,~

132.7
),1.530,3
31. 26{~;.9
19.6)6,
16.782,7
2.8~3,9

41.7,9
2.512,)

1,5
7,0

486,6

987,9
4·6,4

529,5

64.849,8
64.122,9

583,8
61,9
81,2

135.173.1
124.896.5
122.3,30.5
118.457,5

).873,0
250,4­

2•.)'15, L
193,9
557,9

880,0
160,.1

1936
[4 .tI.

34.2,37,3
34.587,2
32.2fj7,4 .
27.310,1
4.9'-11,3

173,8
2.126,0

625,0
460,9

.88.425,2
88.262,3

16i',9

268.
34,8

64. ?l,l;
59.883,2
56.637,1
'34.94~ltl

23'. 69t~, t,.
184,,6

1.(61,5
265,5
492,4

118.c:4,4,,4­
11,8.043,6

ü,6

1934
111$1', It

34.640,7
24. ~137 t?
23.808.6
22_342.5
1.466.1

J~67,9
761,6
6()7,1
154,5

113.109.9
113.ros, 9

6.919,2
1.774,9

7.369,8
:1.316,1

9.903.5
9.903,5
8.090,7
1.812,8

4.332.9
4,. 332,9
1.0'4,6

816,(

349,9
349,9

2.416,8
1.782,4

lO. 216p
1'0.216,6

299,2
709,6

269,4
'269,4

365.1
30C,7

34.617,5
34. f;,1~7 ,~

15.3')';,2
0,6

78.4ó9.2
64.CJ45,6

51,2·
2.37(\, 1

53.82b,3
137.874.1

'91.9
252,6

54.187.9
192.062,0

169.5
10.035,7
70.323,3

121.738,7

10,1

865,1
41.496,1

.16).235.4

JOC). e
15.3

18.918,2
46.393,6

2C9.629.c
1
.3

lit ilo. 1 ., .....
1 r

2.09?,4

1,63.23,5,4 211.721,4 31

•

---------------_........-------...."...,



194(,: 1941 1942 1943. .~..,.: ..
.COb.5 114,613,8 90.164,1 42.853,6
~.1"9tl '112.835,4 88.222.3 ,)9.902, C;
.343,3 1.322,7 1.145,9 459,0
133,4 260,9 664.4 1.962,2
)52.7 174.8 131,5 529.9

.792,0 67.477,6 213.086,5 86.738,7

.4(:(,.4- 32.016,6 79.961,0 72.166,2

.186,9 18.658,5 18.870,9 18.480.2

.062,5 15.246,3 15.330,4 14.448,2

.124,4- 3.412,2. 3.540,5 4.038,0
50(;,7 486,2 571.9 549,)

.51b,'l 5 121' 6 7.093,5 6.035,5.• :J ,

152,3 2.934,2 4."55,9 3.871,;
(1 ) 4,4 4,3 3,7

3,9
.666,9

69l,b·
2,\"

114,7
867,4
2~?O, O

38,,6
385.6
Y15,2

j60,e
60,0

lC,4
?16.5
)45, S'

-

7.315,9
294,5
136,0

35.460,9
35.460,9
23.95:>,1

4.c70,2
440,0

133.125,5
133 .. 125,5
130.750,9

14.572,5
14.572,5
14.572,5
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Tafllbi~n se inoluyen €\n cae mal'gen los int~rest?t'

pL~oveniLntt.~6 de los el.' éditos conoedj.doe a la Jun·ta i.ie-·

guiadora de Vinos y que provienen de loe fondos diepo­

niblf.'s del margen de oambios.
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Oon la evol~oi&n operada en materia ÚApos1tiva

ae oorn.pru.ebú que no eó1.o loe 1mpulJ~toa Q"Qnfat,i t'u.ye:n lA­

nloarraen te .un medio :p&.ra pl~(Jduoir rt..out·60a titl t~soro

p~blil.1\) •

TfJ.mbié!t se de;., tt\()t\. lQ ru, Húai Q.ud m:~a cOfl"'"r-anier.t te

de ll,a,cel" de el1of~ ine1il'ltl.ut.1!I."tQ~ !1til~o pal"(" ence~lJ.zarJ

orientr-:.r y fOJ.nentc¡r laf:l activj,ü,hdtH~ (Joondmico~e:.

ItS lebial~ai&n a.d~a.nf):cSi .jQ diV0ltlfJOSJ p&!aE:$ Q.ue

tiet1011 un dosbrrollo 1rH1~u~rtr1al ikup~rt¿}¡.nt¡¡, .he. deU.lUB­

trt.~d<o it·f,t f\.lrJlln t$!rr~i.n~.1.nta que 1QM dftl"4i!Ct.d)(i da ed\.lana

vIgen tes ~n. una t,po.ca. dadat no constl t'uJ~n una defen­

sa te.fic~z 'pt;lt\~ promover ~u. regu.la.r y e~)t.abl0' de8en­

v» J. v:tmlGn to.

De ::1\.h:í que se e$tablezoan en las leg.lslao!ones

cOiL:paradf1~ lae UH9flU y oOfHl1cionee naoesnX"1t'J.$ :p1.-~~

la cOl'et~s1ón de lSos rtH'j-'t1 tlH.Jion6$ de derechof¡ y de

l~s ·tt:u~~.~s :lnteri<H."'ee. :1a.so de Gran :ar~ta.ha con AU. 1&­

¡:i~11(}.ción Roobr,~ tr tlre·.w-bt~ok", <s'tHi.lostrnidos" E'l"'ti.t.rl.o1a ,

,':'~n nue a trt} j¡.f:líd t~u1:..bi.dn se ha emt~J.d.1adóetl .lnte­

.t'e~u.nte.j proy:so"to r
::) ~6ta ao:te,ria, Q.'JO autori:aB la de­

VJlu.uiÓ'n. ;10 l!~H:¡ d~tl"oh(H$ adl1.l3.tl~~¡·ou 'P~f.gadtH' :po.r la.s

J1k t~!'ih $ .:~r1u~:';~~1 J ,¡:::C'o~~b.¡ato3.:~911'~.1 el~·b;or~~(l.,e () el~~,l:h)­

·rfi,flou que fol'me.n .p~.rte de 1~" r~~br~.i.o&(}1ón d61 pro(luc­

to terr.1inado y que $e e~porta.

,'~n lo~ ú1.'t1nioií t~~08han. t;·~n.idQ 'prar~t~~nte aten-

oión ;or ..9r.tI"t~ df-t l~s ~obl1~rn()f: q:u.e M,t¡ reconocido

su. l.mp';)l.it:';:~!1oip., en 1;U1 ;Ja!s oomoel llUé$tro :p;r'o~'~uotor

de t'lz..terta¡;; »rlm::~s, fOlr;,entHndo en ~l pl~f):pi(J pnía !JU
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transformaci6n. ;y 01 ul ta.r1or desarrollo de sus lndua-,
trise.

Las tue4l1dall il11posi tiVüa <1eprotoooión d1reo'ta a

la9 1ndu~J·tr1G.8 f'~briles ytr9.nsf{)l''':f.'U:idu.t~a1Ghan tJido

1ncorpüra-.1d~);;s en nll\'H3t¡·as leyos d@ pr~$uvu.estoa.

Jaba destacar tamb14rti)·tr~~ !nif)iatiVf18 de l(}$

,poder$$p'Jb11co5 ~;j,4.~e 6ft IDn.tar1a de polítioa. im-r)o~lt1­

va. 00tJn él"1Ca¡ninr:t::!t"s 8; estiw~..tlaX' 1m ~X¡;)H:n0.1.(Sri d* la

act.ividad :pr{)duet.t~l.

~)e e~t::.:. OU$rte t)ot1ene un IUyO.r illol~ementQ la aoo­

nOÜi.'(a induH trial q,uCtnr! 8·u.'f¡¡ent·~tr i!'fl..'l QGeo,l"rolJ.í'9. 1118­

did",~ qus el ~,~;at5',,':l~) lt:i. exime de tar~ae Etd1c1.~)n~ll(~tl pro...

gruoivaa.

Dst!'.4 es en .t"nf'\11(li~d unapol.Í'tioA. f'1ao~tl muy atlna­

da para. nueutro .pa!ii t.¡U.é I).r~'p(Ulderá al ~rf:i1:"n.~tluJ.i~nt!,} de

la fl1)H1lV!.~ 6 tapa. 1nd~.~tltl"1a.l. en la modi~e.que los aum.en­

tOH de Ot~..v1tul ¡)1~OVelli~1~1 d.é un au-t(;nti. CO irH::rernento de

las 1nvo.t'~i:)ne& t~,teO'tuJ.t;...a a. la :é?r!)d.uao:i'.Sn.

Otrt4 nueva ;.>riJSnteo.l{)n tlue in tareUf~ des ta,oar '90r

la 1Ia'portt'J,nC1(~ de lUB ot.iest:i.vntH~ fHlsal t~~dsa "ni l'!Hl"t+:,,,ria

de 1n}!)UEHltoS. son l~~ ,:.j.ue se ralaoiol1an c<Jn la in!~'..un1­

da.<l fisoiAol de 106 t:!tl41ü~j de lu d.Gu.~ pt!blio:;~.

con la implun~f..tc16n del 1.mpue~~to Q lf.l rent:.:!f., x·e­

oob:t'6 obbiea1e.l in ~~rá~ 6:rri.z;'5 nUi:iHJt;I10:~ aural') lHl! el wio

1933, laa oueat1unea vinov.l.Er"dQs ,~ ll:Ujp.ro}:1.e;.1~.lu de exen­

oión, que los f;j3 tadod .llfitl &.Q(,)l."d.adiJ ~:1. loa t~uecla.¡·f.Hj de

títulos p~bliaoa.

001ao na ~I"Ot.).nte,aidu en 1%1. la-~i$laOión oompn.ra.d~

una s~I'ie ,le d1.~,~cu.8ion$~ t1f..n t~nió.o lU6ar an z~~ntf) fi.

la form~ en lU& e~t~ @~~noión ~e ha v~n1do eJ3roiendo.

:Sl 11u9 tlf)ado profe:Gor CiaatSn Joz,&,. en au "'j,;ru.rs
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de ~~ina.no\ls ?u.bl.iqtl~~+, bt.t. re~llizado un .i.nthlresan't* ea­

tudl<)' aobrti los d1ferc:ntaa ~'pr()blelfla$ i}o11 tiO(U3" ju.ríd.l­

00$ y auclalus originados PQ~ la 4iscu816n ta6r1oh de

la in~unidnd fiooal do los t.!tu.lo~ de la deu~'t1 pt1b1.1ca.

Como IiJ.1J.Y bien dioa el oí t~t.1o ,ilrof(hH)r oe trata. de

un problen.a oa.pi1;[..\1, otilando 8e 'plH,fl t~f¿t 8. un gobie.rno la

clr~:.4.r.. ~;ts.{~cia de rA llO{)/ir . la pr'{)lile~ft, da axenclt5n otor~a­

da & lo,2¡tJ'tu.lo6_

BJtn cuestión ha tenido en nU~stra l~~ielaoión

.f' ikiO:::Ü ~l8peotQ.a ~v..y cliY0r~H.'UJ.

CCI'r"o a~ l>l$ll't'jfU'+(jU algunas duda$ durante el afio

1933 1 1934 oa:n ltCa:t/ecto a l'j int;crpretao1ón. d.e las

olñY.6'Ul'~s eximen.tes do impuea trH). na jilrodt¡Jer"n in te­

reu~n:~ec diHOl.lsiones por IHlr·te del P·od$t'.~j~ou.ti"11'0. el

Cong:res('J, el Banco d.• la :Provi.noia de :Sti. /,.a. y ln Oor­

po:raoi~l'l de 'Tenedo,r(!$ de r.rtulQs:' ~f.loi.vnf:;9, sobre el

crj:terio int erpro'tfttivo (le le~ le:1~s vigeln~Et$.

Como la lf¡g1(~1a.o:lón :f'ina:t;ncifirtl.t. %:0 hH: pod.ido e~~ti­

pulu.l'" QQi1 precisión l~:.s diVf~:r.6n.i:; ,).i~·o;Ar.l!~t,\¡nei;~$ plan-

teadac en matarla. de ir:t!ni;,n ldud l'j. tJcf~l élG 10,';; títulos

p~tbllQoat en l(~ P¡«~1c!;iC!í se .hx-.tn p¡~Qduaidt') ~n.'C.ii.í.i.7 difi-

e ,¿1 t,~,despt!l.rf.i. ou):~p11r eon al principio de la. idUfi..1dfld

o g~3n$r~:¡IJ.'J.ad del i~.¡pu<Je to.

Da ahí que , tx~: .. tlín.d<H~tt da vu.lor" n f¡l r 'Oi 11ari{)$,

e.lgttn;J:~ dG'no:~~ln~1c1o.nos de valore .. eso(.'tp;:~b:~n e.l pe,go

del 1.í~f!ue~t~, ~l 111 J~a11 tu. .Lo q~J::) dJ,ó lugar a ln c.t~ea­

016n do pr1vl1egiJtJ JI .;;,1:':1 d~t~:L"'1;Jln~Adsj~ f0l1,1.1!J ~ú.bliooe.

Lo. .,pl'tiJri\':t-a. la3 ~~;in·c:i()nnda l.")a.J..:"Gl, nuestro 'pa!;9 en

n1.~.t(Jrin ~o itap1.:tf.i:;Jto a ln r~t.lt?i, ou;¡o MO :l.1.~)86, rc-oono­

ol:« la axenoi:5n ;u1.n l!mt t\¡9 a los ·ti: ~ul(:HJ d-e ilttfA<.ta
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a1~~s; laa 1n.unlcip&.lidlidtH.:J; OOUH) t~''.tó:t t~:1bit~n: 01 llaneo

Hlpo'tec?:.,rio ·Naoiona.l y el de la ¡~rovino1f1 de Buenos -A1­

1'e$, dJ.ó lU~ar a un I;udido de aol~~t.l·,t,oivn~a .por ..parte

del ,,?;~. que .fu.é 301ioi tado fl.l Oon~lI,;~ao en el. ailQ 1933-

l,O;¡1 illOOnV(~nlontoti se prod.u.,~,"ron u l'aíz de que en

éhH1 ~((f:'.iO¡¡': cH>rrec;¡vrHí:L€;ll'Lea a la. e~eolLeión de Obr:n.s ;::a­

ni te:t~it.~1 \;y de f't?r;vimo.n t~olÓn.. no rV,$1'on ·~.PO;(J tunfJ.if.\ün, te

6it1 ':"hi (l.a~ ,ia i!U"puoetQs t dada une sim.ple o;z¡iai.6n J.Q las

leyes o d.or8tQ~ partinontsa•

.Le.n rentas d0 fj$·toaV1~,lo:~ee d.ebier\J.n. Q;1<t01HJGCnUan­

ole. 'pt\ga~r el u'rPUOt) "~v t;.~ ln. fien·ta, 10 q:;,.te'9:r'OQ1J.JO la re­

cla'$aoión, d~ aue tGn,tQdQt·tu~, que ':Js,lli:rt~a1¡f.·t.ror1 qua no lt'!;l.­

b!& 'cH:t~iie.do rHzón ¡fi.J.gurl$;~ pB;ra ní'.) eq,u.1vfiJ;"~lx·loii ~~ l~a

otr~~a em1aione~ del Go't>.ierno N~~oi!)nt1.1 (lUe cutU:ban nxen...

tl'lS del pago del impUet1·to.

Con la '~efol'~ma delrég.i!!i6!.Z'l t.:r·i'but&:t'io llev'Ei:.d.H. '!:~ Of.~­

bo en el afio 1941 se corrigieron .~~s 1~conV6nienteM. El

oobro del 1nll?UEH~tO a lat~ r'{~n ttl9 d'J líJ3 titulos Qmi.·tidt)~

por los gobleI"'noa nf.;.oLonr¡l" prí)vinai~11tte ~/ mu.n.laipf~Jlí.i:s

h.izo deuQ.p~5treOel" eSait{¡. d1fe~r:.~noi:).B quo .J.%l¡;J\¡'O e L punta do

vista impo.ni ti vo o,Y"iginó fJ1u.ohtJ.f~ ob'lieot()n~3.

cnoaulinan hs.oict Wl~ r~~fnndició:r~ cO!Lplets. de lt:.. l;f:gi~la.­

eión .f'iao~'lf >'Hzra me ~fOl·:-,;·~rla da ~ttJUf~.!:·U.O ·30n 1:1$ leoolo­

nas q,-¡¡f! d:ejtt Ir,; expe·rictlcif1..

ai10 19.12, no hü:; 'il.iO 01 vi Jarlo f :::U\l'~·¡J¡'1 haol1o$ d~ ~:>:~u:(3r­

do al H'p'r"Jmi':) de 1.:ik-; ~iT")U1Ji1tant:~in.3f no siendo t?o~3ible

t/'I.U· di'···~·'''·'' ,'~ 'j' eL .a.~+.,¡,·.ll _'" ··''''''~··Iol'llr!,;",~""t'··i f· ti"''lo'''t'':.!n(\·''~· ,'1 11 }C ddl_~ . d ~ l",:d,¿. .J...~ .J...... ~...~ :JI "' .•\.4.1..... ..c'" ~~ ,t,. .,;~ .. '" ~., ...... 1 _>.4. V, " ••.• 4.l.... ' . l.... • .~

:tinano1e l·~·' •
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J.m 10$ 111t1mo2 ai10sse han pref.)811 lado nusvoe pro­

1'60 tos (¡ue 3$ p,roj?onon 1rrtrodu.oir oe.mb198 11i;~S oompletos

en. lti. lGg1s1a..01ón :fisoal.

rJ1 e$te eant1do 98 intt'Jl"'90ante d.a1H10f.~r el proYt20­

tQ de 1"'7 modifioando las d1sposic1,;¡neo en materia del

impuesto a los rád1 tos, d1s,pueate por 6,1 M1ni$terio de

HaciendH. ú la. Di:t'eoo1óll 0nce.rlad~~~ rl(~ su ti30v.l1~~noión.

De u-otter.lo Q,)n la oorhlucta Hd\rpta\k por l()t~ l'o\~e­

ras };)úoliooe (le oc)rul¡.Llt~¡r lt)s l'(!:fornH"l~ de cU3.,t"'áoter ti~...

00.1 con rf:preserrtf).,n't~H?j de 102 oontri'b\lY'entee, se eolio1­

tó la c,jl,)pert.~oión pt~r~" p~:rfe(:ciont~;,¡1\t el texto Jtr~kH;~~rfl.do;

e., la. Un14~rl Indu.s tr:t:'ial Lrg~ttt'lna 1~ l;}~:a?l~t?w (;t,¡ Corr.G~oi()

de ift. t.e«, le 1:'1 ~ooi~f.t.e,d ::¡u:r&..1~ r~~.ntine. :¡- di¡ lt~ \:onl'W'

fedeCfl.oi6n del OOt!el"'oio, d.e 1& I~Hln~tria ~r de la ;'.r'oduo

aión.

l.JO$ 'proy~ct{)a fin~nc:ter(,)~ ti f.lat~,n{Smic00 1941-1942

pre sentB(h~'e al Congr~so Naoional, 1n·t,:-od.1..10 ,f.a.n nueva»
-,

o:c1erJ.t,(f~a.ione$J en nU'lt~l"ia de le~i:al~4tolÓ:i.1 fisof¡:.l.

Bn e~~te, orden Q.~;..ideatt, {lu'be desta.. o"r POl"* -tr'{i"tartsft

de rn~(.:.""~f':' t\aglae pf.'i.ra. ll:i legislao:!.ór.l poei ti"ni, l~~i\' l·í.i­

:rom~et(rie com1.:rrenden a. los Ródi'to~~ de oap1 t;'"ltle& iHJbi.­

liarlos el1 :yor't.ador " de !'tool~duda~l extr~njeraa.

~"on la inó.ivldt+.f;~li~!uJión da loss tenid dor~%t~; de ,pa­

pelea al porin ..ior, quedt\uQ ri~fn¡~l·to eli;)l:"ob.1em.g pt"~~~e!!

tedo por la. 8V1.:H3í,)n tlal 1m,puesto por pt;,:rte de Lon ben&­

tieier1o!S de rgdi. tt.)~" de 08.1)1 tJalee !::tohili~u'j1'i$ al ~pnrta­

d.or~ que oomr~r~nd:(a lee u'ti11dadau obtetl.if.i4~,s en el p~'~"!$

por er;:tid.~.dea ooneti tt:t!&\~ en el eltt:ran~jel"o"

:;~te.e diapoeicic~nt.H:: son el e,nf;.$o0dant(~ ti~ff4 1nrna­

diato a l~JO reformEu~~ puestu.$ en vigetJ.ciw. el 31 \.i:C d1­

oisr:lbre rt(! 1943, pox~ decr~to n t 18 .. 229 del ~obif:,r'no 1'1"Q-

,
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Visi.onal.

l~ marzo Je 1944 (tl prfiH¡;ldente de la .ü1reocl&n Ge­

neral del Impu~6to a 108 Rt&d1'toa. ::3r. JQBé:? Herrt'ndes

se rat1r1<S en una dls&l"t&ción a.e la Bolsa de Oomercio

de Buenos Aix'88 al ftU.I;VQ s1ate%lt(.¡, dispuilato por lha t~~o<l1­

tiof¡¡o1ones a la lOaial&01~n de réditos, en ml11teria. de tí­

tulos al portador.

'L~a pr~y~ctot1 1941""..1942, M1H¡ri~;)rm.t¡n,te laenQionadrJs

inol'~!an tWllbién la r~forma relaoionada. oon la oOlllgtant;Ja-.

oión de r4ditos eon qu.obl"antos el.d;re d1s't1ntos "Je.1'loi­

0108, qu.e.fu.eron ll&vaaos a ls\ ;prttotio~ 0011 las disposi­

oiones 1noluídas fiJfI. w1 dti"u~et,~ n" 18.229.
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J.itH."J dOfl a.ol).nt~~otr·~i0n'tQi.~ de ordtarl .n'~t.tndial, 1[;1 ori.­

ais del ario 1929 y la "".ílt1mt'1 gtterr1'l, Qbl1g~~ron a 08ta" ....

bleoEt.r- retormas defqnflo en nlAes~r()":l1iJ't~ma. im,posi tl·vo.

01'r(l.;]~! 1"J, inter}2.<)~.n tr& v[~rian·tu av~11res:peott') del siate­

.m.a de }')f·'.ro~rjoitSrf ~~n t 19u.o, llu.e hr.-'I; a,·umentr:ld.O el1 ntimsl-0

d.e eon tt·j.olJ.,yen t'1:HJ dJ~r~otoe f px'1noip10 o.GarUJO ;Jado '!H')I*

l~, oleneia :t'1rHl.ncif$I~~.

L!i nuevs pol1tior~ fi~o~l en Gata me;tar;1:,apQnu.tió

a l~)s gobierniJt1 tHJO.pt::.kr(J() n,~rs f~o1lrno-nt3 a 11-;. (:1 a1rouns­

tanaic.g OX'iia.aaa 'pt);g;- ~a. depresión.

En lostiem,J)tts ~.otu.a106, el ~rdte{lo, lUt1 tln.fln~aa

y le. (HHJn'JIJílt mf¿J'1tianen un.a. !n,tim~ v1r~cu.lE;.cl<~nt {fUe cae

tl(.í. neOh!) oada vez máe eRtreoha s~ Dledidaa qp.8 ,*umentaba

ls. inttt:t'''",eno:16n 9¡¡;,ta.'t:''il en el CHm!:() da la aeo.nt)m!~.•

1~lm~ean18na') (f~On6Inioo-,t1r1uncier-.., d.e ltl N~1.fji",~n ae

ha aom1i1ioado en S~ 6i1¡rH,n~je y }u()~lfj r.'f"irmaraft \.li.le de

lp o"to.e~~VB:oitÍnde loa uecl¡:ji\! prrJ'lUOido;~ ~a J.e~J)r().nde

q,l;lft t'JX...ii;t~ antl';J lh.a f1~b~en?t1.a d.el ::;ate.(io y au, ooonom.ía

dido íJU tt.á~pnro de 1t1. cO;JnO¡¡ff.tl, en 10ft r:Oi1&$!'tto.s dc~ h.)ndas

},crturb!l.oionelt i~oai~lom y coreo tl:túlb.1.4n ,;~,~)t.a. ha tf~l)i(!.o

11loo.por¡.d6¡'" ~1 11a.mn.do ens5poca~1 !le afltr~ohe2 firu,lxuliera,

t..'O.tlOU1~1"ionr;o "00 i$'i). fJ.poy;) a. orll1~)r ,l(;l.~ tlif1o~'J. t!Híeo de

l~~ ti.n~nz~$ n~olo~al~s•

.t~~ ri,úí r.¡ue con lti nueva <).:t"i-.;.;~ntG.e.15n ,¡?ro1hjJ..--cic~nfZ.d9.

an f':~t~ m-:J.teri~l y lu ~f:tn;1 a.wlio:':~J.i.5n Q.dOl't~;i~:la:. .~or el

poü~x' pSbl.:L·~!), oabe ~;.)1h~1·u,r {¡tia dGinlt.c·¡,) d" un UJ.aro';; de

EHJttm'.l.l:) '.t:'écípr!:Joo S~ ob't~.r4g~,n los bt~riJfioos rei.fu.lta.....
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~ioa, p~ra llegar ~ un nw~*yor equ.i11b:!'lo eoon6mlco '1 fi­

nanoiero en elp0..t-ven.ir'.

;~l:'; ~.)l cus.dr-o e~~ tf'l..t.d:!atlco de lo. P'~. 69,éUed& Í-i­

preciartio Como ditiXllinUJ'tl lt" ..1.ru.1')ortafio1~¡ ,le lotE~ i1.apU<itr:.;....

tos q:llE:: oonsti tu:.r~~n la- bn~H~ d.el résimen 'tribu.tario na­

cione.1. t el pr'Qpi\') ·ti~H~it;O (¡US Bt.;'Qt..e de x"o1.icv'e lB ~_

yor l"e C'!luur:.c1Ón p:r~oporeicntida ¡)"')J;~ 10:1 nuevas gra,,6.me-

nCG.

Del ~14fl~:~lil:~ifJ de loa o(.Hu-)icle;¡'"BnUOw.i dal 11.QuGrdo aQ

tech~l, enero 19 de 1932 t ~~e: deduce qu.e la, im'pl~ntaolc5n

ce lea nuovos gTf>\t~k.éHH).U por V,f,l,j.··t,~ {l~ lati fAlJ.tor·.:r..dud"s,

ae deb'1.ó t~ la ;iJa¡n:.ccl,oindibltJ ilUOtJ~J..Últ.~ ue itiovi11zar to­

d04 ], OH rnouraua Gul j}a.!UPHt'6. evi1a./.,r lf'~H:n,:trrir a 10$

exp~dlante$ extrtnnU$ Ja llí't- ell~ia16h y la mOll~tol'ia, en

el pago de lta deuda ax'tiiJx·na.

1!~1 plan fiuhlloia¡"o qU!$ se rf:~(Ju~~¡f1rhin.h~ ar-a a. 'bfJSO

de rígidas eoonQmías, O;l'l'clao.lón, ., e.l~entOla de i;';,i.,Putu$toa

y lJ:.\. c\insolidno.:L6n da la. l#,H.rt~ ¡k';.;:~t.j. ~;rumi~).nt~ ~le lla

~ieudp.! flott:,.nte.

Pe.;:;(?';.reillom a. enu.ruars.1.1" loa gr~:h';;¡a'!n~.u es t;:,bl(Jtoldos

en l.lnB, ~poca &n qUf; al «;.u.mo.n'l~o de la ,praBlón t.ributa.­

rla ru~ ¡~~f.!s nf)table t :OUt'Ulto q,u.e loa e:1\~otQS da l~, ~le­

proaión eQon6i'J'J.1oa fu.&l;"Ql\ e,.~, trao.l....d1na.i.. iam\Siu tJíi .P~n(J$o$

p.":tN nUl-.Hfstro. Q aont)Th!a..

1.- !mpuesti;o d.e 6mGrge~lOit~ sobra 10$ :t·~di tf)S.

:1 0'- I!i~PU~$tQ ~iiob'rJsa 10m t&:iaco~.

J ....... Ixapu{¡¡tsto ¡~ob¡"o l(la f\1f;for()s.

4...... Impue ~t ~ in tfi;,j,l!U~ sobre lt, nk¡;.:fttcl••

5.- Mod1fiouoiSn d6t;~.A~H·..H) \!fU 6'11 lt)'(pu(~~tC) t1. l()K

PfJrtun,o f.J J:>' f.H=lJH~ ti.1.f' i coa ..

..
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,.[y~w.iY}__~......~l...Ji·!n tn~ N~~ ;Jion?..l~u$ e,('o!:~n'l1untEH;; d~
~ .........~............... l .••lb .'.... "'. I

.I;1l2ue811l~9$~,.~n i¡Og ailoe ;J¡328, ti¡,~~

(;,;n Hl111on~a dJ! ,m$n.)

""" tJI.J b g 1Ill. J

"""_·_~.'·'~·_'_""_.l_F """" "" P__

1935

1TU. :Ji.,i.B $ 't '..}:,;" ..1 ~le... • ..' ~

illCldt1t1 direc
t~~m.(::n.tú aobre
los oonaUl~S~ 568~4 478,J 4¿5,7 4~e,5 505,3 510,5 538 •

.'\ (i1) ·;~n~1 r' n.€.~ y-
:::"'?rt\.1 p¡.t'1 a s • MI • 427,0 JJ.~9, 9 31.5,9 206,) )04,9 297,8 323,8

!m!Jl)~~Ctoo '1"
~'1."'"

ternos •••••• 125,2 112,4 122,9 127,8 12;,J .136, o 118.0

~···o, .3 ""'7 .. 19,9 "'t} 5
---~ -r.-. ,b ..4 '.1,

~... ~:4, 7

1 ('" .., 16, o 16,6 16.8 1;,3 15.,6 16,4-. t:~ ,.~ •

......... .....- Wt:o'lJl.... 3919 4-?,6 47,8

-- ~--,
thM-.....

--~ 5,7

28 t 2 28.7 30 t 4 ~9,5 3"'~ 1 3~ .") jl,7t...1 t ' J..t.t..

16,,3 13,3 8,4 10,6 10,5 13,() 14,7
_........ ....... ....- ~ .. 4 65,1 G6,5 77¡1)J,

,¡i4,:J H~ tI. 45.6 51,6 4~~ ¡~ 6ü t7 60,6·t¿ J ;; '.' f ~.'

~"",, -- 2.,7 2,5 3,7..,~.~~. --- --- ............................ ~(.~ .... ~,~~ ...... ,- 11 & ~__

.......

•• 11 ....

no .. "' .

Im.p. ,,;t¡cy)s;l:)-
n~3 ....... "' ••••

Iwp'U0at() n ­
ln~~ Vt:fltC<,.S4o .. fl>

::;:x t .t~H.l t,.;i. J ':t '~i ~ 1::;:.. '.:>r¡ ti J..1-: f~::...11,j{l (h~1 rttrli~) t;ss: ~ o de a~",­

c1~ndt~... ~ Jota. 0b:.."'l1. ?1n8.neiGi'{t d.a.1. E'f}d({!~ :J~O .ltl:v'·o N~t~iQna.l
d~ 1932 $ií. l"'~J'l ,> - Bu.enos .Ai!'~:¿ ,·;..9.~·~ ..
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7.- I:,i'¡.nAee·to aO'bl~e 1ft!) pal!cu133 eincr1tatogr:(.fi~f.).a.

R._ Adioional d~l lO por oiQnto sobre el valor da

t~J..rif!). do las im!J()r'tf.loion.~l.

9.- !'utentes.

11. - M{)d1r1flaoioné~) del im~pu.astQ de sell08.

l:? .. - ,v~()bl"~~ -tasa t;}. l(~ ca· 'tribuo1Ón tet'l'i torial.

13.- ·~k~rJ.)j,"(aa al :r\~glll~en :f'i;::,A)lll de los SCburOS.

14.- '~tl.ba~ PfU:a. n.n;:l11s,is en l.flB Ot1oirlH8 ~u.!mica,a

riaoionf..\lt;H.~•

15.- Dereoh'~e a :JHG~r en e L !Zegiatro de 1m. .'r~o'pie­

dad.

17.- .~"'l'unotiil de los »ole tinas O:f"io1al i ,Judioial.

18.- Arancél de lu Esoribau!,). Gélleral de Geiblel"'nQ.

19.- Ta~a$ para p~~a~Q:te~ y otras dQo~ment~oio-

nea <1e id.entidad, se lJo.garítn 10$ i.rlp'u.oa t\)~ :¡

t~.sne q;u,e deterlu1nu.n, OÜ~{) p.rocluoido aa oom­

pu.:tará en el oálculQ de lo&.i aOu..t';l(;).fS det\tina­

<los (~:,. ('lO~jtaar los gu~toa a.el lrecupu$sto del

aAA,O 1932•

.:~~;t~ en't'.Nj~r\?"ci~n nes pern::i. te <ltH.it'to'.tr ouá,ltH.i fUé­

ron loa :prop6ili too de 1t)$ POde-:r'fH' ¡n1bl:tcoG en la.~l fiZS­

rOJ~\~ al !....ovn~lt~rH11.t.l~~ cr~a~la~ THlr }'l de:pr~taión mun(!iul.

,~ todt:" Cc)(~té <f'll neoetHtrio a~eer gr~V1~.mt:~in.o,8 qu.e ll..e­

ver-on un a11v5.o 9,1 dl.fiei.'t .r>rodu,01d.o en laeJ finan~e.e

na.cion(\les. I:'et:H) Q, qlJ.a mu.ohos d.e eSt'}$ ~?.t.i.V:"~"".eneo fU,0­

r<)n I'tOCO l:"~(H')mendRbles, en virt~)d ¿~e su efeeto (J,dvac­

so ejel"cido aobr-s determ1n8da.~~ ~~.eftividad~u?; e~onó.micfle
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y COt'iercialea; eemo aa! 'teuubién Robx~e 10$ OOrlawaoa 1')0­

pularea o'u':r~')f$ contrib;;.yel'l"te!t aOGptu.r'Otl con 'bt~,¡;~t"ntQa

sa.or1fioiQs los nuevos gr!lV't{.t~lenEH~; ya que l«te ftu.tl:"on

il1.lpue~t:)r; para obt'3ner el f$t~nea~¡¡i0nto dt4t lH huoienda

l't'-bltca..

flejuron veusibloe atw~n;os, cm~) puede apr~oiarse por

el a1.gui~nl~~j d41"tf;,11i3' (.r«stO"J dntos 1m!'} ;;:¡id.'::> -extracta-

~1.. l:;'¡'lnto d.e l:,:.a l;(H·,fu.uau.oi ..)n~it ~·i,u.U.unE~!.·;::'~ y l-~O.r..tUb­

l·J.f.;t~ ti.:Joend.i.ó *,il Qonjun.tt) p3=.ira 1931 (1 ¡ s. Q:-n. 311 .. 'Jr(8

Ctontr·e, ru~n. 2f35.1154 on 1932. :Lo q'tu; l~~P¡"{';R~:::-!i'tO' U.rlU dis

llli!l1J.cit~nde ttt:p.rl. 2(·.124 e s v.tlcir el 6 t 4:'1:;. 1.&]. aW,'1n re-

cn:udn.t:1f-t por uvY'J.c.&f'·to do im.piJ:IÓ;.:~tv;,;. 1ntoI·n"">s fJU 1931 se­

g<m hGl,'\;ji;; J.ioho, l:<.1{H.~2U:l,: él. m~~i1. llJ..~)71, y l·,; ..?ül*o.ibl­

do por idóntico oono~pt(t erl 1932 D4~n. 147.802; lv f;¡ll.e

~1.~lifioh un !~u.taonto {le ~¡~n. 34 *7J1, o:J"t...J.vt:,lent~ ~41

.30, 7~:;.t~1 :9~.todu.oid,) J.ta Oon tI·.i.b;¡oi~t,¡ --r&x~l t;~ri8.1 .?f:da~n­

t~;J :1 s~.tlvs "f;Át ue ¡n;}n. 115 .. t::13 I~~~-a i~l a jeriJi;'iü d.

1931 Y tJ.l·a;n. 1.}1.71"l .fHi.l:a 1932; lo~¡ut'j} .n~);~ ~). !~n ~umen­

te- abaol'tt.'t:o 4G mjn. 15~907 1 e·~l d~O'tl" el 13,7%. r~n oon­

oe:¡) tu ,12 rmptt~5 t:) {;il. l<j,~ Ht!di tOt;i t :.;.\ lt1.~j 1r~n;aD.,:,,1\)l1as

me reo'\14d'~l"('n!3,~r,fJ. el ;~¡¡o 1932. m~n. 3f)4796 Y lJlt~n.

21.2.24o', ~~';'~1p0crtivf:':.¡f.t.e!i. t,~ •

114anto ootre ~po{'idf!:: ~,.1 .,('1;\.Oltg de I!:npn~~toa ¡ntf:n~"nos q~¡e

tUV() un mayor inareru.en't;o OOiao c,::n\t-~ec~1.\Jnclta de lo~ nua-

r » "t. .J, )
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Vr.j~~ $:t"1b~f;~)s croado~ (n.B.ft~l.• ou:biartf:.4n,t er;o",) y ~l.de­

~,:ft, p.or a]. lU..l111<into- de loa t.1UO ;¡a. taxiat!an.

~·Qr otra 'nar·te el "1 i" ·
sr au: e l)nL;..... del 2 0/00 ·~l illOd1ti...

oli.ai(')nee en lli~ ley de ~~.llos t proeur~ n:H&~t'{)rea 1ngra-

aou al X'U.bl'O de contr.ibt:ciones mOnCiOl!flUU ~;!n te¡"oar

térm.1no.

(:t~ be o't.H:,ervr:~:r. (.'~n 10 {p~.e o0l101erne t:1 16.L cifrtH~

po~·· I"~Cf:'U.iü;.c:i..ón del irf.1H.tet~to ~l, 1n. renta l...rH:~ d.lf$'.l"en..",

oi~: en l"e CtlB~.~.·.~••.~ ~~tnA/otj~A~v wl.O'.. (: .. ) (... \..".~p. "".;',~",: 1

que \'~.a lu.grlr en ('1 ano 193;! o un a.btJ.l tlj.ú~ian. to en lt;.

.r·~ct;,t;.d~o1é.c. ..

YltA):\fl.n.te 01 año 19.32 se reholviú ~t3t~.b1.oQel" pf~l"a.

1:-J. i::n~~ tv.o1ón d..e loa rCOU;t"Q~, VJl lH:~rr.od() de f¡..tn;.:11a­

ei&n üa tr~$ nU'~H;'H':l s Cr-'I;,HlmciQ :i.f" e r:ta tJín{!.: .c,,~ fr....l C"~1J.t;"ol-

t1ul i'~:l¡:n..h·~Z t·) a la 111(;U"ttl; encontr...a ,tQ.a une, bTtltl f¡n~..t.logta.

con l~fI corrr;:spondlente~ $.1 ~1ovtt¡'li(lrlt(,'J dr: :ton Ohf!HJ"U09

OO.i'np(H'uit.'-do8 JI' del oomer{!í.o de exrH'rt~.. o:.&n, qu.t"': t"le han

(<1.~·~Ulii,.f1,(10:r rfJJ')ref.tant~r10 er~r1f![*:(nenf;~ ~n !':. ea.p:!tu.lo I.

E:sT~o d'~,"iU(H~trt,~ el v!nouJ.o que exiflt~ en.tre €:l in­

c~remento del 1M.pue~to ~y l~. é.;X:'pe,n~i6~, dp. lo I;~ F.·ct~.,\1"1dt;t-

pA'-'id.,~d del país PH1"'U ~~!)rtet-$.r con ~l{i1Hj l~;1.e dificulta.......
\

d~s provoca.d.aspor 01 con:tlloto b~l1.oof hB. (b~do lu.g?:r

a 1~ re~i.ll7:aoión de o:Je':'&te1orte~1 r~nd.ldol~t.).t;t y ~1 Cc,­

rrp.r:pu1'1dlentf~" QUr:10f1to {l~ l.e.o r~o~~ld~ciQntl~~l :t\lt:;c~\l(1)e.

IJtt. lInea grttfi<:Ht! ';.aue 1"ep:rf~r~(.tnt~ llJ~ oh$;"::ues oo.rü-



73

p~n$frj,{iQ{;J, qu.$ 1nvollJ.a;;;"a las índices rEfpre s~ntatiVOs

de lttu v~.r1a.oiontHj del volum~n de los negooios, nos

perm1t~ aproo1Qr al gruüo de la 1ntans1dad en el des­

envolvilñsnto de lo,e t..\ctiv1dades oOtaéro1n.leu dentrCi

UGl pattJf f.lara~.~.t.;Jol quinqu.enJ.o 1939-194,), de ~cu.$rdo

a lao td..g·,¡1ellta~ 01['1"(::"4.;;:'

.0":; .".

. 19.39

1940

1941

1942

1943

Total en millone~ de m~n.

46.769

46.427

54.181

61.898

67.773

. .

~\u~n ·te 1tt!.emor1tl. Bolsa de Jomtlrcio de En. Aa. QO­

rr~spondiente a~ $J~rc1cio del aao 1943•
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...,1 formul.:.i<i..... BO':"1 ·~..t.,nti 1w3' d~ p.r-oeupue;t'to nr~ci"nal ea,
por aUl,ueatot mu.oho n¡ás fácil eat!-bJ.< '.b. ' 1 1.., J' '. ~'" tv~"r G, OP...LCt.~ ~O

aprox1w"dt1mfintf) t1xs::oto de lo(t 8'fi.sto~ q,ü,a dG loa int;re..

BO,¿, en Virtu.d (ie que pü,rt:. ~stfi '&1't1m~t 'p'rediooión es

n~ceofrio p,t'\~":.rf~:~j' en u,n,::;, ,€r.:.:-..n ~U(,lH::id,f' 't;:i;;~ ·::otiÚl ciQn~s

eoonóJ.:-:ic:.:\:?'. qus t,r-u ~te ro1rH..~1" ~~n el nt'c fl11f::a-J'1. fll'O '~\:.e

r r~ gir~" e1 ,~"re (,~u.pue trto•

Nu.et~tr{) ;¡~;1.~) t~t{. rl~tU,.do e{)·cprob:~r,~lt:t"S!l·tt: la~:, d.os

.::~a ~¡.~t ci';1'1:te qu.e en el ex t erl~:r Sil "pl~v'h,;~7.Ca. '~U'1

fen 6"jH~r.tO ·1,'J.~ infli:.ya ;col'r~ 1;'t, ,7?1"J<1:aoO:i.ón o conaumo de

t)tr')~ p8r~.t~St'p;.~,ra. que re.~}entl.n~.itgH}.te t~E.~ !'iltere toda

prevls16n s$Qbre~1. valor aoon.ómico tló lH. pX'-:>duAee15n

.ae;r.!colt::, i' ;:>1" ene~~ 'el· ~)~:nrjl"'am.~.t :flut!!10iero !'19'1 'P'a!a.

~J. O':4adrf) e$t~~¡.r:;:'ft.ie';) o(.)rre:s;¡·.:)'nd.if:nte a lat~ Reot!i.u­

~18c1t;l!H~e N'':101',)n~lle$ rro s a.,SJf;U$;?,·t;ra. la~~ eaíd~,s ~xp~~"i?n~n·-

ts~a$ ~or lc~ reeUrm0$ adU~nfirO$ ~O~ efaato8 de 1~ de­

¡)l'''~~i;~r.t. ~t:Qn6r:liea !t1~lndie.l y le "t1,1 t:i1l'18. K...H"rra..

C~:~.par:lndí) du:.r~:".l1te ::¡'1')$ dot:} ~il.ct)ntGc:intit?·n't(,)~ '.t'l

t!~lt}u.l0 ;1e re~\).i.~E~(,)e ;,T 1~) 'X'~caJ.l.~ladOt 1)l¡d·~') :10:13 t~..t~.r$t-)

\)~F~~O c\jn~eCt),enc.l.a. de 1"3 (linw.1nuci6n ó'el in"t6J::·dan~bio y

dt· la. :Jfl:f,1~, f)fe 1/)~ yre'o:1oe 1rlternaci{)n~.les (crl~~lt:J eco-­

nÓfl'i1o:';;',), l¡rla e.eent~l,all~ m$rtl~, de lt)~ 'in(~ro~()':! a,!'·tl·~.né.r-o~

mr!j.!. fill< ·1T! lo ~'r~vl~ tt') ~

''fj qul:Jl.t~~nio 19;1l)..... 39 ~l..le o()rt"es~'}()nde a.l l'él"!odo

intern:t41filo 4lH,t·tre 103 d\J~ n.Of)f."t~Ja.i!l'1i,:\nto~ l\;J..U'i.clj"e-letl de

profund':" :r,;epf:':'f:"eu.~t&n fin~lno:tert\;, nos ti~.'.t~u.e~~:·tra corao a..l

Jt.enot' ~í1"'!tr')'tiV:-? de r¡;'Jonui!a.a!ón de la¡:¡ r.~"tividp~da~ eCt)nó-
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rdÚiuJ ).f'.A ;.'x·t~V,b..d, Ü.n.eH ¡'H)P el,)r;.C~Qt",¡·ttd., il'1t;,t'ee05 fisoa­

lea han f;.1ao BU,¡)fJ¡~a.dLí.a.

r b~ .,;".:n OR.:J"'J ac, ea obaervanos 1.1;.;. oQ1UmIlr-;. OOrr'G6'ponrí1en-te a loe 1m;u.l~aton .1ntC'rnQ& ulrl.f1c.Hitdou ae putd~ a¡::¡xe-

eit:r un lnOl'f~¡¡.t~nse pr~t;rcs1vu de loa 1n¡;reaos, qu.e ftu.f

e.COl(¡.]>li' 3ad.O 't·~í!J.b 1:!!i con. '.U1a n .,·tu;bl~ m.~.j :;ria en l ..s.s pre­

vif;ionc~3; d1:;'.i·tt~.~r1nu.otiSc 01 e jercieio ~t~ 1939 CUJC oál.ou­

l", J.e rco~~:'·JQ\,; fu.& I..te mJn. 240, 7 m111o~:tli:l y lo rec~.u~...

do m~rl. 2;1 1 '1.

7:s té mi::1.trOl~ 1:'~J.1.d1J!!i{lntt) (h~tá daQ() en p'::lrt~ l'H"l" al

aUflÁentc J}a~u.r~¡l y lfl"'O,B.J"$JJi'fo 'del cenawao del ';J.a!;:J y

nd0~'J1a por J..H re{.lr~tan.laaa.bStl itlter~lt! di3 lt:. re;;al't;1Q.ión

.resllalld1t(1·Jr~"'í ti'~~ .¡;¡rOVl"HlÓ 1mrneJor~U1l:l.~3n·to ~ld Lou ~JiutemAlt) de

...le n,lloficlSn y !H).~()Apl'16n do ~11ono1.) tr tlp]'~Ofj en. varios

..le lt)6 i.IQn81{J~let! "l~f.;,rVtl~1.()ú.

,~~l l~it.tyur 1ngre~'lt.} ti.rm.b1\~n (lc·te.1:n~ dt}tf.lrrain~H.h) ~Qr la.

~tJt1·;¡ltQi6n ¡iQ'i. ;rt1,; ~i i;c 0:1.0 loe p.3un'toa ~)e:11i:)n·tJJn 0ntri

b"L~:r.tlon rp"H~ hnbl'~tn :pern: ....ntH'}:ido fH:Jttil1c;1.fl()l:¡ d.lr~~.~t·n rn.l.cljos

'';1 gr.·~ei~·hi (lUG reffr~·')dn.')imon la linea. ao.rr~ls.pondl{;)!!

'~e e. la Z';b,~~u/¡~?'~1~~n Itar ecn~er·t() de i}lt:::nl~1Tt() t\la renti'~

p·rtteb~ t'dol:tttt}nt{;~ OÓiúO f¿.0: h.at~ idQ e~u.'perA.r~,lo afl.o tr~·.~a

año ltH1 ~t:H':f:nt·:l:·¡,o1on~a };)o:¡'-' es 'ea onnoopt:) ~ OV.YflD oi r':f..~t\s

¡otH!aQda<i~.ti{ :.¡~1.'" ui do ~it~J~r~s (fu.e l~ll~ del (H~lo'ul0 de :~e-
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~t E .J A t~ D " \) 1 G N :".~ ..J N
• s4 , ,.. .. • • aL .,

(>l) .m.l1et~ de m'~rJ

:: 7 =7 : r
J:.d.ulUl.eras

y "01." tus.!' iRA

: _ t h

40.536 49.7)8 147.ac5

40.896 47 .. 621. 16S.845

43.237 59.367 176.134

41.762 60.451 172.6.34

43.838 52.417 19c.946

47.654 64.074 229.482

43.1.51 64 .. 123 238.25(\

48.)83 64 .. 085 251.869

46.956 65.1()7 ?58.967

47 * 4·41 66.421 26?-. J 71

47~944 70 ..163 289.015

48.918 73.585 ~87.6

..

43,628

40.644

42.82;

45.294

44.601

49.31'5

53.756
47.228

?5.455
44.85r .

349.9
315.9

286.()16

302.822

298.110

32).·/413

313.150

405.163

)76.967

321.4';3

272.C03

218.607

192.552

12'-'1 • (¡ (./1

239.021

257.239

248.196

271.4tJ8

260.480

341.513

319.841
269.645
230.')54

181.836

160.228

99.199

- Ji I

:n(~re:'ohoB

de Imp.-
1930

1931

1932

1933

1934

1935

1936

1937

1938

1939
1940

1941

1942

1943

--



loa 1mpueston internos.

H~.. '1.U(dJiJ.(1.0 ~B! :reiHk·~.41t<) lJ]l ;problema" de <'')1.'''!H)iente

g4·~:';'V%3(';'¡).ü .pi!tra lE.. Nación ,rgent1nn.

ItOS im}.Juü..s tOi~ Ln ternos .PI·I.)vinoiH.lei~ O<,tUJ ti tu!an

inQt1.'\lu.nH:~r:u~O~j de luolv:.t i;"!ue rOI~tJ)!~".n ln. \U'lidtHi {~(H)ní5mie~t

da 1fA< ,~~:t~lJJ'l ul t16H1H31' o ,:J' ítí-¡¡,l"'3 e (~n dOraOF~()t.l {ii,":\'lr{~ucit'1.16H_

tia H~t::~ le ¡ano 01 r~:1\.H.H~,l·do de, CtJ!üO HJ"b\.U1H~~ l-.n:~Qvj"noif:~s

ciJru~Qgu.lri.i;l ref:$guarm~r !ir"ti ficia.lni.OXlte 1')\1 ¡lrlHlt4eoién üe

orig~n 011 U~\H~tr!.HJ~¡,bo de ."!..~I.:' u.e.m.r:~l.

10$ :pl«tod,~'\'cto.;··a~, (;1. l~)CI O~~:nflWzd.. d')l."'el7~ y ~ la J)obl~$oió.ú t-lel

pat::.1 ~.':..F 'V':ló$e f;rti¡,Vf~d$. l~O!" 14 i:il.C1)..nlu.l(~<rl.ón dal.'it J.oblf.i y

tJ/J..:ple iIll.PtlS1ción J.rt t\$i:r:"~t aun. 1.(1,,) OOll~l1.&su.i:~n~ér4 QOttlpli­

~~iQi(~'nt'H~ d& oa.t~~ot~r ,f1 t10al f/ l'4~~$ini$'tra~i,,"'o..

~il Con
"" --

grtlso e:n 1935, m.f.t11.ifas'tó ;:,1,1 rt'if~};t"l~'~le a. l~l u.u.l..¡"io~to¡ón,

.tEl p~~:!$ O...'t('H1$tl tuye noy un soJ.() t~,l"l".l to.cj.. () 0cvnóm.j.,oQ I~0­

gido por leya~ f10cale3 Ultifoxmea qU$ uel~1ten a los

'producto:J oirQ'ular de un lugürti Q t,l"O pe.gand{) un s~lo

gl"8,~.h1.en y }iludiendo vf.~nder:~~ en ~·;)d;~. la rlt.(~"'.1'bliot~,. (n.JJ~~­

q'tl.i+;ra \'~9. lu ,p.;!iovinoi:::t do ~)rlaan. He. dEL:H..;'P:·,l't\!('J),.,t,lo con

6110 un g,i'*:!ív1$imo :fttoto..t" d" il.i~oaj.a~j.6n fHJOnÓiLi{je"c ::{ !~nf.:'.r-
'luía\ i1U?{);~,ttiV!:\, t\.s~gl.¡'1~t1l¡/"1dQ3$ ú l;;':;H)olt'iolón un l4"{~p110

fla:at-.¡'rullo t\l di;,;.rles por me.r';";)J,d~) ·"utia. l~ ,~x1.4~~n:\.~i6n del

; ~w.l [;¡uni;lJ de v'ia 'tiz}. finu,n'c;ib;¡"~)' la ~U1:i..i".lo~¡u,'.}li.~.t1 ~"m

pOX' t~.i "'~m't¡l.én r'ezul1a.t.áoo pQnUar:::¡..;'/¡t;:~a¡ ~$ue~ul"~'t tÁ 1..~'1,iÍ3 pr~



vinc1a.B rt:our~~os oreoientes t pagados con puntualidad 7

sin bti~·to~ qua oot\r:Jti ·tu.1,riZn una ba.ee lllUj"" adeouh.da de

~ttJ'\tu..\1:4.ift}1to :fL'1~l.noi\lro, tanto InÚS cuanto ~u.e'. en las m&­

'U.:tll-dt.ts diapooioion0s d¡ j.,t:,¡. ley fi,..px'obé..1.dfJ.. PQ!" \1Ues·t.:t."S

houorf\hilidnd lut de cnaontrftrae el resorte 'p~u~-a c:t"ectw.lr

una ar.tl'plia eorfVt~r~.J1ón ~lc lna dr.ru(las pr()v1noi.o.lt.ís, con

'T'I<t")oj ti v·:'~ W'<Ili'f,,·t o p'i'... _~ 1...-, ~ ~4 n'·- ·' c" 1"< ·dl" ., ."" .."'f, "',. te-...1, ~ "" 'n"'ll"lO,I?'" ..... .... v (.~ , ".,;.. '>l4 ~ u.'O)'...... ... ! ","';J,.;. '{S J»1J.:J ln;) l:»~'.}g ,) '¡/"'~4~

el (fl"téd1to .púhlioo. No hay dudo. de que lt,~ unt!'1oac1&n

'$1~;!1tfic~'~ p;:.tralu NS1.oión un tl~~.Ct"ifioio peoim:l.ario sen­

siole éH QiC-Cll!'l~t~f.utáia$ d.4 tt ;.;:·1-;l'4.':H1he~ f1tu.~nclé,¡"a. j~ Na-

oi~n !so oomprQmeta El .antregar a lrle proTi,nc1as j en 1935,

73.d)OO.():J0 de páaorJ, o'iJ.alq:uie.r~;,. ~et:t l~l SWJf;"~ 11lsoaudü.da

por tt1.1~~. :por oanea;; eo ihJ iJll~Ol..t.¡Hrt()S iutQ :Moa.. ~:hl oa.lcula

"ltAIll1 lOH 11;:,:¡¡~en't\Jkl de f;,Ft~tl~'; de 109 eruv(mene.:l intern.os

llrn~uoir:~n un incrtlr.le):l~o 0,& $(~¡O 53~O~){).O<}{) :lE: nodo que

le N'f.(,c:lón f:Jf! IJel~;J~Htler·.:,rá ~H t3US ent.radn.~) en unn l.lU!,tlH

¡Ine :'.lU~dl~ llogar f-). ~"e1Joa 20.nOO.ooo.
'!')e:r-¡,") e ~3 eVii"lsn t~ 'lue eea ti-ea~Hlbolt-1\') tr't".li1al torio X'ii­

fi;}.,l·tn un. nO:Jto exiguo p~\r~\ lU18 <itu:'fl. que, a,t1R'n~n la luti-

d~r.l eóf')n,15m1.o0 {lel ~aX9 :r 1':Ht TH't.rt'!i te ~. l~.n l.'rov:t.nc)1n.~

ni1..'t~.n',er f.j:r.t r)X'gttn.iznclón f't.dr,JLni}3tr~~,tiVl~ Y' nue "8ü~:,vioioa

p',5bliC'o9 :111.J,1~~.:?~n;~nblt~u stn qtlf~ xenn :torzadu.'-~ a B.l~nto.r

lo~ tN1,~~~~~~t,1ff looe,le~ .. '~ll() hQb1~ra ~ldo '1nel1tdihle si
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C¿'",PITULO IV

k! 1nterven!1ón del Estado en la. estructura económica.

1.- El estado frente a lee dos crisis mundiales.

Aoc16n ooordine.da durt1.nte la guarra.

2.- El ~rograma de aoc16n desarrollado en este pe­
riodo.

3.- Ordenamiento del meo~is.mo de Laa finanzas pú­
blicu-::.s.

La nueve es'tru.ctura. dál Pre¡)UpU8sto G~neral {le

La Ne~ción.
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1.ol' pl"obl·~:~-rJiIi.8 eraados ti nues U'e economlrJ; por la.
deprtislóne-con6mlca de 1929 .1 11:% 2du. gu.erra mundial.

han d~do luga1.~ ft profun~iftn modirlcHclQl'leB en el campo

de l~J'J Y:1c'tiv1dades d.el E8t~dO.

Rl heoho de de.pender l1ucetrQ paía en t~n gran ~

didll. de las rel~.clon(f$ com.rclt~Jes 1n"~¡:r.ru~c1onn.le8t

'itA. por .a 1.nt(1rm6dlQpe~it{el1ublcnr lQuootJ.81tlera­

bIes 8~·~ldo3 eX1)Or'tnblea de la .produce1ón attro¡iGCue..:t-'la

3 la ult~r1or deaLr~i~11ación de 108 meroados ~d1a­

les. creó alf);.3'tado la neces1du.d de 1n".nen.tr en el

engra.naje económico financiero pera .vi'tnr mqoré8 ma­

lea en los l.ntere stts vi 'tIlles de sue f'uen"tes de rl<¡u.eza.

Las re1r~oione8 comerciales internaoionales que se

han c~re.at·er1.z..do por s'u. cord1a11~tadcon todas 188 na..

clones del .mundo, se vteron profUadamente heridas oomo

consecuenci8 de las Auev~a cond101'onea oread:Els por la

paralizaoión del t~~fico mw~{~1mo durante el con~llcto

bélic().

>·~e flS! (¡'!.le., ente loa ~c()ntaclm.len1;Os producido.

por 108 fenómenos sooial•• mencionados, (tl~:·~.tH.CO deja

de Gttr un elemento pasivo dentro del engranaje ~con6­

mlco P61~ ocup~r un lQgar preponderante $ft el vrOO~80

~iue esrac'terlZB el de8enV61Y1m1~ntode1as e"ct1y1(h:t.des

econ6m1oo t11~.ier.. 4. la Rnc16n.

Las nu.evaa funolonea 8oclfj.l.ca qu~" los <:~Qt~:~·do8 vie­

nen d••e.rrollando en f'orma ;1,t1. ccmlll1.e ja Q. purtir de la

anterior ga$rra~undlalt ha sido expueatapor dee~~oa­

das pt:rsonal1dt;:des tiue han fJ.stu~11ado en (;1 orden mun­

{i1a.l la, nU(tV'l'J coueepc16n del Est¡'¡,dO' mod~rn()t producto

de l:e~$ t.l"Ul'1.s:t'ol"mao1ones operadas en ~1 campo de ln.s

doct..r-l.rws económicas.



Bl d.eete.cado autor :Mirk1ne-Gue1iaevitch en au obrat

~1&a nueVF:tS CO.71.atituciones del l!undo" c1'tado Iior el pro­

fesor.Dr. »enlto ¡-;rez (1) expone .que aquél hace 't.f"i.rnn­

clones rotu.ndas eunndo dlce,'''Lns nU€VflS cOlwt1 tUC1.onE'8

han sido r~dactndns en una época en q~e ningún yart1do

políttcopodía ignorar la cuestión soc1al •

.r~n el siglo Y::X el sentido sociol del deraC.ho, no

i:S sólo \A.W:t dooU'1llU. no en s610 una escuela Jurídlea,

ea l~l vid.a mam.e.. Tarsoi'n es 'mt~a ,i:;1onible dls'tlng..~lr en.­

ira el indIviduo político y el. lrut1vidao social; ~;'S18­

timos a le. trf~nsfQr~clóll, no aol.~mente de la teoría ge­

nel"'al del· k~Btadot sj,no 'ttJ.l'Z1btén a la 4oc'tr1na de loo o.e-­

rec;'t.os individuales. Ll f·:~tH{~O nQ lYa~.da sólo l1nllt~ae

al r~oonool!"a,1ento de lR. 1ndepen-dena1a jur:!a1oá del indi­

vid.uo, debe oree.!'" un 1G.Ín1mW".1 de oondicionea 11eCesa.:r1ti8

j3ttra aS4¡gurar su lnde¡h'ndenc1n soclal..

Los IJrobl~m8s que surgen a raíz 4. la erlal. eoo­

n6m.i·ca de 1929, prQVOcrJ1 un 8,oelerado auma:nto de la in­

'tGrvenolón del ·';s~do en 1ft: :.flot1vitlnd l)rivada propia de

1:· '.'. ax1geAC1a.~ de los k>p.rt1ctl~r-res '~ue recurren n loa go­

biernos pura que las presten nyllua.

Es~os intervienen :¡ se produCf: eon su nueV'Ja 1'01:1"tl­

ea eoonómica '3 aoc1al. un Of..d~b1ó en lr.{ orian"t,~,c16n de

lo.·¡ sarv1c108 que J)ri~eta el Es'tado.~¡ued~ lu..g~4re la

ereaeión de com.plejos Qrgan1sxAos, y nu.f1V~B de¡rendencbe

tlcnic8.s ~11e mod1~lcar! SUS'tanc1fl1."D:entti el ctW,dl"O f1.tlon­

clero nac1clla.~.

Vt-ilmos así. en l.a ¡)rM.crtlO~l. como se mrJd1ficp.J1 loa pen.....

sam, errsoa ;políticos iJoc1ües del 11be'ral~8rJiO cl~81c.o con­

tenidos en los preceptoa const1~elonnle8.

(l) ~¡l. Función Soc1al del JBs'ta,do~. r~b1icaao $11 el 30­
le-t{n Ylcft. Congreso NacJ,.onal., B';. 40 ta. 36"1-
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MuOhg #e han .mod1.flc~do ~&a. t{;forIn.s t~ tX)'fY~8 de

loa l\tl08 \iUfl ~e or1tlol~ba la ln:tf:rvenci6n ,le1 l~.stt·~do

en 1& .eOll0t4!~t privada :1 en l~a q~Q por el C6nt.rar10

!!te r~couQcíu el libre Juega de la le3 \1. lfi ofartu ¡¡

1(:; dtint.t;;:.nda.

1'P1bl:án eft l~ Soc1edtui ó. ltl.* lff-lciooé8 se r~Q{)­

noc!&; a princi~1t). del decenio f.~.nt~rior, le" ra8tx'lc­

clonea o~rada9 en el C&~l.íO d6 la. lnlo1~tivl!t ;?r1~da.

~ni,t.gtábn•• en tUl trabaJo que lf.}, vldaeeQtlÓFtica tell-­

d!e cadn v~z r~s ~ burocratizara~t oba~~~ndos~ la d1e

mnu.clón conatr..nt6 de lfUS opoiones deJa48s al 1,adivi­

duo :f tl.d..~s Wlt~ energtn G'rfJolentft en la lnt~1~nc16n

de l·os ¡{obiernoa, q~ ao:u..m\Ü;-ul tlUS ~3rU~rzo# sobre nu.-

~u.rf;J\te lo. posb1Uarra do 191.4, lt.j,S 1lrtcl()~. que

t\lvleron ptu-t1oip&c1ós'l en la m.ia:.V1. se mMltf.t,J:~n con

\U'la tendencla tayo~'tfd)1.e de lnt(;,rvan1r &U8 a1.t~~n ~C()­

tl&.:1008 ~.u.e 8~ trad'~Jo con. el eo:.,""rer del tlampo Qn It.ee­

l-t;rn.du mov1m1en'to.

'UMH con .1 'pro¡xSa.i. lo de .reJltedlal~ el .audo críti­

co en qtUt llfb.'blun qUl,Uhl(lO GUa ~.trU(rtun¡ll 80(1)'ómiOf1.$ 7'

f.i.nf'...nc1$ra3 i oin;.e oon el propósi. to 40 Gr01U,·lna nuevas

cond.io1onaa p4ra a.frontnr Wla nUrtl'Va gttorl"a. ;fO~ltMdo

el cliJl¡a. pro,pioió d~ ,.uto a ~lut.cim1"nt.o.

;;;. flrodtl~() a.a! la tlea&r\1Clllaclón de lau mfil·:,e·f~­

dos .UAdiftl~8t a.gtllvadu 'IU~jJ aú.n en l"bzón de ,u.é los

...;a~~:, ,jos qUft.;.>,roJucítll.'1 ~!;rtí.oaloJtl ;re t~rti·nt~·.mtUltb 1ndus­

trlal('c, se tX'tUisto.x1fteron COD «'aa polftlcli de tH!ttt.:l'clfl

.n productQr{j8ag1"{Qi)1~u~y éll cr~bl0 tt.qu.ello8 qU~ er«t.n

prov••uloraa de ~:tf}l:"lfia prl~'ie '3 p:roou.etOtl alls¡,e.ntlclo$

.n p rOCU,l..t~r el el e:sn..lTollo {le sll$?lfi:ll¡tí~.$ lndus·t:rlttlue.

,~'tf$.$ clrc.n¡';ls'\anclf18 p.rovoat~J:"'on ,po$turlo)."tl:.nt~ 1fl

'1ntl~rvcrl.c1ón de loe goblériuJs que tenl1'Ul rc¡htcloM·D nar
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males de 1nt~rQnmbiot vi~ndose en la necea1d~d de re­

ducir las im.portacionea pnra eG,l1111brer sus balanoee. de

pagos. eum~ntnndo 1 protegiendo 18:~l exportt{;cionesoon

su.bsidios, p1-1lr~a :¡ preferenciea ftrancelerl~af lo que

produjo u.nA v~rdad.era organlznción de re praell11an .,00­

nómicas.

'ero como CfLbí!t 1::1t~.g1nar 8at€': estado de OOH-ttS no

pod!a dur~.r ffil¡cho tiempo. Reconocieron. loa ;':stf3,üoe que

ere 1m;::}()sible continuur con esa polftien, qíleft.té una

de lfH'3 cnu.~)~~0r111cipHles de le. dépreei6n económlcf;:l. mwt

d1t{1•

.sí lo ~n't~nd1ó él 6~ Ci)ugreso de la C~ml'tl~a de C~

mercio Internc:.....elonril celebrado en ~~,le.gh1n8ton en el afio

1931 en el cual se hicieron recomenda-ciones j)(~ra un 'ma­

yor est{mlllo del oomercio lnternt~.c1()n.ftl y ln necesldp.d

i!nperiosA. de eliminar por cOJa}'lleto tO(l~Ul lne trabHs que

lo perturbaron, COMO as! 'tEtmbi~n de todfts l~js discrimi­

ne.ciones de los Si~6~U;tS tar1fe.rio$ qllO tonto han condu­

cido nI at~1amlento de 109 p~eblo8.

Los delicados problem.8.H :f1nancieros (iue planteó

la gu.el"r&t creó e.u el g(ibiernQ la neoeal~~lt1d de adoptar

un ¡¡lan in'tagr8.1, u'tl1izandt) los resortes ~H.1E'HJtQa en

prt{ctlca ,hu:~i:¡;nte lti. dspreEJ1ón económica m.undia.l.

FUÉ necesario que el goblel~O ·adG.u.lr1es~ 1.08 sal­

dos que no logrer·an eXrjort~.clón 'ppsa m~n'tener la 600­

nom.!f.l, ag¡"'aria del paíe.Pro;,ovlisZr l.as exportf~t(,flonem1

Orlt?Hl1;.~~~1\d.o la política cWl\erc1a.l 1nterne.Q1onel Mela

los pe.:fscs atnQr1.o~,nQ8 y hallar de fH:Jtn. t!'!nllerl:t una C01l.....-
pen.se,016nue.d8. la pérdida d.e los mercedos ex1;r~H'ton'ti-

nen.'tnles.. r'rop101er y ent1:mulltr el dest'rrollo de l~e

lndust-rlas productoras de art.!cl11Qs lndlspensebles,

que el Ph.~(s pudiera 1nplb.ntnr J l'!k"':!n'tener con base" sa-



!V1.S, evi~ndo proteociones irmo.6CU2\1.S dttrnn:t;i!? i.a pos­

guerra. Ob'tener pr~t9tam(}tJ en el e x1;ranjero tpnra fi$ttglt­

rf~r l~s lm'port(.~.c1.one8. 1~11 este son'tldo Ca.tk;· (leBt~.oar

ls8 tlcgociacioaen erf~otUf!d88 en 1940 CO.l~ 108 BE.UU. ':,lU.

o:freoió ct·(~dltos por Wl total de 110 millones de dóla-

res.

El nuevo mecanismo fin8nc1-.tro con que contnbe. l~

Na.alón lJGrmitió que los poderos pú.blicos in'ttírv1nleran

en 1& r~::gttlc,:c1ón del m~rc~.do .m.unetario, en ous.lqu1er

momento 3 en lrlnletll(la que lu.~ cirCWls'teflcias ore~i,48S

por la. guerra 1a hiciera necesaria.

J~O(l hechos eoonómicos :1 f1lUUlcle~os sufx·1eron ma..

S&r8S perturba.cio1l8s CQ!~O conaecl.leno1ft de la gen(~rall­

zaolón de le guerra ~ raíz de la entrada éD la misma

vor porte de los .Bf~.UU.

3e 'impuso aaíla aI:npliaClón y reaJu.s'te de 1&_ in­

tervención del .gobl.1"tlO en el contrul de 108 ~ov1m1en­

toa de fondos y valore~ con el exterior, 1nlplantatto en

.1 at.!o 1940.

~~ extendió 1ft t1scallzaclwl a 10$ movimieh'oB de

tondes oon aQ.ue11an YUic10nes q,ue Eutis'tí~n OOnYifn1oe d~

compeAS~clón de pagos.

!rodae tltJtl$ medidas de Q) n 'tl~l 11.$V(~n C()~lO pro­

pós1 to na sólo 18. protección de los Ul"terf,HhlS n~c1·on~.­

lea, stno. t~blén lon de seguridad y $ol~dorirtnd con­

tinental. :En e s'te sentido s(, :facul té> al :BMco Central,

agt;nte flrmnciero del gobl~rno, .pu.ra que pU$i€:r~en

pr&ct: ea l.n,¡,; divereU!8 medld&$ de ~):rot~coit)n tinn.nolora.

,Este Ins"ti tu:to ten:a ~pllf~s e;t;ri'buc1()ne~f pudien­

do re~uer1rJ sl ha c!x'CtUu:s'k',l"lcies lo hicieren neceau,rlo,

decl~rneión ju%"eAade ln,5 1nfQlmac1onea .uminls~raCles

aloono() en c'oncep'to del m-ov1m1ento de 'fondos con el



C!J.be desteour .por otra. perta queftl.l-Gstroj}a.ía pra"­

ticljJb de lf:~3 deliberaclonea (1. lf~ Confe'rt~ncla Intera.....

m~ricena sobre ;$iatema.e: de control econÓ::a.1co y finnnc1!,

ro úO:fiv()ct:.~ia en ~!;'ashing-tan a m\idiados del afio 1.942.

Kl resUlt~do üe lR8 deliberaciones se concretó en

oobo R:eeomeln ftcioneg, que consistían en 'coordlno-r los

sistemas de co:ntrol econ6mioo y fintm.eierot e l.m:pedir

dentro de lus respectivas Jurisdicciones 4a los Palees
de ~9t~ He1'Jtiar.rlo, 1ft realización de operEH':1ones con­

trarias a loa interesi'\s de la solidnridad 3 u(agurida4

contln~~ntal•

.'~or otra ¡Jrtrtit ea heleno hn.Qer not~r ~tte Ot~ taa re­
comendaciones 8utg.n v1noal;.¡.oos a 1& e.p11ce.ción de 11)0

distintas rntidldRS con~enld6a en la ftQcomendaoiÓtl V de

Río de Jf:ne1ro. Como se ~jc().rd.p..r..ít ,nu.estrf'i~ ;,;el~g~c1ón

apl;ob6 con le reS$l"Vf1. d. que el oontrol económ1co ;¡ :ti­

~nci.ro de lfl~~ f1rmns o empr6soB qUie pU~'dan a:fect~\r 108

lnt~re$CW:;tO·,~soJ..1dar1aad ;:;Qntlnen~l de l~$ ~cio:nc8 a­

mericnnao t 13e hf1r!. extensivo en nuestro ',país a ltt8 que

68tuvittra'nmméjndas o con'tro1.n,éJaa por extl"'anjero8 O

desde p~!s.$ extr~n3erGs bel1«ertt-ntt1s no wnerlea,noa.

flo podríamos H .gulr adel~.ntt-:~., sin de3ar· de d~c;lr

Blgune,$.pnlubra!ltt en v1rt"ud <ie la trnsc~ndenc.ia que a18­

ni"flcR en 18 evoluci6n fina.:uc1era d,e 108 áltlm.os tiem¡''08

la oreaoión de ln Flota M~:roante del {;1~.tRdo.

Ro 1noalculf.1ble lr.{.. &y-*vlda que pr~g.ó ¿htra.nta la 2da.

guerra l'ftUrui1al este nuevo servicio (\el l·:su.do al comer­

cio, a la industria y a la producción del pa{~, co~o a.!

tnmblén de lo- cx·en.eión de nueve.$ tuentea de trsbljiJo.

Con ~8ta 1nttu:'vención el gobi~rno 8~ '~'>rQCllrabfi tf~'i1­

b:lún nlt~V()$ lngr~Bos prtWen1ent~B de' la reactl~..ci6:n e
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incremento de 138 ncttvldade. comercl~le8, "que se yen

refleJados con no.ables aumen,os de los ~ours08 del

presupuesto.

- I



i:: dOI)J:eaión. nru.ndit{.l d.e 1929 y la eOl:lfl¡.:,.g:c*nclón

actual la.>:ill ~.~celt;;l:>t;~I,"'o lF:. t6tllcenci4 PO!- ~J,.rte del ?¡,rtt~dO

de aJ)$oebt;),r un. ff'U.¡Y 0r llÚ-m ,~l."'O de: 1 ctlV'ijadea propiaa del

Cwl1pO privo.do•

.Bl f'1..L~nto de los lntereuea eontrf·~,t)tleaton (,fu.e l1a'­

cen da l!-"ü );'<:;:.w:.ciones: ~conór:;:tcas. )rO,piüB ti.O e~~tog pe-

r· rOt.·fo~:~ d.,.... .:t lO " J' 1 1 ...... i.... ".1..,. ..... BJ.··a.ve (Aeprfl·~¡,ón. ~i..ir(~.rU .1a t~:·:·$ ~do a. . .tlte:rve~

n1r en ltj. f.l.ctividf.ül ec()uóm1ca. J:}r..¡.r:J hc11nr un f:rreglo a

tf:~ e atrJ,do de COSLtS. Da .lu'i;sr ü una fir(}fu.n~:ta ;:~oc1i-.t"1ca.oión

de aua fU.líoione$ tradiciolli-l1es, que S¡';3: prc)po:nen con une,

nueva e.ctiviJf2.d .f'illlclollf.;.l ft1'odJ.c'tlV6., la dof~6'na~.. de los

intereses de liJ comwddfld.

Loa haQhoa aCQn6i~.¡,COs f'irulllcie!*os sa prooltCen con

tf:n'tt\ r6}Jl.dez. ~ue obl1gan a lO~·1obie:r'nc~a 8. }1.ctlltJ.rCOli

~l-emUJ:"a p~ rt:.. d~.t"endt;l."'¡$o J.",~ lf~.S !j~Jrt1.¡rbnciOT!(;' 8 ()r iglnll(lHa

e.L~ le de!>;r:j.a1ón.

~.u.rg~9 4S! un ai~i$r:i(' .por pc~rte del ~::str.Hio f que no

tiene praeed(~nwa en 1ft Jiistoriu. fin.).neiz:ra de- 10(-; IUu)10

c{.:.;rgando loa gobierll()$ con p~h'Jr·dtHJ ·taree.s. propias de loa

com:plt",JoG ÓZ"gfJ..niamos· ti,u.e h8 tlü bid.o ~.bn.rcttr d.entro de La

hotivldú~ €conómicor1noolcieru y §úciel.

"1..1e-d~ QbServUI"Eh~, d.u..rnntf; :Lo,:-J tres lun1';::ofJ t:t;fU'l¿.lCU.­

rriJoa d~Bde que 1os;;riuteros hec;¡os f3COnótnicos Y t·~.l1­

c1er(~;;j han pu.eatoa.f: 7U:~.ní.f1e~.n;o su grli.vedlul, una ser.ie

de planes muy divorsos e:nOf':tItl~nt'~{10!;1 a re:at::d>l€¡c?;r el ord~~n.

:~n 11::, c.ri~i9 EtoOnóm.icB.> de 1929 t o en. lf" i:;ll:::~rra ac­

t~l ·tl.,}doa 103 oJ?gf;ii.ttismos .Q~-..::aUo-~ su.frieron SLtCf1:;Jiva.s 1il0­

di.ficac1ones en conccr-dano í.a con Laa v[2rian"ta~H j;iroduci­

das dur~.lltc los acont~J~imi\~ntollmundiales.
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Come bian. lo }UlC~3 n(¡tt.'!,~ el de~Jtecnd() ~.utor J., 13.

Condlltfe en SU. obra. '. I.~h reconstrucción del c()m~I'cl0 in.­

tern~:~ciOl"l:;;¡l.·; tod.os los p~/í'3CS hnn de"'bid,., t1t.do,pt er ~edl......

d}~s :J rc~trlaei(')nes en su ec,)nor:rín. en. t-Jti.lvD:{fU,Drtl1a de Slle

indani;:ci$s,. ~... uont:col ~!el tl'{t1co lntf>':M1a.cfúnnl. Tampoco

l"tÜl q'Ue:.ado libres durrmte In guer,l:''tl a esa influenciA, 1(:,$. .

nr.cLones neutrHle::; t \j.'l).f.: orearon cnmplic·$.doa ~istimm.s de

.!·~gul~ción.

j;ur~:.nt0 le crt al$ económi erJ, mU..t'll'le,l de 1929 f l$~p(>.­

l!tlCtt ar;ci e-ldel ~~$tadt) tuvo grt:+.i"\ arnpli tud de m1rf;lS l.l{~

vando a enoo [Jor :ihflio del pl~:.n de cm atru.cci6n d.e Ob:ro.s

2"11b11cQ.u un re:m.¡.~di() (tfi caz. oontra l~~ d.aaO(Hl!,Jcc:i..Ón.

Sn ~ste sentido y con el prop6alto de recupereci&n

<le ¡;sUS Bcono'!';·:!e.g n&."clot"¿nles,. lo~.lJ pre~~u.pueg1;oa (te l.:r.ran

núm~ro da n'e.ciol'U~s ltt:Z.n invert i.J.o oonsid€;rubles sumas pa-­

re. he,oer fr¿;ntv a 10$ ·¿f"co-toa de la depresión mundial.

"ll !.n.t:;lt'ltexTr:r. y en ;.::E lt ·au. lf;.)Olíticr" soeiHl ('el

.:~~trhto f; ...-¡quiri6. en.e::·t~:· f.H;}nt.~..¿io oJ(tl'·nor~.~1n~rin slgnifi­

f;: Ciótl .¡,ior ctl:'nto ,)1 progrr)'1El de acción era muy luaplio

en lo qU~; c~.'::ci~~l~ne a l}: e.~"t.l.!la ru:-c.1al•.Es lnt€;'r{~$lmt~·

]:'fHJOrtI:,}.r H eate '. Ctl!jJCQ'to ln. orgetnizaclón cl~(u!de; ¡; 01" él

(Smergell0Y work rellef, w(Jrk·~ progresa a(1~ni:nl(~-trut1on;,

~i! al tl1 t;tr~l() JJF.J,:!tJ '.;.n.e ~'rod\ljo ~.~:dlFnta ese !'1roo~dint1en­

to un 3{¡C()rro i~i.rcoto a 00 ",sideruble eantidr;d de fami­

lin·a ele d(H~OCU>Ptldos.

Con el Hdvenim1ento del conflioto nrtrt1.J.?Io del año

1939, se hen modiftcfd.e.O e.t1n mucho ;.t¡0S lfin r;:.ntig'.J.['¡,s teo­

l'í~~ con re!Jpecto rf. ln~ funciones del ~~ota,;j{). tute lfH{

nU0V&B ci'x"'C1.U1G:tfalcln;::i creu.drllt por la guerre son :':f~a :no"",·

'torle,.s u;).$ 'tJ;$fi~~formt:1.o1.r:ne$ t~ue e,c€lf.~r~dam~n:t~ se van

pro\lu.cl~n(lo por 11\ int~'1'V~l1c1ón del ·'~3tf~.do Ht~ lf'. eoono·....
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La e a'tructura eooJlÓ!tlct;. de la Nación •• .f!1cd1:rlca

por l.s. 1Ii.81'or 1nttJ':rv~nolón efr'~tal que al 4e~1,r del !~..­

B,i.dtiUl~rl U(ios~ltt w81 rol. del¡(ob18rno es a. cre8r Wl

rol econ6!tl1eo COUQtltuc10Ml'1". UQ&. r.ft.l etnmm1tiful de la-
I

1er¡;;aes ~utl~ las \Ul1d(ide. .cunóm1o~,. :l los d1v~.:re,u. gru....

pos de dstas unidstde.".

¡,"or O-srA ~, el desucadQ eoonoa1sw t:tfb~muum en

su. lntoresan\e o'bl."3 !?::Sl;~lctu.ra y r1.mo de' la ~4onoma

~w11fUr:t t at'lrma qu.e t1-toÜos. los ilrobl&lfaas l-i6rc1al$a de _

la economía r.cl.~t Q catlH$ 4e la e~ót.1(J~ ~~~6QO~a

de .'1.te~.a3. U11fi ao~~c1ón ll.rt.~~ qu.e $ó1o •• !)oe1bl.e

m..Qi~tQ lUla coo;al~aeión m.-1a tn't1t48 3, dO¡¡tt. lllt'tgo, tan

'-'ólQ JAt.td1RJl'te una antp.11n or1~n~Qo.i611 de conJunto as la

~CQ.noJ.Út1.~ú'blioa1 d.$ ltl· pl.~1vad.tt., d.t1 ~ ln~urv~n1úa ;¡

de .la Jibl~~·.

?l~ conCl~e"tlr en Wl oua,iro lB nmplla í.ilg'drencla

del :r~sta~~u p1}.o\i~lde en los tU".LmOaU~lpoa s raig íZte

108 f~io'tOl'te. O.~·H¡t1."'Y~..1108t ~::f~09 ÓO in~r~3 clust1"lcnr­

la en se1. sriA.¡H)$ u•• Gl1 obJe1;1vo pri~l~.ial y ~f.tráo­

t~r.



(tom,{~.n-~o de loa
{rH>~,tc1o;2' soc1.c­
(lt:::s.

( !n't;J:rv"j)'H~tó11 i.~'ta­

(ñual ~n la jirao­
(alón de la moneda
Cv 1el cl:l,~(lito.

{ .In't~;~x,·~t:J¡:t.(':i ón del
( r' $.~tado eXl las r~~lEt-­
\~1onoa Comeroiaies
f I'"~ l. .• ~.;.""'r~,-"" :'1'-4 n 'i"JJ':~ l a -m
'.. II ti \',~. -4~.," \" .1-- •-'~....4;;.. W""-J"
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( ,,"10..;]. de cona t;t'~<oción de Ob¡<~aa

! ?ú.bllcns pnra. disminuir lr.t des..
()oupn.cióu. y crear 1n·Hb~!jo...Ht~-

f '-"1 """,~""(.t·1'\'~"·" ..".~ 11....,... ., ...... o'.'" ¡'," ..... "._ ,. !~
... ;".•• -~;¡.....,;;.."",,~ ~'t:..n ........ o .. l u,e ...... Q~-:> .-Vit;s4J.. v.~ ""·0-

Cir~oles. Subsiiltt)g e 108 deaocru-
t Á " ." d - .\ pa~.n:).3. lfraaCl.OH . e OX"gn.nlsm03 re-

( ~;n..ln.';f)ri~::':;. Trabajo :i !·;~:.:visi6n

( '1~cinJ.•

... Or¿"c.::nlz.ac15.n ;{ rG,gl~·.l,o.'U",:.J1·~:..cióu de
( Inatl tatoo rt)gulftdo:t'"~e de la 1T10··

( lltJda Y éí~l cr~di to CO;lt1·()1 de la
( •.,VhJ........ l.'o'n t''tn'''~Y'I,'Jo~' d'~'" ,·· ......."'!7"j~10:rl

~.<.~l .~. ~.,. "'.... ,.,# '- U-io- ~;.. ..... _ .... t .....4 ·'V 'rf d.~~' ..;... -

( tu del 0):·0.. Oonsti tuo16l'l d~ f ori­
( dos de r~glJl~lQión mone'taria en
{ eoncord"i.noif.~ eón lna o(¡nd,ioionea
( dt~l oomercio 1n1;,ernt1;oional...-;on......
( tro.! de (,JtJnb1os y de las divisas
(,;u:l;;vrVi$.i tÍ],!. de 1E~.~j t}1At1dfulss Ot:in­
( Ct1rifiS y ol-Rt.'tnlcmo de el"t1d.1to.

( !;:egulución ¡ ~ontrol del com.ercio
( irlt~~rl~1.cj,(HMJ1., ';'ol!1;1cH de cont1.n...
t gent~tiun~:.en'to. 'fOmt.d"1to del comer-
( eLo ex..tariOl~ f f¡O:r:-- ~~d.i.o de prirf.Jls
( :¡ subvencion.e1l. Oont.3~ól intüJ.'I~:.n-

{ ciQ..t1l.tl. Control de preoioil n~cio-

( .nHlt:::~. r:n::'t~d,~)8 de Comv.<r'cio, v':<:u(~r­

{ dos 3il~térnles :1 de Clef<.ring.

. . ( <tJ\n1tfrS n(~8Ule;dor~:~.-s :;.. de i?()<'.Jlento.
(¡n'erve~<].c:.\jn del (Pol!tlcü de d1st:rlbuelón ~{ d.e :p:r.-o-
('DatHllO en la r¡~gu.l.. ( d.\4cc1ón. (;uperpl"odu,cclón. TIeglt:lm..en
( ,. .' ,. . ....
\'(1c"nor~u.Ct.;. JI or~tn1.z. ( tEc1ón de 1Ft ce.p_ueid1:-';':. productiva.
(n.:imlrtl;;:;tl""atlvfJ.. ( O'¡~de!'lt;ü'nlento d01':'r~e;l!i.inmo ~-d:mLnla

-( tra'ti..Vo. ComisJ.ones de Control. ~~~
( nrs 1i.. t(lC1:1'''~·h'··1.1rl:'.<''''''''1 L."1. . '~i~i ~t"'·l·t'1~, '7 '!l -,"1" V,.><::l.7..¡':l.VQ t " ,a ,. (:. ..·~c:a'.

( lnteJ:'V. de~ i:stacto
(en :l;;.l ~ct1vidn.d

( 1nnu. t)"trie,l /lO

Contri 1:).uc1;)u del ':-:$tni1o e.n el fli­
..,~ '~n'to ;1 l-:-... ··: -lot ··.....1 J!....l ·'J o 1.. n-"'·~!l"e .....~:.uJ... . ., ~ .;~.i:? ,:: . '\,Jo VJ.•.. ~~.:..~..,. ~.:. ~'.:~1 c,~~JIh4f

alón m~ltl~:t1a y tl¡5rea.
Nscionr-J.11zaclón tle ~F.ce.. ;7 'trfj,nS­

poro·te\'1 en ~~(:1n~ral. :.ju"lh :rin~.ncia­

r~ y ~rotecc16n aocinl.

{ "~olíti or;o 1. n~H.l~tl·l1'~J.. ::?:r~. ¡:jUl~~i6tl :¡
( det·ensa.:~xli.1.0tt-\c16-!l d~ lr~g í\len-
, t\7~' da f·uerzu. "~X1fJl"~rl~J h1droe.t~~ctrt-
( . O ,1"oa,. ¡').y.utF.1, y r1.fo-n'tnC.l.on 1;;,-;.'on1CE:'l. por
( 1ntarvenció.n t1el¡r.:etodo tUl .l'~iil00.



~iJn1i10 J.tJ.gal'\ en e a tf;~ :it.:rl<ido !t oon:~'t.l. ~U3'eJ:1 r!~X'f;, lHa :t"1­

n;1n:,~;!t~ i.tcl ~f-;18 .,ula O~i~~~tii6.n. ue j.n.t;er~f., i;JOl'¡ cuan'to los

()-

" .
bl"a./i ~;.\..Üjl.;tc¡~~t hbJ¡ Ü~~tl<l¡U.t.;)~iQ t: lf;~ H;,¡oJ..ón C~i:;. ¡~id.erebles

,
~nt gr*~n ~. h.·t~Ml Qn ~ lG ",...u.c ¡l~~ ol~i;.~~iÚÜJ(.) Ul1.ft ~i.e;..j ..té{:&...dH e.c-

oión de fO~~lr..tú en Lll::t;i~rla Lie o1:n'.¡:.'. 'u .: ú'tU..ic,,;; a,.

'1".1. m1k3mn 1iiS;~..lpO t¡U~ kJ~ ar~;;:-~n:.: 1;1:& bh~lr:1 a¿ dt~f'&;JinuLa lR

;ii1:~OCtlP¡~c'iijll.

t~i&1'l "~e 1::;;3 o uri1.$;~'pÚol.l.Ctt$ ri:Hi·~1~}J..'1e ~:r¡ l'.,H'\f,:[1 tl~O l!~í.0 el

:liJO del cr"~(ii·t·01 el. eu..f:,l en ti:~O~7;t$ de g·ra.Ve;~~ ))'i:'~''iUrl:m;-

.~.~ruztGn(:i~';t. lo-;'..;"ú no &.~·rr:;;V'!i1r 'loil \1~X'lc:i 't. r in:.luaiuro.

?l:'d.r:!l de Hcoi6n qu.~ cft.¡·"~~(rtari:t~ó H. lr~ ~ ¡Ut:;~ ,;olí­

tlr:t.~. Coai.:~¡·oi;:.~.l an o,1 P(;l:· !O{lO oomprendido f;~.i/· lt'H~ ~1:1oa

19.33 r.f. 1.933, ;;;li.J tra.d~l,JO U~.t lv, c~l;::ibl"'aoión d\~ cO.flvel1!Ofl

bt~s a L 11ort~ 1ntul"C~i4.,··.dOi~) dej.:t"údautniJ, ~U.t: 1it!tiD'tQS p.erj~A!

er. ~~ hr OCi1,¿J.ourJ-{1o rd. eti,u1..li tll-io Úf.l 1~H3 t'int:~llz!":snac1Q-

!l8:1es.
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l.ltls innu;me~p,b~tes :t~e3tr1cc.i.onoa f,~l cOr-Jerclo intc.r­

t'lpo1onal de.prtm.ieron oona1d(:fr~~'bl"1McIlte 1?:1 v.r.~lor de l¿;.s

v~nt8..··:; de nue~rtrrye prcH:l'Uctoí'l4 ·'(t.o¡ no ;:0r·m1.-tír-rn, cO'l.'lsUt';;1r

1 .. -t ,. 1 -#en e. m1.dmf.': ·0roP(Jl;-c .... on d.e .,!P.~S }~~~~·:J"cf..·Jlel~1:··'~1 e·'%-trt~~nt1~::J::fiS

qua en épocns (~ntortore~ e 1? de '~Tcsión CrrlG:t r}e pa~1&·b[~,n

6Qonómica.~f:.rJ.te con c~),ru:e8 y granos.

~orlo bien ea a~bldfJ la Vidr'. económiop .f1nt··nc:l~;ra, de

nuf~etr() 1",eía r?stfÍ í'ntimnt:1ente Vi!lCttl~d¡n f~l cúmerc10 e.x­

t(~rto:r, ynu.estr~. e;~l::r:··oidnd de C0n'11'J:ttn éf."tt co ndtr.::lono:ua

R S~l. ve~~ r;or 1? medid.f:'. ih:: nu.estl"'f.~S erpo,,"-tnc ion¿;n.. D6 &h!

Cp.10 l(-f.a c,-"uvl:.~nj,ent..,iA.n ~~eonórn1ct:G y f'i:tlf~neif;rfH:r de le. nll,­

eión se enet1mln.f~.bt~.n R '~fromover un intercRmb:1o CEJ,Úf.t vez

m{s f~ctivo eon 10:::1 lH-;:f.t1\·:t.J e.xtrT1njcrn~.

f', p'~rtir del afio 193R di.smin-u.yó sena1blami~nt<it el nú­

mero de Cf.il1wl}cloues CO!:1el"(rl~lenj torn~.ndooe lm~:c l1ot~ble

lf,¡, d$svilit;rttlbci6n iU1;c.j~·nn.o1úlla.l f:; ~ed.1.da que. s~~ entrvba

en el ;.'Ier!odo l!1~.S er!t:1.ct'/ de In actu.t:rl oonflegractón tm.Afi

:'1n .~11d r~,:lF~un~. i;i f5te pftríodO <le ee1ebrne76n de C(Ul­

ve;aciOlie9 co:~~reiBles l!lto.rn~.olOnf:: les cm g1ji t:Qy~e 1;f..u"U la

h!~lt<';r16 econó~l1icttfinandierRd.el pnt3 U!l:t 0t:. hl(~ prog,re­

so h f~cin 1& rolltic~. d.a ac(~rcr...ml(;1Jlto con l~~ :'; de::~~¿anac1v"

nea del mttndo f yu.e$to qu.e t'tlV(j l11{~P.tr (:11 u..n~ e'tn.pa en {ltie

in :;ol! tie;t: d(; es'trecho nr¡o.ii~!1~linmo eo{Jti·~mioo httb!a al­

ct~.nzado .atlS l{~(1ite~ m.t.;a extr9mos.

:ti~te pln.n de acelón del 1Y~St~i.do, ~nettmin~:.f.Üo t1. H.cr{~­

centrtr f;]. ;,ntG'J·'crrmbi() o~rr.erc1r:~rJ- _~)ropoT'ciO~Ó ir!'!~;(;dit.ltoa

bel.lefici.()~ en l1U~s·tl\te eCGrt.om!(~; fi1'1>.'.J'leier~. r::(;;~ tT~HluJo

pOl~ unt~ ct)n.siderf;;.blt~ ~€jorle de nl1~n,t~"'nbe.lr.nZtl ccmer-­

olf/.l :'U.(; t;L.tr[~nte los n-:~CH~ 1936 'JI 1937 elec.nzé ¡10"ttJip~es

a~ldo~ ,ositivoa.

j·;'~.rt~. 1~.~ rf;lrolone;.¡ eomere1~:J..~~,~' y :f1nnnc1~~.ros de
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nU~atro país han s1do de trascunuental importancia loa

Tr~:tadQs de Comercio celf.d)rM.os a p¡nrt1r de 1.93,], con

109 p~.!~es que 8e Jkl~~ncionM a contttlUaci6n:

G. Tire ta.tla

"

Chile

j /~"/1·93 ~
~J . i" ~,

26/'1'./1933
1. /. r T /1.9-' 3·L:.. ¡ ... '"'~ v

'} ••\- '{o /lcJ' -3
"JI ' "/' .41

4'} , •••. ,.. t' ,11M r.
-t..i v ..1, .1./. -;) 3:>
10/11/1938

10/\/1933
""':«: /"!111°), ~¡;.:.;¡ ' •. 'J'¡¡')

'1 .3 .. ~"'~.'" 11° ">9
..... J ..L ~ / -",;)

6/~/1940

("!1"~:·~'~·H"'l"el ""!" }'( ..·.,·,.,1....4 O~,·'-11..,'- "c,,¡. "'" '., J \... .;.~ ,..•. v¿ Q ti

'¡onyenln oomiJl'0·!"""f.~nt~.rl0.

Fenov.~oli)n 'TY't".tado 193.3•

;;0' ·t~.rc10.

T'l'/ri en f'l~i)ntr~rizo.

iTotoo. /Ji1úi::':t r,t.n l 00t1,..:933.

Come'(~cio y Na~".~i'i:~'rióJi.
"'f • ...-. . i'
i",Ü··:·;;'(;.í~C.1.0 3 ;n~v~g(::..c· on,
.'-""'0 t A A o 1 #"'. " /~:o,¡~·,,··,,1.·l'.';'. ,'~ '"'~V di ..;,.;.,"¡~l.). -os.
H¿Qom~nJ~o10nec acerea­
.~~ü..unto comel"cinl

l)~l.r·! c·' ,· ....,!'C,· .. ·11·.• I' ..... ·... v r»
4-."'.:1' ~~:.-. ";',0&. •...,¡.I-~.,J~.~., ·.J~U\.t4-'" o'"

·.Uuí3e~ 03fl'jns
~~u1.aa

} lQ~a.nJ.r"

5~pe.F1n.

16/1./1934
31/r/1934·
18/~/1934

... "~"r" ;1 .... ') ..e •.),;' _:/ "'J,;¡¡!'{>

~9'" r r IIM:'l4..... ,¡ ...1• .tI ':'1~l

CO}/¡6I'oio ti

:J<l!'1B!~ion"..,
COll~ar·cio :f
Coz:eroio y
(;o;~x'cio :r

Ct~,~,';bi os ..
C~~J?!'bi os •
Ce.J:..¡blós.
C~":\;-nl:;lO;l ..

c~.obloa. •

.... -t vr T "191. uJ.s.¡ 'f ~""I· JV

"/3 /'" "?' /1(\."~"...... / ....·I·,.;..J;J

25/ ,..I/1936
l o /~-r l"t t'l~O

e ')1 .' ,; .J.,;.}~

5/",¡lI/1939
15/I!r/l~4~\

'24/1 j 1935
"':"~ ,l", ""'1 /le; ') ....,) ... '1' ~-"<j ..... ..J0

31./.(11/'1935
l ~ .. '~1 !1935'+1 "oÁ.< -1 .

27/VIII/1936
'TI"'" ~'19"''''lP4; Oh ,1../ . ;, I

4/¡Il.,/1931
1. /V1/'1939
)/ Il/19.f1
? r·/V/Jl~ ~'"7.". .. ~ f - ,........~

17/1</1931
f"'.• j' ·T r .'~ e "7~4. '.. ...., .>,~' ..L ':) ..:;

lU/Ili'l 9l 8

¡'~Ctft\.'1(H~ t]ludos
U'1:"ti, .~ J.ft::/

'1tlalr...ndia
TIu:.n~nJ, n
J!,.ustrie.
Itclifi,

¡:'erú.
Che e oealov·:t;.(¡d.i u
'Bolivia
UUngx-!6
"?'re.:H:i a

.FolofLlfJ
Gr('cin
.lJitu.t::.ni;:.
:J1neJ\1ürofl,

!?ara'¿;\Aay
J¡l:'.}()J1

Colarrfbia
!h""H..stl
·""''B.UU.

Jo

ConvenC1ÓI1,jani~f;.ria.
CCJ:r.6.rol0 ...
C~roio 3 c~~bios.

CO;u(l¡x'oio ti

COTh~rcio y O~nbiQs.

r-o t •.1't:llc.Oo.í:tv .. de 1894.
Comeroio 'y Ca¿íuioa.
.~}I'Qt e :~(~ i e .. COL'V.. t,nter1(1'r.
'~';:od~,4S ViVi-indi n c{)mex~o1~11.

Comf~J:"ci.o :J Catbios ..
rl~~:t'iCQ Froni;{1·rizo.
0cr-'~E':t:"cin jr Cnf.".ibios.
¡;rotoc'Jl~ i'.dioiQrl&1. no la.
Gonv(-;:,~c1.6n dH 1892 •
Comercio•
CO'i'texo'nt (.) ;l Ncv~·:.gAe16n.

Co~:tel010
Co···;erc~.() y ~a!'tbios.

f:r~\~rtoo 1~I'Joat'~ri~o.

C~~:!::1:i~n. de ~r?1~;ay (~~~nto
ca~.,,';:I·ÜJ.O r.Eh;.a..)rOCC"l f

17 /":/1940 Cor:u~rcl0.
lq41 CO!,lHJrclo.
194~ i""ctlwet6n de:t 1n1l0roam­

b1 (j CO;r:e~cih.1...
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E8ta~s C0l1venc1fJnas ql1a aeiíalan una 'tarcex"B. épooa

p~ra la evoluci6n de llU6straa relnciones comero1fUes

1nt.erna.c1onF~lest 1)$·;:.-..t"ec<;1one.n :1 oon·")le.m~ntr:.n' lt~.a dispo­

siciones con~enidas en r~~tados celebrados en épocas

ant~r1ores.

se C~:t:f·t.c't;t:l~izau. p;¡,,"1nQ-i 1Ít:t>liú(~nte e.u el aspecto del

comercio y c:';Jl1bi os t i1'lcluy~n{,: O'tJe corH;:oGion~tO de chrlc..­

ter a(lt~n(~ro. rebaJn o C:Ollf)JJ11t:1!tc.i6n de de! úe·!.~{)a" cuo­

tas 3" contingentes ne importao16n y con disJ}os!(tiones

<le nrittu¡""t:llh¡ .i..;l~A4jOr·~~:j.noj.t:t I'i...lü ti\Tf·,j r, .,i.,:;. J.iat.J:~lbución
-. I

de lr~e d1Y1~Ft.n.

CIlHoi e1"ne (1 €t~rte ?':8 ~f.Jecto rf31~ro(inei;:.:os

Convenio e.e.l$b1"'ado oon G. 13retü..:?ra. en

1 d.e ca,.mb1os t lar! c01ul1oio,n:: n bajo lv.a

tw.u.'~t encluu~uier afio, la disi¡onibill-

uoo

fun.c1one un :.Jla

en el :::e trie Un.1-1o.

'Sn 10 o'i.

el 4;...l.. t. .....¿ ..

tema

en

1nn y el O'oblerno d~1 ~:·~c1no Unido.

bio en libras Qsterlinas que ~ued3se d1s-

al rlein()

Gob1ern.O

S-~ rf;¡,zon.e,bl f.f!i.1¡nl r:f\r!? el i?LgO del ~4'·;rv1c1{) \'le lf: de'.!

<18 plíb11c·e, el: erna J.r~~nt1nH (ne,oion,nl. ,i?ro"V'1tltd.!~1 y m~­

nlu.iva1 ,: P¿:~.i~f;,,( el"n ~ai ,pti"is~Q¡ qut.: ¡tc s~an el ,F:eln.{.~ Unitio ~

2.- ~~·.r'f~,"lf~ la rt.sc;¡,'vn entr:<rlor :·11¡";~·.\ Bl tlervicl0 (le

l~.s dettdng rní 11e8e exté.rn1l~t el ürdún en q.",e el ct';,:0~llio

en libras este ~1nas así disponible ser6 digtrlbu!do en­

tre lf.is d.i:vers U3 Gt'.,t~~g(Jrl;¿'.$ de '$,jli~it~.,nt~$ ·,:a~ r.~.me~::kS
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ponible, da acuerdo a las disposiciones del párrafo an­

terior NQ 1, para lbS r~litesns de la Argentina al Reino

tIn1'do du.rant·) al afio 1933 1 $~ np$j:rt.~:trá el t~u.iv~::lcnte

~n libras $xter1121as do m~n. 12~OOO.O~), con ~l fin de

raa11zI!1r pagos en efectivo ham'taun impQ;t1>te a flji;rse

..-.:ntre el gobi(;~r.no del ;;:~eLu.o Jnido y el tt;obierno l -.rgen­

~1no. con reapi:' e to a. nüari uno d~! lo:~~ cf;.~J6t) <le ;;;alJoo \in

peana que. 'u!!ctn 111 1 ~ dé mn,yo de 1933, (:st~vieron. espe­

rando clUrlb10 en libras es'terlinae tt1!%'n ser remitl(iaoal

!~eino OI",1do.

4. -'81 gob í€'1'7l0 "x"':~cntino ot're(H;~r:í"€'mi tlr bcuoa en

libras, ester11nu~ en c~~hl0 de loe ou10Q~ en l~ece que

hubiesen q.ueti.8.do al 1 s» de 'mayo de 1933 & 18.. euperH de

car;lbio de liD.l-ai> c..:.; t·,;;j,-'li.[it:,~ ~u11a ~u;.(' rew.i t1d.as al ~eino

Unido ,eespu,,~;} d~ llti'hú't'f:s8 !;.;;otado los 1'2. üoü. 000 de .pe­

sos -papel tl que 3é r~fiere el psrB'gt·afo preiJeúenta. Za­

tos bonca serán emitidot'5 a la par, lit un .'pla.zo de ~{J &~O!.i,

oomenzando 91.1 aro.o~ti.zaci4n. él lú.3 ~ ;~hoa de su e~nisión ;f

dev(!1~t1rfAl4 w:a. i¡ltdr,~jJ del 4.·r

':~J1u.al.

El ti po (le eon:versión y de;·léf.:~ co.aá..:lcicnes de los

bonos, s~r{:lJ,o()uV4inidosentre el Gobierno j.,rgent1,no y l.111a,

Conl.1si.ón de ':e~'U."Ii:~S·,ju·t~j.l.·~e~ (le le;.; -t~;rKC~f)x't~f1 de los .t.~H.l­

do.o en cu.estión.

5. '- .El ~~obitll--nO f:lllge.n t :i.no se c(r:~.:p1"or;1et\:. u que- en

ni1i6ÚJ:l e(~U3Q las aoliei tu.des de c~~bio pM"f.f. reme so.s '8.1

Reino Un.ido J 1El. .~ ea con regf.'~cto D lo~ sr:':l~·~os en !~e.soa

o a l.a.~ tr'a.tlst.;oO.iOll~~~ cOJ..:·~ient';¡:~? $&I"':~n -tr~t&d.Rts 11le~~O$ te.-

vorablemer.l'te qUG l~tS solle1 ttldee similares do cambio pe,...

rn remitir Q cu&l~uier otro púi~.

6 ''';'1 ~_..... 't-• ..¡ ~"'!""""rf'l ....~<\.,.1 'P"'i-y'r"- ~1~1''''''''' co c ne ..... '!~"I...,! .ot-· l· ...·.- '.' 6;"rt.! ..........¡, •.. 0 y...... ','\ir' .•LV """,,\. ...-6.0 "'-"1.1>';;., '_~''''Vk ..... M>.-..:. :118-

d1db. que le sea 'posil)lt-; con el Gobi~r.nQ Arge.n.tir.lo. a. firi

.de oonseg'lollr que le. ct}ntided de oambio en 11b~s ~dtEr-



11M. obtenido en la Argentina .por la exvortaclón de

protluctoa. ergent:1.noEJ al. Reino UnidO c01~re91>onda lo más.
a7~ctat2'lent~ que sea posi1Üe con e¡ vs.lor oI,tenido por

;

'a·L.1'8 i.J.'''o4uc~os en el mercado del Reino ttnit.to t t enién-
~ ..... ~

doae debid~~~ute en cuenta lns dedilco1ones necesarias

en ooncepto de fleteu t ~cgurOSt etc,_

llaJo la ;.tOlítica de estos acue1"é-oa int&lTt6C10l1a­

laR se ha íÜoanzado dl.u~nte un buen t~empo el mej()ra­

",lento de las 1"eMac1ones d18toees con 1~8 .naciones ElX"

tranjerfil.St que es de esperar sean r.~dQs y' acreoeu...

tadaa al tlrmlnc de lag pre8ent~8 h08t1~1dndes.
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14 ,poli t1ca gu.berna:tiva en. ;me.:terlade inte~(''';W'lbl0

Qomercia1.e;(pt}rlnu~ntócomo COn${H:nl:::~ncii4 de la fi;'tlel·'lt:a,.

;jens1J~les cHmb10a .~·:n SlJ.~ re laci.ones 1nt\lrnaci()n~üe s •

1.t) ~'Cció.n. cO:t1Gx·cial de nuestlJto país >~:\')úí.fl06 sus

corri~nt~ t.¡'~ld1c1one16S del m.eref~do ourop~o9 cuando

los e'ffllc'toa de la guerra úarr~,n.'t~ 1941 s'e Hitl"ffVfLron,

~rectft..ndo Sll. ref~.11zació.n. (7-e e11.cnmiuaron lRs eA,:'L1v1d.a­

das oott~~_rcit~lE.'$ hacia el continC::i!'s.~ a;neriCi!nO t t...fian­

zándose y eetrachándo~e m~9 tlU.$ vínculos que per·¡ni tie­

ron obt~ner una compensación de 1&8 die~lnuQionea ocu­

rridas en los mercados e:xtr&.oonttnentalea.

--l> fines de 194.1 t se InUJO en vlgeneir;. el t;r(\t~d()

con :;~;?UtJ. disponiéndose las bF8tJB pérr~.11ner¿te~~ p.nra ;';10­

tivar el inte:rr-cr-~bio <1ntre f.;tJ(~bos 11a í s e s .

C~...be deata.our los IJ:ropósi i;oa de una ~Jcciñu enca­

minuda haoia las rec! ~~lAoeaa r(t!DI:.t.JÜ 4l t adttanerns, ~;~u(:.: ha.

de redundar en un positivo ineremanto de leo relacio­

nes co.me:tJc1~;;,~es, tun di~.mlnuídt;HJ en. rHz.6n de lt.:~n nl t¡1,a

tarifas.

Se EHJ1'H~cif'icabe \iUd ltHJ prer~.lr~.Qcies n~?dlc:.::;ln:ria.s,
,.

se ~Justp~-!an n las necesidades de l~ f6rmuL~ r~comen-

dada en septiem.bre de 1941. pvr el Comité Consultivo

Eco~6m1ao Fiímnciero Interemerioano.

~~;e couvino también por el .m..fSfílO t:r.!~t8do La crea­

01ó11. de una comisión interminis-tf.-u:ial per;:tfUl~:nt~ de .¿'O'·'"

1 'Í'tic& ~;c(}n6.mice C011 repre8ent;:~~ntea ('le cada gobie:r'no,

los .que se encnrgar!e.n d.~ est'u.cl,iar La ap11c~-ci.6n ·d.el

msm.o.1 d.e haoer ü:ü r~::comendaeion~s¡.:.cofe:'cf~:t:l.:tes al

c~p11miento de sus dilJ,posici Q!lf:O.

Tt~::'ilbiJn mereoen el t~};.rS6 por la imt>ol"~UIl,c1tlJ, de

loa as?ectoe económicos :f :r1nanai6X~OG t~itndoa. loa oon­

'v~n1os ;¡ fl.Qut:rdos Cllle'bradQs coa ~sil, Bólivia ~y '86-
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pafta t durante el año 194~.

I.<osteriorm.ent.e, la política de estl.""-eOhn.r ví.ncu..tos

comarcie~es produjo l~ concert~clón de convenios con

~rút Ven$zu,el1.\, los .:~.{8es 13ajoe y eon FASf:\afha.

'fod8.$ las negociaciones qu.e se realizs.ron con la.

Molonee -Liel oontinente americano dttre.nte este periodo

de guE·¡",r~., han. de ser af.n duda alguna de rt.,sul ta.üos mu:r

?ositives t para le política comercial del futuro.

?or otra parta cub~ reconoe~~ los esfuerzos ree~­

zados por llHj naciones red.n1d.fks en lv Conf6ren.c:\. Q. de

Río (le .Janei:r;ot en el ano ~942; pa,ra. una ma.)'or coopera­

ción en el lnt$roambio' comereial d~ArA.n.t@ el .p$l1t!odo de

gut~rra y l..t:ioa recomendaei.ol1es pa..xu elpe.r{odo de .PCS.gUA­

rra oon8ist(~ntes en la ae~ebraciónde aeu.e.rdoae uUJtrll­

rtHl·altos !/¿,1.rFl WU?~ v~nto, ordeilada da a.qtlel1oe produotos &,/p.".I.­

co1$;.8 básicos ~lu;e figuran en el comercIo ttu.lnlli{$.lt pr-o-

poz"cio..lUú"1dú una. ttdect"ta.d.a salid(" de loe:m:i$:m.os en Q01"He

,le socorro y de ri:COilstru.~oj.ón.

LQu .P1"ob~t;Hnas de hA. X~coú,$tru.cci(Sn han $100 ya ••­

tud.1a.dos te. sus divel~soa nSllecto~t en i.nfo'InhS ttu;r in:t\1-­

1..tt1;Hif..nt~S. ,"·;e ,.t"@comiünda. un ma,yor i.ntex*cambi.o (.lol;16rcie.l

€·n.tre 1a,$ naciones y se. l~ r~:co;n.)ce C(Hr-tO u.no de lQa me­

dios da eficaces ps,ra arr.fbar a una verdUo.erfi recu.pe­

recién económica fint'i,:nci\¿~re..

Las nfi.oioru;s han de g~lir de flst(:. g:t"ave c:r:~l$itl en

que vive ltt ht.Uaf:Al1ióH,Q eon una grnn e-xpeI·ienc1a.enoat~.nto

a loa pobres r·esultf::.üoG obtenidas del ~islMl1ento econ6­

mico. 16 neoe·elc1eü de una. I)olítioe oo~&roit~l 1nt(~rnaclo­

nal de urgr:, {1u:rf~,e1ón, ha sido i}()r otra pDrt.} mu.yr~comen­

dada en dltrtint~i.s l"~uni{)rtes, pera ttl. p":%ríodo ú{: .pOSg'i..lel-'ra.
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1J1'Yt!:rsoa.proyectos queonructeriZM el plan de aC­

ción del l'e;s't!,t,(lo en este período y q'tJ.e fueron posterior-

. mente .llevados a la vráctioa por leyea o deor~toa del

l)ob1erno, fixW1eron como ob3.tivo primordial el o~rd&:na­

1l1.n~o del :meoa.n1emo financIero. ~od1floand{) ant1gtlos

p~oeptoG qae 1'- no se a3uatabr¿f.l a 108 cambios proi'.uo1...

dos en le adm1nistración de l~s f1nanaaa del pais.

Corresponde destacar entre los proy~otos twnd1entes

al ordenamiento del .·;oan1amo .,telas :finanzas públicas,

dada su. trascendental 1mpox-tartolQ y su fin práotico, el

aGuardo creando laijD1x"eoc1ones de Ad;dn1s·traclón. que

lrttrodujo importantes nod1flcac1onea a 108 preceptos de

la ~e:Y' deCont14.b111da.d.

En los tundam~~ntoa del UeCrt1to que 118ft raer. de

~ulio 14 de 1931 8e expone que. MLa OrgNllzaolÓtl lntt:r-
....,

na de la Contaduría Gener{;t.l de la lfu.clón cread.a IJor le;

Nt.:t 426. d.el aao 1810. es ontlCUfads,; su 'ktroa de flacti.ll~

sae1ón 08 tardíe, e lne:f1c9.Zt .~·ooa ruoae ~eneraJ.mente so­

bre los hechos ct.tJ11'p11doa, en vez depreVtmlrlos; el trá- ~

m1te es lento. 1 811$ 1n.f'ormft.clones aobra la mnrclm f'i­

nan.c.lera del Eatadoc8rocen de m.4todo y co{¡rd1ru~.ciónt 7

se elaboran con lUl atraso oo:n.ai4erable Q.u.e les· ,.Priva. en

gran p9rte d. SQ utilidad práctica.

El prestint$ decr~'o tIende a oorr8g1r e.e estnúo

de oosas mediante la de80en~rallzaclónde 108 'rám1~eB

y la centralización del oml~lor, s~gún el p1an someti­

do al ¡~der EJecutivo .por el Tr1bt~1 de Cuen'na de la

Naoión.
En la aotualldad la trom1taci6n de Ü).8 órdenes de

pago que dictan 100 d1stin-toa d.pal)o~~.t:znto8 del .Podc;r
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Ejecu.tivo se efec'ttÚJ. con gron. lent1 tud, lo q~J.e origina

lnconven1~ntes de toda. clv.8e, t;;~'o s·n el pr:.go de los

sueldos a 108 funoionarios de la Adrainlstracfón eOlito en

los abonos e. loa di~tl.1t(.)S l)rOveedores del. Fstado .. To­

dos loa docu.m.entoa reSl)8ct1vo8 O(}nV'~l"g~n hacia la Con­

tndur!'l G~neralde le. Naclón en un número tan cnnside­

rable que 1.8 obligan a desenvolvura.oon un enorme o.'tra­

so, desvlr'tuan40 en ea'ta forma lA,g disposicIones clfirae

;1 'tt:rm.1Mntes de la lel' üeContBb111tlnd.Oon e~ si~ltema

que 8e adopta., 1~8 planillas de sueldos y gllff'tos qu.e en

1930 alennzaron a cercn de 16.000. no paa~tin en lo fu­

turo de '00 J)or a-f10 7 li~s rendic10nes de cu"ntas de sue!

dos y gastos d1aminu1rt~.n de 520 a 10 mf)ftsw.s.1es.

De ~cuerdo con este decreto el t.1~lte de las órde­

nes de pago, en lugar de raa11zt1rse oomo tl.hora. ,.•e des·~

envolverá en gran ptate en la 111r(-::coión de Administra­

ción resiJec1:ivll. cqtts tnreaa estarán debl(ia:m~,::nte coor­

dinadas con las d'G la Contaduría General de Ul liaet6n,

la que además e.1ero~::r'; sobre elln.s p·or medio ·de ~lUS de­

l~gaclQ~etJt un con-trol IJrev.10 y de ordett permmlen'te.

Laa Direcoiones de Adm1n1s'traoión salvo en 10$ OO.SOS en

que ya exlnt1e1Jo". se aoordarán. sobre la b!;,s$ del perao­

nal que en los dis't1n"tos :fl¡iniaterios y repe::r·tlciones

realiza le~$ operaoionea <1e trám1"te y conub1.l1rtG.(Í.

'F:n'tre loo l>royectos pera reduoir lea go.wrtos de prtit­

supuea'to C~be destncnr los que 'ttlTieron el pro t)ós11:o de

llevar a eabo economífis t y al ln.19J1l0 'tlempo la cOl.'·reción

de los defeotos/existentes en 18 administración pÚb11ca.

Du.rant~ el año 1934 fu~pr@sentlu1o por el Pr~81d.n­

te de la comisión de rac.lonali7Aclón de lnadmin1strool6ni

naoional a~ Ministro de Haeiunda f un intereSo: nt:e dlc'ttt.'t!J.6A

y proyec~o de ley sobre r(~forJms fund~ntr~ht$ Q ~09 mé-
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}\ste in.fo1"me hf~Cia r.t'er~no1. a 108 det'Gc·tOiJ "b-.

8et:"Y~~(1~s *u el deepocho de las hctuagiones ~dtlin1.8tret-

¡

tlvn~t l~lloan,Ü) la e~~ncla de l~~~a unirO~~e.; los

formullslnOB inneeemlrloaj l~ exct!$iTIl N~ttei5,tj, ;¡ SQ;­

r~-i:r~pQslcl.5n «e ene tJ.:~eiQlliis:¡ la :infi.ni1ia C~:~d6;p-a d,. pro..

1tidenoia$, qu.e na l.l(:'i:~o :rÁ constit:,1tr un v~~rdt:.dero
l

ob:~rt,lcu.lc) v~lX"a .1 normal 465nrr<J¿lo ékJ.l tA~l't 6 Y Que

ccn.p1rt~ por la iaf.1tQ '~n ~ &ra:~ m~di.,j8., Qo;¡tre. los

;¡Kl"O;tsi1;Ol-1 .íns'pir~'~o~ por 1{J. ~~fH~cián de lf,\ Oomiuion

drt ~lgCio.uti.liz;aQ,.L&¡., ob'tul1ür un s~;.rvie.l'J ttLfic1;.;:..rltG y e-

Z ~#. pr'tl-tiQu. to{io;,¡ 8a tO$ ~tUWtlPJ.\rJpQs'ito~11M

lr~c!X,~.u.di~ :i la !1lelu:lcru..ula cVfl.is16n tUl."'.~;inó ~()r desfi(:re-

Jo', ~~cdida ql1.ti ~U~ ban lU.l1Jllo ~a uot;lpleJ~M ltH:4 fUA­

~ vlll1~ d.e~·;:u WJ{). c{)<¿ la, int~rv~nui6.rJ. en ¡).;.¿&V(JS C~­

pus ti. 1t~ ~con.:.¡.~.!a, $v t.bnel"'vH. ·t&x!'lb1~ un 'j1fi.lf ul e:lo na..

~entQ de lr~d8tr~ barocrncia.

,Ji ar 141./ d~ l?r(;.e;;.pu~~to tlGl ~J~o l:)lt.l ~a d ítlul.vió

l~i CGtua;i.óll. d,a ~:ivlL,tt11lJ:aciwi ;,; i)fS crv6 ~'tn Q~b¡v el

COUUdJ'G de CCHI.t"'di¡m,\lión :; .·'OOllOm:r~.

'---

-:
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dal -rnlsmQ.
nl'll ,. la J" . E'

i .. y;:"'.rtir del ejercicio financiero de .19Jl, se da·

un ~Ta;cl 'pfJ;~O adehr.!'te en Cu.afltO 8,1 ord·enamianto 't~cnioc

del .F.t"te;:¡i;J1}tH1"';;~to ifL.clornal.

!"~~3tl.:~. el a:ü-o 19.30 fl\':;'f"H1tl"'oa prDsup~tE.q21tfa:; e:ru1"\ 'Pra­

s-e:nte,dú;JJ ooj o una est.ru.aturt:!. r\l.dln~n1;árie. y al .i:?':,~:rf.~n

d 1 .... , • .".. ''''' ie un ,it un o~g'anl.eo (i'¡le ¡Jerm:... ",~'.s1.:a Qotio00r~ ~J.. .~,e¡Jt"no t

l~·.~ ril~:.j.. i:d.ad t l~t cf.:.ntldau y le. 'p(!J·C(hu'111{lnd 111'ti:::lU de

L¿iO .~~~t1db.s &lob::~les, con ftg.r:.lpao.icTitls :1 mezcle.ll

do CÜÜC~~ t~~ a~~ sucedirul an lv;;.:. une xoa ~. lnclf'¡o~;¡ en for...

otj."l(}$ g~:'(1·toa.

EüJ.o';: ej'4:t"oicios ~pi)$t~I'iQ¡:<,f~'f{ l.~.t evol'\Zici6n e-n la

~st;ructlU-&' del p1......a.eiIpu.~3to ae !l1t.:Jlifie-ste. €'r¡ tUU:~ 'J~?S'or

C(;IHlord~.úoia con :al ti¡iO oiQnti¡~co q{.1~ la do-ctl"Wiu.af1-

llana1.e:t:1;t. a u.~t~1),tú.

',~;11~'1 ·O{.úlBliJt~

1> " .,

qtle 'pt.::l";il1·~e :3eguJ.r f.l. ·:;ra.V·A~ 0.0 .,;..os .f1r¿;!.;u¡pue ;1t{,)~:;- de la

L~.aci6rt· 1M ill·tat~aidud con qU~ l.pu ~; ia tint~~-~ funciones

del t.::irtt"-i.":Áo son rJ.au....~id,na r~G.x; i .;;;tc~ t ;¡ UW:.~ 'J:'J:J..;j 01." fG.cl11uad

El gfjbiel:tt}o provi.:i1onal &no~r6 la e:rcl~~. t;:'\l"(H~ de

.j}.l.... o.po):loionvx al pais un pre.:.;ap'..,l,l;:-Jto O!"gt!.l1ico t 'O r~·~nnd.o

con aato;,J pl:opósl "tos ln Com1~)ión ~:)urr.u~.n\J:ntt-) de ';r~su­

'pUtH:jto ba..Jo la !H.""oi31de;'1oia d~l ·:·~iui:.:~t.L"O de n90it~nda.
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a) Inclu:lr le. totaltub.d de loa cl·.~d1to:·:'!, plt.lva lOtJ

s~rvicioa da la A~&lnistl~ción.

b) Uf!! f'ormsr ].¡;; üe:nominaci6n de loa ~!"~l)l~Qt~ por

cn:.tegorif),s de sueldon.

e) iJiaorimL~ lna partiQ~ de ga.!'!tos por ooncep­

toa.

d) l.liatl.wi l>ui r lc.t:;pnlstidEH:J globales, en sl.t.l~lo8 y

ot.ros (!;at.rtaa.

e) Pgl"Up(¡r 1011 cr~;t.t:t -toa de o:.;~.da :jli.ni.at(jl.~o por

enexo, distri bu:(d,QS en OU.t~ll'to al Jlf.l1:·uol';,$.l t en

t$nto8 incisos como r~I.Jl-:,x..tieionfH1 e dependen­

C~.f!f' COmprHntl.Ei CHdf\ anexo y en un inciso f en

cu,~nto ~ los g-u.f;tn~1, div:hlido8 su 'V'cz en 1 t~::ma,

en tnntf.tS ))f.rtidaA eomo eloae (le Uf~3tCS fuere

n~H:a39rl() prt-:vel". J.tO$ 1neitHíS de aunl(~.()6t t-: su

ve~, se ~lbdivid1r¿n en 1tema def~.QlU~rdo con

la elllse de:P"~:t'sonal (~,\Ut¡~n,i8tl'~atl'Vo ¡ t·roaico

'Prl)tea1()M~lt de a~rvtcio, ol):i~t:ro y de r3gestran­

za, etc.)

"1 rr t·G·~:;<.:U.{lstl; 1a~.ITL e L a jeruicio f~1ntSneinro de 1.932,

fuf'~ (:l;¡t,'tY.)r:3dn {le scae.rdo 15: er:;·tBS d1.r-(; ctlv~ ;J t r<fJrob~:~o
I ~

ht'\s'tf:~¡l 20· de 1,"01;r~r~o por el (~()bi.crn0 ;~rott'isi()nf1.1 en

.:c'U.¡:..~..rdo de 't~1l;.1.tros~ y P(H~ tE:J"í,or)';~nte $F~nc1Gn(1.d.o J)or

le; ¡¡ 11. ;B1i- (~-U. in.1;,¡'Quu.o1o, nJ€~~nC':~J.rodJ flcllC!O¡;'HH:1 de1

.En: lós ;;re2:¡J..'iJ;ü ...;~ttn (1(; R'~oa -i.~oat0riore$ ·fu.aron in..

cor'p()l"l~n':losÜ alú'"Ul1J!t.f~ otrua reforln.(,:¡.! con. el l;1.r01'{)sito (le

ir per fe ooi OD8.ttdol0 en le:. Dltt<1 itia. (r.H~ .l~:s circ;,¡nsta2lc111s

lo f/Hrmi tlfJl'an.

jora. d.~ !Pi,f:Or'té:\:ncii.9i C()l1 La in.<:H.ll'port.\ciGü tú! t}l p·reuu....

pU~a to da lü. totfjli(h~d dI) l()c~ g~¡.·;.~to~ dol Conse-Jo tiH.cio-
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pti,¡... tii (tal a.port~~ del::$t~l.c.Q 8 lo. Caja :Nt~oiorl&l de Jubi­

laciones de?cnai()n~:a Civi16l U , .qu.e l'ulbían titf1,ndido con

1n. emiai6n de emllré~'t1toa.

~)~H"'n (-~l·a1$o 1936 se l.üi,;l.'·{Adu.c~n n.l~?:'tL"l:'il~ ;:(h~l fiof·'''-

cinn1(:1~ d~~ i!:rport~·;,nela., en t,re lt1U (ktlf; pUl1tt:1¡)ll ;,·enc10nUl~-­

se la inc(n:~':·H)rao.16n de lOfJ t~ii ~ft03 ~J' SUU l'eBpec"tiVOS ra-

O\l.ra()s dt~ l.sir~ter...ciG. :~:~AJi,o.J,.;;' 10$ cu.pl(~:-) f~igurnlJnnC(fn

antfJrlor1,.;:;;:¡d C01.fiO un praH1J~)lle81;u H:U!tXO f qUfJ YF'''"orncír;,

el ?'''.\~'jfUlt(, d4: lt;;.B r;f~cr·t;:iMa y an eonsecuencá a le. forma...

atón del d.f~:fic1t.

Otra me;ort.l que ne :}.entHCf~. )0-1'" su im-portr,noi{.¡ es

lp v1.:nC'uln.d.~. t:J" prcfJU~IU';1$tO d.e l'W:H3 F€P&l'ticionEJS .',utv.r­

q;~icB.n. -;':~l'1el cJ!:1o ~9.36 He agreg6 p;..l. Pl-OYéQto d:e)r~~~tl­

puest(1 'un anexo e:,,)~~cib,l qu.e COI¡t0'fL{G! los ga$'tt)$ ~¡ re­

ourAOS de e$to~ oJ;·gAJ.t¡,a:~:er1.

i;-troo f2.f.t.! el H.. COl'lgt'(;;3Q lnJcla,l'" pal."" adélf)ntado su

t?tE,1't\u1io y cOJ:1.s.i.dernei()n de los pre~1U.pl1e·f:rtot3 d(t cada uno

de e L'l.on ... "{,;le deben ac r obJ,Jt:-: (le :f'1gcali.. i~lec:i6n. an vir-.. .~.J- t¡,.# J ~~,. .....

ta ~l·'X'obtl.o:i.ón ;1t.irlaf1entf"ri.B f~e l~s ..prf; <ui.}Ue,st;(;s que

nUH9tru. aon~t'f~t'.tci6n (;~~1;r,hlece.. 'huh:t';, sidrJ conroletsmente, . ~

H~ frido :90:.;,iñlfj tan:( ;'10nt~"r U:.U h·;A.0n pl..t:~cadf.:;nte en

loo ih~$¿~oS de 11e:!or (-l ano eftct"'z \:' ~t€.ot1vo contr8.1fAr

de tHJt~)';.~ r~¡l!'\rtlO-iorH.H:l f cuyo ]."StJ.t'HI1-Lr·.do estr¡·t fr.';;,j)(H'll tn..~

do )or (~tl"'~:j tHtrtt'S ~!.1 i;1f.J~11~') (fu.e th~ ¡le.stine en ·er;:;tc. ~l!le

p:'~rF\el e:r)1rtldio y {~x:r.~mün del :-~rtHfu...¡)tt~$tode 1.t1 .tlti-c'16n,

el ci.lnl Ct.Ht¡O se h;; v1.st(; 01'1 01;J..'0 lugar h~ ttH11t1o cono

(u~r;;;ot:or.t ~;;ti:cel el r"jJl'a :rnAr~;Jtlle-nt'~)4



105

También .n 1938 pa.Baron a formar parte de 108 gas­

tos a el tf;.D.clerse de .rentaa generales j la. ~.yor }l&.X*U de

loe eorr-e;5).t10 1¡-dl eü t e s a explotación y CQnih~rVf:if#i~n d•

.laa Obh..~·;· Pú.blicas, que rU.eron f'illftn.i~J.dos ha·;;¡"k\ ese en_.
tonces con el i~oduGldo d4 la RGgociaoi6n.4e t{t~los.
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CQna14$raclclnes g-ert4rales ..

~1ane8)riiento t ree()n~trucc1ón y rtHnl.~)é~H·;n 01611
f inano.1era•

.Los fao'o%~a eoon6rrd.COo l' monl1-&trrios pttl"f.t ob­
tenerest~).o fi.n,$tJ..

4 ~ Ln poli tiCi~ tUl roa. te.l.--la úe .iJeuda .~11bllaa. Los
pl~nfH'~ tlt'JJldir-iles de r.~c~:trerJ.clÓf!.
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1:1 J:'f:Y,;¡;J.riii::i1(;;:11tO de lk'HJ fin.t;.tl~~a~~. lr~:1blie(t~; t l~~t·tie­

r\;i t COU:O 63 f~e11 (t0.vl;'trtir de!))ll-€$ d~l e:ta,me:d dé los

he choa ',irt)li tioos, ~HH)rlñ':'Lioo~ ~,. f1nt;t.ne1or08 jJ.t'odu.ci<los

f.ia e ~ta })(-JrJ oda, un eo~ ')l€ 'to riHJ~DIe C:Uil i~dl.tQ de ln.s

ccndioit~!nes generQl~~g qus !Qrt'twi. í.~j,rte del cO!:tIJlejo ;ne­

C-8.4i6~~ú que int&gr€H) la eccH'U)tL[tJ\ fj zHHtoi(tri~ de ~, 11a-­

ct6n.

J.tO~1 ndv~rao1,~ f~~etor&f, (Íf;: Ol~·J{?tl l..ntt)l-iH> j ~xte,rri.O

"H'ln11~;(:~!'o~ en el c"~r!t:1.1J O ! ~ rep-el"(Hltier;cn ¡~l-¡;;ponderen­

te~'en.tY:: ~lJ.. 1,18 fi.n611;{6,f) de la J~C'it)<fit)rOVOaiU1.d1,) se.r-í.us

pex.. tu:t·&bGclonel1 ;:s. ~¡ d¿,:~,.:.lt.;,:""olv1rnlel1to nOJ~4l;j,l .. A~u.el1oe

han de :'Ez;;t" r~:otrblecid.¡JS €l"'adt.t~l:n..en t~ ~ i'í.f.t de craeJ,.~

J.t\s eond:i.ci onee de 11tll...~tialidad l1ecf¡);a~;a'latJ .~}5r8. obtener

lUla ve¡"{Íatt\;ira y V':ric~.z r~cu.r11.~rt:;.c:lón í'l.na.nQ1t.u.~a ..

lio d~h{;}'Z.r¡.o3 olv10.;,:'I> <;:¡¡e lO~j t::f~.:ctO$ de¡)l"i:)fJi"TOS üe

lu; a:r.1. ::d.s son ':716s&,,;(.:nttU~doa en ln.w f],.:ZltUlZa.S públiue.s,

aat:M.o ~~ata~; 2Ef; h.HJ.lnn p-t:¡"turoodH\:) por 1~eO'·t01!'ea p\>iítl..­

008 y adminiatrEtivoo internos.

neG hn~'f.jmé:~t"o'ldo tLn. irJteresa.n'tús tJ tlt.u.dl o~~ th! it:&por'tfm­

ci~." !:.fix·nm qUt; La solucióIl de 108 .(ji"(.fb~(~l3tÜ~i ~oon6Jll1c08

son "t:J?I.t!!hl';il ,f)ol!ticúa. i;n un .;JoI;{üdota.n.,it;lrt'J..,utOt.l.dv.

i~C;¡lQ~U." ,.

<::~a·tl:d~A::-,¡~~,a a-0.vi.J¡'tir :w. 1H.ih,}J.~·tf:..néJ.a {l~,h~ tie-.n.e en

e ~~ t:;,}ü lílCntcln:tos d~ o:rO!\;¡¿U.10 C~tO)¡~$ -úll~l OI·i.~.(n:t ;nt~ldiu.l J
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1aport~ncl~ VU~oto que llevgn el propósito dE diam1nttir

lez d.L;·ic<Alt~de$ ~:.l€; htAn de ~obrev8nir tll 1;~:r;a111o de

1!1.s ho~·til1(t~aes.

!."tit im¡,;o:rtr;.nt~ O(~h(lt'EUlCirt que exiat~ en·~r..j la. ~'f·CQ"'"

nox.ll;.. .riú{:rt<d.. ~~'1:i n(1.~iou.e.l e 1.r¡ ttnnaciOIln,l, Q.t4tt })6. sido

\!ust~t>t~rl.t<e f1.1?¡~c1r:'.11a en l~~;~ ~,{);?,; ~~1 t :"rn!~.~ ~;::r-1 f:d.s ttHUlc1iu"

l~:al n.o tH~ ~la$;r ol';¡i/-':r~.da sj. es 'flte se tr·¡.iül'"+' ob·t~nar

ltl. .rei:~nbl.li'tt::oiáll J6' 1 ...'i ('.H}nf'l::.'llr~a. ín:tertl.r"ci e.na.L 1 ~1.1e

r.,¡l€;oitr'lento d~ la:~1 finJ4nf~aH .r;;.t¡ndif'lQB~

,"> .:.; }'..:', ~'''''''''·t'';;'-';r~ '.• '0'" l"" .,"', .... r~·f "'tl .1"«.'\.,.)., .'.y¡-l> .. ,\.•... ,.J.~. <;;;·d~)".L{;:;'¡' <.""V(t" ~;. t'i,~ ....... u ..., wv ......J·,.·."~!H..!<

ha da c~;n.HtltH1r en lp'n clreu..notr':ll.c:i.')to{ {--' td;u::los ~tn~1 1'0 ....·

de.ro~l~~ 1¡1,fl.hHH~.tt;l, t,l fin (la tl~,i(j~~i..U:"f},:r (:"t.~.e 1,.'·. (~s..}ó.no":,;tíe· :f

l}()r atril:;' p[-..n:t,~ los/l.Hnl:1s ~)rt!.}~tj,ci;j.;o~~ ;'t rrf l !'l t; r:: lH

t, t"1'~'h;' / Ttr~"'" '!Ó~~ (;',r.Y" ''1r'-r.- '~<O":~',::#1''''''~'l':' ·.... ·'ÍO'·;- /1" ..::. l·':oor. ~"'")''''''~,l)~t ~ .. ")'.':'f ve«
1$........... ,,"!-~ ........."r~~~.i.""... ~ ...,tlJ."'&.. j,-:':'~ .'.t·..'''',.~..tI ... ''¡'fi,~!I.:''',''''y.1.,. ~~ .,. V . r..i#~) ..:...... ~...l:.?9I'f~·.· ..~~"':1o'.;;J iI~

(':i»t¿r~;jH.do UJl nt,h:VO uport~) de iduÜH (iue af; ·OOI·:f,ül',';.'tl·Üi. en

una s¿-%Jie d $ J!ln.nes ~lHJ¡J..~:tnr;doo n r~1)::~ t.blJl<: CEl" Jo,; ·.~cÜ r\,",",
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ttetete_ es ·t~mtbi';n .t~rimOI·dltU pura t;l r ....~1;abl~c11rt1ento eoo­

nómico t'i:cu:lJtc1e;co mur-1di<"Ll.

J1n duda tal~i4 1t::;.s oondioiones que h~"U1 de crearae

al t&rmino de las hbstl1idadc~. están ~l~j~s de $qui~

perarse al período que sigu1ó la depras1ón ~tu¡14i&l de

1929, ya qU6 g;rG.vas ¡¡f:rtiU"'baclon~Q j,M de $i11\~1r fx,n'tes

qua vtt~lVfJ la nor:mt'~.idad ,a. x-eir~r en. vl JlttUtUO.(;X'B,ndee

r6~~SOS ee pOnd~l en movimiento liara en~iazar l~ eco­

n1Jrrd~a internaoional t qu.e deba)n~.n lr aa(.u¡pañ~¿h)$ C\}r4 una

DJ"tldenta f.ol! tic~ fi;l8;ucier.. da lo~ g¿ib"1en.tc·s ti ul 110 8*3

q~i~n~ O:c,er -:l.u.e,'n;:1{~nté el! W'U). ,profu.nda. crl.,aia d.~ I;ropor..
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!ré:Xl'tn a lr~~ o,o:t(tioiQn~3 {;lla han d~bl{~c~Hlporte.,ts

l;~l;!i:i tinC~:tl~afJ tl~ le. n~~t:ión en lr.:..n ci-r1e'lntrtan(Ji~,s 1jVta exa.­

mintvlN,s, {tiver~:,1l3 ~tf.~}r;J~ aH hnn J.::;~Y;,~,~3tQ fi.C~[~~:!.t'i~?1t€ntf.1

¡l(;tTS, obt\1trt~r el de~-;1ufhl() :rltf:!.nt'í\,;1:'ni¡'~;nto d,e lfd3 ritu~nZM

·rt~~""\'.'l i"'''l'l .,: :l'l·~l· "!'J~l.í,t'! ...'.;.'-A~~""'~ "",,~:._. ,-.;;:i ...: ......_ --'-"1lP

Ca,d~l 'U1-h'?J, de ellp,~ h~J, d'f-?1Jidú ',':f:r-onthX' ;:J;;'~,t~ios ·(\','to~l~..

;1'~L:'~ que l';;tp1.HJibili.tt~t.l'lfon ~n muoh.a;:; t)rH)1'i'tIlJ1tda;}8l~ Q't)'{;t~n~~l~

.rt)~Htlt~~dCiS '002:1 tiVf)t~ ~n,l.n tie'm:oo oO~latd>rf.r~;bla :n~sto que

¡~1 :Jt'¡r1odo tIlle nb~~rcn lñR ri:::'03 1/})1-35 oo ,':n'Jt'~nd.ió

1~: te: l'ii!~, d!l 9~1:llC::~~::'~i an.to de l~:~s fina,nza~~ !:)~~b1.1eHs') ll~vá.ll­

dOSé El cr.uo un ) ... i:J'l de X";;.,;t.tu"oiÓ'1 (le los gp.r~t().a t"1),:¡1blico¿:1,

cOlltribucio.aea, y t~~ t~~H1vt~rg.iñn de ln d~~l:dU ·')l!hli(}a ..

U'ttestxH f1eOnoif~{B flnancinrt'l, nt:::-nVt1HtaOf' r¡.().f.1' un r~:~~l

Jt:o,~ildnto cuando ~~ 6aoIr<t~6 La ori~~i~J eO('fl.ó:~ioat lo que

d.iÓl~(~Rr ;'.'. la cidü,poi.ón. de drtotic:';',s med.i.,5ri~ con ~1 fin

D(" ¡~ fJ.f t)~· tUXlf:.t1 ~~:' :¡~; n t ~J n:H~ '"{,r(1 g he el.toerl1.ez-on f~ lp16brar

loe s,tn't;onH'J,S ~te un ..\<~t~'·hl~ !'2IR·tl:<b10~élJ:j«ent() i 'h~ ~t& .;<j mo-

:'m.&n t(; de s~ntirn:tE: lo~~ cf";,'ct!)S d.e?r~sivoG (t,e 1r1, 2:8.• Qon­

fl"'l.:;rf'd;~1.()¡l r~.n~dLs.L t>

~¡eri~ :.~ lc:e 2€;·"t;:.l~;·h(:oion(;it er·~l~t?-r:{a ntlCH'ta:<r-:as ""1nQu­

~?~U~ )():r," 10;3 ~:cntitecj;-,:lontt¡s C1.H.t"i YAdon de 01 r·cT'¡.'Hltf.~'!1ct~-s

mWldialco '1'l d~ o!'{fnn interno t La 1Itf.oJ6n hf. Üf,LiH,Hl1;rt~dt)
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~ notR.bl~ Ofll~·ac1d.\\"ü.1 pf!:rti $obr~;JOner&1'fJa 1¿;H3 di ti.cul. .....

tr:,¡,ies.

~~41 o'rl.1i.lp11!td,.~..nt;() al. 1~.~,J eOlH.:Llclc..uH;u j~~:~nrlrlm.f:".u"~f~l.u~ p1. i.:ra

QUEi aqLl~ll.~ uea r't'!f:.l.

'iue Jft¿l.n~tuV i.f~¡~n l~"- (h.j.nf5. ~1~{·., s 'O,; t i mis}';o í;. n

n,1ont.,; a UUi..t. r~~;.;l.dtt r~~ctl~)eru>ci6u de .o.U(f;.1if..t';

"SI .:~~robl~~niti ó~l :·~¡;~n.:.:~r;.2ielJ.'t0 flrw....acle-:co h~ 6:;;t.;;i.do

;';11 eiertcj .:~'tf.:ul0 X"ttili"lo con ~l 'le 18. j:'f:.C\41·;~1."'f$Ct(~il~

. .6.....,. '11' .L.:. .r..RC,,¡,. n
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'or> O'A;l~) ln\rt~j 1.~ Lueha COn:t1"~~ los .rt~Ct.Ol~e:;II,l op't.tes­

t-Qs !~ J,H ol}X"f,l. de ~~atj#<1~i~nt{). ftu~ 1'1tUY e,rdua.

~1\:Jr.=tEJ'10~ ~'l ~Bso d,* lp$ V.[.:U" l.. N c.~) :)HH ::.~ de 1.os;;r~; coi os

Cj)J.a e-n ~'2ft,\:;¡ IHtl":íoUQ Q;(}flS't:I t'i¡yen '1.n :,;:.rohlFt~e (le ·r-'U!lda,.-



~ • #
ea~J11:q~11~~ /f Jj;¡; ·~.l.l. 't1::r~';;~ ~lerl~~ ht:u dC'~1.0s'trndo l~ lm'~:;{)t·-

tn,nein (r~tf~ r"2~):t"egt:in1;f:' '!f~~ 1:".;.$ tin~U~IU:lntl equilib:r10.

11'? 1.1D:t~·.:: ·fll' r.'t',"''rl~:~' Vi ;!.,.~.::., [~r"~,->1' '.... "I..v ...._cJ.. »Ó, 0.- ~... ~- ,,-,.j. ~~ ._VU'-¡f ..~..I-._

c. ~").(i ¡'c' n. eO¡·t,,:¡ .;.,lü~o......."........~_~ _ .. ' .*_"•• 1ItI*

Y :n~1.;l'U:C In.
~~~H.......~~

1928
1929
19JO
19.31
1932­
1933
1934
lt!(j~

)62,4
j62,4
41.1J~

4()J ,1
45'7,5
4J9 l 6
442,9
3

~'~ ,')
v~··



Cancelada

( 1.,e·tnls de Te aor~riQ. cauo!one,
{ d~ en el :&meo de la !ie.clóii
{ Lctr&~ de Teaorer!a no ~au~

( ciona.dt¡~l ~ ..
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23,4 mtl10,nee.

'.,

Otrc de 109 fr- ct(¡¡·(~S qlle htJ.n f/..'r."f:'V'i trf' ~) &t1 ~l ues­

ord*n du lbS finHnZ!,¡'~ ytlf:'11c:r·.~~ e s el nro'V'i:.n.1.ente d~

Q~.~iA.e11r::: pprt.idr;¡ e cue ~"()r no ht).b~;r t\ tdo i'n?'U'tt"r~as fj.nt~6

d.el Ü'i(;1'::~ dal ~~1f&retcio fimlnc:i.pro, >t.#'~SH.ltO.n Id. .J."Ol""I!l.H.r

1H~,rtH (16 (;';Jn:r'ciC';.OB 'Yf;nc:td{)~~t que de }:~.cuerún a la. Ley

~1f~ .:,~}~" 't~. :)11 ij~: f~,~I~. ).~ ~j~;"J.. ;'. riercln un c.'!:""l~di 'tu suplement}j.rio

vot"'Hio por· 01- Congl"'e~+') 4

~'j'(f "cH.e:rdn f? ~lru'.~ in'Vf:~s1:'±f~::~e', {~n. r$~.1i.~t~d6 ct:'.:tl·¡.·nta

e} Go1;i·::j:rHU c-.(; In }involueión @~.~!) 1932,. eaOG (~'etog de

ctrn..~AlrtG J1r.~~;·rfr (¡u.e a¿~tt~gA.T tnr;bi.~n el ~':'~f:1'() ile le ti.an.-·

da Cc,)'r'to ¡¡l:F~zo, anrl'\~3POi'Kt1.f,:rrte al lns \"1p. ~;C 4 del :::,~-

pt\J'te J~~.l g~üi~r.+n~j, e,t}. Ct.l~1Q ~.. rt•.14, ;·1ti. ~U·t.('L·:1.Z~ 9,1 ~an....
C(; G~.i.tt!,rf-lc {~ a()~f,¡,cr;dc::' .:X'~:,¡t}·(!'!~03 r I (h,bi.eruf' I{aclone,l

con (11 único

fi\:j.ti<.~-;,;l;" .(.:~:¡t1.HcltJn~;~..1,.. ~ ot.r.·1'~l~:a1'tQrln$ $n .lJ~ r~;ee·l.td.~~,­

ción, ;,i hn~tH 1..U1C. c;:..·.ntldNa \ue no ~~)dr~ ~)ObrG~t'HH:),r del
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to de la Te~orería; d~$arrQllv de la ~eou~aaaiQn 3 de

)..:)31 8a~lt:-.Hs·; 6BtaJo de lt:l l)etld~j. :":iblicn, f,1;(~.; dr.ttcHl

El ¡;H~ritú ;3.ir Ott(" Niemayer.. .ruso d~} l~f'~l 'lave en

S11 i' ·J)o¡-'tf.tnte- inf'(a~ne j que pe.!'a. obtellf:;X"- ~l Sf':-Mu'rn:ian1:o

de l~~, fin-s.nze.s '~lb1.1.e~~a, ~):"h i)ri.r:1.()rdia,l :.oner orden

en le: n o'blig~ c'iont:;"St . ~l~ 1&, ~¡1fl.ci6-n '; no df.:~lendo de det;t~.­

OHr 1ft fO!"1nseión dé un -f"erndo e~1_p.;eciel Eí.ilu.:~,l {:~.l$ ~1(Í!,rmi­

t 1r .r~r e.L };;vb i,:;rno ~:':'t.r· ("-sr'f.ren t f' á 3 U~~ de$~H-?v.ll i bX'l oa ..

fi.n~xi(Ji-·:;rt'fl d~ gr:"1.n '·\;>c~)11t·~d ..

t~;.;, cot!f'lol1.d~·;f31.6rl del nuevo (n..\(l~.?nti!r.i(tnt n b~}.n.c~rio

lnieillitdo en el año 19)~) e:..n la arcaclón del 'nO-;} lO Can-

trHl.. ',r.)t''1l1 Jo~.;:u!-{ 1\~ .vuLtüdon :t"!';.vorr.b t~H al 11(::.v~~.r ti

callo eL :prJo;i1·ra,:m.& ,le repatrin,ción de la t.h:~uda (~xtel~na.

~:ntr~ n.uev~ or'J:'~~~11'?'aoi6-,,1. hnnc~-r,~a y 1¡,~1· orden.~'ft\i?-n­

tn ftnr·nlci.'_;¡TO ·:~G~t·tJÓel ~",,~:f..~ f:~ntrftr (tn lb' e tfLt~ da

l"En'3t':üll{~(~:~_~'r':t*)nt-o !1.e :~un f·lnntl~tt;J ~ d.~~:Jtie <r'..te se '1of:r{)

11 t""'lt<¡''6 Lo ln .:~: r;on(;,:,;rív 1)nnc~·:::cio un. r(~n .:hJ1t~ t~d. 'todos los

1';:;8 .1' :u~·bf'.~··iG.l,~s d.el:·¡?íH-: copdu.Gld~.\~ con C!;.~·,::.:.oidil{.;\,

, .. - . i *" •'. 't" .¡ ..
anf~:t\::-.}.P. J' {tru.d.enc¡.~{~ .¡·::rtn Yi.lM'U.. ;;'U10 a;~_::;c.r;tr:;>..;" ,J..üg ()(~~ ?;hCU-

lo~ ~;.f1.. i; 10 d~Gv1nTOn ht>1C1a. 1.tna. or}..H1s hC~'{~-f;>- i-;,'U.B -p~~oí~t

t1E-:fi.'r¡i tt:Vf1; , 1 l:l-1 11t~V'c~_ron ftl -hord..a ~\t11 no;;.ti.'rniAlotn:to"' •

. , s)~). V;_<~'tf~. y tl:t~f.H}-eI1-(!en.t~~.~1 OOr}'l t"t-)fj 1:.t~ff,q~1 e:g 4f).m...b



bi';u 1?!'"11tO de h: fe (;G];:i/r~n~}lva:[ de la cole.br,rl~ac1ón

tt"1.nf'f.Z fa in't{)'.lig¡;;.~r.tttt de nue~tro pU~blQ, que cOlui'i...l.oido

. - ;-ail¡ -ao-zourRs, h.' inJ.ci$.c:tou ae un ntluVQ k'roc-(~~o ecns-

tx'u.e'ilvo ~

IIzsdn f,l$ lu1 3.::'1-0 en 1lUC ...f.{)~"!:o in ti¿;{~'\ul ;¡- s í.n <r(;; oeddu­

te,a al )J"ogrn~"a de o¡·ci(~n~'"ili~n.t,:o fi"~:''4clt}.i''O y 'ri6o.~l,

.t;¡znten.iJ[~.J.lfJ. pol.t '~ict::: ir,t¿~(;;c:i..i.;~bl;.; .·.tti:.~.~~lHi.~ul~J:~v cu.t;~pl.i,-

"1.....¡ " ..\ ...... ~ 4. 1. "". '';..
r~~nt,v ~Je .LU:;J QW-l.i:tiC.L4.. "llSii O(h~'",.!'ú.lü,u-.J lI~·Jv

!if1Ci611, hH 11~~gad.('t t;;,:~ort..... 1r-. Q.vVJ~";~U~J.iJHd dt:

de la. ,1~;'tún E~~ttcx'Lcr , c ;.../a cn;¡X,];tJ. l'u'4 ~iJ.o en ()o:::~sior.1ea

't..\",_•.. ~"·L·"",. ,,',\6 '~'¡-H'; ". -.~. '·1.::~.¡" ...• ~ ..Vh~,.t:; f"""''':f ~.!: -'-' ~;l \.i~a~;!l"¡ülvir~l~u·t(),(" .¡,. ""v r ..'g "'V" ~, J ~ v~4:(... v• ..¡-I. .¡,"V ,. 1->



117

Qrd.ellN;j~,?!1.!.~.. !J~.i:9~C!rJ..o. ;l ~tt~~~ft;'i(). n~VL~t,~·H1c.J.(~.i~d.~1 oro.
;j&Mr.~k'11.~jnto {"ina..ncierf)~

....' .b .. JL.· ..~~~,'IiC... ...... ! •• 'p ,

~';n el a .e 1935. con la er\fae16n del :rJanoo C~,;nt11o~1

y del Ingtlttt tQ .XoVili2illdor, se .pudo ll.evar a cabo una

JJoo1t1va o'bra de seneatniento de la &1·tutlci6n bancaria,

U&ril.taa~nt& a:.f'fH~ta.de 90l'" la. 1n!"~()vilizeoión ti C~t"~di tos.

~::at~Tt tt~.re(;<, t";:.té fn"clli tadk tH:lorttleifíen'tli:; con la ~J()14{­

t1Ch de 11:~ reval'u.&ción del oro, t¡tlG fu' u:tilizadti, con

. ~l iJropós1 to de ~a!Ul(iar el {Jr'g~niS!AO bancar.i () y fincl,naie-

ro.

:De ~OU.~l"uO 11· IriS reco¡¡¡end.Qci.vnes de laComis1.ón

Orge.nlzadQre. el oro ue la C8.Je de CottV~~sión rH~ VQ1UJ:t­

do a raz.6n de m~t1. 25 por libl<(tei:rterlina oro ..

l~l ~ol)ierr~Q oht~.tvo así COl:! ihlta r~vtilu~c:ión, un in­

C.1"lament(} dem~tn. 66,).411.61ú t b2 , qua agr~6ftndole le. CH.n~

'tidad tíe .~:L:~n. 31.649.155,,80 ben(~f1eio pI·oVti.n.i~11te ti.ela.

mor.u~da $lÁb~idí.ari(~. elevó la cifJ:"f~ e,ntGrior a un total.

de m\<.n. 1ül.06o.~166,42, qu.e fué a,cr&úl tad.Q o,ü.. loa 11br'08

del jü!lUQ Centl"'~:',..la :i'~:-.vor a.el íhj1Jit;rtin l"~t.d~1.ontll.

'U.~ det~tlno se le d.ió a. t::stt':, cr-:.utit!ü.d·? Los bttnet':t·­

0108 ¡,;1"()c:~~1.ent:¿7~l de lo. l~~v,~luaüi.~~n. ~lol er-e , L,..lt:l"'oa di .....

V(1)."~~a;;.·:antt) &;glicHdos.

"uco j;il..s de 301.··¿ill:)lJ:)es de ,;:Ln. se ds;·;ti.n.6 !~'d~e~~-

mente, de~h,~cl.dcrJ lU toiL1Quea dti .a /.n.iÁti¡J.;:'d·~.:~oe 19~.)·a la

svscri];:,C16r¡ de loa accillJlea del G-f..JbiernQ en ~l::&...neo Cen­

tral. el :¡.m.go d.e la dead.m :flot,i:'<'.nte b<mceria del Gob:L.r­

no !:lnoiü!H3.1 ~ q.;.U:~ hnbín. r~~;;u.ltHdo unt.:. O~¡I~gn. :~t!t.;¡ .:);;~::~~~OH pa-

l."C 1~\8¡ f1.ru.ul.;~e.S unciollnles, y C(H~ .:~t!!i.'*lo$ ¡n'H'HtV'~;n1~}ntú'l

para los ¡nesti ta.tQS ue cr~dIto.

:,:1 3iJnOO de lf:, Nhción .~":·\;::ntin.I':1. :r:'b~1biú 1;; (:t~.l1ti\,~ad

de lntn. 1'l.3.44v.j44,"¡6, de lOid c¡jJ,l~s aso ~rl11o:a~:a de ¡n:fn.
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ru.e~on. degtln~/~oo 1>(;.%11 amortizar la deud~, dlrt~o"ta ql..t8

el Gobierno mf:.nt.enít~ eon el merle! onatlo Buno(J. Con el

reato se cancel~lron cnuc10nes de l~traa'de Tesorería.

el paso de eatH mase cona1d~~rable de 1;;" deuda. tlo­

tant~~ dal Gobittr:uo con los ,8!i:.:nC08,pU~ti t$rrJli.,no t\ un

vie30 ~roblfima. que pessba SQb:re nuestl"fu!f'1ll!t.nzfts plíbli..­

Cf~S, .e:ej orHf1do a~ mit';;;·;:.D tle··:.po lH situaui()n de llqttidez

de las l~~ls'ti"t-ue.Lo¡w t"~ OancN%'i~M.l.

(. e:~te re~lpeo'to ea intere;'.Hil1té rePJ:<odnoir un.. cua­

dro de lH 1f~.m()ria. del aanco Centr~).l corr~?s'pondient€ &..1

ej(~.l·cicio de ~935t el"! al oU.nl puede a~jrk~~Q1arse el rf'Ctt.­

90rc'ü~1eut{) \le S:J.$ fo.nd<)$ líq~ai(lo1; t <iu-e COL3tj:t\ÁY~ un

fac'GoJ:" i:m;)ort~nte pf:<..l"'n el :re8'k~bléeindento de J.a. co?':finn

Z8. del ptíhlioo en el t~iatema bHncario.

~-'e ?}ó.·n:i tos ...~}'•./f.J-:c ctivo del condunno de bt.'.llCO$
~~""":".,.~"""'~~'.- . ~~~""""""'~,.sw."""JI;.::~-'~"''YJ''L!l.It''''''''''''.Il''& •.'.''llS
(~:"rom~dios an\1.alea de aaldoe de fin de lttts.:

'Sil !!dl1ona:~ r¡L::n.

1926
19~~7

1928
1929
1930
19..,1
1932
193..3
1934
19J5

3.)46,6
3.4"'16,8
3.a,36,.3
3.985.J
).913,2
J. r¡30,9
.., n35 ~.'.
,) • .-.tJ :., ti

3-514,3
3.464,'"
3_555,7

617,9
635,2
909,1
704,6
52g,5

4U4,1
595,8
6(}8.H
4·d5 t J
8:tl,5

la,:;
18,)
2J.·1
1.7 ,~I

13,5
13,0
16,9
1.7,3
14.0
24·,7

oiJslea UHnco.J.

l.:e loa ,grt.t.n.t~e9 pl'üblamaa l!:l~.ntt';:~llOg en los s1'te­

nv..l.B mo.netr;'J:$iDa~jOr ei;;·tu.u d.03 G~~l':tia; uu.rgieron ho,ndns

repa!'ct1sionli:a en ~ba '1:,Lnnn&60 interna.o! ol~~le8 ..

J,;n ex:'tlltaorüi!~r'i.f;·. Ca.{dR da loo pX'f:cioa :,;dli f~~~nta-
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da en la <1.epTiH?r1ón econónlc*j ,le 1929. obligo a lQ~) ¡mJ­

,s(;$ a E~Jo:ptRr una va¡"dAÜel·e. oirl.tlr..!a t!u)llGtaria· qae con­

51stió en elt"::l1!l7.',r el va.lor tie laa divinR'm, en bt:fu~ .. la

solución de lea l1roble:ne.a eoonómicos tin~.:11(tier()a de ca­

da pais.

:.~ /~{'d;~u:t:"'rió a lh {ioP3~oiaclón ·:.H)ne"tt'ri~¡ p:::·ru.. logrN"

l~t. i;1~.ibtd.A.de los \jr:.:::cios.

!-!nG-ty: loa p::;;.1 ~GH (lt.i·e lo(~r~:r(;r.n ma;J:1teneJ::~~e tirJtteo por

.10s Q--

pnt~ B(»)'."regir ~'l~e mÓ"'"i~lianto n. lH baJf.L.

I.r... ti(f'V"f'tluac:t6n triunfé eh ~ir&.n. 13r~tf¡\/;'.tl ~{ en -nálgi­

ea du..r'antti!- 19.36, or ....ue fue 1J,C~I.;n)a;i1adf: tle un >:·ln,tl dé

a&Vt:;rtt.~!. ';:~C{)nom{F;,G en el preuu:pucBto, qlle:tt.H~ t~·.,¡nbiéf1 18

CO,fid:ioión indi :~p-c:rlnnble di.lrf:~nte l.f~. or1~;~ls ;T...f.t~ obtenel:'

1~ l"(dj:;¡p~rl1oión 'finnnc1ern.

·.r.~oa pJ»nne~ deección lleVr~.d.oa e or~lHj ;::d.lr l~f} nc.·-

e í ones (~Hl l'HUJ pro:p6~i tos it.e :r~~ gu.rL.:sit~ten.to f.1o:o.n6m.ioo i11­

terne.a1onal lclgr~ron cemo reattl "t~'l(:~o u n~. túltahle !l.ctivi-

'f,',t;. lor.:1"'···',('·'·(:'~ (.~.·.He 19: ~~6o··"'.. ~'I<t(l.l'o:n.·•. ;.: • ,'1;; .......'!' :. ., ~ _ _ i;.. ~ F _.~ »r

~~~:it()3 r:;roaedirtientos f 1101"rron o'hjeto ~e ttlg1.tn~u:,,~ cr-!-

·~..iV08 de 14:-. ¿de. W..l:ar!·?" ú1J:tndinl. ~;n 1,.;;S' "ine ::::~stlJ..yleron

a.UfJG.nt~;:'Yo le ..c cond.icl or¡.eaf\~'1ldf;'¡j}·:.nltf!.le9 rfHj.l.l.(-:ridae pf..;.ra

el v···rd~~(h·:t·o x"eH·.~rglú\iento..

Gor~¡c nuy bj..en lo ,~'S, di ello el r'rot"e-aor JezD, flG'tt;$



condici~~ea oo~prenden ~i. e~~0b!11d~d pQlft1e&~ noneta~

rte, !nt!Z·rnJ~o1.j>tlftl; Gl etJ.~)i11br10 de 1~\.El fi;n~~,~~t~ ?~

b11Ct:~s; la 11'br~ e11.~cJ.lac1ón d.$ ltHi perí1.e:fln'8, Inet~C~~t.1&,­

l"!aa l' ot':.t~l.~~tler¡. ~ grr:.vtedfti¡1 ue los eO(¡¡lr\pc;iml(~n·to.

Ijrfjli"u.e1don j .iit$ :1.lí padi40 t?st.abJ.,,~c-~rdUI~~l~ál"tJ.ma

guerra.• con l{;~ i:J~r;le de peJ;·turb;::o1~lll@otl ~oei;·.1~á ~,~ 1ft

litcompfúlaro-n, delJl?strRrou lF-d3 J.l:1Qtl1t;~deID ¡':I<lra rau.n5..r

$a~S CGHldl0iolle& de r~:eu})tarf.HJi6n...

]A~i:~ld1010:l i'e rt)3~.~gi..:nie-tlto (tCOtl6?!ü.oo~i;b}.110iE#'8

ro J;¡undiPl,¡ raa.ron e~t4\.l1H<1(H;' en ltll\~rrtt.(ia .Qorroa!latidie,n-

t 1 P! {J:t J i"",~" '~..... "M~.!l '\.~ ')ll ' A?'l' t,lIC' ·t,~ '1'f.., ,,'1 Q~ -n'" t}~ a f~ ;);tJO', ~¡;.\t!n ..~~~ ~6 u .....C.t:l... ~.,.t, ~" Q ....u.:$ r.,,'. ac,.q,,,"'- ...r..;n;, v •.

los ."l'fmOS ifas R. !~-tJ~r detOtl~,e l:~,s ~ftdith:o ln~stns en

;hltl#J'o .{)ór ·l~lm nneionl1s \f lort rf'!~';Jll:t fi':(1os-tlbf;é.uldoot) ~ n;1 Cü'­

rrAS:HI»..,di.~~ron 2 loa ~Jtl:t.(H' $nl.ln\}.ih(·~Q~·.•
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Klprograma de 'sf>1rlef:JUientr, y rDCtt.per8cltÍn de ~ca

finnruaa.;¡"l nncio.nales. está. e strechament·t'l 11gf;·do e loa

fnctorea móno"tar1os 1 eOQnót'J1cos que loa i,roblal"'l10S han

?llCtito en Ju.ego P[;.l"~ obtr~n(u:l el ::'er.rt~~.bleci.mi~nto da l-rt

'~;conorn.:!~finnnci.erti p,rof'"(J.lld.:"ime.:ntt:: dea[:!.rl"~glrúl,(;<. por l?2i s

doa ¡::rr..veB cr1nis mlJ..nü1r-tles.

ltl período de prClfUnda allOr1l,.lj.11úad. yor·;~.w f.\.. tra'/1e-

aan Laa t<i.nanzan roWldi~:41t;Hi uede ,ietel"tt1n.nraa !:'.Ior loa

J.~lrocedimi~ntos q.u.e ~iiR rU~;A.a1ontj~ha,n ;:ues'to eX1 juego pa'"

.ra obten.er al :t'"$s't'r:iblecintien't() de 3;lS rf.ltsY:6\;'t.iVQs 01'­

r;fUlismos ~Qonójü.io:of1r.f.t~..&ío1erOB cO~·t~,lHtm;.!ente dlslocadoa.

La úx·trfHird1naJ;¡ia 'baja de J:íl"fH.::ioa munti1alüa produ­

cida dur(·ute la depre·.;ián ti'.Qonón.1,oEA de 1929. dió lugH%'

a qlJ.e ~os golJiernosrécurr1enln a la. l..¿anipal~:tción de

fras aiat .t.ltts mon(";tr..rios con une '011 tloLl de moned.a en-

oamin¿.J.da a f;utt~bilizal~ 10$ ,pr~~(;1OH ..

l:n lna ib!.c1ont::J ·d.ta f.d~ectE.tú.aiB J..iO¡" el· iJ)"oblem~A de

la des()cur~aa161t uH1ta ..¡~()l! tion e:tc.fZ.ll~Ó.1?A:1..:ff.;J¡: ''''101umert.,,

/r~~cl1ró evi.tNx" el recru.dec1miento de ln ml$J.H. J 'tue el
•plan de ti""b:nid.loa fuea·: lnen;;)s on;..:roso psr#). elp1"e~l(lpu.es""

tu nao! ol1.,t;l,l •.

il~Ol~~ bien,. paz-a queestfS mcoanl$llo i,btdiera li.¿H)."-

C"'lt:t'r si.u ~ue pt"ovO~tra mayareu ~a.le~J t: 'tr.il e;i.Jtr·.;~O de 00­

;;1$.~.$, er~ llae~:H:u~~1:"l:~ ,~t:t.e se cUffl.!Jlit::rnn oi.er1:c.f~cÜ.rul.i010­

:H~n den-ta:"o dal r\'-~t~Jt\f.\ rint:~n<.lie:r'()...

;1rt.:í1 Urfi'taft,B. f:J~ una de las pr1ncilJfl1{}s potencie.')

q.~le lO,.ytISOen pT~.c'tiC~11 des.de que al v band.{'i11fif.r ul!~'¡a­

trón oro enel al10 1931, aOQmpeI1ó en 211 polí.ti<:f; tine.n-

i
. l' ..... ~.re. e Aol"ll'a''\: ~ ~, ~ ..:i.e1 !.'j'Y'~ ',-'';\1 ~Ju.-e c.i'to ve ora U:'.; Tl.L,irc+-so ':J H,q. ,,~II;'~ ,""....uV-..:l. ;~IC" "iO' ~ ..i.... ... ~ d
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algu~n otrfts medidan de r;o~~íticf~, ecorúS~ic{; intBI"rUiCio­

nal.

,f;.purtir de 1933 G'• .BJ.'etaf1a '¡;;ontel~6 Loa posi't.ivos

regul.1;.:~,l;,~08 de eseJ }:ol! tic·ti que ae b~'~,f~,fzb~,~ en e L ·S,U.rnten1­

IÚGnto del dinetto DHrnto, conaldeI.'t~.ndolf~ como uno de

103 f'Hctor\Hl:':'l~~a d.etct~1nant'fn ¡lel rest:?/bl~etmi~n:toeco...

n6miao fit.wnciero OPftI'tM.%O a p::;rti.!~ (le 1932 •

.:E.u aXtltf:ifit] ~ tr::~s frte:r.~fjn lr;..~:. U(1;1d1oion~:H) en '¡U3 as­

te paía 'b-1':~ú el r,p~.Jt~,~)leo1:liifJntf) (le su üopnonia t1nal1-

ro nUeV(~n. fui:íltten de 'f."t l cHi,"ano y 'UJl (~f'f,;cti ve e;·;.?.iliDl".1.0

í~n Sll,S f"lnf.'r.neaa .9úbl:iops.,.

'fl ,intereat~nte dCf11tf:enr otrru3 de 1r:.a r;;kHiidtttJ tO.;~1(;;'.­

úns J¿Ol'" ent~ país cOr:,pltH'ilcntcrit:.s de l!¡t¡; r",nt~;r1orC~t1, }./or

C:.A.fJnto fut~ron t1.d{)r,1a.=r~~1.1 pOl'.' otl'C;:~ nHclori'Í:?~~. "L11< evltt~ir

lü8 hr'u.~;ca.g t·1.',u:rt'Liaci~'ne$ de su ::nonedá, e:rt:.a.ron e en un

propósi.to est~d)11i.~ft()r el ;1 t'XC¡~:8~,!e.-:q·Mlior\,tlo.n tCCOr..ln:t·{

{rao cont.ó $11 un !J1.'1noi},.)it> con Ul'J t·\>.ndQ d.e :2('1,., :,,;,;i110n.»:a

t:, ca-

"':1 int€:r:t o:>.nteL:J:t.n.lj.~~tLt' Loa f~.~2e(rto~ f,v,:; so tK'fJH~;:-

lt~ntlt)~1s de lH "tt'Ap,n',;;:-' ", 1!¡:r:ció1:{ t)r,'l.~.~:.r;D, en nue zt r-o rtgi~j~en
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pitbl1CftG n :}f?r--tir de ln. (h~I})."tef;ISn ~lUld1al de vrinoi-

'01 0 8 de lB d~c~dk A t- • 1.t' .. pRsaua, , en $.n es "reo lt-P·::,~n.t~ v'fnc'u-

lndo~) a los nll.eVoa orgT!Jlismo~ creH.doa.

rt~;,:;(;H) CC~).t:ló.icos qU~ {l:ü.f:;r.íu~Á di:.Jr6nder~

;~a ;H111 tlaa da a.utr:,:rct~¡; eoonórrtion rt:u~ r~ta (~n ju,Ei~(')

pur ltÁS Uf clonen, ü.f\~ctt) tt.1.;:1 t>.üIH.:l:.:= t1~nt€ e_ 1!1 11 tK..:r t;:-tu

de l~t s r~: le,ciones C~tnt}]."eial(:~3.. ·:(~a (li Ú lut,:~.r ~-¡ {;ne el

Lí.br-e ju~go delt; ofertt-,;;. yde Ir;. demh.nd.f\ ql1(:dt:.,ra 11:·;e.....

gl:- tel"r"'r--.: :r·f-Hl;.).el"',r~ ebI:1.ndorwr 011: $€~:)tiemhr€~ de 1931 el

.~·'r:.t.1ft~)n. oro en. ~lirt~)..d d.e lo.. ori':'.d.-o ''brd.ic.t:..rit\ 91,'"odu.cidh

fH¡ !a1i?:H1l0,' ]J8.!ef~f.l del centrQ de ;;:u.r(');-~t.'1... U,;¿.df;1. en 11.­

b(~rtHd p~<ra :inicif.~:r ~1:1 our-ícao t1X;)f~r1m{~n.t,., ~!onetHrio,

o:ric:i.~l¡.;s, la r<~car~er~ci6n de au (~(Krnom.lf\ 'fi..n,~;n(!1-~::rlt.

Ht.t:~·()tr<) ·;a,!H quo ·ti';:n vtnet'~lHd-o est~~ f' 1803 nrinci-

1 . "p~ltjs IH~oione;,f. dall:iu,ndo por l}...zo a \}utt'lerc1.:-i ('f1, tH? ·~"·J.O

OiJ.lig~~Jt¡ n in:t\jl:'V\. ;¡ir s~ ~./¿;c",i,:n1a;~,o de (.U~mbl('n~, o l"l~f?,ndo

.p0~" <:tCu.!?·'x·dó e~n6:rie-l de ;'r.inistro3 dG tlotubre le; {.le 1931

.lJ; OQ}1¡isión de Control de 10$ ~k¡mbi(;)s%

~;:n t~~:iO:. ~úi.o el {;·OL.lerno l'rovisionsl est:·'bJJ~ej.() un

$1at(;~:-a rl?;id<o de rl~1cali.:4l~-ci6ú,~~<:Uit tt:i.;{; .. 'I)r </bjeto

~;vit.:..~r 1,,,.:3 .¡;ertu..rbc..cion¿5 :'~O.llt!tf-~j;~'irH~ z~.i..tep:x,::l~~rp.r¡ (,1r:--
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.f.l;}oeo tie:-::ro ñ.e !Hltr;:blFcl(~o ~J.lr!!1erl(J{' tnccnva-.

Tuel1te-s, nllat'l·to oue nl fi.1p.r 01 :Jrecio art1"tieialrrten-te

'bl'l.jo delü3 d1v:ta.~~1 e'Xtrp..nj:3raa 01 gobierno O'btU.Y0 in

"entrtja dr~ n.horrflr:t~f·; clf~:rt~:s ,Ji.f'erenclf~::::; ih¡ c~~.xlbio en

elp-ngo de los snr.r1ci.oo de 1.H (i~'Fldu, .)t¡bl1c$.;: j}Ol:~() t la

n1.1or:tzl~óión de nl1,e~tJ..a 1'non(~dn con. ~3:)1.l·~7;.í:)f';. en eO!ltrn d.e

i~;!,~ortccL)!A.ent !}H~S t~llá de lo perfr.i1'ti.d.o por ln cepc.ai­

dad d.a ¡x.:.éro del )0.1.8. CO;'~1.C f)€, :r:~CO~~"'~·-f~j.'~~ lz. cf~rtí; de

c~¡";.4b1Q l"a~~~J~taba, t~H~·.~~rici~~nt~: d:.~/hJ Lr. oont:.r°f;.cciótt C':l el

,
o.u.~ Qom.r}r~~,.aJ oin dl~1.;.;one:e dt·*.l cat'bio nen:.~f:LJnri() pnr"o. .9&-

t~el~laz. ·;·:s'te ori~~lY1ó 1:3' tiz.('nlmult, {~j. 611 ,le in::~~1'rt;ea Cl7S1ti­

dadas de fond·.os blnquüH.don J (lU€ norcd.ínl¡ trt.,uaffu.l.'lrse

t~',l exterior en Pt-:g(1 de imp()~tf',c'if,H1eSt \t cta:¡:,::~ ol)lii.;$.ci~-

{~mpr~n t L1~o~~ de deobl()i'lU~HY" cuyo /\l"'i·;Uf:1." c.uirn.'-dntl to f.~'

t:·td:ticlo (~-i 25 de ü(:-C1.ft¡;re Jt) 1933.

t18,G f}('ir lo~~ t;~l:it¡O).'dt~)~'~d.el ZB da no;¡1.emln:'"'e de 193,)1< eu­

yr.;_~> 112odl.r lCti.~~l Of.l~fj f;.U'l·.t~J;lEtnt~·~.l~·' :;: ru~rnn en tB blBc~r ~

~,; lf,j~l .peJ':-,¡U!H)H }')):"e'v'tüf~ de- cn.~í1.1}i(} y

Ú) lr''¡, 111Jr•e dlfi~ t~:r": iJl~H:,:1 ¿no dél p:r~~c:to de l~i,~ diVit1aa.



rrtlepondió ~. pe,rte a. 'b,g difert\ne1f~S de oo.mbio re­

saltsnte de lO'{l pal~tH3 Ite la deud& exterior;: ot1.~ pura

he.oer fr$nte, a 108 gftntoe de las Jlut~a Ree~J~dora. y

obras de fo~ento, y por11t1mo en el sostenImiento ~.

la Oficina, ~le Oon,trol ele Ga"!tbioe*,

~,
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los gotfJ..el'ljO~.~; en ( 1) ..¡...r-opós:i -tt} ...tú r.-,·,'L;.(j.t':r t:'. lt¡t. :Zf,tClóJl ~¿J.

lL o'hrst.":. ¿te r~.~;;..:tr:·i.tr(;¡c.i6.u é'hJ.n¿~·jc.)"Cint\.ücicrh.

vJ:.~1v;_.do~] auca.sive.:tl\~¡'lte d(;l ¡ú ivilfigio de cÁe;i.nc~ón. del

im~Jucsto ti. .:La renta..
.. ~r~ (J11.t~t ·~"~::;;,.rtc;; ~3",;. t~n;tS l'.~ lL.Giv~;¡'DB con el c"cédl to

t'lrd.Otttl tn.s:« 1813 fi.tí.D..r.!i~tJ.*~ itel .:~:;ní.~)I ;"or ctLn1;o compo, "tH.

un» considcl""E;.h)':·, (li~;rttin~.Ációrl. tie<l casi;!) de 1 pr~~ut'4.:/u.esto ~

der rei3u.l te.iJOS pO:3itiv<J3 ,1cbB ir f):;g')CiD.dH. o. un 1':'.H'"u'cjo

pr1:uian'tr:~ df~l c.l,"'SJ.l't,;; en el :ln'tcl"iorélel p::',Is t ./n.esto ..ue
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r10 han (te reslt.ltar 'tlU.;¡ l)er~Ju.dj.Qia~cs •

.Las f1~aa nacionale$ ht!W reff'dltnt1o por lo tan­

to bent;;fic1adaa con la JJ'Oi~rtloa de nuc1onal.1zeoión de

la dettd~i e.xt~rior, <:.'ltt hf}.r~ disminuir 10m 1,ncanvanlentss

presentEJdos n la.eoonomía financiera, que en lnOmetltos

como en los actu.ales de graVtas perturbaoiones ln'tel'lla-'

oiona,les t CretUl seritts dlflcu.ltades n nu.eutro comercio

en el e.x't~rior, dad.o el elovado tlonto de susse'¡'Vic1os

y wr~ortit;aci6!l.

WS 'proyectos mund1f:tleg pnra lapO$guel~ra !)ret~en­

tG.rtos en abril. de 1943, para ~asoluc1ón de 1.0$ prob.le­

tuna ffl.()netario$. oonta '.~pl.an las nec~sidt~d,t'8 del aont~·.:rci.Q

tnund1tl1.

f-:l probleme,eaene1.al que se plentaa es el de saber
r

si será !)o~ible crear 18.8 oor.1dlclones favorab:L:ts ptl.re

rean1,m..E.tr el i!J.t~I·Csmbio lnterm~·aiolUtl y cutilea atu:·án los

medios para obtü~rlo8.

Ya ccnocenoe el au.ge del nt.~c:l()naliam('; económico,

léitra:i..e. f.ljusta.da de la economía 0(;"11trolftdRt la pol.í ti­

ca de autoH.ban'tüc1.mlt:1nf.;o, las relaciones b11aterf?'~as

del aom.erel0 in1tt1rnk,j,cional t ~os cUj~oat d~rtf:'e-hos pr(~reC"'"

r'tlncieles 'y una gan ·~tflri(.:dad de regÜJJ!~entnoiOOHa re8­

trictlv:' tl que hall 'trüb!'.tdo lv~ libre vinou.¡a.oión de los

-produotos I o:loni~idosv a lf; ~:rgtUlizaclón ccon6.~·atca tan

1!4dispénaablo pt::ira ~l.u reclll~eración financiara.

,1::1 plan J.Jiunet~·:rl0 nor·t.eu.ftl~!·1cano proyectado en .ftbr11

de 1.943 prOl,one u.t11izar ~l fondo monetario de eat~b11i­

zac16n ;';fJ.ra enCf.tuze.r el C01i';;9x~cio intax'nRciQnal.. paz-a ·e1.

período que' seguirá a1 t~rm¡n.o de ~EU )¡oat1~1díHlaa.

~e tratti. dG llevar Q cabo Ulltl colr·bol-ac16n 08tre­

CWl entre la.s Me.iones que ¡termita la; recons'trueción

de~ comercio 1nterlUloiolu~1.
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Las dlam1.ntlClouea produoidas en el in1a~rC81O.bl0 1n­

ternac10nalpueden apreciarse prima fae!. en 108 gráfi­

cos ruproduol40s en la pág. 6 Y 15 .respectlvat?16nte.
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F.-:n 1ft EfVo!uoión de las :finan~as nHoionales 8Su.:::n.e

df)Dtftcud(; impo1.9ta.ucia., el pro~wm,l da I'*'&duco16:i.'"1 del

cos~o da la dauda públioa•

.:uede af11vn:t~se que en mn.'ter1a. de .I~C()nst:ro.ooi6n

finanoiera! ea en ea~e a$,~cto donde 105 gobi~rno$ pe

han ant~Gl.tr3Jio un O(Hupleto tri~o.

:si ~)ato.."~ 'bllunoa remtl ti',d.os Uf!' hubieran consagl~1do

tf'~bién en los 'planes de equilibrio :fltlNl01i.{ra qtte 1lf4n

querido llevarae a la práct10n en (U.st1nta~ oportttnlüa­

o.es, nlle~tro P-~lIS podr.!a ;jac'tarse de habar oh'tUllido

realmente le. t!ln ansia.d.arf.~(I'\.tperaoi6nde ..ell.S fíanzau

7,íbli~aa•

.Las o}.>er!.lciol'laO de converGi6n rea11~nd&a n lo lar­

go de este crí.tico p.ariodo de la. historia, Tit~rori:;e

coronada.s oon el mi\Y'or de loa ~x.1tos, pondetrando los

ministros de }b~cienda que 1es tocó rec~1.1zarltlfJ sus alo­

euentes ..reStl~tft.doa ..

l. ,qu~ respondía es~~ tixit,o? ,?;~uC.hos se hiciaron es­

ta .p're~~~ta. Obedt)c.ía. ex.cl.ll.$1va1OOnt~ al patriotisj~o de

Loe tenedol:~a de t1.:tulos? Ee lIil).y 908i b.le <lue he.ya fjjer-­

oiclo oierta i.nf:lu,etlc1t.t, puro no en la ttU.\Yoría" que COl'1.l0

muy bi.Qli lo ha ObSf~rvHdo el prot"eaor G'as1Jón Jeztí en na-

taria d.f.){11lci~nzM iatJxgerit1J.'lo.1a. mlUldif~l deja verq,u.e

al pn:tl·i~tiamo no deae.npel1a al papel qu.e a4.r~n.a...~ se

ime.girum.

Coineid1m.0$ con la opiniQ!í del d1stiup;aldo y nuto­

ri:?íado f'inculo.i,¡¡rta, en cuu.nto .m~J.n1:f'ie3tt:~ "Q,ue lu.~ o1?~rnoio·­

nea de c<.'tlversión de as denana pl1bl1caa efBc'twila.as en

Inglaterra. l:tranaia y :le. ft..rgtjn't!na, ea hEUl Etféctundo con

'xito, j)U-etfto que tU.vlert¡n lU8'f~ en una. época de cOnl';Jle-rt!'

tu t:r:"$.UJ"torno mundial.
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1~.:n eí·~~c-to. e:a U:Cl lap~o J.e cincó, lt:ts'troa que t~ba.r­

ca e8'te ·estudio dos f~:~.il6cnen~D 30cinlt:;fJ ex'traor<linar1a­

ment~ graves han, nnnt:en!üo deSOI~elm.cas .la1l tinanzas

internac1onalün. ort':-fmclo . .s. lo lnrzo dal perlodo un cli­

ma dt~ de~oont'lanza 1nterrw.C1onal ..

Unid() a ~tlS trab~;;). orend.f\s o. la cirCu..lt1.c1ón de c.u....­

pitt:.les t que oos'thcultzaron la, ent.rlnd~, de dinero en mu-­

choa pe;í.s€:s y las cono1dereble~~ Carl;;gn 1mpositive,1~. hcJJ.

s1do f~c~oreo preyondert~1e6 para que loa tenodores de

tí tr.1lo:n ae con.formt:lran con les ofertnl1 de COl'"rvI$1.~e1611,

lU'1t~ ~fl. itt',r(H:sibiliilv'ct de ()b-ten~~r mejol" romu.n.~.rnción. a

S:.l capi~el•

.~~l abar~:tat,110n'to del interés del d.inero, 1~e~~do

a cab(,) con el pltUl da oOlNer~si.ón de la ~)eu.~ .fl1íb l i ca ,

lncluí~~ adenás las c~dulnaruieionn~os.

Bl gQb1erno 9~ propuso con 6atatrensformac16ut

crear lt1,t~ aondicionea necesa.rla.a p~:t.ra enoft~el. plan

de ~~al'leamian'to ocou&rt1co f''1nancle!.''o.

!~.. 01l;u.aclón eran.th~ ti, 1(jatrebn,1u.dores rur.n.~e'G ¡¡

lr:r del cl1s:mo fi·nco durtt1lte ~a orisis ecol:t.ómlc;:). creó la.

necesidad d~ e:f.':lc1;uHr La conversión a 1;QUOS los títu.­
los del ~:atf.tdo de OItlisión dir(:cta illtel~ru~t1 o indirt::ctat

co~o la a¡jaula.

Jet-;~n lHBpalatn~"a5 del mln1u1;ro (le 11e.cienda, esta
,. , .,. ,iJ ~

g1.i.'-~n~eSQa, o:pf~I"ao1on 10 rey}()rto 8. Teaoro Nt~,c .... onal un

r..l.ivio de )0 n'tillones de peqo~, subra.yando 12 impo:rta.n­

oír., ~~~,ue signiT1cf~ba. a sa vez panl le tf\..B.sa deuclor-R del

Banco Hipo1H:h1ario llac,iolihl qu.e se ....,i6 ooneficiado llor

el H.bt:tr~'ctE.miento dal al(!l1iler del lt1nero ..

Los tenedores de cédultts 't~ll {ntim~,,1.mejl·te v1ncu.la­

¿¡,as a ln prop1e,1u.u raíz, CU ntribayeron al' t~ba.ratf~:aiento

del l.nterés.
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Ce,lO(; recordf:l:r- por otra .}Q.rt~ que a la \U.\iVf.:r~e.l.1.­

una de la Qri :.il~;t ~:co.n6-;:tce. de 1929, ~)a unían. lo profun­

do J lo COtlpl~:jo de n;¡:"l o!ntorra:U:l6

Lf~ i.loln menoión d.e loa Leyeo '{lOB. 11.1'120 y ~1.141.

sobre :nlorator1a hipot(~C$.r18" la px"1mera,y prÓrrOfja l)e.rtí

d~H",dor~la del :tlt,¡neo Hipotecario, la segunda, nos trna $

La 3?l$1Jlorla lna geriatJ difionltadea <lUQ ..lebió afJ:~on'tar

el j)aís tl'ttr8..nte el afio 1933 y 1934, :l qU,f) (1riginr~r.f)n L~

lHg1al0.e-lón de moro.t()ri(~· qu.e pro'dujo 'pOi' la3E! entoncas

tS,..l· acnloradOtt debntea, en virtud t:t~t lOB 1ntnr(~3es que

se h'l.l.lf:bHn en ju.ego; y que el ;' ~Od(~1";::úbl1c() con Si.! 1t1Y

(lt=' emergenoia b~c6 una !solu.o i6n de $fr·..tidftti, ¡:e:ru una.

i.rlJa.e.na· ni.vor!a. dí;: 1tlu·Qblació1'1 da 1M. Re¡Júhlica.

LQS l'ribunti.les 1?U1S altos de Ül Ilación. se 6L"t,~)ldie­

ron sobrü eotf!.~l C'1..test.iQnec. 'tu'!rl~ron en ouc:ntl';~ eu ~ua

re¡~ol~cit~l1ea:f f'f;,.ljoa los altos i.ntHNt-Jes tI.e la N'f},oión

que losi'o(!e:r~s ilúb,Lieua .h!ib:!~.J:'t 'tttnido en. cu~n.ta 1;;:. au

Vt"':1Z (·1 p:rot~-.~i:;a:t·lóa con asea ..;la.!oaioio,ues .le~:ales.

RtloQrae::;1oa de l.:taso loa interenantf.H3 :f-¿lndi7J.l1iUl'tOS en

qu.e rg.ijos~:.t.n lfHl leye.s de !no1"'&tol... ·i~l.t d~~.;¡.o~ '811 el año 1934

por e L .~'rocw'*hdor Genl:~·ra..l de la CQt~t~ auprema., que la

tleelHl*c) constitucion-al :.r que .represe~ltr~1'). uninto1"'esante

t::l1·'tect:de:nte de la u¡terJ.lr€tación de los poderes coneti­

tu.c:.i.onal~H3 del r)on~~1ao.. ueg:Í,n {~1 arit.er:f:.o del ?rocurf¡­

dür del Teao.ro, el pr«bp6sl tú persagu.ido al ~~lno10.n.ar la

ley., cqnals··cía. 611 .9reservar ft La oolectivi(lad de 80tOS

qua rndu.nd:~'¡.r~n anSl! [ter ~jflicio4'

"LQ~1 r';:~tl·..ti ;.!i>t.o~J :tUt3 di:;ba llt'Hla~ uns. ley de mOr'!ito....

'rin. ~~'n'a 'lu*, auaanciónes·t'; jUBtij:1ea.d.ft, hWla~tdo raen­

"cionado$ err una sentencia de la Gor'te 3U.;;x"ema de 1~sta­

'dos ünidos, de (r.J.e s\~ ila. 110(:);0 m~}ncj.ón en e~tH cav"aa.", ":-9

~'rleceaarlo pare ll.egar a ello::
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r-1) t?a e){lnte una sl tu~,ci6n. d~~ e::;c~rgenel::. qu.e l.ffliJOn.:~

"a.L €atr··~10 el deber d.e :'t:"lr;Il,"t·c.:,.r los int·::re9l!3~ vi'talee

"de la co..mun1dtld; 2 ~u.~ .la l~¡ t~n¿8. OtFTIO fin~t.lida.d

l~·g:t:i;iinft. la. de lírote.I!,(::r los lntere~gH~ gltner~tles de la

'Jffoeied.;':d y no a det~~r'nint,:/Jos individu.os; 3; t;iue La mo­

l·a tD%-1e, 5lrtC: l~Amonabl~, t';(~ordando un 911vio ju.e:ti fier~.do

. r!{).r lt-HJ oirc1.l!lst~..ncití1 s; 4.) q,¡.Ul su dt~.:r·a,olón 6é~j. ~ IPpO­

ral y 11mi t~dft al plazo indispensable p~:¡,.rH que de~(1.pa­

"~zcr.1.n l~s O~~ll$nsf2.~ h1ci~~·rli.t't neoast:-t1....ip La ?t1':n:tf·toriu,

W:~r. Hughes, presid~nté del Tr.tb~¡ns.l, ~,)t>;¡Ó fJt.1 ..¡<)to en

'estoS:1J funtls'!'\'l~ntos ~ 11 el i~>Ht;E,{:o t:tene poder pf.~.r~1 ;3\\~1­

""pender' t~r~ponl~ent0 la. f}"pllo.r'~_ci.ón de los contr~·tos en

r'preS(¡nct'H &13 desBstl"'üS deb1do~J a QDUSP.J,S fi.;.~lo~~cJ como

t'te.rr·emotQ~·, etc .. n0.'·~..lf.:tlle (~erZB ·pO.r- in~xi~tvnt;:) ese po ....

~:"i:,r CH.tftlh.lO *¡nt, ux'g,,:nte nectH:.rld uj p}jbltcü q'U~~ r4:Cj.tlii:t".:ea

e I, s,.11vio, as .p:t"odu.ci;;J>~ ¡J-or or::Uf'H~S d~ Qtrn !tulole, como

"l'c:;s ~(>:·.;.¡:ó;n..iQt~;s. llo aólo a.. invocan en 10$ Qvütr6t'Oi:; lE~.B

"ltJ:lf.'la exta·t~:Htes a fin de fiJt.il· 1::i.8 obllzr~cio;aa,:3 ~~ntre

"laa ~~a.rttHl, sino qu.e se 1ntrodu.cen en ellos t~;;.mb1ón lr;¡s

re~et."Ve,¡{f de s.t1:'it)i;ttOH t.1sencia,.1es del ~,odar ~)ol)t:rnno, C'o~~

"1':10 iJngt¡J.lt).,d(~ del ()rüe~'l lEt{?;8.1.. -..1 ~~J.;i<i·terió d.e:·;.~:t:·ot("gf~r t;,

;, 1 ~)S c~·.n:ttrf~ tos oont~ sn 1-l'Tf"~~i,ltJ.clón 9re~rtpünu ~;Jl t:~ante-

··.nij~1ento de un gobierrUJ t tUl vix·tu.d d~l ( 1).f::. l ~on vf:lüd.e­

'X'fjif· lhs obligtu::lo11es C{)tJ. tra.c'tuaJ.;;;s.i,}.1cho gobierno debe

'buen ,?rd~Hl. d.e In r.Hjeie('~~,tj·,,·:r.rt(; principi.o de f::.rmouizar

'·lr.ta ,:)rc!~libici()neu ccnstl f;~f.c1onRlaa C{}1t la .r.K!)C~~~l~~ri.F· CQ·¡­

;'~ervaoión. del i;Qder )"r p~..rte d$l ~:ai;aao, ~.r.' s1do :r:+BCO­

>'nocid;;) }/r();¡.:';:t'·'I~L~ivoJ;':Bnta t¿H.l. la-e deoisiones u.e Elata Corte •

.' runnue a¡;;.! €vltf' unfJ. s;"I''l(:ión t>u:e r~:h)i~:r~, 1){~r;'i.ttr p,l "'s-. - • ~.- ~~

:tu.d.o ~~do·~~t!-tr como poli tiOi:l 0.1 l"~t':;udl0 de 1:$ d,e"Ud~.G o

L~. destrr~CQ16n da loa cont.l"stu:& o la negl-lc16n de lOi1 ltltJ$-
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<dios ~;é::.rn llevu1'loa a 1~ }Jré.ctlca., no se deduoe de

J' ellO$ que no h.nyerJ. de pro{h.lcl::rse gl-t-ttleeionee en l~.a

"que lA loe ;Ttricc1ón. teln;:loral de esos medios no encua..

~:dr.con ~l e Stl{,X·t tu y el })ropóai to del arotíeulo oona-.

"tl4:uoi9nal H
• necordando In. adv~Jrtel1Q1u de !::!a.ll sh a l l ,

ngl"egt:;,¡bH. el. Jtte~ HUéShea que . "no h ay que olv1,~ir-w tftle

'la ?jonatl tuo16n tu.l eanciona,cf8 con e1. }rOf)(~~i to dll que

·'1'if~1'.:rra en épocas ven.id,eru~, por lo qUé Sil tntarpreta~

~'C.iÓil de b<l tidH.rrte.rf:.:lf) t¡ ltu:< cr13ia que stl:t."l--en. 11-'.:::; rt~la-

"cion,:'H~ hU.m~rta'i.. ;:atfH'! COlloeptt)}] son tiP1.icn.blü s c.l caso

~·actue,l·' 4'

1~sta'~$ opere.oion.~tl de ('~onvz'rf:!:1ón unJ.(tao a 1ft8 n~a.­

l.iza(i~s a l~ li~t't~(} de eatr;: :p"e¡'!odo 11 conati 'tit.yG.ú con

otrAs formas flnanoieraa lo~ hechos '~d~m~ntal~~ de

La ,poli t.iCH. de dinero ot.·lrato que tllVO Otlmianzo e:ff.H,·tl­

vo con diversfJ$ (;)·~'ere.oi()nínJ de bt:.Jo in:terés, eu·tre lt~s

i..ju.a f'i.f;'J.r~tl em.ia1ó.n de:9011oa dal f$$OI~O, 1.s·tr(iJ3 \le Te~o.p

raría y ~t.1ue.1:b;,.g con qUt) se efi~(~tu.6 r~l pago de btAG,U.GS

adquiridos en é'l exterior.

Con la .pol! t'1('HJ. de dinert) bHr~~to) qU.e los go'b1er·-

nos pusieron ~n Ju.ego t pf~.l~ h~,c~r f.re:nt~.;; Id.. l'Eta ur1.siii:§

de e!Jt~?t 'i)er!odQ ~3i;) t;.\-nd!r.., n r1\Vf.)rt~t1er y 6stl.T:"iult-.!.r Laa

inicia"tivna tfH'uet:rJ l a l a s y comerc1e.les.

Y.Jos 13f,:noQs f;),eron "tt,-rnb1~n in$t~dos por 103 .pode·

res lliÍblit;}()$ !)f~:rH que jJigu.ier::.fu W't9. po~l!'tlon. 00 l'€:dut,:­

c1t$n da sn~ t.ij)():;'i <1(: iniit~X~~S~ ::¡rocu.rando d~~ ~st~~. m~ne­

xr- 8óU;11ent~1.r el din.ero ofreoido p,~púb11co.

L01:1 grnndet:f programas de Ob.t·'i;1$ PÚbllCtt9 renll:t~.a­

dr.H3 0011. Laa .fu ail:iJdaden ~n. l~. iJ<)ll(,')~H~ión de cr~d1·t() aa.....
·tHbntl. pOJ;" otrn 1:H~'l..ta '.rinoulfl·:~:os a la :p')l{ tlon. dé dirte­

rCI bo.·~ Q to .;;t.:le lleva'ha como fin haoer frente ala de­

J)reoión econóruioa.

•
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J fines del e.i'.~() 1932 el gobierno había. rt::u.n1do to­

das 1&.0 cond1c1(>ncs neceoar1€:'1.i:l .1.'[:.t.1"'1.1 lleVar a cabo 1~).2

t¡~ascen(l(~:n.tQles operfH:~ioneo ~;le 1;~ Conversión. de ln. Deu­

d~ ?'úbli·ca,¡

Cr~¡ndan 1:t(;J oondlaiones de e stnbl1iax!I.({ y cQnflanza

del mex·cií.t:Jo,. ::Jod.:Ía 01 ¡zobi6rno ertC:;:~I\.r 1t.7, polítIca. d.e

ln' r~.(1:).cc1ÓrJ. de los ointGTÜaeS d(;; los tí. "tttlorJ rl~ .tu. deu.­

da rJ1tblief~, y po:~terior;~~entc el o,e 16ú C~d;ulna Y!il)ot{f¡.oa· ..

r1aa Nactonnlcs.

Vw;'.os §. transcj;~ib1r fa contin~tlei6n por cO}'1s1derar.....

lf·3 de il'ltt';¡X4ÚS las dls¡}.t)uiciones legales conCt¡rn1~..ntef:

a la. r~rime:tR opertloión.

l:M.l ,Ley de 1?re$~;)l.l(H"fto ~tara 193.3 ti :U.671, sanclo­

nada en feCJ:1S 29 de diciembre de 1932 e$t~bleceJ en el

ert. 13 que ~ -i t t fin de dislninui.r f.11 fié'tr'V'ic10 de l(~. deu­

da consolict~"~r.i ;¡ da u.n1f·icf~.r los divertH)fJ em'p..t~~st1 tos

o de l"educ.ix"los a un ¡t1anor nÚm.aro de oCi:tegor:ías, quede

autortz.a.~10 el ?41J~. a procede1" d~ in.\T,~dj.~,:to alc8,nJé 0.6

lo~:; tí ~tu.lou "~ lú. deuda pú'blitH;l i¡l'ta~~''::al q:u.e se encuan­

tr{~n en. oirculhclón j;.()l: ()·t;~··oa ti. t¡¡lcl::31 (lel. ¡~~::ts~:o ti.po dt~

int$,1x"Ja 3 am.orti:4ación u a. oonvertirloo en t:!·'tt:tloa de

dlatiutú ifJ.tor~s o 'de úi~tlnt.l r~..::.ortizaci6n 8. o~o efec­

to ;-!iu'~~da :r~cult~tÚO pnre~ :fiJar .por disposiciones (le ori(l~n

general lE. ~~ rugla $) cú.(:.fOl·::"t.!€ t-i.. Las cU.~tlas Bt:? et.~tf~i1)le ee.rá

la pfa·idJ:H.~ el1t.re los divtlraos t~{t[11o$ hoy clrCil1~mt~H!l y

loa que S%¡1 entrc6uan 'por Ct~n;J~ o (.H....'y,¡,'f'ersiól1 '1~.

,"x't.. 14 ¡. - ~Ea~· .. ;'. POÓI"~~ fije.X'" un t·.~rnino no 'Dmyor

de ~,;v.,. ;ri(~S s no .me.no¡~ (le ocl'"d)u:Ír s f i)p..ra que Loa t{:uedo"...

raE;! de ti t·.:J..lo~ tie ll't t1.al.ult:t intB);·'ü¡.:t (~:xpr'!:tH~n ::"i~.{}Ci~·Xltun

o no GJ1 oanje (J l~ ce.. :verG16n de 'los 't!.tu.los ·uotuales.
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PQr lo") t.!tUl0tl a ere! tlrae de eouer(lo con la. l>aridt;id

eirltableo1d.a .P01" ol~1i.srMO .>, !:~ .. J o. th:~c:tf,).:r~f;r fttte ae Ol'1­

tt-:ndartÍ que el efinJe O lp, conv\Srsi()'n t:!$ HtJl.:,p.tado .por

loa \~ue en. tiem,l'p h6b11. no llay~,n hecho en forma JrH;,ll1­

test!· oi6n en contr(~rio'·.

<':rot.,. 15 .- ~l P.~ • .podr~; df:\r uns 1)Ql1i-rtaf!ui<5n en

di.n(~r~1 o en tí.tulos t:ue no exo~~derf; del 2,! (\e1 v~;lor

fijlS9.do ti laa t! t~41os en el decr~to sobre E)nri..da.de~1 tJ,

lt)s l':;u.e Sf: prush,}l'l tt~n .Y' t':t..ee ;Jten ~n fOt~~mf~. expre [;$8, a.l. aru~....,

~1c o l:r", conversi6n {,:'~:ntro de un plu~o (indo jr f:. l\'Ja ~f~o
. -

tos de La aplica·ci.ón de las 1;eblf.H~ de amortt?r,~oi6n rG~'"

,pcct,o de los t.!t1¡1{')s no rese.~::~·t~~do~t-.?O(trt~ oon.siderar

corno in~;;t."'esttd'ls [-\1 J.'ondo amor'ti;{~ante de ead~t ~~npr~st1­

to los ti: tuloa eal~ j$~~d.()s Q CH)n:V'?:l"tidon, conforme t:'~ J.n;~

,,11~~'Poaieionth~ de f1:f;ltn ley,;'.

~·~r't.. 16 ·..·.~u.i)dn ~u.torizedo elP. B. a ne.go01t1r aun

Los tenedOl·es d$ le dau.4m ptlbli iJa exter.v..a y CQ.!1 los

·h...·'·n~f'Hl:!! y n,.i;1 ."fI'&~ ·l-ft .... ,. .. f.' ...... ln.tt~ .... ,"4l'I 1"tJ"\ ..... v·i l::. ""(-:0 ,.., '.'~', 1~ C'<"'\loJ".l~
~. ~~,.,~~ 1( \';¡"t'~"!i."'I}f.l~' ~.'Q.. 1...\~ :;~JJ,. >. '.~Ia!J .~:.JI.'(;.; ~'f."'J~.1,. '-1 '",,, .'/1 .. , ~:".,.14 ... '(."'~ ·v vt:j,--

c1.6n de los misntoa t::ct~ien como agentes de los emprés­

ti tus eol00fHlf)~ en el ex.t1"aJl.je~o* él er<'i..je, le.. uni·tiea

oi6n o l.noQn"Y"'c,llslón de lo~~ tí. ·l;.ul')3 q:u.e hoy se EttH.:uen...·

tran ~~ .:~.t"t"'c~.11~eión~ ~~nr otros tft~~lo'~ (le 19r.tt~J.. e dJ ~l"'"

tint:) intfu'tét~ ~y tle i:!U~~lC1 dlf.~'t:tr~;ta eJ!l;or'ti!'>:t'!.oión a,pl'1­

O~.r.ld.O ltu;,; fla!?';fé1s dln'~~osiclorH~a -rt 5r.u1.t3. a J!~re 1~ ( 1) .i1V'tl r ­

siótl, ;..tnir:i~ .ción o ~hnJe tl€ :la dtfl:uIr1 .1rrtHrnl;'i q~.te ~··~~a

pel"ttn,nnt6 t o ~~. COf'trren:Lr cr.tn 100 mi (,~U'~oe t, tl'!::deres de

tí tuloo y ecn lfJ.3 '!"d.tir:te.~ ensna b~nocriat:;, (')trns mo..!1'f1­

cft.cionen de onr~1c'ter l'ertllnnen;;e o 'tr~Jt~l tt>ri() (le l(·~s

e 1~ ti.puln.c 1. :">nCi u Vig€Ult e s ~ '. ..

~n büse ~';r. lFf;! d.1.gro$.foionesde la l'¡:Y .i1tfi.;lH"):J.c.n11da,

ae t):f\t),;t-'.l~i,ro.n 1n;;., {)¡.;er!..H:ion()·s en nov1etltll l"e t~.:t9J3" J.l­

CH!lZa,rOll la: rn!.\l:tnltttd de untt gigr·t11teaca; o.~m(li611, el
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Ministro de Hacienda anune16 en esa d)oOft, qu.e ,..~l res­

Ct~:te y convers1&n <le tít1l10G por m~g de 1.600 millones,

pnr(1c'Í. emprese dttaproporcionH(ia a nu."tNJ.S fuerzas ti..

nanC19rlUJ" •
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;:'1W'1 que loa ~1j.n'ia't.t~os de ~·:f.)lf;c1onea 'fi':K.tt':rto·rlC's

ft.m.erlcr,·u'iHl rea~ti.idoaen la HU:O.1M prol'ect~:¡roll J~e;ra la

Udfenaa Económ,1ca dftl Oontin,en'tG.

~ia1ón preeltt1d.s 'por el C'ierénte del TInnco C@ttty"a.l

llegó a. WloonV:tl:ni.o con el. UobJ erne d,fJ 'rrE* UU~ :Rl ~1eao­

r·o de la. Unión. f't),oilj,. ter¡t al ;:i,nnco Centrrfl lfl flUMn de

50 ruill.v.n.e~l de d.ólt:'tt'EHJ, 1.nde1·H~ndif~nta;~~:nt~:=', ~u~ 01;rn. 511­

~:".1:1 igual qu.:e at~el~;.l1t(4X"á. el ltco. d.e I:rr.-po:r't~:cio.ne9 y :;:::x­

por tt1.C 1(Jn~;a •

r~8tAs o~)erkoionf;~ 't;ienen el pro'r)ós'11ie dtt:... er~~r las

CQnctioionf;s ff1vorn-:bles pf!f.l.~tt la ~st~~· bLl1~Hci<~ti de lF. ~'10'"'"

nena argetl't.ina, tttl1iz~.nd.(}lH en 1~; OO::j~~:t~, d~ d61s1~(!HJ '9~

con e.t pl~opé911;0 de qu.e nues"tro pA.it! pU~df.1. 1r;:<Jortt-ir 1'&­

cl1,men"te ~~(~rCf:i.a,€r!~'a iJr"oed0flt ~~ d e l:"~ jIt UU..

T~~b1~n a $' !~onen en acc'ión t os t"on.d(}~ ~H~ 'r~ (l1.t~10:9

crOFH1o$ ~1.1,t'~~ 1p deít~n~H de lt1. rttvisa. !H'}rt~l~~·,~e1"'!Q}:nt1"

rstp<t o~er~olonH$ de 1ft ~iai6n;Preb1tH'!h t~ív'leron

tpmb1~n CO~.f) l'rrf)p6~tto f}<eri tr':r el ~~eli/~'~lf\"} {1.Ut1 fH~ )resen­

tó a.l n~'!$ tlu:t:~~.nte lo'S nr"Qa 1910 41, da 1et} Cf.}:Hd.dcrt~.­

olee eMblJ;r(~uoFJ de r;wt~ll0ot ori.r1.n.ncto ~)i'r 0'1 ('ú~:ttio:1t de

le..balunze, de pa.gos con l~:\s nn.oiO!lf.a~ q,l.le 'r."i~.<.nt:::l1í.~n con

nosotros d1v1I~aA trrmnfor1 bles; ..../ (lue dfH't:";;¡; lL"~ oondi­

ca.onen nltlndtelfH~' crú~('h1:"~ ~1 C(p~v]!'cio t:'~t~l"'ntn:::innnl fS­

cendínn f1. ~~~a de 40ft ~i.llorHH.~. ~e{rCt.u ~1 1:nfo:rt!'lG aO(H.u.p~'t­

1ifldo f.tl proyecto de .r~~.otivnc:16n (le ln eC~Jnomí!\ n,~.;..cd.. o.nHl

present;Tio.o f.:~1 CQtlgX*oso.

CO.'flO $& 'rucordert B 1 ;',1Bnoionu<lo r1e.l'l t1~ Hen~tiV(). .....

oi6n t;;oonó~ic~:;, J\l~ ·;r(;~H~:n·t~H:l0 en no'r:l.~¡:~bre ch'f 1940 rOl.'

el !,!1nistro. dé Hnoiefldn, JI tle 1'0 l1r.1l7!.& por el ~lol1'¿br8 áe

su o.u.tor ;.'lft:::- ~.:·;::tn{)do. Tuvo ,tlotgblc t:~?RtH.'tehdúnele en l:dJ
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)

.tToyecto N.1\.• pa,re 1I:t 801u.clón de loa p.lllobletttAt:l mo-

netarios.

tlurpnte l'Pi Iu")sguerro. C:"X:¡0 fl!~. l~ n ,~;¡vit!:.lr

un derrumbfi.l?ienta eco.nór'lico. :To i.n.al:u.ye

le. (iCa8Ción de un :t1~n(H' !nt-errlr.~ciotlal, iJe­

ro Ofj,n.t(4'J1nltl el e EJt·blee:ixLf.lento de un Qis·...

'tomA. 11!Onetb.:rlo du~1.

fIno de ellos eontOt; f)1f:'.;.r1{'! tez l1f:cfaidt.:tdee

del oom-é.r-c:lo .rr.tlnffi(~l ir ·ef:ttf;.ríc. su.j~t.) H.l
iIvatrofl nro.

El otrQ s"::::rvir!a. :)f::r~ lf.~$ neev:8idli.:l.detl in­

tnmaa de la.s nncionefJ, ei!t~?J;nt1(.'1 nr.~ax\;ó

~le Los X'ii!RJl8otlvoe gollt~n:ri.os -al eiZJttibleoet~

el valor de le.s divtG1~r".

e'l~n~:rt~.úcinl~ si lOi.;hechoH ae~n~matr·t.:::.n que

at~t::J s;;:l··vicio$ .;¡o sel¡ i:'J.tH:a.::Otf.I'"l()fs, el fOtHio

r~;éh.~!.i s '.<r üisg:t"cg~.do '" .L<.ia i~ol:)i. ~¡"'nos Dodr$n

f' . 11 1 .meroio en. Lu epOCG q~c;; ~$g\;d.r!t 2.:. <J:eae \,1e

l~a h?stilidad~9.

"t~a. fondo i:H~r1a. de 5. Q0ü :11ill()1~ag d~ dóla­

res y los ~::? UUlI <H;n"tl'tiJJ~:lil'tr(.;:U:. 0:(10. el 40:11•

::f;,~a l~)f"{ üe'~~;s .?n. í.t~f'::j "slgUU:tt~l"':i ~H¡ qtlOdri.l4l:!e.

fljaíl0 eI u'2oJ."'·t,e e, di~hQ fúndo, t<.szlie:ttilo

$11. euen t~~ sUla exit.rt!:.;n.~1é:ia de ':Jr~o. tlUn d:1.-vl-

ses e.x·tl"tjllJtJ.?"~::.n., í"1{),c'tut~c1'{)ner; de los ca.,m...

bias en l~H' pftgOS" in túx'.u.tJ.oi. o.nt:'..lit~ :1' al flon­

'lo de i;"~'.l~~ lngrf;::s(~~ .r120(1.1&3.
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l''>

io~ste proyftoto co:nte~mpl~ lEt adr,po:t6n de un sistema

OOtSEuio en la. erenc.ión d.e un :BAnco Cent:t'tU· TntcrMeionn.l.

!;e proiJone la cree.ción. da U71n monerla. 1J1'ternao:!~onnl q:J.e

f~$ dennmiruu:-!a t~~~q9Ltt. o'J$o )jot.!!bre dl:rl~'r: del pl~An

«':.118 sobra Eh.:rta lt11smo l)ro'blemo. h{~ prepftrttdo Jh:.• Rnri"~~

lAhit f!, cue or~none llr::.~e<r ;·\'t.Ulitl:~ 0.~; •
4_. .1," " ....'»O_#~_~

t'ar otra pnrtu p..eboe plf!.nea coincide.nera que pro-

ponen uns mayor :r1S(HJ.11z_o1ón de l.~.e p()1.!1íie!~J!! ext.!:an­

Jerns como una simple Cuv$ttón en lftt1'ter1e de fi~~as y

(le COl1\erolo.

El l}ll:ln K~yne~ 1~ropbru~ e.dem~a lige,r el ~,!L~l\.!!l!.t. nl

oro, .:0, $l~W. t'ornurs. f'lexi-bl~ y el valor dé 1.a~ monedt\~ n,­

cionalea en 8U rel~to1ón con. la ruteV8 unidfJ.d mund1t1.J....
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Kx.a~i!lfti1dQ el cou,junto d.e loa hechos económ.1ooa y

fiu4'fttlo1erQS <fue nUaden detinll* el 1'''etlur~;1m.1ento de las

t1nmtM pÚb11Ctl-t! mj,c1o:r.J.ale~"$, tlHt .puede ndvHr'tit" la~ di,s­

t1t~ condioiones ~aenclfile8 q~e deben producirse pare

,...:.ue el .L~íj1~uI'\~1m1ento ao(~ Vt;rdad. ro ..

l~, c;v()1uo.i6n del oamb,10 fH~ de 1:'4po,rt~ncl~1 vi t~:.l.t

por euerrso ast<.1.blece el. g.rH,do dt2~ est<~;·b11id~i,d.de que gt)­

~a In nn.(u,M (\~l país, en sus OOl~lplejas rela.ciones con

loa d$m.t~n fr-H;\1a:n:~f)~~ econ.óm1ooa y fiue.Miax.'o$. f.J.ie~.e nos

da la roed1.o.a. de o6mf> se han com'Gort~;:d() los hechos que

definen 1[1 ourva d0 los ll<;:;goeioa pÚ.·bli.ooe.

I~l e:3tr.·bilidnd de u.na moneda depende do oausas] tn­

ter1.(')ret~ l!mi:t~': de 1~ o:trcttlnet6n, etlu11ibr10 del pre~

aU['tueato; ete.; Y' tnmbiBn de cauuaa eltteriorea;: la. ;;3­

la.n~a de .~;'a€os, 1ntet?;rnda P01" la impo.rt~ciól'l, la e.xpor­

tnci6n ir otron r-en¡!'lO.rlEH) •.

¡;;[jt~ p~r:!otl() perm.ite obtener'obae:rvp.C:i. one s de grm1

interés .. l:J(;HJ ".istintrQl o1reu.n.e'1.r~il('~i.r-~A el"'eaib'i.t~ n nUef~trn

fi,U:OUOrn.!l.1. fllU.1l10if\~.."'li por los \.;:,ivt:';!i&;s"s (!.(~ontfl o5..:nd.entos de

o1.'(len social prot.1uci'::os en eL Mu.ntl0, diaron l\t~n.r a nue­

V~M"i direetivfts en el comercio lnt8'rnaa1ón.tl,1. $isi;ertu~.s de

r f"gLtlncló:n eoonó:l1ef-;, que of.!l{lH. pnín AA u.t1.1:t~~l:ldo en defen­

S~ de stUl intereRet~t prod..u.je~on. ::~rp.,nti.~a olt:-.r~:;c1on(:a m
1os ('U'l="~?,fll: 1"',~ t 11t#:n"'n~ rj 1·)tM:~le Se .-

./lg{ lAg (H)t:'H':ln 1 nt'~ 'hp ~i {lo pnsible 1N:trttc,ner \U1P ci.(;;r.­

te. ~g1a')·.h1.1.1dt;d, de 1 Ct::; $1.~t(~r.lrJ'.9 ~f';ouetoriot:'h~')t~)f5 11An su....

f.r.1.do 'MfQrf>:rfH5 :r.H~'t·tn.!"b.f:1oi()nes cono eo naee ..t'Hlt~in de la. {l~s­

Ol"g~..n1 ~f.H':16n ect'lvSmi, cp·:fl n,1.t. ,e'icl~ 111, "'l;iernt~j.c ion.f~,l ',~l...rf;.n1.~

€ 1 ~~rít}·dod~ f:U~rra ..

~~l con,junto rle ~~~1~:l('H:>a que lnfHt;r.'tf~nos ~d (~1 c'ua­

dro gener&.l de 10$ aíntomci.s eoonómioos. noe p~;t"'1Elite ob-



vl.ulón. . ., y. f t ...... / ;~ i ¡r e:, 4..... '1.
~ I ...... ) t. ~. "".• ~-:'- 1::.... \ •.t. .o;::¡ »Ó,

;p':O'tOH :-j.r:LrHJi1:ii,;.led de lL ~oünü.m.:k:¡ ~ü D~;.nci.t;.;.·(:. :}3 la Na-­

ción.

+;".n.DJtizan.d~) ltd:;; r c..:pr(:;í>f:"3'1t, ().l(:;r.H'.;s f:!11. $'1 co;- JiUl'tü,

no '2.t T;,er'nit~ <l.I1X"f'l,,}i<:.r ~~~.te (:xi a"t~: u.n:.;~, tC!id.e!iC ir.;). -,t..Lvrn:·<a-.....

~l" ~~{~·:··i)r1 t;, del "''')f,n 00 Cent;):·f~.l (}Ol':¡~**;<:~.;6ndten't(: c.L

eJ~rc.1ot(~ \~~ 193t3) ~Sf~;'G:. 16 1 t.J:~C.f· ~~::'lf! r·;;>t'·.;;;.~ ...i~nt~,c:lúrJ.

d}~ ):'y"-r' :;'1 ·:'1'~·~1""""i' ,·,.-<..'tj~·: ..¡ ....+...~ ~"'" .,., v- "...u.~.·.:.l'i.· ..;l..... '....... :".,~'s: l...~.ii.d·.~.
,~ ";""¡." '1[" •. ' .J -; .•. ·••,~ •.,.kf."""{.,.;' ~..'v "" ~ ,~v _' _a~..;_ ......

los 'prl!~oiot} int{)J:llv~ 1(~ la prod..,¡c.o1tlL:t ,~·i.grux'lf_;;' j ~ú~·~t6.tii1tS

'p);.·U~~í:iJf 'i.u.~ Ü..c:r. ..1cl~.nta. \21 voJ..Q.~~ tia ¡).u-cut:r~·.::; 'j~tjCJ·tr;~cio­

1'l~i; :/ y:.t;'Ol111Ct1 un ri.ot~;,bla: impulso .xe lf.HJ il\.;i{~f)'C.¡ÜS in·t·~~r-
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pone en mov.1.mientn el rneea.llt9lfto c~n.do por el lw.tl'\OO

Centrn.l .. {otile ,;tor ln(~Qlo de aU.tf resor"tea trp ta de neu­

traliza!~ e ezrteri1i~ar:f 11.hstR q..'ue lJ~e~rll~ el nOñento de

.. riL1.z d~ lOR t:HJon"t€oiraienltoa mtU1d1f11.~H:j de 1.93B/39,

ae produjo un clintH ,le (laaeon:r:i.f.~n~~Q e:n ciertn.'~ no·tivi-

dt:~d.es qu~ marOHJ'l el o~ml)i(') oe la tendent',rl$~ (:;;r.l:lnc'~adElt

·~rúd.uo1~n.doge In. ih:tenci.611 de lOf; r.1ovimit::ntos de aaC(Hl-

so.

'"ji.. b Len 0$ cierto que glg'tUICS !.ndicak.~ h~1t 3~.1frido

variHcionea C(J~lJ) eoneeeueneaa de lE!. gu.errr, cebe enni'::)":'(1r

{:,.ua con lr-',.)·oli tiCH a 1S~gtltr 'por los gobtf:rrlo~:t du.rante

~l ~:rr(Hio de po'9-.!Uerra pu.~}dn obtener~e un 1l'j.~iJ.l"or .equili­

t~rio en lf'$ dlver0lfH:r ol1nd1clones ':;.ue hacen Xlecesal"'10 el

resurgi/" ientt) r1 nanef ~~rn $'

;-il flr,gnnifaFiO acon:5mico fillk-!lolero d~ la. .r~Qci6n (1t-Hi:Jl­

tfl s». em 1..1:ti le~ X"esor..t~a l}~~'r; ;,-:d":ront~;'.r lasao1l.1~eouer:.cle,s

ue todo orden oue la, gt:t.erra. mu!.u:lir.. l le oreó, y 1.on qua

.tJtl~{,h:1.n ~Jl~:('glr en el IH}r{Qdo de reoonversión que HOO':'lpe.t1a......

'V~~~sió!''- 'J' rep~i.tr:ta.e16i'1 de la Deuda. ~~·:t1blic~ e{)11 ti.>;1 tOH 11.O­

torio:] ~ y l~). tJ}(lllofornrnoién trascendental de la ~t;:t')nc'mía

'n~n de un. 1.l{)t~).bl;s 1"«(f:'f(.f1"'gim).onto qU(:~ n l()s ·~).:r(}'P6¿:J1to(] de

underü:'1t\m1ento finí)Jtci~ro Ln é.1C01~~.ii.H un v/,5r(}~'))j.ert) orde­

nmnicrn;o ae 117~. a,iJmini.$tr~otón p;S,1Jliof~.
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tu:c..:..ú. 1'::-" (1 loz\at'~.,.\'lO:~~'tMtJto flu.e SJ.:.t'l (le ir eoo:n.Jl~~do.

GO!1 i'it.!}.J.r ;vi~'lt""·';.(~ 'o't'''r:~b'l f:'!1'}::~~ soeíPJ·1. L-:":.. ~"".""'lI'1""J-_l· /,~ ..~ .. '1''' -1':: ...\_ ......~_- ~ ~v. .ti"'" v .¡f_ ••~ ......... ,............ ~~Q •.#., ....·w·.,.l·l.~t .... ';.... '-~.1<~ ;y "¡", ....,..#-~;;,..l.,¡;--

I#~ lección de ¡OH f~p¡;ntii~clJ~it~~l";i(lS ¡)rodnci\~Otl en

r;;~,$ tt:~ CO!'to pv:ríodo lU1 sitIo t,,~:~··.l·ibl,~" ¡tUl Pí:·(¡·i'u.U(io~.~ f",.il(o!'IM

ro.:', ;31J.Z .: -fl:~C tos ~y~:ttu.z"hudor~;.s~\Ás;~ lL.S 4::,1·:;t.,.:.rur:'t,i'tn~u UC
l'

r-e. tatU\tC1 vTJ. 8$ prl;?a"H'~t~:~ron m~~ ln."e'tl<;~;'~Y 10(;% d~~; oec11 .....

n~lci6n !;¡':A3~ prolouge.do·a.

I

<1f\.i~:e.at~:~19at J/f::¡:'U, t:¡....~:;d*iU· lü:~ f11~;..MS. :f1f:totir:a.ea que .~tv;;d.an

SC)PO.l"tH.r loa Ot'lli.lblo3 t~;le a~f:ú/vd.!(;irll1 en 1~:.:: ¡Joai:~e:rn_.

11~;; l,};~ oor.~ald0rncit)d.tH' h~Q}.4:.t.~ tHj, el (J~~..:.;·":c·t;lllo 1,sc

c,?üulu~:r¡:J¡ qu.e ~pn.l"n nu.~~lt¡IO :tJn l;;l J t~SJ La ¡";kU.lü ·tlr.Su i:i.ZU.::~~ ·G.<"ua·"'"

eeiule.ntt:il i~lJ.HJl:~·:ta.i:q,cit!~ ua.(lOd lQS v{üt,lulc.·j ext,;~t.,c.;lít\~.l con

lo~ Pt"!.1~(~u IU:\J:'tici.i~;·~.tl~a en 1;;:"" ~l~ll!~ ,GUGs.-""..:··a. •

.l. $úl·J.fU:l }-,tm¡ t:e S5¿.¡" .pH'x'a l:i.~ Hu.cíOL,,:; S que ~c Lu.4J.·~Jn

;r ri.n~·/nGt·:1r()~ Mn.rrtt.J:l.EHA t~3t;n ;,'~h~"": (:~11104i.(~1l con l(h~ ~iOOi~

t~c1mia;n;too munil if;,l(~s.

CQl110 ya se ha e:r.>:;:Hlf.Ha'to .en nwt~~ t;r'(i;uaJo llat~s·t~"(21 81a­

tCH.a b(u¡c~::,1"I() y :i:'i:rU\.o.ciero ti1i;1PQ!H~ Üf.1 Lea :r'~;~·13o/.~·taa f1Ul­

(7.e:q;en.tl1.1e~,¡ ;t.1.f',ra h(i.Ct~X~ lr.{ul·t;i:~alpoJ·'{oG¡,) d~ l;:,;r{~~;. '~~..rJt.\...na--



!,t:leJ t' 1.fionltt.~d$a qUE.~ se "n~an r~relilent8rHl0 no hf,~n

de eer' iJ1Solub.ltits ~¡ ¡¡\J..1.;~iJt..r.·(;, ().1.<g~n¡${!l~) il uane1ero tf~

ir~·~~Hr.tI~t~~ fo!,ti:f".taado eon une l;l:·:ac·.-tfi,d1!:. polít'iOH gubf;Tlle.­

1; Iv!·; .:'.} ;.~¡:; oúordlne Loa ccmpLe.. jO::l pr<iblt,mae da La 8a'trUc-

'¡:.. trt:.:~os vj,~ticndo unr:: ~?OOt'1. ~jn {;rte 10$ r;.31J.ntos .f:f.-

u;,;'nci(:]1"oa .h~"~ ,l/~ -iP•.,{,.... de pa."1 ····4:.\"""00 u ,..,'i-1:1 ''l!ft~ "ft rrt h'
Aol-4 o¡¡;¡ v~ v "JW.1. ;:~,• ..t.. /.) ,: v &.... t:.~~~ n~ e O~A- P'.v:1.-

li;':.tld p:,rb trtuJ,(J 'f'(J~l'1mLrn~ el¡·1~~:tl;~:(:.t': .':t $cf,)n6mi.o:~' (-) ;¡ f114"1,(1-

L , .
.~'e r..h.t. qae la l:''!.'lno1.on errtrf: los 1)$<.nlJ'SOS fY 10.9 gas-

tOf.t t:l.e·neu en este parloüo uns, imllor"taXlo!tt trasoelldent~.l

por lf~~'; :P~?)f:L:·Ot:H~1~Jnt;{,.'J o.tIoJ..¡;:i..n'·¡',(h;~f~ : 1 da3(+n'i~<tlv-imtent {) :¡

}>ro.;'·~no de' lo:!':>'..n net1"t1 ilr~dea n.r.~atonr:,J.es ...

1..·~ a ~:J.C: i) ~..¡1:t(";an 8. 1(;s 00l:d.~rl1ñf~ n t'tloptr;.r ro soluc101-.¡ea

0(-: :.o(;n'ldt';tt~: CQl"!. 10$ ht~eh.f)e Jr.t·0<1.uc1do:~. .~sf., (11. f'il'i. :tirin-

el!. :""~.l d '$1. ~':Bt;:) QO (jil ~; P()C~~:~:; d.e 1" rl·r' 016);1 (le bo o ;)::.'.4td.B· tir

en r~·H:..~ll~tlT'e.n 10 'Po.e1ble ln m~\Yf)r r('1duoQt{~n ~n 101.( gf~-S­

toa plítiliCf>~:~; elilrd.M;~do lf.:1..(~ ncti'\"'td.t~~es e. C~j.rgo del Es­

t~~:L',v i:i)ji' no t~nt.jr()1 un :fln e8el¡ci~.:1 ~ tarf'o:rml!\nd..., .:1 organt-

. ,
el.O!t tf

. l' A(:·~·~Jid~4.. (tU,f1 ;)t' o"~:;r~7 ~loj:"dennJnient·o en e l)lJrJ..U\AO.
, e~o.ucu,,·:T·r·e '1 hfl de. r.h<r' 1:H~ln~: f'ici 0'1(': ~¡J,nn pol.r. t 1e~:~ ('l~)' J.;oú,il'tl-

clJ. luo t l.)C$ dé 109 im)u,/; tr~:'')"? '11.l,f.; :-?;ru.dn;:{~·~ :t1.lcr(" ,,:,; (;¡:)~:l-

':i L :bn.n es c:t'drt(; :¡:.tA la. ~>:ro::~'})(:,\!.lid.n.d rtt()tluei-!l.a l)O~

1,: in.rl~··o16n ere!) un cli:""o d~ f' 't)nn(1t:tncie, !Je.rá meJte~:rte.,.,

ei (ji ,i;::~~¡~·'{(..;!do {le no ,g;~HJrra :':;';Ju.r;t x: t:.1 Qr~$e:'J1.s;~o f:(N)rlÓ;:n.~t.C.o

fi..n~)n(; le:~'} " l,..·.:c ;").t,t.eV-r~) COTldi~1.c~c~ r:a~ ln~.'t):"t~n d$ ':.',r.~-

't ,r•.."""~ .



~?.:~~...tdo ~~e tmp()rH~ de in':".:: t;(t ~tnto '1 JlUt'l 9to -:.r~l~ hM de S6>r

di~:r~!l·~~n·!fen ln(~ otrc'~lnj~tnrici~"~ 'Tite e.co""¡:.:~nffnr;~n .~~ le. \11;(:\­

pa de la x·t'1:eon·~~·tj:*i.J;.cciÓt1.

;~:l r)r1n.oi.ptll :Jr0 ~')ldmr{ qu.~ s~,...?; me.nen't~2" énoarr.\1.'

de 1.n)""cdtn.to c"liOi~id;ir/ e~n obt(dl'(;T a, i::fid.lt1~· (ZU(~ l~:~a

;;¡o ,.íeht~rm()e olv'J-d~"r ,;;;)0;;" otX'e ~¡n.:r'tt~ que on jO~~U'1ü1.n.f)H­

t;:.ot~;.1~1(:{J fiC! t·"'lof."tf.~ ~¡:;. ¿4'l.·('}'~:)""'t'i('r'·I~. f··" "'~1"'tn"~""1('~no ""'"'¡"l .....:. ·to"" . '. ' "', ...... d .' <.t.;~ .• ,t. . ~. L·..... l",.,.. , ....~~v:..~ 3

eir ., ..
~',

10;" ~~·~l$F{')(d.nr? .>:r·1.v~I;('...0 rs:e d{··t¡~ ~:':·~:.Tt~t'·$~ t~(~ Ul'~p ;~o11tt~H.

mciO &r~j.dH on lf~ o{;n<1l1.oe~.tn de '1 O~ nc:",oc 10t~ 1)~)l)ltiJ\1~ *

·,.·~l ints:nnnionnl en los

u,n:Lón un1;:t"t;; lU8., pltoolofl ~Y fit' origt~.(\ \lf~ 1-1ntngO!ti.a~ie f¡.Uf!¡:

di~) lU.¡.;L¡' {~ "'li<,'tn:[;f:. 11loor"J~'idnT1br(~! 5 '~r,(I~lbllt1';f!ln¿lo nl co ...

nl~J::cio I;¡,U~; aH ¿~H;.~r;).X"nll~:rti l:Lbt~i:.;·;en'~r!"f

ntJ:&'Qi~~~r:; J tif~ogtlr~~dE. ¿¡·'<"·'.·,htt.'.lm~;:.n.t,,;.~ Lr, eJ:-it'·btl10f:üi. ~one­

tr'¡,rJ..tt t que como 1::1<:: ~H\ ::"';tzJ:1 lfcn3t.f.i,:í.{) E;.n lOt1 :¡.¡lr:.r¡.f, ~ {le ';;J:'93 tton

Oi:..rJJ:~ defJ~nQcl¡'á df~ lo,,;~ ·i.)\.tl;;;r.h)$ '~')ro:~:;ór-Jj,toa de l,~~1LY·.c.l.onl:·~)

q').f

t
OO ,.

J.nur·'f."':.
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