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la evolueidn de las finsngas riblicss nacionales
deppuds de le depre-idn mundial de 1929, estd condi~
¢ionads por las alternutlivas que en esta etaps de nuss
tra historie Pinsnciers han provoeade los distintos a:
contecimientes de orden interno e imternseional.

Zste perfodo tiene como 1fmites dos acontecimiene
tos tragcendentales: la erisis coondulen de 1929 ¥ in
dltima conflagrasidn mmdial,

En wvirtud del enosdenanmientc e interdependencis de
loz hechos econémicos y Tinaneisros, la econsmis y fiw
nangas de uns Nacidn dependen en cisrts medide, de las
condiciones relnantes en las dends, lo que da origen a
acelones y rescelones en concordancia con los fendmenos
produclidos.

Je ahi que nuestro pan, ligado a los mercados ex-—
tran jeros por estrechos vinculos econfmicos, debld sen-
tir riguwrosumente los proefundos efectos del desequilie
bric econdmico smundial de 192G.

Rotes lag vindulsoiones de la econom{s internseio-
nal fud negeanyrio sdoptar un programa nacional gue re~
aulrid la ereacidn de ruevos orgsnismos destinandos a re
wedier esa situacidn,

Ilas finanzas plblicas nocionales entran, a partir
de ls depresidn econdmica de 1929, en una nueve ¥ trase
cendantal etopa de su hiastoris financisra. Zn ells pus-
den observurse cersetoristicss bien definides en ocuanto
a la profunda renovacidn opernds en su sistoma.

Las reformas comprenden tomne de wital importancia
para el dessrrollo de la ecunomim finenciers nacional,
abarcsndo los importintes problemus vinoulades sl Presu



puesto de lo Nacidn; circulseidn monetaria; legislacion
impositiva; deuda plblien; intercmubis conmercial; le—
giclacidn banceria, que ha sufrido cembiocs de trascen—
dental importancia puestv gue adquiere uns meyoy COne-
xidn ocon 1la econonfa y finanzes nuclonales.

En el primer cepitulo se bard referencis a la ree
percusidn de los dos graves acontecimientos mundiales
en las finanzas pdbliess, y se estudiardn los distine
tos fzetores de orden exterior e interior que huan in-
flufdo preponderaniensnte, en el perfodo gue se inleis
con la erisis cconduiecs mundial de 1929.

En un segundo capitulo nos ocuparenocg de la impor
tancia gue ha asumido psyra el presupussto nacional, la
crescidn de un considersble mimero de entidades autdr-
quic:s, que extendld mds adn el campo de nuestrs descen
tralizecidn adainistrativa. Iss circunstenciss excep-
eciongles creadss a la seonomia de le Nuclidn por efectos
de los hechous mundiales mencionnsdos, 4id luger » una
ampliu intervenecidn por psrte del “stado, que debid sus
tituir en otros oygunismos sus nuevis Tuncionos.

Ia Unidad, Universalidnd y Certeza del presupues—
to constituyen dentro de la bhuens doctrins finsneliera
sanos grincipios que diffeilmente han sids cwsplidos.
El gran awsento de las Jjuntas mencionadas did lugar a
la multiplicidnd de presujuestos gue noe ge ajustan sl
régimen orgdnico de la legislacidén de la msteria.

Ia renovseidn tributaris srgentina estd ligegs s
los acontecimientos polftices y econdmicos del pais.

Tn esde etape de nuestra histoile financlers perturbo-
da por algunw crisis, ez duble observar una simultdnes

nodificaelidn del sistems de contribuciones, adoptindo-



8¢ las medidas con curdeoter de emergencis en virtud de
lig eirownstancins que el pals debid afrontar,

Zs asl que a lo largo de este perfodo, nuestrs le-
glaleeidn in.ositive fud considernblemente mmplisda por
1mpqrtantes J nueves fuentes de reoursos, tal somo el

apuesto a la renia, que fué creado con curdecter provi-
sorio, no obstente tener el antecedente de ser una ley
de aplicseidn cusi universal,

watas oonsldernciones, que serdn objetou del tercer
eapitule, nos permitirdn apreciar la rrofunda renov.eidn
ocurride en el sisteme impositive, advirtidndome en las
reformas propisitos de una meyor justieis y equidud en
las curgms piablicas.

Fronte & loc seriom problemss scondmicsfinancieros
planteados a nuestro pafs por la depresidn mundial de
1929, y lu guerra mundial declureds en 1939, se destaca
la obrs llevads a cabo por el goeblerno nacionel 8 troe
vés de luboriosos plenes de sceidn, y~ex una intenca poe
1{tica econbmica y financlers enesminada a salviguardsr
los intereses fundementalen de lo Nacidn.

Lu obra vesliz.da por el gobierno de la Neeidn en
easte perlodo, aevé\aializaaa en el eapleule IV.

Y finalmsnte nos ocuparenos de los fuotores econdw -
micos y wonetarios puestos en juego pora lograr al senes
miento, reconstruceiln y recuperacidn de lams finunzes na
cionalan,.

Como es fdoll advertir por la eleccidn de los cow
sftules gue nos agrvird de plen de este trabajo, la &y~
plitud de cuda uno de ellos nos prooursric material poe
ro reslizer un trabajo intsresante de investigaeidn.

Pero hemos preferido ne obstente reconocer su trage—



cendencin en la svolueidn de nuestrar finsngas piblie
gan, renlizsr une teres mfs bien de obserwoeifn penow
rdmica de los heohos produgidos en eate perfode que arxg
prende 8 los afioa 1931943, proe.rsado exponer iz im-
portaneia de los heohvs esondnicos ogw ridos y su wine
gculagidn con lss finangsc nueionales,




CARITUNG 1

la repercusidn en las finanzas piéblicss argenti-

nas de los dos grandes sconteeimientos mundiales:

I) La depresidn econdmieca mundisl de 1929.
1.~ Graves verspectlivas pars nuestra sconoufs

financicra.

24~ Los factores econdmiecos y Finenclieros ine

ternos.
J.~ El desequilibrio presupuestario.-

II) Ja 2ds. ¢onflsgracidn mmndial y sus repercusiom
nes en nuestras finanzas,
L.~ Resgrovaeidn de las perturbuciones ereadas
s la econonfa y Linengas de lu Racidn.
e~ Nueva posieidn del Istado ante los sconte~

cimientos cresdos por la guerri.



In depresidn eeondideuw mundial de 1929

le- Greves perssectivis: saor nuestr esononls Tinan-

OLE. £,

s zsirastura financiers dcl mundo se hnllsba a
prinelpiss de 1929 en woa situnci’n inestuble. Le des
organizacidn producida por la gaerra de 1914 en lam )
noclones participantes bebia cnusado tan graves efeo-
tos en suz sistenms econdnicoa financieros qus los 1le-
vé fatalmente al ectndo de profunds dapresidn mundial
de Pines de 1929,

Lag diverasns manifestsciones de la erisis mundisl,
que ~fecturon todo 2se engraneje, disron wne idea com-
plete de la intensidad y dursoidn del feadmeno sooial.

. Lo tendencin hacle wns baje ouuni vertiesl de los
precioa; la contraceidn de) interomsbio comereiasl inter
noeional; el piniec fisenciero del mercado de v&laraav
de SE.J¥. de 1929, unidos a la politien econdudes nuole
nalista euye tarifs Hewley Jmoot fud el punio culminane
te on 1937, coratituyen los frotores econdnicos mls 8o
bre.alientes de la megna deprozidn,

Tamp excasivos obligeeiones finmncloras nue peu . ban
Qun eifé&a solosales en los presupnestos de lss n-oio=
nes psriioizzntes en el conflieto bilien, llev! & lusg
instituelones bonesrins 4¢ algunos paiscs s suspender
sus conpromisos con les demdsn, ersande ls inestsbilided
de las relaciomes nonetnrias y la descuni.onga intermgw
. anal.

¥l intorosmblo de nuosire producolin sgropecusyia
con log prod-.ctos manufneturades del extariocr, ha sldo
el frotor de nuestra prosperidsd y uno de los principie

les venglenes pars pirepoccionsy rococsos n lus finanzas
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nacionules en époors normales.

;Y ;ﬁlitie& de uitercis econdmlics segulds por nues
Boe eongradores truadicionales, tuve su iuflusncia lﬁwm
gles en los finanzas del pafa.

I grifice muy ilustrstivo, pertenseiente sl proe

Tegor Jusn Stesls de ‘wiberes, y que reproducings e€n ho-

Je apurte (gréfine W ; wos evitars extendernos en oo
wentarios.

o obtenido conm lss cifras mensusles del valor de
laug sxﬁaytaﬂianes de 73 pafses, una perfects espiral.
iss magnlitud de exle oriszis del interesmble intorneelioe-
nal en lo gue respecia o ls colosal ocafds de precivs,
no pueds ser wis eloguente en esu representacidn. HNoa
da was ldes complets de su signifiesndo para nucsira eco
nomis finonelers, cuya yataﬁci&lidvﬁ snterior a la dee
sreaidn mundisl depend{s de sue altos velores,

cor obrn prris, est neteble discinucidn de 1los be-
neflieclos obtenidos del imtereorsbio ho dudo Iugar a una
trancfarmaclidn sutitaneisl en el cundrs de los recursos
de la Hucidn.

fud dnpootsncla tuvo para nuestro puls ests extraor
dinacis bnja del valar de lon exportaciones? e disnie
nueldn de 1o zroduedida gque el puls exporta origina en
auwestor a¢¢n055a fivaneler: graves Jroblenna.

¢ predujs om gmiracoldn en el volumen de las @Ee
sortasiones, y ¢uwm oo secuencies de ello wns disminuelin
de 1: cantided de cembio ¢ de divi:sx gque el pais ht me-
nester parg al pogo de sus obliguciones emm &1 exterior:
inuorteciones; cervicios de Is deuds piblics, Fletes,ote.

Rl precio gue rosulie del ourse de los cormblos, en
virtud de le oferts y la de ande de los mismos, sulfrid

an conaacuencia srofundss olterseiones. Ln desvalorizee



VALOR DE LAS EAPCRTACIOMES MENSUALE S DE
NOVIEMBRE /933

73 PAISES de ENERC w1929 4

NOVIEMR 2

OLTURRE

Ewn Millones de dobres ovo

b b At A Ay et




eidn Je nuestrs noneds prodonliy o Je bedn del velor
de laa sxpgr$ucione: sonsion:ba por otve PIPEe €1 armtse
regludenio de lon sarvioios des s Aeuds plblion, 1o gue
aif lugar o que 36 efectusiin concidevnblor 6xpurtnodsw
nes de satflioe pars esnbiv vestEr ecok fﬁa%axww wdvware
s0a,

Ruzatro mero do exiporiador de troduiton 400Dy
rion z8 perjudiod mis sy oo sonsecuensis de hobor pe
agptude 1oz nsolones eldsiowmments: industrislar UNe @oow
nofe agrarie, son ol mresfeito de efinpsss ms volltice
de sutarots veondniod,

Bl resulindo no codfn por otes gus 20 dorpogbe de
los prsoics mundielos 38 todss Yoo nprevderioe, M ¥V Pe
dnders alroulo vioivse s hrble srondo sl »retender las
BaQlonas QUeCaY SX2eULayr sus praductorn, gerranda sesp maT
ondow o la importsoldn e meesd-vrias,

A1 wer eluuouredos nuestrs prisz low moasgodor dsl @n
toragr peon 1o eolocanddn @2 sas poaduadin, Luvs gue noe
sortar en eshgsguenalia wnn gonsidurable diseinaetids Se
a poder s gafsitivo, gwe depends de loas resultsdos gus
srPojen s exportagliones r e peaurc Lo,

‘noel ako 1231, vsatlar heohos flnanoieros de grave
reparcusidn, dieron la prauta da Lo pofunds erisic Sihe
dinl. '@ guichrs jroducide en un organlsonos bangsrin 0
Views, el Cradit-snalalt, - rodufo sl sooo $lampo was ovd
it g8 pnies en slomunda, que crraaterd osselgo su ye
debilitade sisseme bunoneds, Yo desaonfiongs we extondid
eloidrnonte a Inglaterrs gue mantenls oonaldersblas i
mes Anvertlane wn aoe cnlsy oL1izfrdona, oomo gonprLReNe
ol da heahos postorlora: s degrefar gl sbondons del! pee
trin uro en septiombre de 1931 ¥y onys nedids sonduje ree

sprtoalones & gan Soveseorcienedns en ol ardss oonadoris
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internacional.

Sor obra purte moresen recordarse los wl Judicise
len efcosos oreados o 1o foo0pes cidn cconduicnfinencic-
ra internacionsl por lo politica de sislemients que
sdspéaron elommes NHaciones con el fin Jde coear la: gone
dtolones ness.ariss qus les peymitiersn hesosr {rente s
uns nuava guerrn mundisl,

Yos efectos de 1a ordzis del intergamblo comersi-)
se pusieron de menifiesto on les cifras de nuestro bre
iance de pagon, con saldos negativos duxrsnte vwrlos pow

riodos, segin :mede nprecirvse en el cundro aiguicnte.

Bolunee de Fogos ug 15 0, veentina o ooz 1829 © 1933

beas 1929 19340 1931 1832 1833

Movindanion Jorrientes :
AORIVI venannonseanssde IV 1,914 1,581 21.354 1,190
“Mﬁﬁggrﬁmaianwa “e
m@T‘Qf:ﬂﬂ‘l‘.{&E’i exene 2»1@6 1:1414 104\75 1»3{}5 lc14l
Avever Inversionos

deld sxtarioe cavsm 83 483 6& 15 15
Inver=isnes ‘riwndns B0 245 58 15 15
“mprdaiitos pdblicos e 238 - - e
‘f“riuﬂl e O HEH R XN ?5 }(7 .3’8 34 3‘
&*TIW\J nervemenurnne ool SL282 1‘773 1.3335 i.422

Importaciones de
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N el orden intevnseionsl el Comit! Mae''illsn de-
signads sn noviembre de 1929 paa estadier las relge
clones entre leo finanga: y la sooromis y dei ounal fore
maban parte perconalilades de gran reputsaciin en estns
materixa, produjo un inforse en 1831, gue puede cunaiﬁé
rayrse oono wn décunento do suma importsnoeia en el est;~
dio de 1n orizis britdinies y sus rel&a&§na$ eon lag cir
cunsiuneiss eoondmicocfinanolerss mundielss. )

speroeid en plens criciz finencisre ol mans i it
vo la virtud de ndelontarse en sreveer las 0onscQuene
oinmy que mds forde iban s producir en Ingluberra los
desbrdenes eeondinicos y finsneierss grovowados por la
guarra Jdel 14.

Mmire lag digtintas mntoriss gque fuaeron estudise
des oxbe destsosr lo eoneorniente s la eocononis Finsne
Glesrd.

71 Dondtd MaoMdllen ers. contraric a la suspensidn
del patedr ore por perte da Inglaterrs, «legundo ros0
ney e ovden nmoral y econduino. Manife taba que al gy

pevers dnteraspional v lng finsnaue se fundoa en Ja

gonfinnza. ¥ uns de los lundunentos de ess confianza,
radiochs en la oreeqoin genersl de gue todos los poie
sey deblian osntenor el wvalor do sus reéspuehivas mon@e
4.:m, d¢ aouerds s los términus £ijados por Ls loy reé-
son.eldndose legalrends lo deprocireldn suendo Juts
fuera un heo. congumsdo.

“egdin el Informeo, uns de les Faotorcs gque i agroe
varon la situncidn ceondaios y Linsnciere del rmmdo sl
wstmliar le erisis, fué lo voluminovoan sowmulocidn del
oro en reducide ndueio de elesr, Lo que provosd en

loe =efs g deu.ores desvalorizaciones monetarizs y por



b
o

eonsacusnole el dsesrreglo de las eo-riente. del inter

gerbio finanoiero internsoionsl,

Fs sal que las sotsneisn desudoras as vieron imsoe
28ibiiitndss de cundlir ocon sus obligeaionee, notendo
min win las graves conscousnoius 4e 1s orisis per la
polition de napionalisuo soondnios, que, sl dissinuir ia
1liberted del Ainterowmnbio somareisl cerrd lus pomibdili.
dades de oreer asoldos fevorsbles o proporolonsy una
sompanscoidn. '

For otre purte resosendsbts pars lu reconetruagoidn
soundinion y finsnelers del mundo una

ruoidn intsrnsoionnl finsnolera entre todon los pufses

del mundo.

iem diversas nedidss Somadae FOP 1lae NEOLONAE phe
re emjurar low efectos de la arieis epondmios finane
elora resultsron inculieientes, ppesto gue no 38 LAssw
ban en prineipive ds solidsridnd y de oovperanidn ine
termaecionsl,

o poiftics de sstrecho nsolonalimns sdoptads por
maohos gobiernos no pormdtin que los problomes e roe
salvieran en bose & los intevoses genersles de ls 6o

manidad insernacionsla

ine menipulociones xonetaeriss lupidieron gue Suw
viers dxito le eatabilisacidn do las monsdss, que psrs
ios tdenioos era une oondieidn nrevia s sunlquier otrs
ressluaidn,

Ta anguetisae situseldn covndmienfinsnoiorn oone
tinusnbs en el mundo sin perepeciivas de una frones
roaceilin,. |

M8 aaf que me promovid con el swspieio de la Jom
ciedad ds las Noolones, 1s reslizecidn de una Confe-
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rencia ¥undisl, 2 mefiszdos de Junio de 1933, ca amieg
i en le eluded de Sondres. Tuvo gran trascendencia |
dnde los vitales sapectos econbuicon y ficancie o gue
fueron tretadas, Oon regacats &l interaumbim sumars vl
nenifestdoe autegiricenonte gue 1o gobiernoa debfaen
obligeree & re-t-blssor el lutcroa .bin norsal de loe
saresdzel- y Gretsr en 1s posible 32 llegsr 2 un aw
cusrds general gue resalviesss Yo mminueldn srogresie
ve Qo les medldss de eaevgenola, srohdbiclones, conilin
panten, eto., e on foram ten sbasive hoblan gids uti-
lizmades sor las noeloaes, |

Gobe destuosy que Sste fud el fnico zmnecto en sl
cunl ve obtuve algin resulindo, ya que costariormente
p% ealabrepan algunos trotadss de coneroio.

‘n 1o gua ¢snelarne o leas ousstionss monetarian,
{aé un eonpleto fraauﬁa o peary de haberse farmaﬁa~uﬁ&
Madelfn as eeinl pars cotudivr log sfentos de lus deow
Srdene ﬂ)ﬁ@ﬁdewiﬁ «v los Finsnsas de las noolones, B
swasnty ¥y deaninvelin de loo wrlover nanetariss qus se
mraatloshan en rashanr maelonen an forns ia? ‘harada, i
25 fraguany lag traebaos nue raaamamﬁmbmn la sabubhili-
susldn Ae les monedms ¥y ou asneasiento, oome unn 4de ins
aondiclonse indd ponccbl s yrra regobysr lo eomnmfianzs en
1am relagiones comerelndes Intzzneelonnles,

Lna “otades que en e dooea no hab’an haohs sbane
dono dsl ot dn ore resolvieron gue se golahbrars uns
reunidn de los precidentes de log bencun centrales, e
tuve luger en Uerrie. Trateron temse rolacionsdoas oon
1an sistemes moneteriss, rrafirwindose ¢l soncepts del
equilibriu'de lag finsnzer eomo elexsnto ecsencisl del

canteniniento de leon roanedsns.
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Lo afntoma.: econdmiows y Tinsncieros 38l pufls
58 presentaron & partir de 192030, 00n racgos netoe
nente desfovorsbles por efectos 4o los Pacborss sxtar
nos exsminador y zor 1ls destonfienszs reicents an al

arden interno s refz de la deaordensds gontidn de les
Linansae pblions,

¥ asl que, Gvinoidiendo oo 1a mmla situsoidn po
1{tion cdninistrative interns, reperousfsn Gesfrvorme
blovente en nueatrs eewmoals flnanelecn lon ofestss de
la grave depresidn scondnios mundial,

e aorie de grificos que resrcducinos por ser
Buy eloousntes sn ocuwndo & lu expresidn de las diffciw
les elveunstanolss oreadas 8 ls scononis flnanelera na
clonsl, son loe obtenidos de lea interessnte subliocelifn
dw la Boles ds Comeroio de Busnocs <ires: “la Sepiblios
Argonting s trowds de sus estadictions” {wer hoje 1%,
grifioosa doblepas {1}

Les linems repipsentades en seton grificos furman
perde do lon renglones wis fLugortontes del sistons €00
adnioofinaneisre 4ol psfe, en low guales es fieil adver
tir o primera viata lm profunds controoeidn de sus ole
frae ¥ valoroo.

Da lincs qgue govyesponds 8 Lop @Reies ounpafife
dos, que es o) Indive afs repressmtative del o ovimien
to gomarcisl y el volwsn eamdaiocs de low megocios
internos decolends en forma moay poonuneiads do les S5
millones on el ajervelcie gorraspondlents a 19249, hastn

A i

(1) ‘fatom dntos goificon se han eomplotndo hoots 1943.
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sloanzar el nivel mf: bejo de la oriels econdmicn en
el afio 18313,

Los desdp fndices soconduicos que co:srecponden a
los movinienton de los transscaiones indiean les DY G
fundag pecturbcelones y las series dificultades oreae
des 2l desenvolwimiento de las Finenzas nacionales.

Gztos perturbsciones son meyorss midn ?ar 1a ovoe
luoidn axgerimaﬁtaég en los EBstados, los ousles man-
tienen une vingulacidn mis estrecha entre la soconomina
privade ¥y las finsnzas plblioss de cads pafs,

Tos negoelon porticulsres dependen en gran nedids
de las condiclones econdmioss reinsntes sn ssds nuoidn,
dando lugar s gue agqudllos sufran las perturbaciones
susnde se atraviese por une dpoce de depresidn. .hora
bien} como las finanzas pdbdlicas setdn en mutuw depenw
denain y limitadas por las finanzms privedes de ls Noe-
eldn, es 1dgloo deducir gue squéllaz me verdn «fectadus
oomo congecuengia de los trestormos originados por la
arisis.

Betas vineulseiones hen sido estudisdes en wn ifte
toresante estudic de los autores G. Jicom Sulermoe y “.
Dalla Volts: gue hocen referenecis s las necesidsaden
1lamadas pdblican o del Sstado, que no son wmis que ne-
coagidndes de onds hombre “oonaiderados no cono indivie
duos y en la esfers de ls vida privade, sino como conw
swelos, como milembros de un gonsoreio politico neocesario,
en 2l que deszenwvuslven au vide ¢olectiva, ".1 balance
financiero del Eatcdo no existe, sino san ousnto existan
los bhalansrs egondmicos de los individios, y #e rosuel-
ven en un nimers grande de pariides que tienen su jues-
to, su sede naturel, en loa .ismos bslunces poive -
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Ménder Coseriege exow v elogucntoments low nroblacns

eonndmions y Clranclires erendon o mmesire pels por in

w4 .
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T A yed a1 A enaren \ 4
(i Anprdalin gannd den un el g 1929

Qe frr o,

L oriterio dr wne snnn geotidn Pinanoliern rexide
8l equillibris prosusuesierio.

£ affieid Pigorl aue Pomonta @l uao el orddite
mor opeate del goblerno, repersuse s gu wes en el bolan-
@0 ode oogoee desegnilibiindols sn reszdn del estlamds ere
tificinl de las importsotonee. 14 83 Tatcds onadiads
srutando ads de 1o que ®  oundro de recsraos suSoviz 1 "

grutor, ogrglons whs andenn eorsidershle de perturhacis
nos en le aaninlstracidn pdblioe,

mréimsale unr worit de 0onyromizas Lue no paede
eaplliy, yo oen gon Lo ennlasidos pfiblics:, oroveeds-
rea del O indo, centrstistue de 0. SEblieos, ete. Coue
milance gonsidextBles ~ErRass en ooupr HeDArE S ¥ 8D ORGSR
seang e oL Incuaplisiento de sua phligapiongs oon 8l Gom
nirein an genersl.

iuede nud aproginree la impovtanais gque tiens sl
dcfinit figenl e 1o ceononis finanelers de Lo dao.dn,
paato gre epiging une sorie de socturbeeiones & ln hoige
ne mereho de ls adainistrascidn miblics.

' intoresente traobe fo peblicsdo sor el Yinisterio
do Hnoiends o ls Sooidn: U711 siusde de log vesuliadoes
fhomnelorse de log sloreielies 1928 n 18367 - Hx, s,
29235, recume La intonse Labopr que oo respondid o 1o Done
todurfe denerdd de Yo Heeidn @ oante ouwetes mios, e Tae
ules Lzanidn dr wne coneldoreble cortided de sxpodienw
ton stroosfdoy en el pugs, nor le extraordinncis pumn de
B, A3 millones.

21 nundye que eongignemon w oeomtimeelidn (vor hoe
= 19, cvuadro ;) nas de una ddea de da gravedsd de Jea
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doterminey oin ls feohs de ovigen de los g tos,. (2] min,
1,557 60 porresyonden & Lo sdoadsieidn dsl Tenitrs lerve
ges . {3 min. 8,127, - pers la eonnra del campe ‘In  @-
cepva . Do Imelalhdng mine 96830400 de intereaoa, o
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irregularidedecs en los atrasos que datan de aios snlee
rieres al ejereiclio financiero de 1922,

In lo que concierne & la eeonomfa privada este
estudo de cosas promueve seriss perturbzse ones por
cusnto el comeirsio en genernl gue provee & gu vez 8
los eupleados pdblicos, contrutista, ete. ve atrasar-
ge tanbién el cobro de sus erdditos.

Este cirouls vicloso envaelve ade ds 2 las irvis—
titueiones banesrissg que deben afrontsr une mayor de-— .
mends de crddito por ess considerable masa de rereedo
res del Estado y del Comercio sn general. .

El grifico B 1, nes permite apreciar ¢on mayer
elarlidsd los alternatives del mercado moneturio, eén
1o sios de plens depresidn eoondmica y el punte de in

flexidn correspondientes a lues liness de prdatasuos ¥y
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lew daplaitos en el pwrfodo de descensn {dioiembre 1935
~ Julin 3633), ¥y que conouerdn son sl dess uilibro flaoal,

Pusde ohservar.e en sl grdfies elme 8l dbficit Pfia
eal favorece sl orsolasiente de los prdatacos. In afecﬁ;
para los ejoroic. os finanelerce de 1929 y de 1933 (ooho
menes del sieno;, la adminfstrscldn bebfu gnetudo cores
de 63X millones do min. mfa de suz regurses.

Lo osel jue sl ﬁaﬁggéggﬁ%a lng finenszen 8blicas
mentienen dewprganizades tents 1og negosivs piblicus
gomo loa privador, afectands en l¥vimo $drmino 1lu regue
peraailn de los negouios en gensrel, |

El psronds financiers de valorss aufre por otrs
perte diversses slternativaa en In medida gue ol abfiocit
fisasl origles modificcgiones en el waler de la moneds
o eusnto no debo olvidarsze que les finunsae ot #qule
i1ibrio y s moneds eotzble mon ¢onesplos Lue se oomplew
snentan.

Resviniends, sueds gunstasurse gue ln sousulseidn
ds Jox &Iflolte L tornedo swmasunte dif{eil lx situne
eidn de lans srows fisenles, obligands s low goblernus
w boney wedidas sxtyssrdinariss pure egullibrer laa
Linanzas.

iobar medlider Her tenido en alglinos 872408 PARN-
ouslones intxrunsclionsles, ;uesto que algunve pelous
Ing sunpldararon ¢oono Leabas B SR QIEE0GL0.

ﬂaaﬁraa@aa o gue eauyrid un nusstrs safe 8 prine
eiploes del devsnio psseds jue fud nseesncio suwenisr
por rajongs fisoeles los dereshos aducnesros, OPEar nue-
voa onrgss lupsaitivee o reowrrir sl uso del ordditvo.

21 plan Cinceeisco del Poder Ejesutivo prepurado
prre 1937, recurrit v.gr. e estus pedides pormenanies
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¥ de eaw.gentin. 00 easrgensls o eirowetonoisl se le
1lumd 8l Caprdeiito retriftics de 1932, srbitric sooe

sional pure solrrentay 18 sitancid ds1 Grario ple
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agin lag proplus menifestacionss Aal Poler Ejo-
outlivo ne propuso soaar 2 lse finenzusa ¥y oo apne pards
conelderable de le soonomin goneral do 1o gruve situde
eidn en nue e maafs fzode afive wnlen,
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Lo Jda, guerra mundiel puso tirminc al breve Dt
riode de reordensmients eeondnicomtinanclers 4ue one
reoterizd o loe afios en que loe efectos de le depro-
sidn  undinl de 1009 iben dessnareaiends,

Cuondo lun Fuoldn confisbe en un pronto -csinblee
cimiento de¢ s seonomfin y finmrsus, el horizonte oppe
grdo Gﬁ denuos nubsrrones de guerrs Pusron prossgio de
nusvos ¥ orfticos nonensos para 1z econorfn financiers
d¢ los nsciones. |

Tero, feliemente, Gomo lo dsuostraren los heehos
dosnrrollados en nuestro medis dursnts log noontionie
mientos mundisies eorendos por la Zda. guerrs munﬁiél,

ls nuevs eetructura seondnios y finunaiers del pafs,
peraitid gus no sufrifrenos, coms sosnteeld en ls guse
rra del 14, Loz te.ridlas efertas de ln sunflagranoiln.

Tan 8% sl gue on esda ltine guerrs no me Jrodum
Jo en 8l wmeroudo %ureétil gl gran pdnise gus tanto G-
feetd on lx snterior & lous nsgoeios plblicos y prive
doa de la Nacids,

%1 proseso aomernisl do muesirs produccidn se vio
disloendo en virtud de ls progresive pfrdids de los mer
andon desl sster.or, ograsionands graves runsiornos an
la econdulz finensiers, & mpedids gque &l ocunflieto bé.
1ieo &dguirdd mayor sxponsidn,

Nusvouente sl Tesore ds ls Fecidn soportd une con
eiderable diominucidn de sus rentes sdusnerss, 18 Ol
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1es alownmsron ni?&lﬁﬁ»g&&“bﬁjaﬂ que los producidos du-
rente los efeator de 1a deprosidn econdmics mundisl. “m
%o 41 lugexr = que oo mantuviecan lun osrgue bributoe )
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cirse el cunflicto nundisl gon reseivos auliclenton,
provenlentas de las diferenciss de canbio ¥ un oxddito
pare hager {frents o cuslquier gontiagenois gus sloengs-
ba B los B9 wdllonss de seson m/f.

Cnbie benbidn rocomoutl yume I orescidn del Inge
tituio Huvilizudor de Invoeleiones Bencaries, proeourd
ligquidey geadunlipents Lo dnoras maex ds v hores que la
deyresidn scondmics hobis acwnleds en las duinblacim-
miensos d6 sofditc, 1 evitesy une liguidngl in forszads
que Ymblers osesivnedo Lo dasoostisnza ¥y
loeg desositenses, st Hudd snirar en Lod &ins d8 LUorrs
son mejoces pecspecltivas purs el fuburs lacedialo.

Boohes estes counsidernoiores nos tuosrfa resumir
preveseabe L& pusvr posisidn del Belado ante lug neole
benin.entys urendas por la guerra, haste el ado 1945,

gue deuss i rming o esbe krabago.
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A perfecsionacient, dol sevnnione brnasrio ¥ moe
nateric ope:ado en 19385, peititid ol sistoma sosndmico
Yirsnelera, heosr frende cim mayors: osntretienpse &
laa soonbealnienios dsrivados del muevo gonfliots pivie
dial. Joms yr se hlgo notor, econdnion ¥ Cinanoleringh-
ta, el sals estd Jateds en nuessror 4fns de resovtc: y
slstense 3ue no gontd durente In gunflagpneidn anteriar.

I ymeve posialdn del “etnids asundde ants lod 200 -
sepdmdentor cresdos por ol Wltinmo soafiivts Bilioo, ha

eido reospalliada eon la ausva a.gnnlzaaiuu bongaris,gue,
g partir dol aio 1935, seraitid ﬁmﬂ rom podersa 9IiBLie
292 dasarpollsrsn gan mensres ingoavonlsntes lae 206 ivie
Aedes admdnistrativas de los Sltinos slioa,

ey que fenua:r prosentes gue las candicionse Linan-
elecne § agsndnicns del pals hen experiventado cumbios
ripidos y oontinusdos desde los primeros afiou de gue-
rev, que ghligearon s los goblernse e senfspsras a ls
ganeetsiive Je los semudsclirdentios mundislss,

o puerre mundinl inleladx en 1939 afaotd srofune
ds ente lac relpelones cusergisles interncclonalan el
pein que pudo notrrue de inmadiato en el Jssconau da
la rents sdusnsrs, Ssia cirgunetansia sred al gublerng
en 1947 Is nosseided de taonar medldez que alecioron
nuaatrs gcomarciv.exterior, e aliminaron ls. resirig-
~aiones mhn importuntss, €o0uo 16 sre el Derniso previe
ds ceambio, se disolvid la Sflaine de Jontrol de dooblose
y proourdae mayor libertsd = la Lmportaciin da prodooe
tos indierensebles pe e la induateris y la vide de la

poblaalin,
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Tl problene Tinanolero oreedo por la cafde de lus
exportaciones y toda cluse de restrisciones adoptades
por los pafaes clienites nuestros en la disponibilidad
de loa oenblos, modified sucesivesmente la pomieidn del
gobiernuy que aveluclon$ de mcuerdo s los agontecimien
tos.

Jabe observaf que la resciunelidn de muchos oroblem
nas apremiantes, me vieron sfechados por la lentitud
de lus tareus pArls enbariss, que no orogsuraron al pow
deyr adninistrador ls asneidn definitivs de muchos Dro=
yeoto . de lay de sardober argente Adadmslap oirvounsbane
ciar mmndialen,

‘Ta falte de sanolidn oportuna de ls ley de proguw
puaxrts produje, »or otre narte, nayoren perturbaciones
2) ¥iniateric de Haclendm, gue Juranie el primer semese
tro de 1949, tavs qus menejaras aon el expedionta de
los duoddeimon,

Intervenciones rdpides ¥ soluclones de emergeoncia
caprscterizaron la posieidn de log goblernss nue actufe
ron en 2stos diffellss momentos de nueetrn historis fi-
nancelers,

Una ds lss Jiflicultades wlie serias para lao finane
zag neglonsles 1o consultuyd ol soromiante »roblama de
gonpra suceslva de las goseshas, renavado Zomd gonse-
cugnola de 12 dislooseidn dz nus:%ry gosevelo exterlor,

31 blsn ez slarto que 1a greacidn de la Moka mev-
eznts del Tstzdo pros.cciond un elerts #livio a sal ege

s

tado de gosas, 1o magnlifud lel oHroblems acarre’ a las
finonzas nusvas difisuliades.
Yolvienis s lo zanifeutads andog an 13 jee oone-

cierna o las rostriesionex lupuestss a los oembioss due
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rante ls grerrs, nusstras relscionss finencierass co~
rrsapondisntess & 103 pagos sl exterior se viersn aana§
derable.ente afeotudss. Blen 1o hsoe notar la ¥ecoria
de Heecienda psra el aflo 1949, en estou términos: "Ssgdn
se racordsrd, las alterasciones provpcadas an nuestro
interommblio por la inicisecidn del conflicto eurcpeo ell
ninaron el ddficlit que wvenfan revelando nussirss ouen-
tas Internacionelss, pero origineyon nuevos problemss

& asusz del insremento considsrable que nloangaron las
cuentas de aompensscidn bilateral al dividir nuestros
Ppagos ¥y cobroa axternoz en sectores sovarados sin poslie
bilidades de compensacidn triangular”.

i bien sabido qua ests forte es ls que mls 58 de

sstryotuva
dupts m nuentro »afs en virtud de tener relaniones ao-
merainles con gran sidmero da nafses ocontinentales y
extraomitinentalas, _

Comsn lo hace notar la Memoria dael Beneo Jentral,
lrs dificultades de compomasceidn triangular han tenido
su origen en olres erigis anteriorer., Turarts la dopre-
gidn acondmiocn mmdlial 32 prineiploes~ de la dfeade anto-
rior ¥ an la la. guervs mandial, se acumulsron gardss
perturbaatmass en ol aiptexa monetaris a rafs 42 las
diviszne dDlogquandasg,

Swando ~clgunac negionas reconociaron jor conveniaos
que una parie del s2ldo rosultonte del intarvocsmbleo 20w
3rfs aonloaras peen abonay sorviclos ds Jenda piblica
gn otram palaes, no ze prossniabs prodleme ninguno &

1. Libre ddsponibililad de Advioos,

o on refe Ao 1a dltine guerra ae practisd el

blsjueo de 1:3 3213us, luoasibllitiadoms » nuwstro

pafn qae tenfa divisas dls onidbles, atilizarlas on trums
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farencins y dsr cumplimiento al pego de low servicios
de la deuda,

“stasg eirounstencius, unidas 8 lu posicidn del
goblerno por lo adg.istoillin sucesive ds lus cosechas
que no yueden exportarse, y la finanelscifn del défie:
oit ti.eal, erisron sl Tesoro PMiblico dificultades de
todo orden, .ue son oebjeto de estudios Que se proponen
encontrer soluciones nenos greavesas jura los inkareces
finaneieros &s la Naeidn.

L1 sumento de le deuds pibliocs originedz en los
desayuliibrios del presupueste, produce comd o2 bien
s8bido hondas raperougiones en las finanzes €ouo ool
aacuenai& do los efectos que origingd en el 0u .p0 NONG~
tario.

Le eatu derivan otros factores que atreen podoro-
samenibe Le stenoidn de los gobliernos. 14 tendenois ine
flagionista ¢5%4 demostrande lu magnitud de sodod estos
problesas, oreados por el sumento del poder adouisiti-
vo, especizlmente en la forma del medio olroulenteiy
ée los éréditaa. pussto en nmoviniento oon &l mecanismo
agonduico finanoiero de compra de la producoidn agreria

por parte del Tstado.



33

rresusuants, ¥

le=~ Lmp difioulindes prdosionz pora obtensr la
unided del presupuentcs.

2.~ Jeseentralisasidn y eontrol aduiniatrative,
eaondmico y Finsnolero.

Je~ La lmportuncia de los Gastos PAblicos Neoiow
nales inelufdes los de lae Hepsrticiones ‘U
tarquions,
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