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Resumen.

La presente tesis aborda de manera tedrica y practica un andlisis de los dos nuevos modelos
de deterioros de instrumentos financieros sancionados por el Financial Accounting Standards
Board (FASB)! mediante la codificacion? No. 326.

La misma, introduce dos tipos de modelos: Pérdidas Crediticias Actuales Esperadas (PCAE o
CECL); y el Deterioro de Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta. El primer
modelo mencionado aplica para activos financieros llevados a costo amortizado, es decir,
mantenidos hasta su vencimiento. Mientras que, el ultimo modelo, se implementa en aquellos
instrumentos de deuda gue no se encuentran clasificados como mantenidos hasta su

vencimiento y que tampoco el ente los tiene para intercambiar o especular.

Debido a la entrada en vigencia de la norma bajo analisis, se genera un importante cambio de
modelos de deterioros de activos financieros, se incorporan principios y no reglas, se
incrementan significativamente las revelaciones requeridas y se requieren fechas de
aplicacién diferentes para distintos entes. Asi pues, surgen determinados interrogantes que la
presente tesis intentara responder con respecto a los entes que tengan que aplicar las normas
contables norteamericanas. Por ejemplo, si el cambio de los modelos de deterioros de activos
financieros que introduce la nueva norma tiene un impacto significativo en las empresas
estadounidenses cotizantes, si el enfoque de la nueva norma causa una disparidad en los
resultados de los entes cotizantes, si se afecta la comparabilidad entre empresas cotizantes y
las que no realizan oferta publica debido a diferentes fechas de vigencia y si la norma mejora

las revelaciones para los usuarios de los estados financieros.

Asi pues, para intentar resolver los interrogantes previamente mencionados, el objetivo
general de la investigacion es realizar un aporte significativo a la comprension de la norma
Accounting Standards Codification N° 326, y a su aplicacion. Para ello, se establecen
objetivos especificos que consisten en comparar empresas que cotizan y las que no lo hacen

en materia de deterioros de activos financieros, preparar material didactico que permita

1 6rgano emisor de normas contables en los Estados Unidos.

2 Las normas contables norteamericanas son identificadas mediante codificaciones denominadas Accounting
Standards Codification. La norma bajo analisis es la Accounting Standards Codification No. 326.


https://en.wiktionary.org/wiki/an%C3%A1lisis
https://en.wiktionary.org/wiki/an%C3%A1lisis

comprender mejor la nueva norma, realizar recomendaciones para mejorar la revelacion en los
Estados Financieros, facilitar a los organismos reguladores (profesionales y legales) la
evaluacion del impacto de la nueva norma en las empresas cotizantes y en sus mercados,
incluir el efecto de la pandemia COVID 19 en los deterioros, evaluar brevemente los impactos
de la nueva norma en los bancos estadounidenses y analizar la post-implementaciéon de los

dos nuevos modelos en entidades no bancarias.

Para ello, se comienza con un marco teérico introduciendo teorias y conceptos aplicables a la
valuacion del deterioro de instrumentos financieros. También se hace referencia al sistema

normativo en los Estados Unidos de Norteamérica.

Posteriormente, como desarrollo y hallazgos, se intenta analizar y explicar de manera
didéctica la norma Accounting Standards Codification No. 326 (ASC 326) tomando como
referencia no solo el texto de la misma, sino que también los comentarios de las guias de
aplicacién de los sitios web profesionales.

Ademas, se incorporan opiniones de estudios 0 empresas profesionales y reguladores legales y
profesionales con respecto a los impactos que preveian de la norma en la etapa de pre-

implementacion, impactos en el campo de la auditoria, las implicaciones impositivas, etc.

Adicionalmente, la presente tesis cambia de aspecto temporal y se comienza a ubicar en la
post-implementacion de la nueva norma, tomando como referencia, estudios realizados por
otros. Como parte de este analisis, también parecio interesante evaluar el impacto de la
pandemia COVID-19 en la ASC 326.

Posteriormente, como la mayor parte de los estudios se centraba en las instituciones bancarias,
el autor decidio6 analizar el impacto de los dos nuevos modelos en entidades no bancarias
cotizantes de cuatro industrias distintas. De tal forma, se realiz6 una evaluacién cualitativa de

las revelaciones y cuantitativa de los estados financieros basicos.

Finalmente, se concluye que las empresas que aplican la norma bajo analisis no suelen
aplicarla adecuadamente. Sin embargo, la comunicacion de las pérdidas y riesgos cred iticios
de los activos financieros es mas transparente que el modelo de deterioro crediticio anterior.
Ademas, se concluye que la mayoria de las entidades analizadas niegan una materialidad en
los efectos de la adopcion a pesar de que se observa un incremento de las pérdidas crediticias

y una disminucion de los activos financieros.



También se observa que la comparabilidad ha llegado a ser afectada entre empresas o entre
periodos debido a la no aplicacion de la norma o la mala aplicacion de la misma.
Adicionalmente, se concluye que en las empresas que tienen un regulador mas severo, aplican
mejor la norma.

Por ultimo, se pudo comprobar que la nueva norma presenta un gran impacto en entidades

bancarias y no bancarias.

Palabras clave: ASC 326- FASB- Pérdidas Crediticias Actuales Esperadas (CECL),
Deterioros de Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta- Teoria- Post-

Implementacion- Instituciones No Bancarias- Instrumentos Financieros.
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Introduccion.

La nueva norma Accounting Standard Codification 326 (ASC), sancionada por el Financial
Accounting Standards Board (FASB), 6rgano emisor de normas contables estadounidenses
(US GAAP), exige aplicar dos innovadores modelos de reconocimiento y medicion de los

Deterioros de Activos Financieros.

La nueva norma se aplica sélo para los activos financieros clasificados como: Mantenidos
hasta su vencimiento (Held to Maturity o HTM); y Disponibles para la venta (Available for
Sale o AFS). No se aplica para los activos financieros clasificados como para intercambio
(Trading). Estos ultimos mantienen el modelo anterior de deterioros ya que se encuentran
valuados a Valor Razonable con cambios en resultados.

Asi pues, los dos modelos de deterioros de la norma ASC 326 se podrian clasificar en: El
modelo de Pérdidas Crediticias Actuales Esperadas (PCAE o CECL); y El modelo de
Deterioro de Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta. Con respecto al primer

modelo, quedan alcanzados los siguientes instrumentos financieros:

1) Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento medidos a costo

amortizado:

- Cuentas a cobrar producto de financiacion a terceros. Como, por ejemplo, Préstamos a

cobrar.

- Instrumentos de deuda mantenidos hasta su vencimiento. Por ejemplo, si la entidad
posee un bono para el cual tiene la intencién y posibilidad de mantenerlo para cobrar

los intereses periddicamente y el capital al vencimiento.

- Cuentas a cobrar comerciales surgidas por el reconocimiento de ingresos de contratos
con clientes de acuerdo con la norma ASC 606 y tépico 610 para otros ingresos.

Como, por ejemplo, cuentas a cobrar por venta de inventarios.



- Cuentas a cobrar que se relacionan con contratos de recompra o acuerdos de préstamos

de instrumentos financieros de acuerdo con la ASC 860.

2) Otros instrumentos financieros:

- Las inversiones netas en arrendamientos reconocidas por el arrendad or conforme a la
norma ASC 842.

- Recuperos de reaseguros que resultan de transacciones de seguros conforme a la ASC
944.

- Las exposiciones crediticias fuera de balance no contabilizadas como seguros. A modo
de ejemplo se podrian enunciar: Compromisos de préstamos; letras de crédito de tipo

standby; y garantias financieras no reconocidas como seguros.

Por otro lado, el segundo modelo de deterioros, alcanza solamente a los instrumentos de
deuda disponibles para la venta tales como un bono que el ente decide no mantener hasta su
vencimiento, ya sea por falta de intencion o factibilidad, pero que tampoco puede o0 desea

intercambiarlo en el corto plazo.

Con respecto a los entes que deben aplicar la norma, la misma establece que su adopcion es
requerida para todas las entidades alcanzadas por la normativa del Financial Accounting
Standards Board (FASB). Ello significa que las entidades no gubernamentales con o sin fines
de lucro, cotizantes o no, deberan aplicar la norma. No obstante, al existir fechas diferentes de
entrada en vigencia, las empresas que cotizan la debian aplicar tanto en los estados financieros
condensados como en los anuales que se presentaran desde el 15/12/2019, mientras que las
empresas que no cotizan o poseen otra clasificacion ante la Securities and Exchange
Comission (SEC)?, deberan aplicarlo recién en 2023. Lo interesante es que las fechas de
vigencia establecidas por el FASB para este Gltimo tipo de empresas era anterior, pero, debido
a la complejidad de esta normativa, se prefirié extender la entrada en vigor hacia el
01/01/2023.

3 Aquellas entidades clasificadascomo Smaller Reporting Companies. Concepto que podria ser traducido como
Compaiiias Pequefias que reportan ante la SEC.



El escaso abordaje tedrico y practico sobre la nueva norma de Deterioros de Activos
Financieros sancionada por el FASB y, en consecuencia, la poca informacién para su
adecuada aplicacion, son las razones que dan lugar a esta investigacion. Si bien diversos
articulos se han escrito sobre la misma, no todos dan evidencia de rigor cientifico suficiente,
aparentan ser solo novedades 0 guias técnicas para el practicante. La escasez de sustento
tedrico doctrinario contable y la evaluacion de impactos en la etapa de la post-implementacion
impulsa atn mas la necesidad de seguir investigando, analizando las ideas que la doctrina ha
aportado sobre el tema, considerando el contexto actual, y haciendo un aporte que sirva para

dar mayor claridad al tema para futuros escenarios de aplicacion.

Planteamiento del Problema

Debido a la entrada en vigor de la norma bajo andlisis, se podria decir que se originan
diversos problemas los cuales, tanto los profesionales como los usuarios de la informacién
contable, deberan afrontar y revelar adecuadamente. Asi pues, la nueva norma genera un
importante cambio de modelos de deterioros de activos financieros, se basa en principios y no
en reglas, incrementa significativamente las revelaciones requeridas y tiene fechas de
aplicacion diferentes para distintos entes. Como consecuencia, surgen determinados
interrogantes que la presente tesis intentard responder con respecto a los entes que tengan que

aplicar las normas contables norteamericanas.

En primer lugar, un interrogante que se podria plantear seria si el cambio de modelo que
genera la nueva norma tiene un impacto significativo en las empresas estadounidenses

cotizantes.

Por consiguiente, otra pregunta que podria surgir seria si el enfoque de esta norma termina
causando un desequilibrio o disparidad en los resultados de los entes mencionados

anteriormente.

Tercero, se podria plantear si se afecta la comparabilidad entre las empresas cotizantes y las
gue no cotizan. Asi pues, este interrogante se deriva del hecho que existen fechas de vigencia
de la norma distintas dependiendo de esta circunstancia, considerando que el impacto pudiese

ser significativo.



Por ultimo, se deberia preguntar si la norma agrega valor a las revelaciones que se realizaban

previamente y si influye significativamente en la decision de un usuario informado.

Es importante sefialar que los bancos estadounidenses, al tener maltiples activos financieros
en cartera, podrian llegar a estar bastante afectados por esta norma. De hecho, pareceria que la

mayoria de los analisis de impactos estudiados son sobre empresas bancarias.

Objetivos: general y especificos.

El objetivo general de la investigacion es realizar un aporte significativo a la comprension

de la norma Accounting Standards Codification N° 326, y a su aplicacion.

Como objetivos especificos, se enuncian los siguientes:

e Brindar un andlisis comparativo entre empresas que cotizan y empresas que no lo
hacen con respecto al “deterioro” y sus efectos.

e Preparar material didactico que facilite la comprensién del nuevo modelo sobre el
“deterioro”.

e Efectuar recomendaciones para lograr una mejor revelacion en los Estados
Financieros.

e Brindar un analisis que sirva a los organismos reguladores (profesionales y legales)
para evaluar el impacto de la nueva norma en las empresas cotizantes y en sus
mercados.

e Determinar el impacto del nuevo modelo de “deterioros” en los Estados Financieros
presentados durante la pandemia del COVID-19.

e Comentar el impacto de la aplicacién de la norma bajo analisis en los bancos
estadounidenses.

e Analizar la post-implementacion de los dos nuevos modelos en entidades no

bancarias.



Hipotesis.

Las hipdtesis que responden a los problemas planteados son las siguientes:

1. Lasempresas que apliquen la norma Accounting Standards Codification N° 326

tendran una comunicacién mas efectiva de la problematica de deterioros de activos.

2. Laaplicacion de esta norma tiene efectos significativos en los resultados del ente.

3. Laaplicacion de esta norma afecta la comparabilidad entre grupos de empresas, ya sea
porque una entidad aplica el modelo anterior y la otra el nuevo o bien porque una

aplica la nueva norma de una formay la otra entidad de otra manera.

4. Las nuevas revelaciones requeridas por esta norma son esenciales para brindar

informacion de calidad.

5. Lanueva norma tiene un gran impacto no solo en los bancos, sino que también en

entidades no bancarias.

Marco tedrico.

Analisis Teorico de Deterioros de Activos Financieros.

Introduccion.

El marco de la valuacion y/o medicion en contabilidad presenta pluralidad de opiniones
doctrinarias que son un desafio interesante de abordar. No obstante, los esfuerzos de los
investigadores agregan valor brindando aportes a la Teoria General de la Contabilidad. El
presente trabajo no tiene como prioridad inmediata tratar la valuacién y/o medicién en la
contabilidad ya que se terminaria excediendo su proposito y alcance. Sin embargo, es

imperativo incorporar en el marco tedrico un aporte que clarifique, restando ambigliedad a la



valuacion de deterioros de Activos Financieros, contribuyendo a mejorar su

valuacién/medicion.

Conceptos Doctrinarios de Deterioros de Activos Financieros.

El pensamiento de Paton.

Se destaca el aporte de William Andrew Paton (1922), a principios del siglo XX, referido a
las practicas contables, manifestando que demostraban que los instrumentos financieros eran
claramente derechos frente a terceros. Por ende, una cuenta a cobrar, por ejemplo, era un
activo corriente muy importante cuya valuacion no podia ser calculada sin un estudio

minucioso.

De esta forma, Paton comentaba que la experiencia crediticia ponia en evidencia las
incobrabilidades de muchos clientes generando pérdidas gigantescas. Es asi que los
profesionales utilizaban dos tipos de métodos para valuar las cuentas a cobrar comerciales: El
método basado en Mérito Comercial; y EI método de Porcentaje que se deducia del saldo al
cierre del periodo. En el primer método, se observaba el tamafio de la cuenta, la antigtiedad

del crédito, los prospectos financieros del cliente y otros factores (Paton, 1922)4.

En el segundo método mencionado, el comerciante miraba al pasado, calculaba el porcentaje
historico de incobrabilidades y lo aplicaba al saldo de cierre. Como se puede observar, la
practica contable de ese momento demostraba que la valuacién de las cuentas a cobrar
mercantiles se hacia correctamente reconociendo una pérdida por incobrabilidad, y su

regularizacion (Paton, 1922).

Es de destacar que siempre la mirada era hacia el pasado, nunca al futuro. También se hacia
referencia a los pagarés los cuales se depreciaban de igual forma que las cuentas a cobrar

comerciales (Paton, 1922)°.

4 Aconsejable solo cuando existian pocas cuentas comerciales con grandes cantidades de dinero.

5 Aconsejable solo cuando existian pocas cuentas comerciales con grandes cantidades de dinero.

6



Con respecto al resto de instrumentos financieros, siguiendo la linea de Paton (1922), podrian
existir condiciones que afectasen el valor de libros que tenian los activos financieros, sean

bonos, titulos, u otro tipo de instrumento.

De esta forma, el profesor norteamericano explicaba que los riesgos asumidos por el inversor
podian incrementarse significativamente debido al hecho de que la entidad emisora
comenzaba a tener problemas financieros. De hecho, adicionaba que, si dichas nuevas
condiciones traian aparejada una pérdida para el inversor, la misma deberia ser reconocida en
las cuentas del inversor (Paton, 1922).

Sobre la registracion contable del deterioro de las cuentas a cobrar, en el libro bajo analisis,
cuando se abordan las cuentas de valuacion, se explica que una de ellas se emplea para
determinar la estimacion de las incobrabilidades. Asi pues, enuncia: “It is often considered
desirable to attempt to correct the sales figure for the period by subtracting therefrom an
estimated amount for customers' accounts which will not be paid” (Paton, p.197, 1922). Ello
traducido al espafiol significa lo siguiente: “Es frecuentemente considerado deseado intentar
corregir el monto de las ventas del periodo substrayendo del mismo un importe estimado para

las cuentas de los clientes que no seran pagadas” (Traduccion Propia).

Luego, continta explicando la ausencia de la identificacion especifica del deterioro en las

cuentas de los clientes:

Evidently, however, the specific accounts of the customers cannot be written down on the
basis of a "blanket" estimate. Instead, a valuation account, which might be styled "allowance
for estimated uncollectibles” is needed to show, in a tentative, lump-sum form, the offset to
receivables. In this case the preservation of each customer's account until its status is
definitely known, and the maintenance of the consistency between the customers’ ledger and
its control, accounts receivable, necessitates the use of the special offset account (Paton,
1922, p.197).

Ello en espafiol significa lo siguiente:

Evidentemente, sin embargo, las cuentas especificas de los clientes no pueden ser eliminadas

sobre la base de una estimacion “muy inclusiva y general”. Sino que, una cuenta de

7



valuacion, la cual puede ser llamada “Prevision por Incobrabilidades Estimadas”, es
necesaria para mostrar, en una forma tentativa y de monto total, la compensacion a las
cuentas a cobrar. En este caso la preservacion de las cuentas de cada cliente hasta que su
estado sea definitivamente conocido, y el mantenimiento de la consistencia entre el mayor de
las cuentas de los clientes y su control, las cuentas a cobrar, necesitan el uso de la cuenta

especial de compensacion (Traduccion Propia).

Por tal motivo, se comentaba que inmediatamente se deberia reducir el valor de libros de
dicho activo. Lo interesante, es que decia que la pérdida debia ser reconocida como un cargo

contra los ingresos netos 0 como superavit en el periodo que era incurrido (Paton, 1922).

Como ultimo paso, se enuncia lo siguiente: “As the credit or collection department comes to a
decision as to the status of each dubious account the allowance is reduced by the amount
involved in each case and the account is written off” (Paton, 1922, p.197). Asi pues, en
espafiol, significa lo siguiente: “Mientras el departamento de créditos o cobros llega a una
decision sobre el estado de cada cuenta dudosa, la previsién es reducida por el monto

involucrado en cada caso y la cuenta es eliminada” (Traduccion Propia).

Por ultimo, la valuacion se aplicaba por cada clase de activos financieros. De hecho, el

académico estadounidense decidia preguntarse: ;Cudl es la intencion del inversor?

La primera respuesta puede ser que se desea mantener hasta el vencimiento ya que decide
cobrar el capital méas los intereses o porgue no tiene un mercado de cotizacion. Asi pues, en
esta clase de instrumentos, Paton recomienda conservar el caracter contractual de la
transaccion y las valuaciones siguientes deberian ser en funcion a la tasa de interés del
mercado. Por tal motivo, esta clase de instrumento seria la que se valta actualmente a costo

amortizado bajo las normas contables estadounidenses.

La segunda respuesta, segun el profesor norteamericano, seria que decide tener la inversion a
largo plazo, pero porque tiene un propdsito especifico, como, por ejemplo, hacer frente a
obligaciones futuras, fondos para cumplir con condiciones crediticias, entre otras. De hecho,
esta clase se valuaba a costo original mas devengamientos, pero cualquier cambio

significativo que experimentaba el mercado, el inversor debia reconocerlo.



Otra respuesta podria ser que la intencién es revenderlo en el mercado financiero para realizar
una ganancia, por ello, insiste en que el valor de libros sea siempre al precio corriente. Esta
clase es la que el autor la llama como la especulativa cuya valuacién siempre sera ajustada en

funcién al mercado (Paton, 1922).

En mi opinién como autor, el aporte de Paton fue bastante visionario para este tema, hablando
de las cuentas regularizadoras (también llamadas de valuacion) que intervienen en un
deterioro, los tipos de instrumentos financieros y los propésitos del inversor con ellos y los
métodos que las practicas contables aplicaban para reconocer la pérdida crediticia. No
obstante, si bien su contribucion permite realizar una introduccion al tema de la presente tesis,
en términos doctrinarios no se aproxima a lo que la normativa profesional establece hoy en

dia.

La mirada de Hermanson y otros.

Otros autores interesantes que escribieron un libro mas reciente sobre el tema fueron
Hermanson et al., (2019) que en la seccion de Cuentas a Cobrar Comerciales explican de
manera muy didéactica el hecho de que los clientes suelen no cumplir con sus promesas
informales y, como consecuencia, las empresas deben reconocer todas aquellas
incobrabilidades. Como claramente no tiene un enfoque normativo, comenta que existen dos

métodos: El método de la Prevision; y EI Método del Crédito Directo®.

De esta forma, los autores contintan explicando que el primer método mencionado reconoce
la incobrabilidad anticipadamente, antes de que ocurra. Mientras que el segundo método
reconoce las “cuentas malas’” como una pérdida en el momento que se determina que es
incobrable. Si bien los autores de tal libro sélo agregan que este Ultimo método es el que se
utiliza a fines impositivos para la determinacion del Impuesto a las Ganancias, es importante
destacar que esta estrictamente prohibido bajo las US GAAP. De hecho, segun el autor, el

primer método, el de la prevision, es el que mejor refleja el devengamiento porque ademas

6 No existen palabras en espafiol que puedan traducir conceptualmente estos conceptos, por ende, el autor ha
decidido utilizar palabras que orienten al lector sobre el tema. El concepto original era “Write Off”.

7 El término en inglés es Bad Debts.



cumple con el principio de devengar el gasto en el periodo en el que se devenga el ingreso al

que contribuyé a generar® (Hermanson et al., 2019).

Siguiendo la linea del libro, el problema es que las empresas desconocen qué cuentas seran
incobrables. Como se comento en el parrafo anterior, el hecho de reconocer una prevision
satisface el principio de devengar el gasto en el mismo periodo que se devenga el ingreso. No
obstante, esto genera un reconocimiento anticipado de la pérdida por incobrabilidad sin
habiendo sido identificadas las cuentas que la generan. Para ello, el asiento contable, segun
los autores de tal libro, es bastante similar al de una depreciacion ya que utiliza una pérdida en
el debe y una regularizadora de activos en el haber. De dicha forma, no sélo se reconoce el
deterioro de las cuentas a cobrar adecuadamente en el estado de resultados, sino que también
se logra dejar correctamente valuada la cuenta del activo que esta siendo regularizada
(Hermanson et al., 2019).

En mi opinién como autor, se podria decir que la terminologia en inglés del libro de
Hermanson es bastante anterior a la nueva norma, ya que utiliza palabras como Gasto por
Cuentas Incobrables, Gastos por Cuentas Dudosas, Gastos por Cuentas Malas, etc. De hecho,
la normativa a analizar emplea conceptos como Pérdidas Crediticias. No obstante,

independientemente del nombre de las cuentas, el concepto es el mismo.

Otro aporte interesante del libro bajo andlisis es que la cuenta de pérdida de la incobrabilidad
debe ser clasificada como un gasto de comercializacion ya que proviene de las ventas a
crédito. Sin embargo, otros contadores podrian oponerse y considerarlo un gasto de
administracion por el rol importante que ejerce este departamento al momento de autorizar el
crédito. De cualquier forma, se termina refundiendo a la cuenta Resultados Acumulados
(Hermanson et al., 2019).

Ademas, estos autores norteamericanos comentan que la regularizadora llamada Prevision
para Deudores Incobrables tiene que reducir el saldo de las cuentas a cobrar a su valor neto de
realizacion, entendido este como el monto que la empresa estima que puede cobrar. Cabe

destacar que tales autores explican que cuando la entidad registra un incobrable, seria

8 Es un principio que la doctrina estadounidense reconoce denominado en inglés “The Matching Principle” el
cual enuncia que los gastos deberan devengarse en el periodo en el que surge el ingreso que permitieron generar.
Un buen ejemplo seria el costo de mercaderias vendidas con las ventas.
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imposible acreditar la cuenta especifica del cliente en el mayor o una transitoria ya que no se
suele atribuir el deterioro a una cuenta a cobrar especifica. Esto sostiene lo que se dira mas
adelante en el trabajo que es que se utiliza como contrapartida a la pérdida, una cuenta de
valuacion que tiene por objeto dejar solamente medida la cuenta general de activos a cobrar a
su valor recuperable, siendo este Gltimo el monto que se estima terminar cobrando en el futuro

(Hermanson et al., 2019).

Por ultimo, los autores explican que dentro del método de la prevision existen dos sub-
métodos denominados: El método del porcentaje de ventas; y EI método del porcentaje del
saldo de cuentas a cobrar.® Lo que comentan es que en el primer sub-método, tanto la pérdida
como la regularizadora seran reconocidas por el porcentaje historico de incobrabilidad es
basado en la experiencia. Asi pues, tal porcentaje se aplica al total de ingresos por ventas a
crédito del periodo y el resultado sera el monto de ambas cuentas mencionadas anteriormente.
De esta forma, no es relevante el saldo que tiene la regularizadora antes del ajuste ya que la
base proviene de las ventas (el resultado positivo). Mientras que el segundo sub-método
consiste en aplicar un porcentaje calculado de la misma forma anterior pero aplicado al saldo
de cuentas a cobrar en ese momento. Asi pues, es importante el saldo que tenia antes del
ajuste la cuenta de prevision debido a que se estan considerando las cuentas a cobrar como
base. Por lo tanto, se necesita llegar al valor neto de realizacion del total de cuentas a cobrar

ajustando la regularizadora (Hermanson et al., 2019).

Es importante agregar que independientemente del sub-método que se utilice, si se produce la
incobrabilidad real, se produce la identificacion de la cuenta a cobrar incobrable y, como
consecuencia, se debitara la prevision y se acreditara la cuenta auxiliar del cliente que tuvo
dificultades financieras. Este es el inico momento en el que se puede efectuar tal
identificacién. No obstante, si se produce un recupero de alguna cuenta a cobrar, se acredita

nuevamente la prevision que habia sido previamente debitada (Hermanson et al., 2019).

Desafortunadamente, mi opinion como autor es que el libro carece de tratamiento contable de
deterioros de otros instrumentos financieros y tampoco contiene teoria sobre el nuevo modelo
de reconocimiento de pérdidas crediticias promulgado por el FASB. Asi pues, se podria

comprobar uno de los problemas planteados anteriormente.

9 En otra bibliografia se podria encontrar como el Método del Balance.
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La Contribucion de la Academia Saylor.

La Academia Saylor (2012), una organizacion sin fines de lucro, en su sitio web, public6 un
libro bastante didactico para estudiantes en universidades norteamericanas en el cual, en el
capitulo 7, aborda el deterioro de las cuentas a cobrar. Explica que las US GAAP requieren
que las cuentas a cobrar se presenten al valor neto de realizacion, pero que inevitablemente se
va a estar incurriendo en estimaciones demasiadas subjetivas con consecuencias en los
Estados Financieros. Lo destacable, segun el libro, es que como el contenido esta orientado
hacia la normativa en si, utiliza conceptos similares a la norma. Tal es el caso cuando enuncia:
“(...) an interested party can rely on this number in arriving at considered decisions about the
reporting company’s financial health and future prospects” (Academia Saylor, 2012, p. 209).
Asi pues, en espafiol enunciaria que: “(...) asi una parte interesada puede confiar en este
numero al arribar a decisiones consideradas sobre la salud financiera y los futuros prospectos
de la compania” (Traduccion Propia). Esto es interesante ya que menciona algo sobre el

futuro de la empresa y su incertidumbre.

Como factores a considerar al momento de la determinacion de la incobrabilidad, el libro bajo
analisis menciona entre otros: La experiencia historica de incobrabilidad, la eficiencia del ente
en la politica de verificacion de créditos, las condiciones econdmicas actuales, los promedios
y tendencias de la industria, etc. No obstante, se puede observar que, si bien no solo enuncia
aspectos historicos, ahora también incluye condiciones actuales. Asi pues, esto representa una

aproximacion a lo que la norma establece (Academia Saylor, 2012).

Para no ser repetitivo, se podria decir que la fundacion explica, desde el punto de vista
tedrico, de manera similar, lo que establecia el primer libro analizado con respecto a la
registracion contable de la incobrabilidad. Adicionalmente, agrega que, si se verifica que una
estimacion fue errénea, lo mas practico es no efectuar una re-expresion retroactiva. También,
adiciona otro sub-metodo que es el método de la antigliedad que simplemente ordena los

créditos a cobrar en funcion a sus vencimientos (Academia Saylor, 2012).10

10 De hecho, en otra bibliografia se ubica dicho sub-método dentro del método del balance.
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Nuevamente, se insiste con demostrar que, si bien el enfoque de este libro es en funcion a las
US GAAP, no aborda ninguna perspectiva futura al momento de la determinacion de las

pérdidas crediticias.

Lo interesante del libro de la academia Saylor (2012), es que en el capitulo 12, ya comienza a
abordar el tema de las inversiones disponibles para la venta. Si bien, conforme al criterio del
autor, el capitulo explica de manera bastante didactica el concepto de esta clase de
instrumentos financieros, carece de algun titulo, subtitulo o seccién que haga alusion al
tratamiento del deterioro de ellos. Simplemente, enfatiza el hecho de que se deben medir a
valor razonable y que los cambios en dicho valor se presentaran en otros resultados integrales

acumulados.

El autor aclara que, si bien el libro fue publicado en 2012, previo a la sancion de la norma

contable bajo analisis, el mismo nunca fue actualizado.

La Mirada de Lumen Learning.

Otro libro universitario interesante de analizar es aquél publicado por Lumen Learning
(2019). En el capitulo de Cuentas a Cobrar, explica los dos grandes métodos explicados
anteriormente para el reconocimiento de deterioros de cuentas a cobrar (tanto el método de
pérdida directa como el de previsién). Lo que se podria destacar que agrega sobre este tema
seria que las practicas contables solo aceptan el método de la regularizadora mencionado
anteriormente y que el de pérdida directa estaria violando las normas contables
estadounidenses vulnerando el principio de alineacion de los ingresos del periodo con los
gastos del periodo. Ademas, a la regularizadora la reconoce como una “reserva”. No obstante,
lamentablemente sigue la linea de la normativa anterior cuando enuncia: “We use this
estimate to record Bad Debt Expense and to setup a reserve account called Allowance for
Doubtful Accounts (also called Allowance for Uncollectible Accounts) based on previous
experience with past due accounts” (Lumen Learning, 2019, p. 253). Traducido, enuncia lo
siguiente: “Usamos esta estimacion para registrar el Gasto por Malos Créditos y para
establecer una cuenta de reserva llamada Prevision para Cuentas Dudosas (también
denominada Prevision por Cuentas Incobrables) basadas en la experiencia previa con cuentas

ya vencidas”. (Traduccion Propia).
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Lumen continta explicando que dicha estimacién se puede efectuar por los dos sub-métodos
mencionados anteriormente (Enfoque del Estado de Resultados basado en las ventas del
periodo o el Enfoque del Balance basado en los saldos al cierre del periodo de las cuentas a
cobrar). Toda la explicacion de deterioros sobre cuentas a cobrar es bastante similar al resto

de los libros abordados (Lumen Learning, 2019).

Lo interesante es que Lumen Learning incorpora dentro del capitulo 15, una seccién sobre la
contabilizacion de las inversiones en bonos, pero no aborda los deterioros de tal tipo de

instrumento financiero.

En resumen, si bien los libros universitarios seleccionados no desconocen el tratamiento
contable de los deterioros de instrumentos financieros, desafortunadamente parecerian estar
bastante desactualizados en términos de teoria. Ello se debe a que los libros seleccionados
tratan especificamente el deterioro de uno de los activos financieros mas comun del
patrimonio denominado Cuentas a Cobrar Mercantiles, pero no abordan el modelo actual de
deterioro establecido por el FASB, ni tampoco lo explican. Ademas, tampoco tratan los

deterioros de otros instrumentos financieros como los bonos, pagarés, etc.

Teoria sobre los Nuevos Conceptos de Modelos de Deterioro.

El autor ha observado que los textos o materiales preparados por los cursos de preparacion
para la certificacion del Certified Public Accountant (CPA) 11, abordan de manera precisa y
didactica los deterioros de instrumentos financieros conforme a los nuevos modelos. Se
entiende que esto es asi, ya que al ser la nueva norma un tema evaluable por el American

Institute of Certified Public Accountants (AICPA), no puede ser un tema por omitir.

La mirada de Fast Forward Academy.

En la seccion Cuentas a cobrar mercantiles, el libro digital ofrecido por Fast Forward

Academy (2020), le dedica algunas lineas al deterioro de ellas. De tal forma, hace alusion a

11 Un Certified Public Accountant es un contador matriculado en los Estados Unidos que obtuvo la licencia de
ejercicio profesional en un determinado estado. Asi pues, toda persona debe someterse a un proceso de
evaluacién (exdmenes de idoneidad, experiencia, educacidn, etc.). Para ello, existen cursos que preparan a los
candidatos para aprobar los cuatro examenes que evalla el American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA). El autor de la presente tesis es un CPA matriculado en el Estado de Arizona.
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que la guia de este tema se puede obtener en la FASB ASC 326. Evidentemente, al autor le

parece bastante bien explicado y con amplio sustento tedrico, pero aun asi sin rigor cientifico.

Fast Forward Academy (2020) comienza explicando que como todo activo debe estar
presentado en el balance de tal forma que refleje el monto de beneficios econdémicos futuros
que la entidad espera que se reciban, y, por consiguiente, es muy importante que los activos
no se encuentren sobrevaluados. Asi pues, se deben valuar a las cuentas a cobrar de tal forma
que su saldo al cierre demuestre el monto que se estima que se va a poder cobrar en el

balance.

También menciona las fechas de vigencia y el hecho de que el nuevo modelo de Pérdidas
Crediticias Actuales Esperadas se aplica a la mayoria de los activos financieros excepto a
aquellos medidos a valor razonable con cambios en resultados. Ademas, enfatiza el hecho de
que este modelo se sustenta en pérdidas esperadas y es una estimacion actual de pérdidas
crediticias que mira al futuro y se contabiliza cuando el activo afectado se registra por primera
vez. Adicionalmente, aclara que este nuevo modelo es especialmente disefiado para los
préstamos a cobrar por parte de las instituciones financieras y los arrendamientos a cobrar por
los arrendadores, pero el alcance es para todas las entidades y se aplica también a cuentas a

cobrar mercantiles e instrumentos de deuda (Fast Forward Academy, 2020).

Luego continta explicando que se utiliza una cuenta de valuacion denominada “Prevision por
Pérdidas Crediticias-Cuentas a Cobrar” que refleja en el balance la porcién de las cuentas a
cobrar que se estiman que no se podran cobrar en el futuro. Ella es una regularizadora de
activo que reduce el saldo de las cuentas a cobrar para exponerlas por su monto neto a cobrar.
Lo interesante es que segun Fast Forward Academy, el importe de la pérdida que se reconoce
como contrapartida representa el ajuste que se le debe efectuar a la prevision para llevar el

saldo de las cuentas a cobrar al monto recuperable.

Continda explicando sobre la norma, enunciando y comentando ciertos enfoques de medicion
que permitirian determinar una estimacion de las pérdidas crediticias futuras esperadas de los
activos financieros. Entre ellos, menciona los siguientes: Flujo de Fondos Descontados; Tasa
de Pérdidas; Roll Rate; Probabilidad de Default; Analisis de Antigliedad; y Valor del
Colateral (Fast Forward Academy, 2020).
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Sin embargo, explica lo siguiente:

Regardless of the method used, the estimate of current expected credit losses should reflect all
available information that is relevant, including past events, current conditions, reasonable
and supportable forecasts, qualitative factors, and quantitative factors and their effects on

expected credit losses. (Fast Forward Academy, 2020, p. 25).

Sin importar el método usado, la estimacion de las pérdidas crediticias futuras esperadas
deberia reflejar toda la informacion disponible que sea relevante, incluidos eventos del
pasado, condiciones actuales, prondsticos razonables y posibles, factores cualitativos,

factores cuantitativos y sus efectos en las pérdidas esperadas. (Traduccion Propia).

La diferencia que podria tener también con los libros de contabilidad analizados es que aclara
que se podrian usar tasas de incobrabilidades reales histdricas, pero siempre evaluando como
las expectativas presentes del futuro difieren de las que existian en ese momento, debiéndose

ajustar las mismas.

También comenta que si existen activos financieros con caracteristicas similares tales como

riesgo, plazos, etc. deberian ser evaluados conjuntamente. (Fast Forward Academy, 2020).

Fast Forward Academy (2020) aclara que los pasos a seguir una vez determinado el método,

son los siguientes:

- Estimar el monto de cuentas a cobrar que no seran cobrados en el futuro.
- Determinar la pérdida crediticia que se debe reconocer en el periodo.
- Realizar el asiento contable reconociendo una cuenta denominada: Pérdida Crediticia-

Cuentas a Cobrar y la Prevision por Pérdidas Crediticias- Cuentas a Cobrar.

Lo que se verifica con lo dicho anteriormente, es que cambia la metodologia de célculo de la
pérdida crediticia. Asi pues, se incorpora la mirada a futuro. De hecho, los conceptos

subyacentes son los mismos (prevision, pérdida crediticia, etc.).

En la seccion de Inversiones, el curso bajo analisis presenta un titulo denominado Pérdidas

Crediticias en Instrumentos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento. Alli, explica que la
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guia de contabilizacion de deterioros para instrumentos financieros llevados a costo
amortizado se encuentra en FASB ASC 326-20. También comenta a grandes rasgos lo dicho
anteriormente sobre la nueva norma, pero agrega que la estimacién de las pérdidas crediticias
futuras esperadas deberia considerar el riesgo de incobrabilidad por mas que el mismo sea
remoto. No obstante, la excepcion seria que la expectativa de default sea cero como en el caso
de un bono del gobierno norteamericano, de esa forma no se requeriria aplicar esta norma.
(Fast Forward Academy, 2020).

También explica que la codificacion no establece preferencia por ninguno de los métodos de
estimacion de pérdidas crediticias futuras esperadas y que la entidad, si quisiera, podria

utilizar mas de un enfoque. (Fast Forward Academy, 2020).

En el titulo Pérdidas Crediticias en Instrumentos Financieros Disponibles para la Venta, Fast
Forward Academy (2020) explica que la norma también los incluye en su alcance bajo la
FASB ASC 326-30. Lo diferente a lo anterior, es que la cuenta de valuacion que regulariza a
las cuentas a cobrar reduce directamente el valor razonable al cual se presenta tal activo
financiero. No obstante, se debe prestar atencion ya que el importe de la prevision por
incobrabilidad se limita al monto por el cual el valor razonable se encuentra por debajo del

costo amortizado.

Lo interesante de la norma, es que prefiere excluir el deterioro de este tipo de instrumentos de
la FASB ASC 326-20 (Modelo de Pérdidas Crediticias Futuras Esperadas o CECL) para
tratarlo en la FASB ASC 326-30 como otro modelo. (Fast Forward Academy, 2020).

De esta forma, segun Fast Forward Academy (2020), el desafio va a estar en determinar si la
pérdida no realizada, es decir, la diferencia desfavorable entre el valor razonable y el costo
amortizado, se debe a pérdidas crediticias o fue una mera caida del valor razonable por
factores de mercado tales como los cambios de las tasas de interés. Para ello, establece que la
entidad compara el valor actual de los flujos esperados (utilizando la tasa de interés efectiva
implicita al momento de la adquisicion) que espera cobrar del activo financiero con el costo
amortizado del mismo. De tal forma, si se determina, por ejemplo, que una parte de la caida
del valor razonable es por una baja calificacion crediticia (A) y otra parte es por un cambio en

la tasa de interés del mercado secundario (B) entonces se podria decir que (A) contribuird a
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establecer la pérdida crediticia que ird al estado de resultados y (B) aportara una pérdida no

realizada que se contabilizard en Otros Resultados Integrales Acumulados.

El autor decide comentar que, si el ente optase por aplicar la FASB ASC 825, se puede
establecer una politica contable que consista en medir, los instrumentos financieros llevados a
Costo Amortizado y los Disponibles para la Venta, a Valor Razonable con Cambios en

Resultados, por lo cual el deterioro de la FASB ASC 326 no podria llegar a aplicarse.

El conocimiento aportado por Surgent.

Otro curso interesante de analizar es aquél que ofrece Surgent (2020). En su libro de texto,
en la seccion de Cuentas a Cobrar, con el titulo Cuentas Incobrables, explica los dos sub-
métodos explicados en los libros universitarios. La Unica diferencia es que, dentro del método
del Balance, realiza una apertura en: Porcentaje de Cuentas a Cobrar y; Antigiedad de

Cuentas a Cobrar.

En el titulo Deterioros, explica que el FASB aclara que cuando un préstamo a cobrar esta
deteriorado, el ente debe reconocer la pérdida en el periodo en el que es probable la
incobrabilidad de todos los montos que se deben contractualmente (capital e intereses). Este

concepto de ‘probable’ surge del modelo anterior (Surgent, 2020).

En la seccion de Inversiones, con el titulo Disponibles para la Venta, explica en el parrafo c.

lo siguiente:

Under the FASB ASC 326, when the fair value of an AFS debt security is below its amortized
cost and the decline in fair value below amortized cost is attributable to credit-related
factors, an estimate of expected credit losses must be established. To recognize the credit-
related loss, the company does not adjust the cost of the security or recognize the decline in
OCI. Instead, the company recognizes the credit loss in earnings and subsequently increases

an allowance for credit losses on the balance sheet. (Surgent, 2020, p. 211)

Bajo FASB ASC 326, cuando el valor razonable de un instrumento financiero Disponible
para la Venta estd debajo de su costo amortizado y la caida en el valor razonable por debajo

del costo amortizado se atribuye a factores relacionados al crédito, una estimacion de
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pérdidas crediticias esperadas debe ser establecida. Para reconocer la pérdida relacionada
con el crédito, la empresa no ajusta el costo del instrumento ni reconoce la caida en otros
resultados integrales acumulados. Sino que la compafia reconoce la pérdida crediticia en
ganancias y posteriormente incrementa una prevision por perdidas crediticias en el balance.

(Traduccién Propia).

El enfoque de Wiley.

El curso Wiley (2020), si bien tiene un apartado sobre inversiones, el tema de deterioros se
puede analizar sélo en el rubro Cuentas a Cobrar ya que, si se desea avanzar con la lectura, se
debe realizar una suscripcion paga. No obstante, este rubro de acceso gratuito permite cumplir
con el proposito del argumento. En la guia de estudio de Cuentas a Cobrar, en el subtitulo 11
“Valuacion de las Cuentas a Cobrar en el Balance”, brinda un sustento teorico similar al que
se venia comentando en el resto de los libros. Se podria agregar que enuncia: “Depending on
the type of receivable, there are several factors that cause the valuation of a receivable to be
less than its face or nominal value” (Wiley, 2020, p.1). Traducido, seria de la siguiente
manera: “Dependiendo en el tipo de cuenta a cobrar, existen diversos factores que causan que
la valuacion de una cuenta a cobrar sea menor que su valor facial o nominal”. (Traduccion

Propia).

Como factores, enumera los descuentos, bonificaciones, devoluciones y las cuentas
incobrables (Wiley, 2020).

En el apartado “Incobrabilidades”, menciona lo mismo que el resto de los libros abordados.
No obstante, desafortunadamente se encuentra también desactualizado ya que los términos

empleados no coinciden con la terminologia empleada por la FASB ASC 326.

Lo interesante, es que Wiley comenta que anteriormente las incobrabilidades se conocian
como “el costo de hacer negocios”. Dentro del método, que se opone al de la prevision, el
libro sostiene que la ventaja es que es bastante simple y practico de utilizar. Como desventaja,
agrega que sobrevalla las cuentas a cobrar y no cumple con el Matching Principle (Wiley,
2020).
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Otro aspecto interesante que agrega el texto, y que no fue dicho anteriormente, es que el
método de la prevision permite cubrir las deficiencias del otro método midiendo las cuentas a
cobrar a valor neto de realizacion y reconociendo las pérdidas por incobrabilidad durante el

periodo en el que se reconocen los ingresos por venta (Wiley, 2020).

Sosteniendo mi argumento principal, Wiley no presenta su contenido didactico con la norma
bajo estudio al dia. Este analisis es limitado ya que no se tuvo acceso al rubro inversiones, en
el cual se encuentran otros importantes instrumentos financieros, pero al tener las cuentas a
cobrar que suelen ser llevadas a costo amortizado, Wiley tendria que haber explicado el nuevo

modelo para dicha clase de activos y no lo hizo.

El contenido académico de la Indiana University Kelley School of Business (1U).

El curso universitario ofrecido por la Indiana University Kelley School of Business (1U)
(2021) en el marco del programa Accounting MicroMasters Master of Science in Accounting,

tiene el contenido bastante actualizado.

En la semana 4, en la seccion “Comprendiendo la Valuacion de las Cuentas a Cobrar”
(traduccién propia), explica las cuentas a cobrar incobrables. Lo interesante que agrega es
que, si el monto es inmaterial, se puede usar el método de Direct Write Off, aquél que se

opone al de la prevision (1U, 2021).

Sobre el método de la prevision, el curso adecuadamente enuncia que la informacion a utilizar
para la estimacion es basada sobre eventos del pasado, presente y prondsticos sobre la

cobrabilidad futura. No obstante, la terminologia empleada sigue siendo antigua (1U, 2021).

En la semana 7, en la seccion “Inversiones en Instrumentos de Deuda y Patrimonio”

(traduccidn propia), presenta un subtitulo denominado “Ajustando Deterioros”.

De tal forma, explica que el deterioro se debe aplicar a instrumentos financieros mantenidos
hasta el vencimiento, disponibles para la venta e inversiones que aplican el método de la
participacién cuyo valor razonable se encuentra por debajo del valor de libros del inversor
(1U, 2021).
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Con respecto al primer tipo de instrumento financiero mencionado (instrumentos financieros
mantenidos hasta el vencimiento), el curso enuncia lo siguiente: “(...) the companies will
have to use the current expected credit losses model to estimate the probable investment loss”
(1U, 2021, p. 105). Traducido al espafiol, la afirmacion seria: “(...) las empresas deberan usar
el modelo de pérdidas crediticias futuras esperadas para estimar la pérdida probable de la

inversion”. (Traduccion Propia).

Afortunadamente, el curso universitario se encuentra haciendo, de alguna forma, referencia a

la norma bajo analisis.

Sobre el segundo tipo de instrumento financiero (instrumentos financieros disponibles para la
venta), el curso afirma lo siguiente: “In contrast to the held-to-maturity debt securities
impairment, the companies will have to use the available-for-sale debt securities credit loss
model” (IU, 2021, p. 115). En espafiol esto significa: “En contraste al deterioro para
instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento, las empresas deben usar el modelo

de pérdida crediticia disponible para la venta”. (Traduccién Propia).

En resumen, si bien el curso universitario explicé la importancia de la informacién
prospectiva a la hora de calcular la pérdida crediticia, y destin6 algunas lineas a los deterioros
de los instrumentos financieros (cuentas a cobrar, inversiones por clase, etc.), le faltd explicar
la metodologia de la FASB 326, su razon de ser, antecedentes tedricos y la post-

implementacion.

La Capacitacion del curso de Uworld Roger.

En un Webcast (2020)12, el director del curso UWorld Roger CPA Review, Roger Philipp,
explico los cambios en las pérdidas crediticias y sus desafios. De hecho, en la descripcion de
su video, explica que las reglas claras con respecto a este tema desaparecieron y ahora se
requiere mas juicio profesional, data analytics, etc. para lograr generar las expectativas para

las pérdidas crediticias.

12 Roger Philipp (2020): FAR Credit Losses Webcast. Conseguido en:
https://www.youtube.com/watch?v=2nA8syE_djc
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Segun Phillips, en la introduccion de su video, el tema de Pérdidas Crediticias es un problema
contable bastante antiguo conocido como “Malas Deudas” o “Deudas Incobrables”.
Simplemente ahora la nueva normativa contable cambid, entre otras cosas, la terminologia.
(UWorld Roger CPA Review, 2020).

El director del curso comienza explicando el nuevo modelo denominado Pérdidas Crediticias
Actuales Esperadas (PCAE o CECL) surgido por la nueva codificacion del FASB. Lo

interesante, es el sustento tedrico que intenta brindar y la justificacion de la norma.

Comienza enunciando que el nuevo modelo surgié por la crisis financiera global del 2007-
2008. De hecho, bajo las reglas anteriores, los bancos solian prestar dinero y reconocer una
prevision por incobrabilidad por el préstamo otorgado sélo cuando era probable que una
pérdida crediticia podria haber sido incurrida. Por ende, bajo las normas anteriores, no se
podia reconocer una pérdida por incobrabilidad hasta que habia sido generada. El autor de la
presente tesis esta en desacuerdo con el concepto, ya que la norma claramente permitia solo el
reconocimiento si existian indicios de que la pérdida podria haber sido incurrida. De lo
contrario, se entenderia que la norma anteriormente autorizaba el método de Crédito Directo

cuando siempre lo prohibi6. (UWorld Roger CPA Review, 2020).

Siguiendo la linea del expositor, los bancos no miraban hacia el futuro. De hecho, no pudieron
prever gue se venia una recesion econdémica. De tal forma, se otorgaban mas préstamos, pero
las previsiones por incobrabilidades no crecian al mismo ritmo. Por esta razon, empresas
grandes como Lehman Brothers, Merril Lynch, AlG, etc. tuvieron que ser “rescatadas” por el
gobierno norteamericano. En resumen, las pérdidas crediticias se reconocian contablemente
de manera tardia. (UWorld Roger CPA Review, 2020).

Como sigue explicando Roger Phillips, bajo la nueva norma contable, en el modelo PCAE o
CECL, los bancos tienen que estimar las pérdidas crediticias potenciales que esperan tener en
un instrumento financiero durante toda la vida econémica del mismo. Asi pues, en vez de
analizar lo que sucedi6 o podria haber sucedido, si el ente, por ejemplo, determina que se
cobrara el 85% del instrumento financiero, entonces se debera reconocer una pérdida
crediticia por el 15% restante. Esto se aplica tanto a los activos generados (préstamos, por
ejemplo) como a los adquiridos (bonos). Ademas, a diferencia de la normativa anterior, se

calculan dichas pérdidas aun asi si el riesgo es remoto, es decir, sobre activos cuyo indicio de
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deterioro crediticio es desconocido o de poca probabilidad. (UWorld Roger CPA Review,
2020).

Como ventaja, el ponente cuenta que este nuevo modelo trae mas transparencia sobre el riesgo
crediticio de los activos en cartera por parte de los bancos, se agregan relevaciones
importantes como las notas en los estados financieros y tiene una vision futura mas real y
verdadera sobre el riesgo crediticio. De tal forma, los bancos pueden reservar suficiente
capital para poder hacer frente a las pérdidas potenciales. En resumen, se permite el
reconocimiento de manera mas temprana. De hecho, van a existir pérdidas registradas que no

se hubiesen reconocido bajo normativa anterior. (UWorld Roger CPA Review, 2020).

Luego contintia explicando la norma en si. Por ende, menciona aspectos tales como la
informacion a utilizar (pasada, presente y futura) y los activos financieros alcanzados (a costo

amortizado, disponibles para la venta, etc.). (UWorld Roger CPA Review, 2020).

También, en un pizarrén, realiza el siguiente asiento contable estandar:
Dr Cr
Credit Losses-Expense

Allowance for Credit Losses.

Esto traducido seria:

Gastos por Pérdidas Crediticias.
Prevision por pérdidas crediticias.

(Traduccién Propia).

Lo que se observa de la explicacion, es que la mecénica de la prevision es igual que los libros
anteriores. Es decir, es una cuenta de valuacién que intenta llevar el valor del activo
financiero a su valor neto de realizacion. No obstante, lo que cambia, es como se determina el
valor gue se estima cobrar o recuperar ya que se observa a futuro. Luego, la prevision se
calcula como el complemento que se requiere para llevar el valor de libros a ese monto a
cobrar que la gerencia estima. Para el autor, esto es l6gico ya que toda norma tiene un

sustento tedrico como nucleo.
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Ademas, Roger menciona los activos financieros alcanzados y los excluidos. Ejemplos de
estos Ultimos serian cuentas a cobrar por parte del arrendador cuando el arrendamiento es
operativo, instrumentos de patrimonio, activos financieros bajo el modelo de Valor Razonable
de la FASB 825, préstamos entre partes relacionadas, etc.

Lo interesante, es que cuenta que no existe ningtn método del modelo PCAE o CECL que la
FASB obligue a usar. Esto genera que el ente utilice el método méas conveniente en funcién a
su industria, contexto, el activo mismo, etc. Luego, enuncia y explica los métodos aceptables:
Flujo de Fondos Descontados; Tasa de Pérdida; Probabilidad de Default; Antigliedad; etc.
(UWorld Roger CPA Review, 2020).

También comentd sobre la posibilidad de agrupar activos financieros y el tratamiento de los
riesgos fuera del balance que deberan estar presentes en los estados financieros (UWorld
Roger CPA Review, 2020).

Ademas, le dedica unos segundos a los Activos Adquiridos con Deterioro Crediticio (AADC).
Lo que explica es que estos instrumentos financieros tienen un gran potencial de pérdida
crediticia. De hecho, se suelen adquirir bajo la par con un descuento. Este ultimo, no se debe a
la diferencia entre la tasa de interes efectiva de mercado y la tasa de interés pactada
contractualmente. Sino que debe ser tratado como un componente del riesgo crediticio
generando el siguiente asiento contable al momento de adquisicion:
Dr Cr
Purchased Financial Assets with Credit Deterioration
Allowance for Credit Losses (Discount)
Cash, banks, etc.
Esto traducido seria:
AADC
a Prevision por Pérdidas Crediticias (descuento)
a efectivo, banco, etc.

(Traduccién Propia).

Si bien el tratamiento contable podria ser reconocer la pérdida en ese momento, Roger

menciona que la norma prefiere no reconocer el descuento, sino que activarlo. Posteriormente,
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el tratamiento de la prevision serd el mismo que en todos los casos ajustand ola como
complemento (UWorld Roger CPA Review, 2020).

Asimismo, comenta el tratamiento de los activos financieros con colateral de respaldo. Un
tratamiento podria ser que se midan al valor razonable del colateral (UWorld Roger CPA
Review, 2020).

Por ultimo, enuncia que la norma es mas conservadora y menciona las revelaciones requeridas
por la misma.

Cuando uno desea investigar en internet que se ha dicho sobre los nuevos conceptos que
traen aparejados los nuevos modelos de deterioro de la nueva norma y si se le aporté un
sustento teorico adecuado, se ha decidido no solamente incluir articulos de blogs

profesionales, si no también otras fuentes interesantes.

El sitio web de Deloitte (2020)13, en la seccion de Investigacion, se publicé la codificacion

explicada, pero sin tratar la base teorica de la cuestion.

Por otro lado, el sitio BDO (2019)%#, publicé un articulo en su pagina institucional titulado
“BDO conoce CECL: FASB Topico 326, Instrumentos Financieros- Pérdidas Crediticias”

(Traduccion Propia).

En su introduccion, es interesante destacar que enuncia:

As a result of the most recent financial crisis, there were concerns regarding the adequacy of
loan loss reserves given that entities, including financial institutions, were restricted under
U.S. GAAP from recording “expected” credit losses that did not yet meet the “probable”
threshold as required at that time (BDO, 2019, p. 1).

13 Deloitte (2020): A Roadmap to Accounting for Current Expected Credit Losses. Conseguido de:
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/credit-losses-cecl

14 BDO (2019): BDO knows CECL. Conseguido de: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8ch6-4a97-
a19d-1¢c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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Traducido, enuncio lo siguiente:

Como resultado de la reciente crisis financiera, existian preocupaciones por la adecuacion
de las reservas por pérdidas de préstamos debido a que, las entidades incluidas, las
instituciones financieras, estaban restringidas bajo US GAAP de reconocer pérdidas
crediticias esperadas!® que todavia no cumplian con el parametro de probabilidad como era

requerido en ese momento. (Traduccion Propia).

Ademas, comenta que el FASB y el International Accounting Standards Board (IASB)*®,
decidieron desarrollar una nueva norma contable que incorporara informacién futura para
determinar pérdidas crediticias. Lo interesante es que, al no haber acordado su contenido, no

existe convergencia alguna entre ambas (BDO, 2019).

Continda con una narracion de hechos importantes. Un ejemplo podria ser el hecho de que, en
junio de 2016, el FASB sanciono la Accounting Standards Update (ASU) 2016-13, que se
codificd en la ASC 326 o Tdpico 326. Segun BDO, esta actualizacion cambié el modelo de
deterioros para la mayoria de los activos financieros que estan medidos a costo amortizado de
un modelo de pérdida incurrida a un modelo de pérdida esperada que se basa en una
estimacion de las pérdidas crediticias actuales esperadas. Ademas, comenta que esta ASU
permite mejorar la evaluacion de deterioros y reconocimiento de pérdidas crediticias de
instrumentos financieros disponibles para la venta. Adicionalmente, aclara que la nueva

norma trae aparejada una gran cantidad de revelaciones requeridas (BDO, 2019).

Siguiendo en linea con la introducciéon, BDO también explica claramente que la nueva norma
requiere que se reconozcan las pérdidas “de por vida” del instrumento financiero en la fecha
de adquisicion u origen. Esta estimacion, no seria un escenario favorable y uno desfavorable,
si no que se basa en una evaluacion de condiciones actuales y también prondsticos razonables
y sostenibles sobre el futuro. También agrega que, a diferencia con otros deterioros, el
reconocimiento de pérdidas crediticias no requiere eventos minimos o causales. Asi pues, este

modelo, termina eliminando la palabra “probable” por “esperada”. Como consecuencia, la

15 A efectos didacticos se agregd énfasis.

16 Junta que emite las Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF).

26



ventaja de esta norma es que permite flexibilidad en cuanto a evaluacién y conclusiéon (BDO,
2019).

Ademas, se establecid un resumen con las diferencias mas importantes del modelo anterior.
Por un lado, con respecto al momento del reconocimiento de las pérdidas crediticias, la norma
anterior requeria que sea cuando era probable que la pérdida habia sido incurrida. Mientras
que el nuevo modelo enuncia que el reconocimiento sucede cuando las pérdidas son
esperadas, en la mayoria de los casos en el reconocimiento inicial del activo. Con respecto al
periodo a considerar, la norma anterior no mencionaba nada al respecto mientras que CECL
requiere que sea durante el periodo contractual. Sobre la informacion a considerar, la
normativa predecesora nombraba las pérdidas historicas y las condiciones econdmicas
actuales. Por otro lado, el modelo nuevo requiere no solo lo mencionado anteriormente, sino
gue también prondsticos razonables y sostenibles sobre condiciones futuras. Por ultimo, con
respecto a Unidad de Cuenta, en la norma anterior, el analisis colectivo de instrumentos no era
requerido, pero si permitido, mientras que, en la norma actual, dicho tipo de analisis es

obligatorio si los activos financieros tienen riesgos financieros similares (BDO, 2019).

Por ultimo, BDO explica ampliamente el contenido de la norma, el alcance, metodologias,

situaciones especiales a considerar, ejemplos practicos, etc.

Si bien BDO explica claramente la razén de ser de la norma y su contenido, se podria
considerar este articulo profesional como una capacitacion o actualizacion sin lograr ser una

investigacion cientifica. Asi pues, termina siendo una mera guia para el contador.

Un sitio Web frecuentemente consultado por profesionales es Journal of Accountancy
(2019)Y7 con su articulo titulado “CECL ahora no es sdlo para bancos” (Traduccion Propia).
En el mismo, explica que el principio subyacente de la ASC 326 es el hecho de que la entidad
que posee los activos financieros se encuentra expuesta al riesgo crediticio durante todo el
periodo de tenencia. Por ello, una pérdida crediticia puede existir al momento de surgimiento
0 adquisicion como también hasta que el mismo se vende o se cancela. Ademas de todo lo
comentado anteriormente por otros autores ya citados, agrega que la nueva guia de

implementacion requerira grandes cambios en los procesos de operaciones y controles

17 Journal of Accountancy (2019): CECL isn 't just for banks anymore. Conseguido de:
https://www.journalofaccountancy.com/issues/2019/nov/financial-instrument-credit-losses-reporting.html

27



internos contables del tenedor de activos financieros. También el impacto sera en la
tecnologia de informacién y datos de los administradores ya que mirar hacia el futuro requiere
analizar mejor datos internos y externos. No obstante, los efectos seran analizados en el

desarrollo de la presente tesis.

Ademas, menciona las fechas de aplicacion. La fecha efectiva para quienes se encontraban
bajo la Orbita de la SEC era para todos aquellos periodos contables comenzados luego del 15
de diciembre del 2020. Por otro lado, el resto de las empresas cotizantes debian comenzar a
aplicarla en los periodos contables comenzados luego del 15 de diciembre del 2020. Por
altimo, las empresas no cotizantes o cotizantes pequefias podian aplicarla en los periodos
contables comenzados luego del 15 de diciembre del 2022. Como se permitia la adopcion
anticipada, se podia comenzar para periodos contables que empezaran luego del 15 de
diciembre del 2018. Sin embargo, estas fechas fueron modificadas por el FASB (Journal of

Accountancy, 2019).

Segun Journal of Accountancy, el cambio mas importante que trae la norma es la manera en
que se estiman las pérdidas crediticias. No obstante, la magnitud del cambio dependera de los

términos y calidad crediticia del instrumento financiero.

Por altimo, el sitio comenta toda la normativa. Asi pues, queda nuevamente demostrado, el
hecho de que es una mera explicacion de la norma, sin analizar post-implementaciones,
antecedentes conceptuales y tedricos, etc. tratando el tema de deterioros como una técnica y

dejando de lado el caracter de ciencia de la contabilidad (Journal of Accountancy, 2019).

Otros sitios web como MorganFranklin Consulting®8, publicaron que el principal objetivo
de la nueva norma es mejorar el “reporting” financiero mediante el reconocimiento temprano
de pérdidas crediticias de cuentas a cobrar y otros activos financieros alcanzados por ella. De
tal manera, explica, a modo de resumen, que las pérdidas crediticias esperadas “de por vida”
deben ser reconocidas durante el reconocimiento inicial del activo financiero en cuestion, al

igual que BDO.

18 MorganFranklin Consulting (2018): FASB ASU 2016-13: New Guidance on Measuring Credit Losses on
Financial Instruments. Conseguido de: https://www.morganfranklin.com/insights/company-insight/fasb-asu-
2016-13-new-guidance-on-measuring-credit-losses-on-financial-instruments/
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Lo interesante de la perspectiva de este sitio en particular, es que, para ellos, la norma agrega
dos modelos de pérdida crediticias que complican la practica contable. Por un lado, CECL
que se aplica a activos financieros medidos a costo amortizado (ASC 326-20). Por el otro, el
modelo de deterioros de los activos financieros disponibles para la venta (ASC 326-30).
(MorganFranklin Consulting, 2018).

Otro aspecto por destacar del articulo profesional es que intenta predecir impactos ya que

enuncia:

While the new standard will have a significant effect on the financial service industry—
particularly banks and others with lending operations (such as credit unions)—it will affect
entities in all industries as a wide variety of financial instruments are within the scope of this
new guidance, including trade receivables that result from transactions within the scope of
Topics 605 and 606 on revenue and Topic 610 on other income. (MorganFranklin Consulting,
2018, p.1).

Lo dicho anteriormente, traducido, seria de la siguiente manera:

Mientras la nueva norma tendra un efecto significativo en la industria de servicios
financieros- particularmente bancosy otros con operaciones de préstamos (como uniones de
crédito)- afectara entidades en todas las industrias ya que una gran variedad de instrumentos
financieros se encuentran alcanzados por la nueva norma, incluyendo cuentas a cobrar
mercantiles que resultan de transacciones dentro del alcance de los tépicos 6051° o0 606 sobre

ingresos por ventas y topico 610 sobre otros ingresos. (Traduccion Propia).

También aclara a priori que el proceso de transicion a la nueva norma seré desafiante en
cualquier nivel. De hecho, comenta que la recoleccion de datos sobre pérdidas histéricas y el
ajuste en funcion a la situacion actual y prondsticos futuros seran bastante complicados para
los entes. Ademas, la norma no demuestra preferencia por ninguna metodologia de calculo de
las pérdidas crediticias futuras esperadas. No obstante, ASC 326-30 establece que, para
determinar el monto esperado de pérdida crediticia de un activo financiero disponible para la

venta, se debe utilizar el método de descuento de fondos (MorganFranklin Consulting, 2018).

19 Al articulo falt6 aclarar que la norma ASC 605 fue reemplazada por la ASC 606.
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El autor de la presente tesis cree que con esto queda demostrado que existen multiples y
diversas metodologias bajo el modelo CECL, pero una sola para el modelo de deterioros de
activos disponibles para la venta. Asi pues, el articulo explica que la diferencia entre ambos

modelos trae aparejadas dificultades para la transicién hacia la nueva norma.

Por Gltimo, realiza interrogantes y los responde. Una de las preguntas tiene que ver con los
factores que tendrian un impacto material en las estimaciones de las pérdidas crediticias por
parte de la gerencia tales como la naturaleza de los activos financieros, la calificacion
crediticia del deudor/emisor, el valor del colateral, contexto regulatorio, la macroeconomia,
etc. Tambien aclara que las entidades deberan realizar una transicion a la nueva norma
evaluando si la tecnologia existente es compatible con el pronunciamiento y si es capaz de
generar los datos necesarios. Ademas, explica que las revelaciones requeridas son mas
robustas con respecto al riesgo crediticio inherente en el portafolio de los activos financieros
de las entidades y como ese riesgo crediticio es monitoreado por la gerencia. Ademas,
requiere revelaciones de los métodos empleados para determinar la prevision para pérdidas
crediticias y las variables o presunciones claves utilizadas para desarrollar las estimaciones
(MorganFranklin Consulting, 2018).

La empresa CFGI2° (2020) en su pagina oficial, publicé informacién sobre la nueva norma.

Para no ser repetitivo, es preferible destacar lo mas importante o novedoso.

Algo interesante que publicaron es el hecho de que cerca del ultimo trimestre del afio 2020, la
pandemia COVID-19 ya habia impactado de manera significativa los negocios y la economia.
Asi pues, quienes se encontraban bajo la o6rbita de la SEC deberian evaluar hasta qué punto la
pandemia iba a tener un efecto importante en la cobrabilidad de sus activos financieros
llevados a costo amortizado. Al ser informacion que mira al futuro, claramente era dificil
determinar el impacto de la pandemia. Sin embargo, el mismo debia ser determinado a efectos
de calcular la pérdida crediticia del CECL. De hecho, las entidades debian tener controles
internos contables disefiados, implementados y operando efectivamente para reflejar los

cambios en el CECL aparejados por la pandemia (CFGI, 2020).

20 CFGI (2020): CECL-Accounting Standards Codification Topic 326, Financial Instruments- Credit Losses.
Conseguido de: https://www.cfgi.com/blog/industry-insights/cecl-accounting-standards-codification-topic-326-
financial-instruments-credit-losses/
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La nueva norma y sus dos modelos trajeron aparejada una compleja transicion para las
entidades. Por ello, en un News Release?! con fecha 15/11/2019, el FASB decidi6 emitir un
comunicado demorando la aplicacion efectiva de la norma junto con otras como FASB 842
Leases, FASB 815 Hedging, FASB 944 Financial Services-Insurance. De una manera muy
didéctica, el FASB presentd en dicho comunicado un cuadro de cuatro columnas, en la
primera presentando la norma y en las otras tres el tipo de entidad (aquellas bajo la érbita de

la SEC, el resto de las empresas cotizantes y las privadas).

En la fila de CECL, el FASB comunicé que las empresas bajo la orbita de la SEC, excluyendo
empresas mas pequefias, la fecha efectiva de aplicacion era enero 2020, la cual no presentd
cambio alguno. El resto de las empresas cotizantes, las cuales incluyen empresas mas
pequefias definida por la SEC, tenian una fecha original de enero 2021 pero la tacharon y
figura enero 2023. Por ultimo, el resto de las empresas no cotizantes, la fecha establecida era

enero 2022 pero se encuentra también tachada y reemplazada por enero 2023 (FASB, 2019).

A modo de conclusion, el resto de los sitios web, al igual que los analizados, demuestran
la necesidad de comprender el contexto de la norma, la razén de sery su aplicacion préctica.
No obstante, ningun sitio pareciera explicar por completo los antecedentes histéricos, la teoria

subyacente y los efectos de la post-implementacion de la nueva norma.

Sistema Normativo Profesional en los Estados Unidos.

Para explicar una norma contable estadounidense, se debe comenzar por explicar el sistema

normativo profesional en los Estados Unidos.

El érgano emisor de normas contables locales en el pais mencionado anteriormente, es el
Financial Accounting Standards Board (FASB) quien tiene la facultad y autoridad de emitir
normas contables estadounidenses conocidas como US Generally Accepted Accounting
Principles (US GAAP). A grandes rasgos, existe una gran historia detras de los antecedentes

normativos tales como los Accounting Research Bulletins (ARB), luego las Accounting

21 FASB (2019): FASB delays certain effective dates for credit losses, leases, hedging, and long-duration
insurance standards. Conseguido de:
https://www.fash.org/jsp/FASB/FASBContent_C/NewsPage&cid=1176173776362
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Principles Board Opinions (APBOs)??, seguidas por los Statements of Financial Accounting
Standards (SFAS) y culminando en las Accounting Standards Codification (ASC).

FASB Accounting Standards Codification (ASC).

La razdn de ser de las normas contables codificadas dictadas por el FASB es que, al existir
una gran cantidad de fuentes normativas contables bastante complejas, era muy arduo para los
profesionales acudir a las normas perdiendo una gran cantidad de tiempo y recursos. De esta
forma, por el afio 2009, se crearon las ASC que iban a tener una centralizacién normativa
contable bastante importante y que iba a permitir consolidarse como la unica fuente de

autoridad?3.

Sin duda, este objetivo ambicioso del FASB, facilito bastante el trabajo de los profesionales
ya que les permitia ahorrar tiempos de busqueda, recursos monetarios, cumplimiento

normativo estricto, etc.

Como se puede observar, la centralizacion normativa fue un cambio muy importante y

positivo en la profesion contable en Estados Unidos.

Es importante aclarar que las ASC aplican para los entes tanto cotizantes como no
cotizantes. También para los entes con y sin fines de lucro. No obstante, estas normas no se
aplican para entidades gubernamentales. Cabe mencionar también el hecho de que las ASC se

crean o se actualizan mediante las Accounting Standards Updates (ASU).

Una vez comprendido el origen, el concepto y la utilidad de las ASC, se procedera a analizar

la codificacion objeto de la presente tesis para facilitar la comprension de la misma.

22 Fyeron las Gnicas normas contables emitidas por el American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA). Actualmente, este instituto se reserva el derecho a ser el organismo que representa la profesion, dictar
el codigo de conducta profesional, emitir normas de auditoria para entes privados, elaborar y corregir el examen
para matricularse como Certified Public Accountant (CPA) en la jurisdiccién estadounidense, entre otras
funciones.

23 para mas informacion sobre el tema, se recomienda observar la presentacion que el autor ha realizado
internacionalmente ante el Consejo Profesional de Contadores de Huancavélica (2020).
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Hallazgos/desarrollo.

Introduccion a la FASB ASC 326 “Instrumentos Financieros-Pérdidas Crediticias”.

ASU 2016-13.
La ASU 2016-13 es la actualizacion que le da nacimiento a la codificacion FASB ASC 326.

En las primeras secciones, esta FASB ASU (2016)2* le otorga a la norma un contexto
mediante la justificacion de la practica contable en ese momento explicando, que las normas
actuales requerian el reconocimiento de pérdidas crediticias que ya habian sido incurridas.
Esto generaba demasiadas criticas por parte de las empresas, principalmente las entidades
financieras ya que esta forma de registracion producia demoras en el reconocimiento de las
pérdidas, debido a que debia esperarse a que sucedieran, sin permitir el registro de las
pérdidas esperadas que todavia no cumplian con el parametro de probabilidad. Asi pues, la
norma anterior en este sentido era bastante restrictiva.

La ASU contintia explicando que cuando surgio la crisis financiera del 2008, los usuarios
comenzaron a analizar las pérdidas crediticias de las entidades financieras de manera paralela
a lo que exigian las US GAAP. Asi pues, el andlisis era prospectivo basado en sus propias
expectativas y como consecuencia, realizaban estimaciones de péerdidas crediticias esperadas
antes que lo hiciera la contabilidad de dichas entidades. Esto se debia a que las US GAAP
ignoraban esa necesidad puntual del usuario, por lo cual, las exigencias eran bastante
distintas. Esto generd la necesidad de satisfacer mejor los requerimientos de informacién de
los usuarios de los Estados Financieros (FASB ASU 2016-13, 2016).

En 2008, el FASB formo, con el International Accounting Standards Board (IASB), el
Financial Crisis Advisory Group (FCAG) que brindaba recomendaciones a los érganos
emisores contables sobre mejoras en la contabilidad financiera para brindar una respuesta a la
crisis. Asi pues, este grupo logré identificar, como debilidad de la norma, la demora en el
reconocimiento de las pérdidas crediticias y su consecuencia directa en los balances

generando una sobrevaluacion de los activos. De tal forma, la recomendacion fue buscar

24 FASB (2016): Accounting Standards Update 2016-13. Conseguido en:
https://www.fash.org/jsp/FASB/Document_C/DocumentPage?cid=1176168232528&acceptedDisclaimer=true
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métodos alternativos que miren hacia el futuro. Con ello, la ASU bajo andlisis, cuenta que
buscé que los Estados Financieros proporcionen mejor informacién sobre las pérdidas
crediticias futuras y su estimacion (FASB ASU 2016-13, 2016).

Siguiendo los lineamientos de la ASU en cuestion, la ASC 326 afecta a todas las entidades
gue posean activos financieros e inversiones netas en arrendamientos siempre y cuando no
sean medidas a valores razonables con cambios en resultados. Por tal motivo, los

instrumentos financieros afectados son los préstamos, instrumentos de deuda, cuentas a cobrar
comerciales, inversiones netas en arrendamientos, posiciones crediticias fuera de balance,
cuentas a cobrar producto de reaseguros y cualquier otro activo financiero que no sea excluido
del alcance. Lo interesante es que la aplicacion de la norma seré distinta dependiendo de
cémo un determinado ente aplicaba la norma anterior, la duracion de los activos financieros,

la calidad crediticia de los instrumentos que posee, etc. produciendo que los entes estén mas

comparables bajo la norma anterior que la nueva (FASB ASU 2016-13, 2016).

También es interesante destacar que esta nueva ASU permite que no sélo se use la
informacion del pasado y presente, sino que también se emplee informacion prospectiva
(pronosticos) que abarquen la vida del contrato de los instrumentos financieros. De esta
forma, los usuarios van a tomar decisiones mas Utiles y adecuadas. Ademas, el FASB adopto
una posicién bastante flexible con respecto al método a aplicar, ya que permite que las
entidades elijan la alternativa que mas se adecUe a sus expectativas de las estimaciones de
pérdidas crediticias (FASB ASU 2016-13, 2016).

Por altimo, la ASU explica que esta actualizacion tiene vigencia para todas las entidades
cotizantes en Estados Unidos bajo la orbita de la Securities and Exchange Commission (SEC),
para todos los ejercicios anuales que comiencen luego del 15 de diciembre del 20192°,
incluyendo los periodos intermedios dentro de tales afios fiscales. Para el resto de las
entidades cotizantes, la fecha de vigencia comenzaba a correr a partir de los periodos anuales
comenzados el 15 de diciembre de 2020, también incluyendo los Estados Financieros
Intermedios cerrados dentro de dichos afios fiscales. Para el resto de las entidades (privadas),
la norma debia aplicarse, luego del 15 de diciembre del 2021 (FASB ASU 2016-13, 2016).
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Dada la complejidad de la aplicacion de la nueva norma, segun el sitio Gaap Dynamics
(2020)26, las fechas de vigencia han cambiado bastante desde la emisién de la ASU 2016-13.
Muchos comentarios hacia el FASB “quejandose” de la falta de tiempo para aplicar el nuevo
modelo, sugirieron demorar la implementacion para permitir a las entidades mas pequefias
tener mas tiempo y aprender de los errores de las grandes empresas. Por tal motivo, en la ASU
2019-10, se actualizaron las fechas de vigencia estipuladas en la 2016-13, tema abordado
anteriormente. De tal forma, si la entidad se encontraba bajo la 6rbita de la SEC y no era
pequefia, entonces su fecha de aplicacion era a partir del 01 de enero del 2020. Para las
pequefias emisoras publicas, la vigencia era a partir del 01 de enero del 2023 al igual que para
el resto de las empresas privadas y otras empresas publicas no contempladas. Esto claramente
demuestra la complejidad de la aplicacion de esta normay la posible falta de comparabilidad

entre determinados entes.

Adicionalmente se permite en la misma la aplicacion anticipada siempre teniendo una
transicion mediante un ajuste al saldo inicial de Resultados Acumulados (Gaap Dynamics,
2020).

Parte General (ASC 326-10)%’

Introduccion.

Como toda estructura de las codificaciones, la norma tiene una parte general, una seccion
para el tratamiento de los activos financieros medidos a costo amortizado y otra para aquellos
activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(Disponibles para la venta). Merece la aclaracion de que esta norma se encuentra en la seccion
32X Inversiones, aunque su utilidad radica también con las cuentas a cobrar medidas a costo

amortizado.

26 Gapp Dynamics (2020): CECL: Recent Happenings with ASC 326. Conseguido en:
https://www.gaapdynamics.com/insights/blog/2020/05/12/cecl-recent-happenings-with-asc-326/

2T EASB (2016): ASC 326: Financial Instruments-Credit Losses. Conseguido en:
https://asc.fasb.org/subtopic&trid=82887180
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Alcance General.

En la parte 326-10-15, menciona que el alcance es amplio ya que abarca a todas las
entidades.

Otros elementos.

En 326-10-65 se refiere a informacion sobre transicion y fechas efectivas de vigencia.

El modelo de Current Expected Credit Losses (CECL).

Introduccion.

Antes de explicar la norma, se debe comentar el hecho de que a efectos didacticos se podria
dividir la norma en dos partes, de hecho, el FASB efectta dicha clasificacion, por los cuales:
Una gran seccion es para Activos Financieros medidos a Costo Amortizado, para los cuales
aplica el modelo CECL y; La otra seria Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta,

para los cuales la norma da nacimiento a otro tipo de modelo de deterioros.
Alcance CECL.

Con respecto al alcance, el autor cree que se podria clasificar en Subjetivo y Objetivo. Con
respecto al primero, en el parrafo 15, la norma cuenta que se aplica para absolutamente todas
las entidades mientras que en el 15-2 agrega el alcance objetivo enumerando los instrumentos

financieros que quedan comprendidos, tales como?8:

a) Activos Financieros medidos al costo amortizado incluyendo:

28 Es interesante destacar que la ASU 2019-04 decidi6 eliminar la clasificacion de las cuentas a cobrar por auto-
aseguramiento de la clasificacion como activos financieros clasificados como costo amortizado clasificandolo
separado como otro tipo de instrumento. Para profundizar mas sobre este tipo de transaccién se recomienda la
lectura de la ASC 944.
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- Cuentas a cobrar producto de financiacién a terceros?°.

- Instrumentos de deuda mantenidos hasta su vencimiento.

- Cuentas a cobrar comerciales surgidas por el reconocimiento de ingresos de contratos
con clientes de acuerdo con la norma ASC 606 y tépico 610 para otros ingresos.

- Cuentas a cobrar que se relacionan con contratos de recompra 0 acuerdos de préstamos

de instrumentos financieros de acuerdo con la ASC 860.

b) Las inversiones netas en arrendamientos reconocidas por el arrendador conforme a la
norma ASC 842.

c) Exposiciones crediticias fuera de balance no contabilizadas como seguros. Los
instrumentos conceptualizados como tal serian: compromisos de préstamos, letras de
crédito de tipo standby, garantias financieras no reconocidas como seguros y cualquier
otro tipo de instrumento similar, salvo los reconocidos por la ASC 815 como
derivados y de cobertura. De hecho, el autor cree que es légica esta Ultima aclaracion

ya que los derivados e instrumentos de cobertura se miden a valor razonable.

d) Recuperos de reaseguros que resultan de transacciones de seguros conforme a la ASC
944.

BDO (2019)2° realiza una apertura bastante interesante de los instrumentos alcanzados los

cuales se podrian resumir de la siguiente manera:

Instrumento Naturaleza

Préstamos a cobrar/ Documentos a cobrar Activos Financieros a costo amortizado.

Instrumentos de Deuda mantenidos al Activos Financieros a costo amortizado.
vencimiento.
Cuentas a cobrar mercantiles y activos Activos Financieros a costo amortizado.

contractuales surgidos de ASC 606 o 610.

29 El término empleado por el FASB es Financing Receivables.

30 BDO (2019): BDO knows: CECL. Conseguido en: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8ch6-4a97-
a19d-1¢c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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Cuentas a cobrar relacionadas con
acuerdos de recompra y acuerdos de

préstamos de instrumentos financieros.

Activos Financieros a costo amortizado.

Préstamos a oficiales y empleados.

Activos Financieros a costo amortizado.

Equivalentes de Efectivo.

Activos Financieros a costo amortizado.

Cuentas a cobrar surgidas de actividades

de tiempo compartido.

Activos Financieros a costo amortizado.

Cuentas a cobrar surgidas por
Arrendamientos de tipo Sales-type Lease 0
Direct Financing Leases.

Inversiones netas en Arrendamientos

reconocidas por los arrendadores.

Compromisos de préstamos, letras de
crédito stand-by, garantias financieras y

otros instrumentos similares.

Exposiciones crediticias fuera de balance
no contabilizadas como seguros o

derivados.

Todos los recuperos de reaseguros, sin

importar la base de medicion de ellos.

Recuperos de reaseguros.

De hecho, BDO aclara que las cuentas a cobrar por tarjetas de crédito podrian llegar a requerir

reservas CECL. Al igual que las acciones preferidas redimibles.

Ademas, el texto de la norma contable excluye del alcance a los siguientes instrumentos:

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados.

- Instrumentos de deuda disponibles para la venta. De hecho, es ldgico ya que se

encuentra en la otra gran clasificacion de la norma con otro modelo de deterioros

diferente.

- Préstamos hechos a participantes por parte de planes de contribuciones de beneficios

definidos de empleados.

- Cuentas a cobrar por pélizas de empresas de seguros.

- Promesas de dar por parte de entes sin fines de lucro.

- Préstamos y cuentas a cobrar entre entidades bajo control comdn.

- Cuentas a cobrar surgidos de arrendamientos operativos bajo la norma ASC 842.
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Lo que observa el articulo publicado por BDO es la ultima excepcion mencionada. Asi
pues, se podria decir que una cuenta a cobrar de un arrendamiento operativo claramente
cumple con los requisitos del FASB. No obstante, la norma decide excluirlos y mantener el

modelo de deterioro especifico que le asigna la ASC 842.

Como el modelo CECL no es aplicable a las inversiones bajo el método de la participacion, si

lo es para préstamos hacia entidades asociadas mantenidas bajo tal tratamiento contable.

Luego, la ASC 326 continta con un glosario bastante robusto con conceptos financieros

interesantes.

Medicion Inicial de las Pérdidas Crediticias Esperadas (ASC 326-20-30).

En el primer parrafo de la ASC 326-20-30, el FASB (2016) comienza a explicar el hecho de
que la prevision por pérdidas crediticias es una cuenta de valuacion que se sustrae o se
agrega®! al costo amortizado del activo financiero para dejar presentado el mismo, al monto
neto que se espera a cobrar. También aclara que los recuperos esperados de montos
previamente considerados como una incobrabilidad real y que se esperen que sean incobrables
reales deberian ser incluidos en la cuenta de valuacion. De hecho, la norma toma algo de

teoria dicho anteriormente ya que enuncia lo siguiente:

At the reporting date, an entity shall record an allowance for credit losses on financial assets
within the scope of this Subtopic. An entity shall report in net income (as a credit loss
expense) the amount necessary to adjust the allowance for credit losses for management’s
current estimate of expected credit losses on financial asset(s) (FASB ASC 326-20-30-1,
2016).

Traducido, significa lo siguiente:
En la fecha de balance, una entidad debera reconocer la prevision por pérdidas crediticias

de activos financieros dentro del alcance de este Subtopico. Una entidad debera reportar en

resultados (como un gasto por pérdida crediticia) el monto necesario para ajustar la

31 Podria agregarse por una reversion de la prevision.
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prevision por pérdidas crediticias por la estimacion actual de la gerencia sobre las pérdidas

crediticias esperadas del activo financiero. (Traduccion Propia).

En otras palabras, es lo que los libros contables lo llaman el “plug” o complemento necesario
para medir el activo financiero a valor neto de realizacion. También se destaca que la norma

estd aplicando el método de la prevision.

En el siguiente parrafo, la norma introduce el requerimiento de medir las pérdidas
crediticias esperadas de activos financieros en una base colectiva llamada “pool” o canasta,
siempre que las caracteristicas de riesgo sean similares. De manera contraria, si un activo
financiero no comparte caracteristicas de riesgo similares no debe ser evaluado
colectivamente, sino que la pérdida crediticia esperada debe ser calculada de manera

individual para ese activo puntual. De hecho, esta evaluacion debera ser continua.

Metodologias CECL.

En el parrafo tercero, el FASB determina que la prevision en cuestion debe ser determinada

utilizando diversos métodos. Algunos de ellos los menciona como ejemplo, tales como:

- Flujo de Fondos Descontados.

- Métodos de Loss Rate.

- Métodos Roll Rate.

- Métodos de Probabilidad de Default.

- Meétodos que utilizan un esquema de antigliedad.

La aclaracion es que la entidad no se encuentra obligada a aplicar el método de flujo de
fondos descontados para estimar la pérdida crediticia esperada ni tampoco conciliar el método
utilizado con el método mencionado anteriormente. Esto es l6gico ya que, como se vera mas
adelante, el método de deterioro requerido para los activos financieros disponibles para la

venta es el descuento de fondos.
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Como la norma simplemente menciona los métodos, al autor le pareci6 menester explicar de

qué se tratan. Por ello, siguiendo la linea del sitio web Risk Span (2018) 22, algunos de los

meétodos podrian ser aclarados de la siguiente forma:

Antigliedad: Se tabulan las pérdidas histéricas por antigliedad y por edad del préstamo
como un porcentaje de saldos iniciales por afio de antigiiedad. Luego se efecta un
prondstico.

Loss Rate Method: El promedio de la tasa de pérdida durante toda la vida del

instrumento es calculado para pools estaticos historicos dentro de un segmento. Esta
tasa se utiliza para predecir la tasa de pérdida histérica durante toda la vida del pool
estatico corriente (los préstamos al cierre de ejercicio).

Roll Rate Method: Se determina la tasa Roll que seria la frecuencia con la que los

préstamos pasan de un estado de incumplimiento a otro. Tambien podria ser la
frecuencia con la que los préstamos pasan de un grado de riesgo a otro. De tal forma,
las pérdidas se predicen en funcion a dichas tasas historicas. No obstante, la gerencia
debera ajustar este método en funcién a factores macroeconémicos, etc. Se podrian
aplicar técnicas de regresion estadisticas para expresar las tasas Roll como una funcién
de variables macroeconomicas y asi poder condicionar las futuras tasas Rolls a
expectativas macroeconomicas.

Flujo de fondos Descontados: Se logran traducir los flujos de fondos futuros esperados

a valor presente. Asi pues, la prevision es calculada en funcion a los fondos futuros
esperados. De tal forma, se nutre de métodos estadisticos, terminos contractuales y el

estado del préstamo al cierre.

El sitio web WIPLI (2017)33 comenta la metodologia faltante de explicar:

Método de Probabilidad de Default: Aqui la institucion calcula cuando se considera un

préstamo en default, por ejemplo, 90 dias de vencido. Luego calcula la probabilidad de

gue un préstamo en el pool entre en default.

32 Riskspan (2018): Choosing CECL Methodology. Conseguido en: https://riskspan.com/choosing-a-cecl-
methodology/

33 Wipli: Cecl Methodologies Series: Probability of Default. Conseguido
en:https://www.wipfli.com/insights/articles/fi-cecl-methodologies-series-probability-of-default
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Continuando con el texto de la norma, en el parrafo 30-4, la ASC 326 explica que, si se opta
por el método de descuento de fondos, los flujos de fondos futuros deben ser descontados a la
tasa de interés efectiva. De hecho, aclara que, bajo este método, la prevision por pérdidas
crediticias debe reflejar la diferencia entre el valor presente de los fondos descontados y el

costo amortizado.

Mientras que en el parrafo 30-5, establece que, si el ente opta por utilizar otro método que no
sea el descuento de fondos, la prevision debe reflejar las pérdidas crediticias del activo
financiero a costo amortizado a la fecha de los estados financieros. Como ejemplo, brinda el
hecho de que si la empresa decide usar el Loss-Rate Method, el numerador incluiria las
pérdidas crediticias esperadas de la base de costo amortizado, consistiendo este ultimo en los

montos que no Se esperan que sean cobrados.

En el parrafo 36-6 aclara que las pérdidas crediticias esperadas deben ser estimadas durante
sobre todo el término contractual del activo financiero o arrendamiento cuando sean usados
los métodos mencionados. De hecho, BDO (2019)34 en su articulo publicado, aclara que se
deben considerar los pagos anticipados, ya que reducen el termino contractual estimado. No
obstante, no se deben tener en cuenta extensiones esperadas o modificaciones salvo que exista
una expectativa razonable de que exista una restructuracion de una deuda con dificultades
financieras. También se deben considerar en el término contractual toda opcion de extension o
renovacion (excepto aquellas que sean reconocidas como derivados), siempre y cuando no
sean cancelables incondicionalmente por el ente y que sean incluidos en el acuerdo original o
una modificacion posterior. No obstante, todo lo dicho en este parrafo requiere algun tipo de

juicio profesional.

Analisis de Informacion y Estimaciones.

Lo interesante del parrafo 30-7 es que comienza a hablar de informacion. Asi pues, para
desarrollar las estimaciones de las pérdidas crediticias esperadas, el ente puede tener en
cuenta toda la informacién disponible que sea relevante para evaluar la cobrabilidad de los

fondos. De tal manera, esta informacion a considerar podria ser informacion interna,

34 BDO (2019): BDO Knows CECL. Conseguido de: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8cb6-4a97-
a19d-1¢c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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informacion externa, o una combinacion de eventos del pasado, condiciones actuales y
prondsticos razonables y sostenibles. Ademas, se deberan tener en cuenta factores cualitativos
y cuantitativos del contexto en el que el ente y el deudor/emisor operan. No obstante, cuando
los instrumentos financieros se analizan colectivamente, si la informacion es de dificil

obtencion, no es necesario su totalidad.

Ademas, en 30-9, como la norma se ubica en el modelo CECL, es légico que el FASB
aclare que no se puede depender solo de informacion historica para estimar las pérdidas
crediticias esperadas. Asi pues, se deberia ajustar la informacion histérica para reflejar las
condiciones actuales y los prondsticos razonables y sostenibles que la gerencia espera que
difieran de las condiciones que existian durante el periodo en el que la informacion histérica
fue evaluada. Lo interesante es que aclara que los ajustes suelen ser de naturaleza cualitativa
tales como, cambios en el desempleo, incumplimientos, etc. Es destacable el hecho de que la
norma aclara que si a partir de un plazo futuro del término del activo financiero, el pronéstico
deja de ser razonable y sostenible, entonces se debe volver a utilizar informacion historica.
Este método se conoce como el método de la reversion a pérdidas historicas, el cual debe ser
debidamente documentado y no califica como una eleccién de politica contable, sino que es

un cambio de estimacion.

Con respecto a la ASC 326, el FASB (2019) publicé una seccion en su pégina institucional
llamada Preguntas y Respuestas del Staff (Staff Q&A)3°. En el mismo, se puede observar las
inquietudes de los profesionales a través de las preguntas. EI FASB aclara que evidentemente
este documento no es US GAAP pero que intenta educar a los stakeholders. En las Q&A No.
2, responde que no hace falta realizar prondsticos con modelos de computacion ya que la

norma permite analisis cuantitativo y cualitativo.

También contesta que, si las pérdidas actuales terminan difiriendo bastante de las pérdidas
estimadas, no hace falta cambiar el pronostico ya que el directorio del FASB entiende que
existe un rango de resultados por lo cual espera que existan diferencias. Con respecto a las

pérdidas histdricas, respondi6 que no se puede considerar sélo tal tipo de pérdidas. También

35 FASB (2019): FASB Staff Q&A. Conseguido en:
https://www.fash.org/cs/Satellite?c=FASBContent_C&cid=1176172971977&pagename=FASB%2FFASBConte
nt_C%2FGeneralContentDisplay

43



contestd que, para evaluar las pérdidas historicas a ajustar, se necesita considerar el periodo
historico relevante (FASB, 2019).

Sobre los términos “razonable y sostenible”, aclard que la entidad no es requerida de
considerar todas las fuentes disponibles de informacién y termina citando a la norma.
Tampoco esto significa que la entidad siempre tenga que evitar usar informacién externa bajo
ese criterio (FASB, 2019).

Otra pregunta que respondio es que el hecho de que la informacién externa sea de fécil
obtencion sin costo alguno pero que la interna no lo sea, si la interna es mas relevante, no se la
puede ignorar. Entre otras, contestd también que no se deben correlacionar los pronosticos
efectuados con datos macroecondmicos como nacional o del Gobierno. Tampoco se debe usar

una probabilidad ponderada de escenarios futuros multiples (FASB, 2019).

Por ultimo, con respecto a la reversion a las pérdidas historicas, el FASB (2019) sostiene lo
que dice la norma con respecto al tema explicando que, si los pronosticos dejan de ser
razonables o sostenibles en algin momento del termino contractual futuro, por el plazo futuro
remanente, el ente debera volver a emplear el método de pérdidas historicas. También aclara
que dichas pérdidas historicas no deberan ser ajustadas por variables posteriores al horizonte
del prondstico razonable y sostenible. Adicionalmente, aclara que una entidad no esta
obligada a realizar la reversion utilizando el método de linea recta. Asi pues, el FASB no

determind ninguna metodologia alguna al respecto.

Segun BDO?®®, un buen ejemplo del prondstico y la reversion seria que la entidad puede
estimar y pronosticar razonable y sosteniblemente una hipoteca de 30 afios con un término
esperado de 10 afios, por 2 afios. En este caso el periodo de razonabilidad y sostenibilidad del
prondstico seria de 2 afios mientras que los 8 afios restantes, serian el periodo de reversion.
Para la reversion se podria utilizar cualquier método como el de linea recta o la reversion

inmediata.

36 BDO (2019): BDO Knows CECL. Conseguido de: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8cb6-4a97-
a19d-1¢c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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Grado de Probabilidad de la Pérdida.

Continuando con la norma, en el parrafo 30-10, se podria decir que el FASB elimina el
parametro de probabilidad de la norma anterior ya que enuncia lo siguiente: An entity’s
estimate of expected credit losses shall include a measure of the expected risk of credit loss
even if that risk is remote, regardless of the method applied to estimate credit losses (FASB,
ASC 326-20-30-10, 2016). En espafiol se afirmaria de la siguiente manera: La estimacion por
parte de una entidad de las pérdidas crediticias esperadas deberia incluir una medicion del
riesgo esperado de la pérdida crediticia aun asi si tal riesgo es remoto, sin importar el

método aplicado para estimar las pérdidas crediticias. (Traduccion Propia).

No obstante, si el ente estima con toda la informacion disponible y ajustada que la
probabilidad de incobrabilidad del costo amortizado es cero, entonces este no estaria obligado
a estimar las pérdidas crediticias esperadas por obvias razones. De hecho, agrega, que por el
mero hecho de que el instrumento financiero se encuentre respaldado por colateral, no
significa que la probabilidad de incobrabilidad resulte en cero. Asi pues, el ente deberia
prestar atencion a los cambios futuros potenciales del valor del colateral, la naturaleza de este,
etc. (FASB, 2016). El autor cree que esta aclaracion es de suma importancia debido a que es
la Unica excepcion gue plantea el FASB para no reconocer pérdidas crediticias esperadas. Es

importante que el lector no confunda el concepto de Remoto con Probabilidad Cero.

Exposiciones Crediticias Fuera de Balance y las Pérdidas Crediticias Esperadas.

En el parrafo 30-11, la norma menciona el tratamiento de las pérdidas crediticias futuras
para las exposiciones crediticias fuera de balance. Asi pues, el reconocimiento del deterioro
seria el mismo, considerando todo el periodo contractual en el que el ente esta expuesto al
riesgo crediticio a través de la obligacion contractual presente de extender crédito, salvo que
la obligacion sea cancelable incondicionalmente por el emisor. De esta manera, en la fecha de
cierre, la entidad debe reconocer un pasivo por las pérdidas crediticias de las exposiciones
crediticias fuera de balance. Esto es novedoso ya que la contrapartida, seria un pasivo y no
una regularizadora. La otra cuenta, el gasto por pérdida crediticia, iria a los resultados.
Durante todo ese periodo de exposicién, la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas

debera considerar tanto la probabilidad de que el financiamiento ocurra y una estimacion de
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las pérdidas crediticias esperadas en compromisos que se esperan ser financiados durante su

vida estimada.

Tratamiento de las Mejoras Crediticias.

En el parrafo 30-12, la norma aclara que la estimacion de las pérdidas crediticias futuras
debe incluir el efecto de las mejoras crediticias (siempre y cuando no se encuentren en
contratos separados e individuales), y su aporte en la mitigacion de las pérdidas futuras. Como
ejemplo, se podria hacer referencia a la voluntad del garante de pagar, su condicién
financiera, etc. Adicionalmente, vale aclarar, que la norma no permite reducir una estimacion
de pérdidas crediticias futuras por una mejora crediticia presente en otros contratos separados

individuales como un credit-default swap adquirido.

Activos Financieros Con Deterioros Crediticios.

Continuando por el parrafo 30-13, la norma le dedica un tratamiento a los conocidos Activos
Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio. Como afirmé Roger Phillips (2020) en su
webinario®”, mencionado anteriormente, el tratamiento que trae aparejado la norma para este
tipo de activos financieros es bastante novedoso e inusual. De hecho, como aclara BDO
(2019)3%8, el FASB reemplaza a la US GAAP anterior ya que conceptualizaba a estos
instrumentos como Créditos Deteriorados Adquiridos. Actualmente, la nueva norma
explicitamente requiere reconocer la prevision por pérdidas crediticias esperadas en el
momento de la adquisicion y, por ende, como contrapartida, en vez de reconocer
inmediatamente un cargo a resultados negativos, el monto de la prevision se capitaliza en el
costo del instrumento financiero para determinar el costo amortizado inicial. Segun el autor, el
tratamiento contable que brinda el FASB para este tipo de instrumentos, si bien se encuentra
sujeto a debate, es bastante acertado ya que lo que se estad adquiriendo es el deterioro también.
Ademas, respetando el modelo CECL, el reconocimiento temprano de la prevision es correcto

debido a que desde el primer momento se tienen en cuenta las pérdidas crediticias esperadas

37 UwWorld Roger CPA Review (2020): FAR Credit Losses Webcast. Conseguido de:
https://www.youtube.com/watch?v=2nA8syE_djc

38 BpO (2019): BDO Knows CECL. Conseguido de: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8cb6-4a97-
a19d-1¢c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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durante la vida de los activos financieros adquiridos. Ademas, toda prima o descuento no
crediticio, se deberd asignar individualmente a cada activo deteriorado que fue adquirido

(siempre y cuando se haya adquirido colectivamente con otros).

Luego, la norma decide dar precisiones sobre el uso del método de descuento de fondos para
este tipo de activos financieros y en el 30-15, el FASB introduce la palabra “mas que
insignificante”. Esto significa que, si el activo adquirido tiene un deterioro que no es mas que

insignificante, el tratamiento mencionado en el parrafo anterior de la tesis no aplica.

Medicion Posterior de Pérdidas Crediticias Esperadas (ASC 326-20-35).

Lo visto en el subtitulo anterior, se relaciona con la medicion inicial de las pérdidas
crediticias esperadas y su respectiva prevision. Sin embargo, en este subtitulo de la tesis se

estard explicando y haciendo referencia a la medicién posterior de dichas pérdidas.

En el parrafo 35-1, la norma menciona el tratamiento contable de los cambios en las
pérdidas crediticias esperadas. Asi pues, en cada fecha de cierre de ejercicio, una entidad
reconocera una prevision por pérdidas crediticias de activos financieros (incluyendo los
activos financieros adquiridos con deterioro crediticio). Esto termina generando que el ente
compare su estimacion actual de pérdidas crediticias esperadas con la estimacion de las
pérdidas crediticias reconocidas anteriormente. Asi pues, el autor decidié didacticamente
resumirlo de la siguiente forma: La diferencia obtenida sera un gasto por pérdida crediticia
(aumento de previsién como contrapartida) o una reversion de dicha cuenta (disminucion de
la prevision). De tal manera, se termina ajustando la prevision y su cargo en resultados para
reflejar correctamente en el balance el valor neto de realizacion de los activos financieros en

funcion a la estimacion mas reciente.
Ademas, conforme al parrafo 35-2, al cierre de cada periodo se debera analizar la “canasta”

de activos financieros con riesgos similares ya que pueden existir cambios en riesgos

crediticios de un determinado activo que requeria que el mismo sea tratado por separado.
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Tratamiento posterior de las pérdidas crediticias esperadas de exposiciones crediticias fuera

de balance.

Con respecto al parrafo 35-3, la norma aclara que, al cierre de cada periodo, el ente debera
ajustar su estimacion de pérdidas crediticias esperadas de las exposiciones crediticias fuera de
balance. EI complemento o la reversion de la pérdidaen el estado de resultados, debera ajustar
el pasivo por pérdidas crediticias para que cumplan con las estimaciones actuales de pérdidas
crediticias esperadas de las exposiciones crediticias fuera de balance al cierre de cada
ejercicio. Por tal motivo, el autor brinda énfasis en la palabra pasivo por pérdidas crediticias
ya que es el mismo ajuste que se requiere para la prevision por pérdidas crediticias, pero como
los instrumentos son distintos, se emplea el pasivo, requiriéndose la misma mecanica que todo

libro de contabilidad analizado establece.

Activos Financieros Colateral-Dependientes.

Con respecto a los Activos Financieros Colateral-Dependientes, el FASB le dedica algunos
parrafos. Comenzando por 35-4, la norma requiere que las pérdidas crediticias esperadas sean
medidas dependiendo del valor razonable del colateral al cierre de ejercicio siempre y cuando
el ente determine que la ejecucion de este sea probable, prescindiendo el método de medicion
inicial utilizado. Lo que se debe tener en cuenta es que dicho valor razonable del colateral
debe ser ajustado por los costos estimados de venta si el ente tiene la intencion de venderlo en
vez de utilizarlo. Esto es légico ya que en funciédn al destino que le asigne el ente al colateral,
debera incluir en el célculo los costos de realizacion o no. Ahora bien, siempre que el ente
determine que la ejecucion es probable, la entidad debera medir el activo financiero al valor
razonable del colateral al cierre de ejercicio (neto de costos de venta si es el caso), asi, el
reconocimiento de una pérdida crediticia no se demora hasta la ejecucion real. El autor
considera muy valiosa esta aclaracion debido a que, si se espera, la pérdida crediticia dejaria
de ser esperada y seria incurrida, por ende, no se estaria aplicando el modelo CECL sino que

el anterior.
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También, en el parrafo 35-5, la norma menciona los llamados Practical Expedients3®. En uno
de ellos, la ASC 326 le permite a un ente utilizar el valor razonable del colateral a la fecha de
cierre de ejercicio cuando reconozca el valor neto de libros del activo y determine la prevision
para pérdidas crediticias para un activo financiero para el cual el ente estima que va a ser
cancelado a través del uso o venta del colateral. Siempre y cuando el deudor/emisor se
encuentre en dificultades financieras en funcién a la evaluacion del ente al cierre de ejercicio,

es decir, que sea un activo financiero colateral-dependiente.

Lo que se debe tener cuidado es que en el caso de que se deba medir el activo financiero al
valor razonable del colateral (neto de costos de venta si aplica), si dicho valor excede el costo
amortizado del activo financiero, la prevision por pérdidas crediticias debera ser ajustada
siempre y cuando no exceda los montos previamente debitados. Es I6gico lo que plantea la
norma ya gue uno no va a poder incrementar el valor del activo financiero por encima de las
incobrabilidades reales que tuvo el mismo. Por el otro lado, si el valor razonable que
corresponda es inferior al costo amortizado, entonces se debera incrementar la prevision por
el monto que surge de la diferencia del valor razonable correspondiente y el costo amortizado
del activo financiero. Adicionalmente, la norma agrega que toda mejora crediticia, como por
ejemplo una garantia, también debera ser considerada al momento de calcular la prevision
(FASB, 2016).

La norma también explica el tratamiento posterior de los activos financieros colateralizados

por provisiones de mantenimiento del colateral.

Asi pues, en el parrafo 35-6, el FASB entiende que pueden existir acuerdos contractuales
mediante los cuales el deudor/emisor se compromete a ajustar de manera continua el monto
del colateral que esta garantizando al activo financiero en cuestion, como consecuencia de
cambios en el valor razonable del colateral. De tal forma, si el ente espera razonablemente que
el deudor/emisor recupere el valor razonable del colateral todos los periodos para cumplir con
los requerimientos del contrato, entonces la norma permite que se aplique el Practical
Expedient que consiste en utilizar un método que compare el costo amortizado del activo

financiero con el valor razonable del colateral al cierre de cada ejercicio para medir las

39 Son alternativas contables simples que le permiten al ente brindar un tratamiento contable menos costoso y
mas practico. Un ejemplo que el autor podria citar es el Asset Value Per Share para los calculos de Valor
Razonable.
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pérdidas crediticias esperadas. De hecho, el ente podria determinar que la expectativa de
incobrabilidad del costo amortizado es cero si el valor razonable del colateral es igual 0 mayor
el costo amortizado del activo financiero y el ente espera razonablemente que el
deudor/emisor continle recuperando el valor razonable del colateral como fue pactado
contractualmente. Ahora bien, distinta seria la situacion si el valor razonable del colateral al
cierre es menor que el costo amortizado del activo financiero y el ente espera razonablemente
que el deudor/emisor cumpla con las provisiones contractuales. En este caso, el ente deberia
estimar las pérdidas crediticias esperadas por el monto no colateralizado del costo amortizado.
Ademas, el limite de la prevision siempre sera la diferencia entre el costo amortizado del
activo financiero y el valor razonable del colateral. El autor sigue sosteniendo que este
tratamiento es adecuado ya que el hecho de que exista un colateral y el deudor/emisor decida
mantener su valor, la probabilidad de pérdidas crediticias esperadas se ve reducida y ello debe

estar reflejado en la contabilidad.

Préstamos para la venta.

Sobre los préstamos que son identificados posteriormente para la venta, el parrafo 35-7
establece que cuando se haya decidido vender préstamos que no sean actualmente clasificados
como mantenidos para la venta, dichos préstamos deberan ser clasificados como tales*. Lo
que podria llegar a suceder es que una parte del costo amortizado se “elimine” por una
incobrabilidad real antes de que el préstamo haya sido transferido a la categoria de mantenido

para la venta.

Incobrabilidades Reales y Recuperos.

Con respecto a las bajas por incobrabilidades reales*! y los recuperos de activos financieros,
el 35-8 determina que los Write-Offs de activos financieros, los cuales podrian ser parciales o
totales, deberian ser deducidos de la prevision en el periodo en el que se verifica que el activo
financiero es efectivamente incobrable. Esto sigue en linea con lo que se presentd en el marco

conceptual ya que toda teoria doctrinaria esté de acuerdo con el siguiente asiento contable:

40 para profundizar sobre el tratamiento contable de las US GAAP para la reclasificacion de préstamos no
hipotecarios hacia la categoria mantenidos para la venta, se recomienda dirigirse a la lectura de la norma ASC
310-10-35-48A. Si son hipotecarios, la guia se encuentra en ASC 948.

41 Es un término traducido por el autor, el término en inglés es Write-Offs.
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Dr Cr
Prevision por Pérdidas Crediticias.

Activo financiero en cuestion.

No obstante lo dicho anteriormente, segun el parrafo 35-8A, como politica contable, un ente
podria efectuar un Write-Off sobre los intereses devengados a cobrar mediante una reversion
de la cuenta intereses ganados o reconociendo una cuenta de gasto por pérdida crediticia o
ambos. Esta politica contable se podria elegir al nivel de clase de cuentas a cobrar financiadas
o al nivel de los tipos de instrumentos financieros mas importantes. Lo que se debe tener en
cuenta es que la norma exige que no se debe aplicar la misma por analogia a cualquier otro

activo financiero llevado a costo amortizado que no sea interés devengado.

El parrafo 35-9 explica que muchas practicas contables, dependiendo la industria, variaban
con respecto al recupero de activos financieros. Algunas, por un lado, efectuaban un crédito
directo a alguna cuenta de ganancia mientras que las instituciones financieras realizaban un
crédito a la cuenta de la prevision por pérdidas crediticias. EI FASB sostuvo que el resultado
iba a ser el mismo ya que indirectamente se afectaban las ganancias. No obstante, dicho
parrafo fue derogado por la ASU 2019-04. Investigando un poco més dicha ASU, como
justificacion de tal derogacion, explica que anteriormente el parrafo 35-8 determinaba que los
recuperos de activos financieros previamente acreditados, deberian reconocerse en el periodo
en el que se recibian los primeros. No obstante, los stakeholders se dieron cuenta que esta
guia se interpretaba como que prohibia la inclusion de los recuperos en la estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas bajo el modelo CECL. Ademas, la preocupacién era que un
ente no deberia reconocer un monto que se esperaba poder cobrar por encima de su costo
amortizado. Por ello, la misma establecid que los recuperos esperados, deberan ser incluidos
en la cuenta de valuacion (la prevision), teniendo como limite los montos previamente
eliminados bajo los Write-Offs anteriores y los esperados de estar sujetos a estos ultimos. Asi
pues, el autor destaca la solucion que brind6 el FASB para subsanar problemas de
informacion de los stakeholders. De esta manera, es l0gico que los recuperos esperados se
incluyan en el calculo de la prevision ya que ésta, recordando lo dicho en el marco
conceptual, al ser una cuenta de valuacion, es genérica y regulariza a los activos financieros

en su conjunto®2, Asi pues, cuando se produce un Write-Off, la cuenta de valuacién es

42 Salvo que dicho activo tenga un tratamiento separado por no conformar la canasta de activos financieros.
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reducida por ese monto ya que se logré identificar una parte de esa cuenta con un activo
financiero de la canasta. Sélo en ese momento se logra dicha identificacion. La prevision
regularizadora restante, podria incluir recuperos, pero se recuerda al lector que los mismos
suceden solamente si hubo un Write-Off. De tal modo, cuando se incluya el recupero en la
cuenta de valuacion, el mismo no puede exceder ese Write-Off efectuado con anterioridad
porque si no, el costo amortizado (neto de valuacion), terminaria quedando sobrevaluado,

evitando que se incluyan recuperos por cuentas que nunca fueron incobrabilidades reales.

Activos Financieros Adquiridos Con Deterioro Crediticio.

Por ultimo, como medicion posterior, el parrafo 35-10, menciona el tratamiento posterior de
los intereses ganados por activos financieros adquiridos con deterioro crediticio. No obstante,
la norma simplemente hace referencia a la ASC 310-10-35-53A para el reconocimiento de

intereses ganados para este tipo de instrumentos financieros.

Otros aspectos de Presentacion (ASC 326-20-45).

En el parrafo 45-1, la norma requiere que para todo activo financiero llevado a costo
amortizado alcanzado por esta norma, se debera exponer separadamente en el estado de
situacion financiera, la prevision por pérdidas crediticias deduciéndose de la base de costo

amortizado de los activos financieros en cuestion.

El autor decidio, a efectos didacticos, incorporar como seria la presentacion:

Activos Financieros a Costo Amortizado XX

Prevision por pérdidas crediticias (XX)

Exposiciones Crediticias Fuera de Balance.

Con respecto a las exposiciones crediticias fuera de balance alcanzadas por esta norma, en
el parrafo 45-2 se determina que la estimacion de las pérdidas crediticias futuras sera
presentada en el estado de situacion financiera como un pasivo. Se recuerda gue la cuenta

correcta no es la prevision para este tipo de instrumentos financieros. Lo que se debe tener en
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cuenta es que la norma requiere que dicho pasivo sea reducido en el periodo en el que los
instrumentos financieros con exposiciones crediticias fuera de balance expiren, resulten en un

reconocimiento de un activo financiero o son cancelados de otra forma.

Presentacion de un modelo con descuento de fondos.

Si el ente decide utilizar un modelo de descuento de flujos de fondos para estimar las
pérdidas crediticias, los cambios en el valor presente de un periodo a otro pueden ser no solo
por el mero paso del tiempo (interés) sino que también por cambios en estimaciones en el
plazo o montos de flujos de fondos esperados (FASB, ASC 326-20-40-3, 2016). Esta
aclaracién se encuentra en la seccion “Presentacion” ya que la norma permite reconocer la
totalidad del cambio del valor presente como un gasto por pérdida crediticia (0 una reversion
de dicha cuenta). El autor cree que este tratamiento es adecuado ya que se esta calculando el
valor presente s6lo para calcular la pérdida esperada. No obstante, si los entes prefieren tener
sus cuentas mas ordenadas, el cambio del valor presente atribuido al paso del tiempo puede
ser considerado, como normalmente suele pasar, como un interés ganado (FASB, ASC 326-
20-40-3, 2016).

Activos Financieros Colateral-Dependientes.

También el FASB, en el parrafo 45-4, menciona aspectos de presentacion con respecto a los
activos financieros colateral-dependientes. Asi pues, menciona que el valor razonable del
colateral de este tipo de activos financieros puede llegar a cambiar de un periodo a otro, como
todo valor razonable. Por tal motivo, es l6gico que la ASC requiera que dicho cambio se
refleje en la cuenta gastos por pérdida crediticia 0 como una reversion de ella dependiendo la

situacion.
Presentacion de Intereses.
Por ultimo, en el parrafo 45-5, la norma permite una eleccion de politica contable por clase

de cuenta a cobrar financiada o por nivel de tipo de instrumentos, presentar separadamente en

el estado de situacion financiera o en un renglén donde se encuentre otro elemento
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patrimonial dentro de dicho estado, el saldo del interés a cobrar devengado (neto de la

prevision por pérdidas crediticias).

Como conclusién, la norma pareciera ser mas compleja en su naturaleza, podria generar
impactos cuantitativos y cualitativos significativos principalmente en los activos y en los
resultados negativos para cualquier entidad bajo normativa norteamericana. Ademas, el hecho
de existir una libertad de eleccion en los métodos, se puede afectar la comparabilidad y
consistencia contable. Adicionalmente, se debe prestar atencion a los instrumentos financieros
que la entidad tiene en cartera. Por ltimo, el autor de la presente tesis destaca que la
medicion pareciera ser de excelencia ya que, el reconocimiento de la pérdida se termina

midiendo en el momento justo.

Revelaciones (ASC 326-20-50).

Algo que la doctrina ha afirmado de manera unanime es el hecho de que la nueva norma
introdujo una gran cantidad de revelaciones. Asi pues, en este subtitulo se abordaran las

revelaciones mas importantes del modelo CECL.

Comenzando por el parrafo 50-1, la norma exige que todo instrumento financiero alcanzado,
brinde informacion sobre el riesgo crediticio y la medicion de las pérdidas crediticias

esperadas. Asi pues, enuncia que se requiere revelar lo siguiente:

- Informacion sobre la calidad crediticia del instrumento.

- Prevision por pérdidas crediticias.

- Estado vencido.

- Estado de No Devengamiento.

- Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio.
- Activos Financieros colateral-dependientes.

- Exposiciones Crediticias fuera de balance.

El autor cree que es fundamental brindar més revelaciones sobre dichas categorias ya que

podrian llegar a confundir al usuario.
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Objetivo de las Revelaciones.

El parrafo 50-2 determina que todas las revelaciones requeridas deberian permitirle a todo
usuario de los estados financieros entender el riesgo crediticio inherente al portafolio y como
la gerencia lo monitorea, las estimaciones de la gerencia sobre las pérdidas crediticias
esperadas y cambios en las estimaciones de las mismas que sucedieron durante el periodo
bajo en cuestion. También requiere que no se oculte la informacion importante por presentar
mucha agrupacién ni tampoco presentar los estados financieros con detalle excesivo que no
permita asistir al usuario comprender los activos financieros de la entidad ni la prevision por

pérdidas crediticias.

Revelacion del Interés Devengado Neto.

Si se opta por la alternativa contable la cual se presenta al saldo del interés a cobrar
devengado en un renglon donde se encuentre otro elemento patrimonial dentro del estado de
situacion financiera, entonces se debera revelar el monto del interés devengado (neto de la
prevision) y el renglon en el estado de situacion financiera en el que se encuentra presentado
(FASB ASC 326-20-50-3%,2016).

Revelaciones sobre Calidad Crediticia.

Con respecto a la calidad crediticia, en el parrafo 50-4 la norma requiere que la informacién
a proveer permita al usuario comprender como la gerencia monitorea la calidad crediticia de
sus activos financieros. También que el usuario pueda evaluar los riesgos cualitativos y

cuantitativos que surjan de la calidad crediticia de sus activos financieros.

Asi pues, para cumplir con estos objetivos, las revelaciones deberian consistir en informacion
cuantitativa y cualitativa por clase de cuentas a cobrar de financiacion o clase importante de
instrumento sobre la calidad crediticia de los activos financieros (excluyendo las exposiciones
crediticias fuera de balance) tal como:

- Ladescripcion del indicador de calidad crediticia.
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- El costo amortizado, por indicador de calidad crediticia.

- Paracada indicador de calidad crediticia, la fecha o los rangos de fechas en el cual la
informacion fue actualizada recientemente para tal indicador de calidad crediticia
(FASB, ASC 326-20-50-5, 2016).

Cuando se revele el indicador de calidad crediticia, la entidad debe presentar el costo
amortizado dentro de cada indicador de calidad crediticia por afio de origen/antigiiedad. Lo
que es interesante es que esto es obligatorio para entidades cotizantes, pero no para las
privadas (FASB, ASC 326-20-50-6, 2016).

También si un ente revela calificacion de riesgo interno, se debe revelar informacion
cualitativa sobre como tal calificacion se relaciona con la probabilidad de la pérdida (FASB,
ASC 326-20-50-8, 2016).

Revelaciones sobre la Prevision.

En el parrafo 50-10 comienza a explicar las revelaciones necesarias para la prevision por

pérdidas crediticias.

Como objetivo de la revelacion, se enuncian los siguientes:

- Que los usuarios comprendan el método empleado por la gerencia para desarrollar la
prevision por pérdidas crediticias.

- Comprender la informacion utilizada por la gerencia para estimar las pérdidas
crediticias esperadas.

- Entender los eventos que cambiaron la prevision por pérdidas crediticias, afectando el

gasto por pérdida crediticia (o la reversion) reportado durante el periodo.

En el parrafo 50-11, la norma menciona las revelaciones a efectuar con respecto a las

estimaciones de la gerencia y la informacién utilizada para ello:

- Descripcion de cémo fueron desarrolladas las estimaciones de pérdidas crediticias

esperadas.

56



- Una descripcién de las politicas contables y la metodologia para estimar la prevision
por pérdidas crediticias, asi como también los factores que influyeron en las
estimaciones actuales de la gerencia sobre las pérdidas crediticias esperadas.
Incluyendo:

a) Eventos del pasado.
b) Condiciones actuales.
c) Pronosticos razonables y sostenibles sobre el futuro.

- Caracteristicas de riesgo relevantes para cada segmento del portafolio.

- Los cambios en los factores que influyeron en las estimaciones actuales de la gerencia
sobre las pérdidas crediticias esperadas y las razones de esos cambios.

- Identificacion de cambios en las politicas contables de la entidad, cambios en la
metodologia con respecto al periodo anterior, las razones de esos cambios Yy el efecto
cuantitativo de dichos cambios.

- Razones de cambios significativos en los montos de los Write-Offs.

- Informacion sobre el meétodo de reversion aplicado para los periodos que se extienden
del periodo de razonabilidad y sostenibilidad del prondstico.

- El monto de adquisiciones significativas de activos financieros durante cada periodo
contable.

- El monto de algunas ventas significativas de activos financieros o reclasificaciones de

préstamos mantenidos para la venta durante el periodo contable.

En el parrafo 50-12, se debe revelar el monto de interés ganado que se reconocio si se
decidio por optar que la porcion del cambio en valor presente atribuido al paso del tiempo se

reporte como tal.
También en el parrafo 50-13, se exige que, por clase de instrumento financiero, se presente

la “actividad” de la prevision por pérdidas crediticias. Asi pues, se requieren revelaciones

cuantitativas sobre la actividad de la misma que incluya:
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El saldo inicial de la Prevision por pérdidas crediticias.

+ Las previsiones del periodo actual.

+ La prevision por pérdidas crediticia inicial reconocida en los Activos Financieros

Adquiridos con Deterioro Crediticio.

- Write-Offs de activos financieros contra la prevision.

+ Recuperos cobrados.

= El saldo final de la Prevision por pérdidas crediticias.

Lo que se puede destacar es que lo dicho anteriormente es una conciliacion entre el saldo

inicial de la prevision con el saldo final de la misma.

Estado de Vencido.

En el parrafo 50-14, la norma menciona las revelaciones para que los usuarios puedan
conocer los activos financieros que se encuentran vencidos. Por tal motivo, se requiere que el
ente efectle un analisis de antigiiedad del costo amortizado para aquellos activos financieros
que se encuentran vencidos en la fecha de cierre. Tal andlisis debera desagregarse por clase de
instrumento financiero. Adicionalmente se debera mencionar cuando el ente considera que un
instrumento financiero se encuentra vencido (Estado de Vencido). Esto no se aplica para

cuentas a cobrar que venzan en un afio 0 menos salvo las tarjetas de crédito.

Estado de No Devengamiento.

En el parrafo 50-16, se tratan las notas a los estados financieros referidas al Estado de No

Devengamiento*3, El objetivo es que el usuario comprenda el riesgo crediticio y el interés

43 Si bien la norma no lo explica, conforme allnstituto de Finanzas Corporativas, cuando un préstamo suele estar
vencido y tiene dificultades financieras de cobro, las instituciones financieras suelen reclasificar un préstamo
como Nonaccrual Status luego de que por 90 dias no se haya cobrado el interés. Esto significaria que el
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ganado reconocido en los estados financieros bajo el estado de no devengamiento. En estos

casos, nuevamente por clase de instrumento, se debera revelar lo siguiente:

- El costo amortizado inicial y al cierre de los activos financieros bajo el estado de no
devengamiento.

- El'monto de intereses ganados reconocidos durante el periodo de los activos
financieros bajo estado de no devengamiento.

- El costo amortizado de activos financieros que se encuentran vencidos por 90 dias o
mas pero no estan bajo estado de no devengamiento a la fecha de cierre.

- El costo amortizado de activos financieros bajo estado de no devengamiento para los

cuales no existe una prevision por pérdidas crediticias a la fecha de cierre.

Adicionalmente, en el parrafo 50-17, la norma establece que, en el resumen de politicas
contables significativas, se deberan incluir las politicas para determinar estado de no
devengamiento (discontinuacion y reanudacion de devengamiento de interés, etc.), el estado

vencido, la politica para reconocer Write-Offs, etc.

Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio.

Con Respecto a los Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio, el parrafo
50-19 determina que el ente debera proveer una conciliacion de la diferencia entre el precio de

compra de los activos financieros y el valor facial de los activos incluyendo lo siguiente:

- Precio de Compra.

- Laprevision por pérdidas crediticias reconocida al momento de la fecha de
adquisicion basada en la evaluacion del adquiriente.

- El descuento o la prima atribuible a otros factores.

- El valor facial.

prestador no puede seguir devengando intereses (reconocer la ganancia) hasta que se reciba el cobro del interés.
Corporate Finance Institute (2021): Nonaccrual-Loan. Conseguido en:
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/credit/nonaccrual-loan/
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Activos Financieros Colateral-dependientes.

Sobre los activos financieros colateral-dependientes, se debe describir el tipo de colateral
por clase, describir cualitativamente cuanto cubre tal colateral y cambios significativos por
algun deterioro, etc. (FASB, ASC 326-20-50-20, 2016).

Exposiciones Crediticias fuera de balance.

Con respecto a las exposiciones crediticias fuera de balance, se deberan describir las
politicas contables y la metodologia del ente para calcular el pasivo identificando los factores
que influyeron el juicio de la gerencia y una discusion de los elementos de riesgo de cada
categoria (FASB, ASC 326-20-50-21, 2016).

Guia de Implementacion e llustraciones (ASC 326-20-55).

Con respecto a la implementacion, la norma brinda explicaciones adicionales sobre

informacion a utilizar, las estimaciones, inversiones netas en arrendamientos, etc.

Mediante ejemplos, a partir del parrafo 55-17, la ASC comienza a ejemplificar muy

didacticamente lo siguiente entre otros:

- Estimacioén de pérdidas crediticias esperadas usando Loss-rate approach. (evaluacién
colectiva).

- Estimacién de pérdidas crediticias esperadas usando Loss-rate approach. (evaluacién
individual).

- Estimacién de pérdidas crediticias esperadas utilizando el método de la antigliedad.

- Estimacion de pérdidas crediticias esperadas utilizando el método colectivo y el
método del activo individual.

- Estimacién de pérdidas crediticias esperadas- Practical Expedient para activos
financieros colateral-dependiente.

- Estimacion de pérdidas crediticias esperadas- Practical Expedient para activos

financieros con provisiones de mantenimiento de colateral.
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- Estimacién de pérdidas crediticias esperadas cuando el default potencial es mayor a
cero, pero la incobrabilidad esperada es cero.

- Reconocimiento de Write-Offs y Recuperos.

- Identificacion de Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio.

- Reconocimiento de Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio.

- Revelaciones sobre indicadores de calidad crediticia de las cuentas a cobrar de
financiacion por el costo amortizado.

- Revelacién de estado vencido.

- ldentificacion de caracteristicas de riesgo similares en cuentas a cobrar de reaseguros.

Como conclusion, debido al gran volumen de las revelaciones requeridas, pareciera que las
entidades no van a poder cumplir con la totalidad de las mismas. Asi pues, nuevamente la
comparabilidad y el cumplimiento fiel de la norma estarian afectados. No obstante, el autor de
la presente tesis cree que las revelaciones son claramente mejor que las de la norma anterior y
permiten visibilizar mejor el riesgo de incobrabilidad de los instrumentos financieros

mantenidos hasta su vencimiento.

El modelo de Deterioros de Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta.

Introduccion.

Antecedentes y Contenido.

En ASC 326-30-05 la norma establece los antecedentes de la misma. Por lo cual, en el
parrafo 05-01, establece que la norma provee una guia sobre como se deberian medir las
pérdidas crediticias de los instrumentos de deuda disponibles para la venta. Es importante
aclarar que, si bien la norma en esta seccion no lo aclara, el autor cree necesario explicar que
estos tipos de instrumentos son aquellos que no cumplen con los requisitos para ser
clasificado como mantenidos hasta su vencimiento ni tampoco sujetos a intercambio. Es decir,
son un hibrido. De hecho, el tratamiento contable posterior es que son medidos a valor
razonable con cambios en Otros Resultados Integrales. Por tal motivo, el modelo que aplica
esta norma para este tipo de activos no puede ser el de CECL ya que se miden a valor

razonable. Para llegar a este ultimo valor, dependiendo del movimiento en el mercado, se
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utiliza una cuenta de valuacion que regulariza a todos estos tipos de activos en cartera. Asi

pues, el modelo de deterioro sera otro.

Alcance.

Sobre el alcance, en 326-30-15, el alcance subjetivo determina que se aplica a todas las
entidades al igual que el modelo CECL. Con respecto al alcance objetivo, los instrumentos
alcanzados son los instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta. Este

altimo alcance seria la primera diferencia con el modelo abordado anteriormente.

Medicién Inicial (ASC 326-30-30).

En el parrafo 30-1A, explica que si para identificar y medir un deterioro, el interés
devengado es excluido del valor razonable y del costo amortizado del instrumento de deuda
disponible para la venta, la entidad debera estimar las pérdidas crediticias esperadas midiendo
los componentes del costo amortizado sobre una base combinada o midiendo separadamente

el interés devengado del resto de los componentes del costo amortizado.

Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio.

Con respecto a los Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio, la norma
enuncia que todo instrumento de deuda disponible para la venta sera determinado como con
deterioro crediticio siempre que cumpla con las condiciones en ASC 326-30-55-1. Asi pues,
la prevision se medira al nivel individual de cada instrumento. Al igual que en modelo CECL,
el costo amortizado para estos tipos de instrumentos financieros sera el precio de compra mas
alguna prevision por pérdidas crediticias. De hecho, también establece que las pérdidas
crediticias esperadas seran descontadas a la tasa que iguala el valor presente de la estimacién
que realizé el comprador sobre los futuros flujos de fondos del instrumento con el precio de
compra. El ente reconocera la pérdida o ganancia no realizada en otros resultados integrales

(neto de impuestos).
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Medicién Posterior (ASC 326-30-35).

Primero y principal la norma comienza tratando la identificacion y contabilizacion del
deterioro de los instrumentos de deuda disponibles para la venta. Es interesante el hecho de
que la norma utiliza la palabra “inversiones”. Esto es l6gico ya que una cuenta a cobrar no
suele ser disponible para la venta ya que suele ir a costo amortizado por la intenciéon y
factibilidad del ente de mantener hasta el vencimiento. Asi pues, la norma establece lo

siguiente:

Una inversion se encuentra deteriorada si el valor razonable de la inversion es menor que su

costo amortizado.

Lo que el autor destaca es que el costo amortizado se sigue utilizando de igual manera como

referencia.

En parrafo 35-2, el FASB establece que para instrumentos de deuda individuales
clasificados como disponibles para la venta, existe un desafio para el ente en determinar si la
reduccion del valor razonable por debajo del costo amortizado es producto de una pérdida
crediticia u otros factores. Asi pues, el ente debera reconocer un deterioro por pérdidas
crediticias a través de la prevision por pérdidas crediticias. No obstante, la prevision va a estar
inexorablemente limitada por el monto el cual el valor razonable es menor que el costo
amortizado. Por otro lado, el componente de deterioro que no corresponde a una pérdida
crediticia (prevision), debera ser reconocido en Otros Resultados Integrales (neto de
impuestos). Como el tratamiento contable posterior de este tipo de activos requiere que todo
cambio en el valor razonable por el mercado se debite o acredite en otros resultados
integrales, se debe prestar atencién que el deterioro crediticio se ubique en el estado de

resultados.

En el parrafo 35-3 se explica que el ente debera ajustar la prevision en el periodo de cambio

como un gasto por pérdida crediticia (0 una reversion).

En el parrafo 36-6 se establece que si cuando se evalla existe una pérdida crediticia, se debe
comparar el valor presente de los flujos de fondos que se esperan cobrar del instrumento con

el costo amortizado del mismo. Si dicho valor presente es menor al costo amortizado, existe
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una pérdida crediticia y se debe reconocer una prevision por pérdidas crediticias limitada por
el monto en el cual el valor razonable es menor que el costo amortizado. Como conclusion, el
Unico método que acepta este modelo de deterioros es descuento de fondos. También es
importante aclarar que una forma de descontar los fondos podria ser aplicando la tasa efectiva

de interés.

Con respecto a los flujos de fondos a considerar, deberan ser la mejor estimacion del ente
basada en eventos del pasado, condiciones del presente y pronosticos razonables y
sostenibles, utilizando toda evidencia que sea verificada de manera objetiva. Si la estimacion
consiste en un rango (de monto o calendario de los flujos), se debe considerar la probabilidad
de los posibles resultados para considerar la mejor estimacion (FASB, ASC 326-30-35-8,
2016).

Lo que se debe prestar atencion es en que, si la tasa de interés contractual varia basada en
cambios posteriores en un factor independiente como una tasa o indice, por ejemplo, London
Interbank Offered Rate (LIBOR), entonces la tasa de interés efectiva del instrumento
(utilizada para descontar fondos estimados) debera ser calculada basada en el factor a medida
que cambia durante la vida del instrumento. No obstante, no se debe proyectar dicho cambio
para estimar pérdidas crediticias futuras (FASB, ASC 326-30-35-11, 2016).

Ejemplo Didéctico.

Al autor de la presente tesis le parece correcto todo el tratamiento mencionado en los
parrafos anteriores y decide explicarlo a través de un breve ejemplo. Suponga que un
instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta tiene un costo amortizado de
$10.000. A su vez, al cierre de ejercicio, el valor razonable del mismo resulta en $2.000.
Evaluando las circunstancias, la empresa calcula la pérdida crediticia esperada con el Unico
meétodo permitido por la norma en este modelo; el descuento de fondos. Asi pues, el mismo
arroja un valor presente de fondos que se estiman ser cobrados de $6.000. Como
consecuencia, la pérdida crediticia seria $4.000, que, a su vez, no supera el limite de $8.000
(valor razonable menos costo amortizado). Investigando un poco mas, se determina que otra
de las razones del deterioro restante, los otros $4.000, resulté por cambios en la tasa del

mercado. La solucion seria de la siguiente forma:

- Prevision por pérdidas crediticias: $4.000.- con cargos en resultado.
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- Otros Resultados Integrales: $4.000.- con cargos en otros resultados integrales.

Comparacion del presente modelo con CECL y con la norma anterior.

Conforme a BDO (2019)*4, en la normativa anterior el ente debia considerar el periodo de
tiempo durante el cual el instrumento de deuda habia estado en una posicion de pérdidas no
realizadas para evitar la registracion de una pérdida crediticia. Por lo cual lo que interesaba
era si el deterioro era no temporario. Ademas, es valioso remarcar como dice este estudio
contable, el hecho de que no solo se compara con la normativa anterior, sino que también con
el modelo CECL. Asi pues, este ultimo requiere un andlisis colectivo para activos financieros
con caracteristicas de riesgo similar y permite la aplicacion de cualquier metodologia
conveniente para el ente. Mientras que el modelo de deterioros de instrumentos de deuda
disponibles para la venta debe ser determinado sobre una base individual (por instrumento) y

solo se debe usar el método de descuento de fondos.

44 BDO (2019): BDO Knows CECL. Conseguido de: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8ch6-
4a97-a19d-1c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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Procedimiento del Modelo.

Ademas, BDO presenta el siguiente arbol*°:

¢Es el Valor Razonable (VR)
del instrumento menor que su
costo amortizado?

No existe deterioro ni prevision. La
ganancia no realizada se imputa en
Otros Resultados Integrales (ORI)

¢El valor presente del instrumento Como el limite es excedido, la

es menor o igual al costo totalidad de la diferencia entre VR y

amortizado y no supera el limite del > Costo Amortizado se imputa a
VR menos Costo amortizado?? resultados.

Como el limite no es excedido, la diferencia entre Valor Presente y Costo Amortizado se
imputa a resultados y la restante diferencia entre el VR y Costo amortizado se imputa a ORI.

Continuando con la norma, en el parrafo 35-10, se determina que si el ente tiene la
intencion de vender el instrumento (decidié vender el activo) o no es factible mantener el
activo en cartera antes de que se recupere el costo amortizado, toda prevision por pérdidas
crediticias debera estar sujeta a Write-Off y el costo amortizado debera ser disminuido al valor
razonable del instrumento de deuda a la fecha de cierre con cualquier deterioro incremental
reconocido en resultados. Esto es légico ya que se esté reclasificando al activo en

“intercambio”.

Reevaluacion Posterior.

Luego del deterioro crediticio, el parrafo 35-12 determina que se deberan reevaluar las

pérdidas crediticias cada periodo cuando existe una prevision por pérdidas crediticias. Si

45 Arbol adaptado por el autor a efectos practicos de la presente tesis.
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existe un cambio, se registrara en la prevision ya constituida. En caso de que sea una

reversion no podré llevar el valor de la prevision a un valor menor que cero.

Incobrabilidades Reales.

Con respecto a los Write-Offs, se haran de acuerdo con el modelo CECL. Esto seria uno de

los Unicos aspectos que tienen en comun ambos modelos (FASB, ASC 326-30-35-13,2016).

En el parrafo 35-14 determina que una vez que el instrumento de deuda haya sido reducido,
el costo amortizado anterior neto de Write-Offs, incluidos los deterioros no crediticios
reportados en resultados, debera convertirse en la nueva base de costo amortizado de la

inversion. EI mismo no serd ajustado por incrementos posteriores del valor razonable.

Activos Financieros Adquiridos Con Deterioro Crediticio.

Con respecto a los Activos Financieros Adquiridos Con Deterioro Crediticio, la norma
simplemente enuncia que no explica codmo reconocer los intereses ganados y que los cambios
en la prevision por pérdidas crediticias deberan llevarse como en el resto (FASB, ASC 326-
30-35-16,2016).

Otros Aspectos de Presentacion (ASC 326-30-45).

La norma establece que la entidad debera presentar los instrumentos financieros de deuda
disponibles para la venta en el estado de situacion financiera a valor razonable. Notese la
diferencia con costo amortizado. Ademas, el ente debera presentar, entre paréntesis, el costo
amortizado y la prevision por pérdidas crediticias (FASB, ASC 326-30-45-1,2016).

En el parrafo 45-2 determina que la entidad debera presentar separadamente en el estado
financiero en el que los componentes de otros resultados integrales sean presentados, los
montos reportados alli referidos a instrumentos de deuda disponibles para la venta para los

cuales una prevision por pérdidas crediticias fue reconocida.
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Por altimo, el FASB aclara que el cambio en el valor presente de los flujos de fondos
esperados de ser cobrados de un periodo a otro resulta no solo por el paso del tiempo sino
también cambios en las estimaciones del tiempo o monto de los flujos de fondos. El ente, al
igual que en el modelo CECL, puede elegir reportar la totalidad del cambio como un gasto por
pérdida crediticia (o reversion) o puede reportar la porcion del cambio relativa al paso del
tiempo como interés ganado. En caso de este Gltimo se requiere su debida revelacion (FASB,
ASC 326-30-45-3,2016).

A modo de conclusidn, la nueva norma adecuadamente decide crear un nuevo modelo de
deterioro para estos tipos de activos financieros ya que, el ente no los posee hasta su
vencimiento, pero tampoco tiene pensado venderlos. Asi pues, cada ente necesitar ser
cuidadoso al momento de discernir si la disminucion del valor de un activo financiero de este
tipo es debido a condiciones del mercado o pérdidas crediticias. Por ultimo, el hecho de
permitir el uso de un solo método (descuento de fondos), permite una mejor medicién de la

pérdida y una mayor comparabilidad y consistencia contable.

Revelaciones del Modelo de Deterioros de Instrumentos de Deuda Disponibles para la

Venta.

La norma comienza mencionando los elementos que deben cubrir las revelaciones:
Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta en posiciones con pérdidas no realizadas sin
una prevision por pérdidas crediticias; Prevision por pérdidas crediticias; Activos Financieros
Adquiridos con Deterioro Crediticio. Ademas, como objetivo, las revelaciones buscan que el

usuario comprenda los siguientes tres aspectos:

- Elriesgo crediticio inherente en los Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta.

- Las estimaciones de la gerencia sobre las pérdidas crediticias.

- Cambios en las estimaciones sobre las pérdidas crediticias que sucedieron durante el
periodo (FASB, ASC 326-30-50-1,2016).

También aclara lo mismo que las revelaciones del modelo CECL, con respecto a la cantidad
de informacion a proveer, el hecho de no ser muy detallista, etc. (FASB, ASC 326-30-50-

3,2016).
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Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta en Posiciones con Pérdidas No Realizadas

sin Prevision.

En el parrafo 50-4 menciona las revelaciones sobre los Instrumentos de Deuda Disponibles
para la Venta en posiciones con pérdidas no realizadas sin una prevision por perdidas
crediticias. Entre ellas: El agregado de valor razonable de las inversiones con pérdidas no
realizadas; el monto agregado de las pérdidas no realizadas; la naturaleza de la inversion;
causa del deterioro; nimero de posiciones de inversion gque se encuentran en una posicion de
pérdida no realizada; la severidad del deterioro; otra evidencia considerada por el inversor
para concluir que no se debe reconocer una prevision por pérdidas crediticias como
indicadores de rendimiento de los activos subyacentes del instrumento, tasas de default,
concentracién geografica, garantias de terceras partes, antigliedad, analisis de industria,

calificaciones crediticias, etc.

Revelaciones de la Prevision.

En el parrafo 50-7 determina las revelaciones para la prevision por pérdidas crediticias. Por
tal motivo, para los periodos intermedios y anuales en los que se reconocio una prevision por
pérdidas crediticias, se debe revelar por clase de instrumentos de deuda, la metodologia y los
datos significativos utilizados para medir el monto relacionado con la pérdida crediticia,
incluyendo la politica contable para reconocer Write-Offs de instrumentos de deuda
disponibles para la venta. La norma cita algunos ejemplos que coinciden con los citados
anteriormente para los Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta en posiciones con

pérdidas no realizadas sin una prevision por pérdidas crediticias.

Si para reconocer los cambios en el valor presente, se opta por reconocer el cambio atribuido
al paso del tiempo en intereses ganados, el ente debera revelarlo (FASB, ASC 326-30-50-
8,2016).

En péarrafo 50-9 establece que se debera, de manera tabular, revelar la actividad de la
prevision por pérdidas crediticias, por lo cual, como minimo, se deber4 revelar, al igual que en
modelo CECL.:
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El saldo inicial de la Prevision por pérdidas crediticias.

+ Las previsiones nuevas sobre instrumentos de deuda cuyas pérdidas crediticias no

fueron reconocidas anteriormente.

+ La prevision por pérdidas crediticia inicial reconocida en los Activos Financieros

Adquiridos con Deterioro Crediticio.

- Reduccion por instrumentos de deuda vendidos durante el periodo.

- Reduccion en la prevision debido a la intencion del ente de vender el instrumento o

porgue es mas probable que debera venderlo.

+ Incrementos en la prevision durante el periodo.

- Write-Offs de activos financieros contra la prevision.

+ Recuperos cobrados.

= El saldo final de la Prevision por pérdidas crediticias.

Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio.

Como ultima revelacion, el 50-10 requiere que, para los Activos Financieros Adquiridos con
Deterioro Crediticio, al igual que en CECL, se debera proveer una conciliacion de la
diferencia entre el precio de compra de los activos y el valor facial de los instrumentos de
deuda:

- Precio de Compra.

- La prevision por pérdidas crediticias reconocida al momento de la fecha de
adquisicion basada en la evaluacion del adquiriente.

- El descuento o la prima atribuible a otros factores.

- El valor facial.
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Guia de Implementacion e llustraciones (ASC 326-30-55).

La norma en esta seccion intenta brindar aclaraciones sobre ciertos temas como por
ejemplo, la informacién a utilizar cuando se estiman las pérdidas crediticias (la diferencia
entre valor razonable y costo amortizado, condiciones adversas al instrumento como cambios
en tecnologia, discontinuaciones de segmentos del emisor, cambios en la calidad crediticia del
emisor), incumplimientos del emisor de realizar los pagos programados de interés y/o capital,
cambios en la calificacién crediticia del instrumento de deuda, velocidad de prepagos,

defaults esperados, valor del colateral, entre otros.

Como ejemplos practicos, la norma brinda uno sobre la identificacion de Activos Financieros
con Deterioro Crediticio. EIl segundo es sobre las revelaciones sobre inversiones en
instrumentos de deuda disponibles para la venta en posicion de pérdidas no realizadas sin

reconocimiento de pérdidas crediticias.

Como conclusion, nuevamente la norma requiere mas revelaciones y de mejor calidad. Sin

embargo, se observa que es posible que los entes no puedan cumplir con ellas en su totalidad.

Transicion.

Todo ente que aplique la norma ASC 326, tiene que llevar a cabo una transicién con un
impacto diferente. Las fechas de aplicacion varian dependiendo el ente, tal como fue
mencionado anteriormente. Ademas, se debe efectuar un ajuste acumulado en el saldo inicial
de resultados acumulados al comienzo del periodo en que se adopta la nueva norma. Esto es
algo que cumplieron todas las entidades analizadas que aplicaron la nueva norma.

Se debe aclarar que la norma no requiere la presentacion en los periodos comparativos
anteriores presentados. Ello seguramente se debe a que el FASB determin0 que existe
impracticabilidad por parte de las compafiias de reaplicar en periodos anteriores debido a la
complejidad de aplicar el modelo de manera comparativa, ademas, no tendria sentido hacerlo

ya que la informacion futura se convertiria en informacion del pasado.

Ademas, segun el subparrafo (d), para los activos financieros adquiridos con deterioro

crediticio, el ajuste sera prospectivo. Esto claramente es légico.
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Adicionalmente, en ASC 326-10-65-1 (e), se explica que si se reconocieron Deterioros No
Temporarios (modelo anterior) en instrumentos de deuda en una fecha anterior a la adopcién,
el tratamiento sera prospectivo, siempre y cuando el costo amortizado permanezca sin
cambios. Con ello, el autor destaca que esto se aplica para los instrumentos de deuda
disponibles para la venta ya que menciona el modelo anterior. Nuevamente, esto también

resulta coherente con el espiritu de la norma.

Con respecto a las revelaciones de transicion, la norma ASC 326-10-65-1 () exige que se

revele lo siguiente:

- Lanaturaleza del cambio en el principio contable, incluida una explicacion del
principio contable adoptado recientemente.

- El método de aplicacién del cambio.

- El efecto de la adopcidn en el renglon de cualquier elemento en el estado de situacion
financiera, si es material, al inicio del primer periodo por el cual es vigente el
contenido de la norma.

- El efecto acumulado del cambio en los resultados acumulados u otros componentes
del patrimonio en el estado de situacion financiera al principio del primer periodo para

el cual el contenido normativo entra en vigor.

Es destacable que en el item (g), la norma exige que cada vez que exista un cambio como los

anteriores, en cada periodo intermedio se deberan presentar dichas revelaciones.

Con respecto a la cuenta contable, conforme al sitio web Grant Thornton (2020)#¢, el ajuste

mencionado anteriormente, se denomina Ajuste de Transicion.

46 Grant Thornton (2020): COVID-19°s Impact on ASC 326 Transition Adjustment. Conseguido en:
https://www.grantthornton.com/library/articles/audit/2020/snapshot/march/impact-COVID-19-ASC-326-
transition-adjustment.aspx
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La Opinion de Distintos Estudios/Sitios Web/Reguladores/Organismos Profesionales.

Impactos previstos en los Entes por estudios/consultoras profesionales.

La mirada de BDO.

Anteriormente, BDO#’ estimaba que no solo el impacto iba a ser con respecto a la parte
técnica de la contabilidad, sino que también en tecnologia, datos e informacién del gobierno
corporativo. Asi pues, ambos modelos requeririan muchos mas datos que otros modelos de
pérdida incurrida/historica. De tal forma, la disponibilidad, integridad y accesibilidad de los
datos (internos y externos) seria esencial. Ademas, comentaban que el analisis seria complejo
y se lo deberia planear antes de implementar ya que se podria encontrar obstaculos a la hora
de la adopcion ya que se requeriria grandes cantidades de recursos y bastante tiempo,

especialmente aquellas entidades que brindan servicios financieros.

De hecho, es importante realizar un planeamiento sobre un adecuado periodo de tiempo para
ejecutar la implementacién de manera cuidadosa. Para ello, BDO (2019) explicaba que se
debia tener en claro una estrategia de implementacion y una linea de tiempo. El autor cree que
es critico el apoyo del Top Management, la comprension de la norma y el asesoramiento

contable y legal.

Los pasos recomendados por BDO (2019) para prepararse para los impactos de la ASC

326, eran los siguientes:

- Obtener un entendimiento de los requerimientos contables leyendo la nueva norma.

- Determinar qué activos financieros se encuentran alcanzados por la norma.

- Revisar la prevision existente y los modelos de deterioro usados y compararlos con los
cambios que requieren la nueva norma.

- Evaluar y seleccionar un modelo CECL que cumpla con los requerimientos de la
nueva norma. Detallar los datos necesarios para el modelo CECL vy evaluar la

disponibilidad de las fuentes de datos.

47 BDO (2019): BDO Knows CECL. Conseguido en: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8ch6-
4a97-a19d-1c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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- Determinar la capacidad de las aplicaciones de tecnologia de la informacion (TI) de la
entidad para proveer los datos necesarios para el modelo deseado.

- Evaluar la estructura de control interno y determinar las necesidades para mejorar o
agregar controles internos sobre la fase de implementacién y monitoreo continuo.

- Determinar como la adopcién va a impactar a los usuarios de la informacion financiera
de la entidad y evaluar como las revelaciones requeridas pueden cambiar los estados

financieros de la entidad y las notas complementarias.

Ademas, el sitio comenta que se debia prestar atencion al almacenamiento de datos. Si bien a
una entidad comercial no le resulte dificil almacenarlos, a una entidad financiera se le va a
complicar bastante. Por ejemplo, la American Bankers Association estimé que la mayoria de
los sistemas de datos actuales, en ese momento, almacenaban los Gltimos doce a trece meses
de informacion de préstamos, pero bajo el modelo CECL, los requerimientos histéricos de
datos necesitarian 5 afios o quizas mas, por lo cual la retencion debe ser importante (BDO,
2019).

Con respecto a los prondsticos, se afirmaba que se podia usar, para escenarios mas sencillos,
la aplicacion Excel mientras que, para otros, se iban a necesitar softwares mas complejos o
soluciones de la tecnologia de la informacion (TI). Lo mismo se podria decir para el
almacenamiento. Esto significa que quizas se necesite contratar terceras partes. De hecho, si
el proveedor de servicios Tl se demora, podria posponer la adopcién de la nueva norma
(BDO, 2019).

Luego continta explicando que, para las instituciones financieras, los ratios de capitales
regulatorios iban a ser impactados por CECL. Mientras que, para otras entidades, iba a existir
un impacto en los acuerdos contractuales como las clausulas con acreedores (Covenants). Por
ende, el sitio recomendaba conversar con los acreedores antes de la aplicacion de la norma ya
que la adopcidén de la misma podria generar una violacion de los ratios a mantener

contractuales.
También, a medida que se adoptaba la nueva norma, se suponia que se iba a tener que

mantener conversaciones con el directorio y el senior management, para poder lograr

transparencia en la implementacion y cumplir con los controles internos (BDO, 2019).
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Adicionalmente, BDO (2019) comenta que se requeriria monitoreo continuo durante cada
periodo y actualizar el modelo frente a los cambios de datos internos y externos, ajustar
cambios en presunciones, etc. Ademas, se necesitaria la validacion del modelo. También se
debia documentar todo el proceso de aplicacion del modelo y verificar la efectividad de los
controles internos. Ello requeria evaluar las presunciones, los rendimientos, ejecucion del

modelo, testeos, benchmarking, entre otros.

La opinion de Mckinsey.

El sitio web Mckinsey (2019)*8 predecia que, para las instituciones financieras, la nueva
norma iba a traer cambios en el modelo de riesgos crediticios, tolerancia de riesgo, niveles de

capital, y las estrategias de negocios y de mix de portafolios.

El Aporte de CPA Journal.

Por otro lado, la pagina web CPA Journal (2020)*°, comentaba que los nuevos modelos
emitidos por el FASB continuaban creando problemas para los emisores de estados
financieros. No obstante, estos Gltimos no eran los Unicos perjudicados, sino que también los

auditores independientes y los usuarios de los estados financieros.

De hecho, el impacto también seria subjetivo. Esto significa que es una de las pocas normas
del FASB que es basada en principios y no en reglas (CPA Journal, 2020). El autor,
recordando ciertas clases de la Maestria, adiciona el hecho de que en esta circunstancia el
enfoque se aleja del anglosajén. La norma claramente no instruye a las entidades a integrar la
mirada futura con sus célculos historicos o experiencia crediticia. Esto generaria un problema

contable importante ya que existiria diversidad y falta de comparabilidad.

48 Mckinsey (2019): The Strategic Implications of CECL. Conseguido en:
https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/banking-matters/the-strategic-implications-
of cecl#:~:text=As%20with%201FRS%209%2C%20most,0r%20scaling%20down%?20certain%20businesses.

49 CPA Journal (2020): Impacts and Challenges in Auditing CECL. Conseguido en:
https://www.cpajournal.com/2020/08/26/impacts-and-challenges-in-auditing-cecl/
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El sitio web contindla comentando que, en la pre-implementacion, las instituciones financieras
grandes calcularon modelos econométricos (sensibles a las condiciones o prondsticos
macroecondmicos). En el Anexo A de la presente tesis se adjunta un ejemplo conforme a

CPA Journal (2020) de un prondstico de la Organizacion de Estadisticas Laborales.

La Contribucion de Moodys.

Por otro lado, Moodys (2017)°° aclara, para los bancos, que la vasta cantidad de
revelaciones detalladas seria una tarea complicada por la flexibilidad en las estimaciones y los
cambios operacionales constantes. De hecho, ya por el hecho de que se requiera una
presentacion del costo amortizado, basado en indicadores de calidad crediticia y antigtiedad,
es una revelacion significativa que requiere CECL para las entidades cotizantes, dato que
quizas no se poseia anteriormente. Otro caso que comento el sitio es que el FASB, al recibir
reclamos de tantos emisores, exigio que solo las revelaciones existentes de calidad crediticia
(del costo amortizado de cuentas a cobrar de financiacién e inversiones netas en

arrendamientos) sean expandidas para incluir la fecha de origen.
Los Comentarios de Deloitte.

El autor logro obtener acceso a una pagina web que comenta los posibles efectos en
entidades no financieras. | AS Plus (2019)°! explicaba que, como las entidades no financieras
también poseian instrumentos financieros u otros activos gque estaban sujetos al modelo

CECL, serian afectadas también. Los impactos serian de la siguiente forma:

e Cuentas a cobrar mercantiles: Una entidad cuya actividad principal no consiste en

prestar dinero, si dichas cuentas surgen de la ASC 606, existira un impacto ya que
estan bajo el alcance de CECL. No obstante, el sitio web entiende que el impacto no

serd importante para este tipo de cuentas.

50 Moody’s Analytics (2017): The Impact of CECL’s Financial Reporting Requirements. Conseguido en:
https://www.moodysanalytics.com/articles/2017/the-impact-of-cecl-financial-reporting-requirements

511 AS PLUS by Deloitte (2019): Heads Up—No Free Passes: How the New Current Expected Credit Loss
Standard Affects Nonbanks. Conseguido en: https://www.iasplus.com/en/publications/us/heads-up/2019/issue-13
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Revelaciones: Si bien el sitio las menciona, pero no explica el impacto, el autor de la
presente tesis cree que ellas seran afectadas bastante ya que la norma no segrega para
bancos y entidades no financieras.

Activos de Contratos: Este tipo de contratos no dependen del paso del tiempo, sino de

satisfaccion de condiciones comerciales. Asi pues, se entiende que se tardaran mas en
recuperar y, por ende, la pérdida crediticia impactar mas a este tipo de activos.

Arrendamientos a Cobrar: Aquellos arrendamientos clasificados como “De Tipo

Venta” o “De Financiacion Directa” bajo la ASC 842, estan bajo el modelo CECL.
Como son de bastante duracion, tendran un impacto mayor.

Compromisos de Préstamos: Las exposiciones crediticias fuera de balance de extender

crédito o letras de cambio de tipo standby que no sean derivados, estan bajo CECL y
éste tendra un gran impacto.

Garantias Financieras: Las entidades no bancarias suelen tener garantias financieras

que se reconocen por ASC 460 y luego se reconoce su deterioro (si existe) por ASC
326.

Otros Instrumentos de Deuda mantenidos hasta su vencimiento: idem Cuentas a

Cobrar.

Activos Disponibles para la Venta: Se cambia el modelo de deterioro de los mismos.

Se elimind el concepto de “Otro que Temporario”. Como cambios, se debe aplicar el
meétodo de la prevision (no se puede hacer un write down permanente). Se impone el
limite de la prevision (la diferencia entre valor razonable y costo amortizado) (1AS
Plus by Deloitte, 2019). Esto ya se coment0 anteriormente en el desarrollo de la

norma.

La Explicacion de Crowe.

El sitio Crowe (2019)°? provee una gran explicacion sobre cémo realizar las

revelaciones y las presentaciones en los estados financieros, pero no determina cdémo podrian

llegar a ser los impactos.

52 Crowe (2019): Example CECL Disclosures: Financial Institutions — SEC Filers. Conseguido en:
https://www.crowe.com/-/media/Crowe/LLP/folio-pdf/CECL-Disclosures_FS-19001-034.pdf
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Impacto en la Auditoria.

Con respecto a las practicas de auditoria, el sitio CPA Journal (2020)°2 es pionero en hablar
sobre dicho tema. Como la nueva norma es basada en principios, se preveia que los auditores
iban a observar una gran cantidad de practicas alrededor de las instituciones. Por ende, los
auditores iban a tener que interactuar constantemente con los clientes a medida que nuevos
modelos se desarrollaran para considerarlos apropiado. Asi pues, los auditores comprenderan
las intenciones de la gerencia con respecto a los procesos Yy practicas en la post-

implementacion.

El problema de la subjetividad que trae la norma tiene que alarmar al auditor ya que puede
existir manipulacion de ganancias mediante prondsticos parciales como se ha visto en otras
crisis financieras. Lo mas desafiante para el auditor, segln el sitio, es el hecho de que va a
tener que atestiguar sobre la razonabilidad de estados financieros que se encuentren en un
ambiente en el cual existen estimaciones de la gerencia sobre futuros resultados que son la
base material para el calculo de las reservas. Asi pues, al existir flexibilidad por parte de la
norma en la gerencia, los auditores deberan prestar mucha atencion al control interno. De
hecho, como los cambios se hacen de manera constante, el auditor debe estar atento a los
mismos. Esto deriva en la necesidad de que los auditores tengan diligencia y documentacion
(CPA Journal, 2020).

Deloitte (2019) >4 comentaba que, si la entidad no es un banco, no esta exenta de la nueva
norma. Lo interesante es que analizaba los futuros impactos de una entidad no financiera. Si
bien la nueva norma en el mundo iba a generar desventajas competitivas a los bancos, ya que
iba a aumentar las pérdidas crediticias en comparacién a sus colegas del mundo, el impacto
serd también en entidades no financieras. Luego, brinda recomendaciones como, por ejemplo,
reforzar los controles internos, preparar la tecnologia, aprender las lecciones de la IFRS 9

(implementada anteriormente en 2014), etc.

53 CPA Journal (2020): Impacts and Challenges in Auditing CECL. Conseguido en:
https://www.cpajournal.com/2020/08/26/impacts-and-challenges-in-auditing-cecl/

54Deloitte (2019): US Current Expected Credit Loss (CECL) Implementation Guidance. Conseguido en:
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/us-current-expected-credit-losses-cecl-implementation-
insights.htm|
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En un webinario de Bloomberg con Deloitte (2019)°°, el entrevistador le comenta a Troy
Vollertsen, uno de los socios de auditoria de Deloitte, que se sabe que CECL afectara
principalmente a los bancos, pero le consulta qué sucedera con otras entidades. Asi pues, el
Socio de Deloitte le contesta que existen otras entidades no financieras sujetas a CECL ya que
estas suelen tener cuentas a cobrar, poseen otros activos financieros bajo la 6rbita de CECL o
son entidades de seguros con reaseguros a cobrar. Como consecuencia, el problema no es si
las entidades no bancarias estan alcanzadas sino el impacto que van a tener. Por ende, el

auditor recomienda evaluar el alcance, determinar la materialidad y evaluar la documentacion.

En otro articulo, Deloitte (2017)°® publicé un interesante analisis de efectos en la tecnologia.
Asi pues, las entidades tendrian problemas con la necesidad de agregar datos internos y
externos y almacenarlos. Ademas, se deberan actualizar los datos y la complejidad del
analisis. Por tal motivo, se requerira mas inversion en la infraestructura de la tecnologia de la
informacion. Si bien el tiempo de procesamiento de datos sea el mismo, ellos serian en

mayores cantidades, generando mas presion al reporting interno y externo.

Segun el sitio citado, esta tecnologia, tambien terminara ayudando a los auditores (u otros
departamentos internos como legales, gestion de riesgo, etc.) a acceder y documentar, validar,
defender y brindar soporte a los niveles de reserva de una institucion, asi como poner
controles alrededor del modelo y sus resultados. Como adicion al tema, se podria decir que el
procesamiento de la prevision pondra mas presion en las funciones de contabilidad y TI. No
obstante, como se utilizan pronosticos, se abarcara a toda la organizacion. De hecho, el autor
de la presente tesis destaca que, considerando la experiencia propia en el sector privado, al
tener que realizar una proyeccion o prondstico holistico, el principal problema es comprender
las variables consideradas por cada sector y el desafio de contar con los datos a tiempo. Por
ello, uno esté de acuerdo con Deloitte cuando recomienda producir méas actualizaciones a

tiempo, identificar y analizar proactivamente cambios en los riesgos de los activos entre

55 Deloitte (2019): CECL’s Impact Beyond Banking. Conseguido en:
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/us-current-expected-credit-losses-cecl-implementation-
insights.htm|

56 Deloitte (2017): The Domino Effect: Current Expected Credit Losses (CECL) Technology Impacts.
Conseguido en: https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/us/Documents/financial-services/us-cecl-pov-
technology.pdf
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periodo y evaluar mejor la sensibilidad de las estimaciones del modelo frente a cambios en las
presunciones (Deloitte, 2017).

Segun Deloitte, para considerar esta adaptacion en tecnologia hacia los dos nuevos modelos,
se podria invertir en una sola plataforma que alimente a toda la organizacion y genere
transparencia, trazabilidad y rendicion de cuentas. Asi pues, cualquier sector (contabilidad,
legales, etc.) podria acceder a tal plataforma y cambiar modelos, variables, calcular
escenarios, etc. Lo importante es que el ente analice a priori tales efectos y decida estar

cémodo con el proceso de adopcion (Deloitte, 2017).

La mayor utilidad del AICPA (2019)°%7 sobre la nueva ASC es en lo que respecta al auditor.
Asi pues, comenta que la ASC 326-20 va a afectar la evaluacion del auditor en los estados
financieros debido a la adopcién de nuevas politicas contables, incluidas las nuevas
revelaciones. Esta norma trae mucho juicio significativo a la gerencia. Por ello, la principal
preocupacion del auditor seria la efectividad del control interno sobre el proceso de
estimacion de las pérdidas crediticias esperadas y el reporting financiero de los préstamos de
acuerdo con la ASC 326-20. Ademas, el comité de Auditoria debera ejercer su facultad de
control de la mejor manera sobre el control interno. Asi pues, el Centro de Calidad de
Auditoria identifico ciertas preguntas que los comités de auditoria deberian hacerse sobre el
plan de implementacion, los recursos y la cultura organizacional, los sistemas y los datos,
controles, presunciones y modelos, involucramiento de stakeholders, preguntas para el auditor

externo, etc.

También establece que es importante que el auditor externo comprenda el progreso de su
cliente hacia la adopcion de la nueva norma para comprender si el cliente va a estar preparado
para la implementacion a tiempo y tendra los controles adecuados sobre la transicion.
También el auditor podria llevar a cabo procedimientos para comprender los controles en la
pre-adopcion incluyendo los controles sobre las revelaciones de los impactos anticipados que
el ente estima. Cuando se adopte, el auditor debera evaluar la nueva prevision por pérdidas
crediticias para obtener evidencia suficiente y apropiada para evaluar la razonabilidad de la

estimacion de la gerencia y la adecuacion de las revelaciones de acuerdo con ASC 326-20.

57 AICPA (2019): Allowance for Credit Losses--Audit Considerations. Conseguido en:
https://www.aicpa.org/content/dam/aicpa/interestareas/frc/accountingfinancialreporting/downloadabledocuments
/cecl-audit-practice-aid.pdf
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También deberd identificar y evaluar los riesgos materiales que conlleva un mal calculo de la
prevision o una revelacion equivocada. Adicionalmente, el auditor debera comprender cémo
la gerencia determina la estimacion y obtiene datos (variables, presunciones, datos, etc.) sobre
los cuales la estimacion esta basada. Se necesita comprender el método, el modelo, etc.
También con respecto a este Ultimo se debe entender cdmo la gerencia valida el modelo.
Ademas, el auditor debera probar la veracidad de los datos utilizados y la exactitud de los
mismos, entre otros (AICPA, 2019).

El Impacto Contable segun el AICPA.

Excluyendo su posicion sobre el efecto en la auditoria comentado anteriormente, el AICPA
(2017)°8 intentd brindar respuestas a ciertos problemas contables que podrian llegar a surgir
como consecuencia de la nueva norma. Asi pues, a través del panel de Instituciones de
Depdsito y de Seguros, realizé publicaciones sobre ejemplos de instrumentos financieros con
cero riesgos crediticios, guia sobre cémo llevar a cabo prondsticos razonables y sostenibles, la
inclusion de pagos anticipados de impuestos y los pagos de seguros en las estimaciones, etc.
También mencion6 cdmo llevar a cabo el método de la reversion. Lamentablemente no se

pudo acceder a los mismos ya gque son pagos.

Se reitera el hecho de gue esta organizacion contribuy6 sustancialmente al rol del auditor
frente a la ASC 326 que fue comentado en el subtitulo anterior (AICPA, 2017).

Implicaciones Impositivas.

Conforme a BDO (2019)°9, si bien no existen cambios en ASC 740 “Income Taxes”, toda
entidad debera planear apropiadamente el impacto impositivo que puede surgir por la
aplicacion de la ASC 326 ya que impactara ciertas cuentas que tienen diferencias impositivas
temporarias (por ejemplo, la prevision en si). Asi pues, si la prevision aumenta, se

incrementara la cuenta Activo diferido impositivo. El autor aclara que esto sucede ya que el

58 AICPA (2017): Credit Loss Standard (CECL) Issues. Conseguido en:
https://www.aicpa.org/interestareas/frc/industryinsights/credit-loss-standard-issues.html

59 BDO (2019): BDO Knows CECL. Conseguido en: https://www.bdo.com/getattachment/01db2739-8cb6-4a97-
a19d-1¢c3289078845/attachment.aspx?ASSR_BDO-Knows-CECL_Final.pdf
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Caodigo Impositivo de Estados Unidos, requiere que las incobrabilidades se reconozcan
cuando suceden, es decir, no utiliza el método de la prevision requerido por US GAAP. De tal
forma, como no se puede deducir dicho gasto, pero por una cuestion temporaria se reconocera
en el futuro, se genera un activo diferido. Ademas, segun BDO (2019), los Activos

Financieros con Deterioro Crediticio también aumentan los activos diferidos.

Prevision del Impacto de la SEC.

La SEC (2019) publicé un boletin llamado Staff Accounting Bulletin Nro 1196 con fecha de
entrada en vigencia el 25 de noviembre del 2019, en el cual explica que el staff decidi6 emitir
este comunicado para actualizar guias de staff existentes con respecto a lo que serian las
metodologias y documentacion de soporte para medir las pérdidas crediticias. Estas guias son

mas bien interpretaciones del staff de la SEC.

Primero y principal, comienza explicando que esta guia se aplica a quienes se encuentren
registrado bajo la SEC y que sean acreedores en transacciones que, individualmente o en el
agregado, tengan un efecto material en la condicién financiera del ente cotizante. En el mismo
describe lo que el FASB requiere. No se repetira ya que ya fue abordado anteriormente (SEC,
2019).

En el punto 2, aborda el desarrollo, la gobernanza y la documentacion de una metodologia
sistematica. Lo que aclara es que la nueva norma afectara la metodologia del calculo de la
prevision por pérdidas crediticias dependiendo de su tamafio, estructura organizacional,
acceso a informacion, contexto de negocios y estrategia, evaluacion de riesgo por parte de la
gerencia, complejidad del portfolio de préstamos, los procedimientos de administracion de
préstamos, y la administracion de los sistemas de informacion (SEC, 2019). De hecho, el

autor cree que también la nueva norma impacta a todos esos aspectos.

Ademas, la SEC (2019) aclara que la nueva norma generaré la necesidad de que el andlisis,

las estimaciones, revisiones, etc. deben ser llevadas a cabo por personas bien capacitadas.

60 SEC (2019): Staff Accounting Bulletin No. 119. Conseguido en: https://www.sec.gov/oca/staff-accounting-
bulletin-119
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Otro aspecto que considera el Staff es que, si los registrantes tienen un comité de auditoria,
una supervision del proceso del reporting financiero y una auditoria de la prevision por
pérdidas crediticias llevada a cabo por dicho comité, el ente va a terminar reforzando el

proceso de determinacion de las previsiones por pérdidas crediticias (SEC, 2019).

En la pregunta 2, se determina que los registrantes seguramente tengan que utilizar varias
politicas, procedimientos y sistemas de control con respecto a la prevision. Para ello, la SEC
interpreta que los entes van a tener que aclarar los roles y responsabilidades de los
departamentos del registrante (revision de créditos, reporting financiero, comité de auditoria,
auditoria interna, etc.). También se debe definir el criterio para los distintos juicios

profesionales que la norma va a traer (SEC, 2019).

Con respecto al control interno sobre la prevision por pérdidas crediticias, el ente va a tener
que incluir medidas para proveer una seguridad razonable sobre la integridad y confiabilidad
de la informacion y cumplimiento con las leyes, regulaciones y politicas y procedimientos
internos (SEC, 2019). Segun el autor, esto cumpliria con el marco de control interno del
Comittee On Sponsoring Organizations (COSO). Ademas, se debera operar en un nivel de
precision suficiente para proveer seguridad razonable que los estados financieros se

encuentran conforme con US GAAP.

En el punto 4, titulado: “Validando una Metodologia Sistematica” (Traduccion Propia), la
SEC interpreta que el ente debera revisar los juicios de valor, las estimaciones, las
presunciones de los flujos de fondos futuros, confiabilidad de datos, etc. También se debera
comparar lo real con lo previsto para tener una retroalimentacion de la prevision. De hecho, si
se utiliza el valor razonable de colaterales, entonces se deber revisar el mismo a través de un
perito tasador independiente (SEC, 2019).

Como conclusion, la SEC analiza los impactos desde un punto de vista interno del ente y

como consecuencia de la aplicacion de la metodologia.
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Interpretaciones de la Reserva Federal.

La reserva federal (FED, 2020) ha decidido responder algunas preguntas frecuentes®! hechas
por los stakeholders debido a sus inquietudes con respecto a la nueva norma. Esta institucion

decidio enfocarse en el modelo CECL.

Como todos los bancos, asociaciones de ahorro, uniones de crédito, e instituciones financieras
que invierten en empresas, sin tener en cuenta su tamafio, emiten reportes regulatorios en
conformidad con US GAAP, estas entidades quedaran alcanzadas por la nueva norma. Lo que
se debe tener en cuenta, aclara la FED (2020), es que el modelo CECL aplica a todos los
activos financieros mantenidos a costo amortizado, pero no activos financieros sujetos a
intercambio, préstamos para la venta, activos financieros para los cuales se optd por el modelo
de valor razonable o préstamos o cuentas a cobrar entre entidades bajo control comdn. Esto
significa que un banco deberd saber que esos activos en cartera no estaran afectados por la
nueva norma. También menciona el cambio en la contabilidad de los instrumentos de deuda
disponibles para la venta (FED, 2020).

Conforme a la primera pregunta, la FED (2020) creia que el FASB queria impactar los datos
que eran incorporados para calcular las pérdidas crediticias esperadas. Asi pues, se iba a

ampliar el rango.

En la pregunta 3, explica algunos impactos:

- El reconocimiento temprano de las pérdidas crediticias ya que el modelo no sera mas
de pérdidas incurridas. Asi pues, se elimina el parametro de probabilidad e incurrido y
se evita el reconocimiento tardio de las pérdidas crediticias esperadas.

- Sealinearan mejor las practicas de estimacion de la prevision con la evaluacion de
riesgo crediticio actual y las practicas de gestion de riesgo.

- Ampliacién del rango de la informacién utilizada.

61 Federal Reserve Actualizado (2020): Frequently Asked Questions on the New Accounting Standard on
Financial Instruments—Credit Losses. Conseguido en:
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/topics/faq-new-accounting-standards-on-financial-instruments-
credit-losses.htm
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- Reduccion en el namero de modelos de deterioros. Antes existian cinco modelos
diferentes, ahora se reducen a dos.

- Impacto en Activos Financieros Adquiridos con Deterioros Crediticios. En la nueva
norma, se incrementa el valor del activo y se separa la prevision en el momento de
adquisicion.

- Cambio en el Deterioro de Instrumentos de Deuda Disponibles para la Venta.

- Revelaciones sobre indicadores de calidad crediticia de cuentas a cobrar de
financiacion e inversiones netas en arrendamientos (como ratios de préstamo-a-valor,
puntos crediticios, calificacion crediticia, etc.). Todo esto desagregado por antigliedad
(afio de origen) para ser mas transparente con los usuarios sobre la tendencia de la
calidad crediticia (FED, 2020).

Con respecto a otras preguntas, la FED (2020) explica que no hace falta que las entidades

contraten terceras partes para calcular la prevision.

También la FED (2020) aclara que la nueva norma impactara el patrimonio neto y el
capital regulatorio ya que, en la transicion, se reconoce un incremento de prevision y
disminuye los resultados acumulados que reducen el patrimonio neto y el capital
regulatorio. De hecho, en 2018 la FED tuvo que cambiar los requisitos de capital
regulatorio y les brind6 a las instituciones una opcion para diferir durante tres afios
cualquier efecto en el capital regulatorio desde el primer dia. Ademas, las distintas
agencias iban a consultar a la industria y a los stakeholders para evaluar los posibles
problemas de implementacién que surjan y de tal forma asistir a las instituciones
financieras (FED, 2020).

Ademas, aclara que, con respecto al control interno, cada institucion financiera deberia tener
controles internos y sistemas de informacion que son apropiados. Ello se debe a que bajo
CECL, se va a utilizar informacion que quizas nunca fue requerida para el reporting

financiero o el reporting regulatorio (FED, 2020).
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En 2016, la FED publicé una guia®? 62 junto a todas las agencias bancarias involucradas, que
intentaba dar mas explicaciones de cdmo sugerian la implementacion de la nueva norma de
pérdidas crediticias del FASB. Estas agencias son la reserva federal, la corporacion federal de
seguros de depositos, la administracion nacional de unién crediticia y la oficina del
controlador de moneda. Segun ellas, no esperaban que las instituciones financieras pequefias
tengan que aplicar modelos con técnicas complejas. Lo interesante es que, hasta la fecha de
aplicacion, dichas instituciones continuaban aplicando el modelo de pérdida incurrida. Como
dicho anteriormente, al impactar los resultados acumulados y por ende el capital regulatorio,
los bancos tenian que prever el impacto en dicho capital. Lo que la carta hace es explicar la
nueva sancion de la norma, detallar algunos cambios previstos, diferenciar con la GAAP
anterior, mencionar las fechas efectivas de aplicacion, etc. En otras palabras, dice lo que se ha

explicado en la seccion FED.

Lo que agrega es que, si las instituciones tienen problemas complejos para aplicar la norma,
deberan reportarlo a su supervisor federal primario. También el hecho de que las agencias
apoyan la implementacion de la nueva norma siempre y cuando se aplique razonable y
practicamente (FED et al., 2016).

En una investigacion®* llevada a cabo por la FED (2019), titulada “El Efecto de la Norma
de Pérdidas Crediticias Actuales Esperadas sobre el Timing y la Comparabilidad de las
reservas”, 1o que se explicaba que solia suceder, es que las previsiones por pérdidas crediticias
eran “muy pocas, muy tarde”, siendo ellas prociclicas. No obstante, al incorporar
presunciones sobre el futuro, se reduce la caracteristica prociclica. Ademas, si existen
diferencias en los modelos de presunciones, se estaria complicando la comparabilidad para los
inversores y participantes del mercado. Anteriormente, como los bancos por 40 afios han

utilizado el modelo de la pérdida incurrida, la pérdida no era reconocida hasta que era

62 Federal Reserve (2016): SR 16-12: Interagency Guidance on the New Accounting Standard on Financial
Instruments. Conseguido en: https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/sr1612.htm

63 Federal Reserve, Federal Deposit Insurance Corporation, National Credit Union Adm inistration, Office of
Comptroller of Currency (2016): Joint Statement on the New Accounting Standard on Financial Instruments-
Credit Losses. Conseguido en:
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20160617b1.pdf

64 Chae, Sarah. et al., (2019): “The Effect of the Current Expected Credit Loss Standard (CECL) on the Timing
and Comparability of Reserves,” Finance and Economics Discussion Series 2018-020. Washington: Board of
Governors of the Federal Reserve System, https://doi.org/10.17016/FEDS.2018.020r1. Conseguido en:
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2018020r1pap.pdf
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probable que las caracteristicas de riesgo se habian deteriorado a la fecha del balance y, por
ende, los eventos més alla de la fecha del balance no iban a ser considerados. Como
consecuencia, se demoraba el reconocimiento de pérdidas que sucedian méas temprano en el
ciclo, por ende, en el medio de la recesion, las previsiones eran mas volatiles y el capital
regulatorio también. EI FASB capt6 este problema y con la nueva norma, las pérdidas
crediticias son reconocidas mas temprano en el ciclo econémico. De hecho, los autores
sostienen que, bajo distintos prondsticos y definiciones de la parte prociclica, el modelo
CECL logra el objetivo de ser menos prociclico que la norma anterior debido a que genera
que las reservas aumenten mucho antes que llegar al punto mas bajo del grafico. Para los
autores de tal investigacion, no les queda duda sobre el impacto macroeconémico del modelo

CECL. Asi pues enuncian:

(...) has important implications on bank earnings and directly affects bank capital, which in
turn influences the availability of credit to the economy. Specifically, there is an extensive
literature on bank capital and lending that suggests that if ALLL could be less procyclical,
banks would have additional capital to support lending during a financial downturn (Chae,
Sarah. et al., 2019).

En espafiol, lo que afirman es lo siguiente:

(...) tiene implicaciones importantes sobre las ganancias de los bancos y directamente afecta
al capital, que a su vez influye en la disponibilidad del crédito a la economia.
Especificamente, existe una literatura extensiva sobre el capital bancario y préstamos que
sugiere que, si las pérdidas son menos prociclicas, los bancos tendrian capital adicional para

cubrir préstamos durante una recesion financiera (Traduccion Propia).

Ademas, lo que observan con respecto a las revelaciones, es que, si bien requieren a las
instituciones financieras una gran cantidad de revelaciones, no se requiere revelar detalles
cuantitativos del prondstico individual y las presunciones de modelos para permitir a los

usuarios analizar como estas presunciones se comparan entre bancos. Asi pues, se concluye
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parcialmente que los autores critican la falta de comparabilidad debido a la subjetividad de

metodologias, presunciones y revelaciones®® (Chae, Sarah. et al., 2019).

Si bien CECL tiene por objetivo, entre otros, que los bancos generen reservas en un punto
anterior y temprano en el ciclo econémico, este resultado no esta garantizado. Como la norma
no tiene un método especifico, se puede decir que se basa en principios (Chae, Sarah. et al.,
2019).

En el sector bancario, los autores observan que alrededor del 60% del total de los activos
suelen ser préstamos mantenidos hasta el vencimiento. En esta investigacion buscan analizar

especificamente las hipotecas residenciales.

Como conclusidn, el trabajo desarrollé un modelo de pérdidas esperadas de hipotecas
residenciales y demostraron, como resultado, que el modelo CECL iba a llevar a previsionar
pérdidas de préstamos con mirada futura. Segundo, al existir un marco de pérdidas esperadas,
se requiere realizar modelos de decisiones. Asi pues, las diferencias en las metodologias
aplicadas y en el horizonte temporal, puede tener efectos no triviales en la prevision de

pérdidas de préstamos. Por ende, no se podra comparar entre bancos y periodos.

La opinién de la Financial Executives International Organization.

La Financial Executives International Organization (FEIO) (2018)%6 publicé un informe en
el cual explicaba que el impacto de CECL seria una mayor recoleccion de datos, produccion
de modelos, consolidacion, reporting, y un mayor analisis para todos los stakeholders.
También preveian esfuerzos significativos en disefiar los controles y desarrollar

documentacion para mantener un sistema de control interno efectivo.

Ademas, la gerencia senior iba a tener que proveer seguridad razonable que el modelo CECL

se estaba adoptando correctamente y que incluia buenas précticas de gobierno corporativo

65 Se recomienda leer complementariamente: Abad Jorge y Suarez Javier (2018): The Procyclicality of Expected
Credit Loss Provisions. Conseguido en: https://www.cemfi.es/~suarez/Abad-Suarez_August_2018.pdf para
ampliar.

66 Financial Executives Organization (2018): ICFR: Current Expected Credit Loss Standard (CECL).
Conseguido en: https://www.financialexecutives.org/Site-Wide/Files/2018/Committee/ CCR/IFCR-Insights-
CECL.aspx
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(establecimiento de un consejo CECL que consista de miembros de la gerencia que se retinan
periddicamente para discutir problemas, decisiones claves, y progreso de la adopcion).
También, los stakeholders claves involucrados en los talleres de transicion CECL (controller

corporativo, oficial de créditos, etc.) iban a tener que estar bastante calificados (FEIO, 2018).

Adicionalmente, se iba a requerir toma de decisiones de todo tipo. Por ejemplo, sobre los
activos financieros a incluir en la canasta, datos a incorporar, etc. También la necesidad de
definir conceptos contables importantes: Periodo de reversion; activos financieros adquiridos
con deterioro crediticio, etc. Para agregar el cambio a las politicas contables, el departamento
de contabilidad debera aprenderse la nueva norma, interpretarla y emitir una nueva politica
contable traducida para toda la entidad (FEIO, 2018). El autor también agrega el cambio
significativo en el plan de cuentas contables de la entidad ya que aparecen cuentas con nuevos

téerminos: Gasto por pérdidas crediticias; prevision por perdidas crediticias, etc.

Una vez adoptada la nueva norma, otro impacto que ella iba a tener era la validacion de la
metodologia aplicada, ya sea por el auditor interno, el departamento de gestion de riesgo, un
auditor externo, etc. (FEIO, 2018).

Apareceran otras fuentes de datos para los pronosticos:

- Variables Econémicas: Precios de hogares, intereses del Tesoro, crecimiento del PBI,

prondsticos de desempleo, etc.
- Datos Internos: Experiencia de pérdidas crediticias historicas, puntos crediticios,

estado de incumplimiento del préstamo, etc. (FEIO, 2018).

También menciona el hecho de que es probable que se detecten problemas que siempre
estuvieron. Como, por ejemplo, el riesgo de una incorrecta clasificacion de préstamos en el

origen, erronea interpretacion de datos estadisticos para los pronosticos, etc. (FEIO, 2018).

Ademas, menciona que las entidades tendran una gran tarea de cumplir con la gran cantidad
de revelaciones requeridas especialmente para CECL. Asi pues, determina riesgos que
podrian surgir y actividades de control que deberian actuar. Por ejemplo, el nivel de actividad
de la prevision revelado es insuficiente. En este caso, en una base trimestral, el gerente de

riesgo crediticio y/o el gerente de contabilidad revisan tal revelacion. De hecho, utilizaran
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checklists para ver si algun cambio que se haya producido durante el periodo afect6 a tal
revelacion. Lo mismo haréa el gerente del reporting a la SEC (FEIO, 2018).

Por ultimo, esta organizacion destaca que el modelo CECL podria afectar muy poco a otras

empresas dependiendo su actividad.

Comparacion entre la ASC 326 y la NIIF 9.

Primero y principal se debe destacar que la ASC 326 es una norma que especificamente
aborda los deterioros mientras que la NIIF 9 es una norma de instrumentos financieros que
contiene una seccion sobre deterioros de los mismos. No obstante, una similitud es en el uso
de la prevision ya que, para los activos financieros a costo amortizado, se reconoce una
prevision que sea deducida del valor de libros 0 como un pasivo en el caso de exposiciones

crediticias fuera del balance.

Para los activos financieros a costo amortizado, ambas normas utilizan el modelo de Pérdidas
Esperadas Futuras. Ademas, para los activos financieros disponibles para la venta, el
tratamiento contable entre ambas normas es similar con respecto a la pérdida crediticia ya que
ambas irian al estado de resultado. Sin embargo, en US GAAP la pérdida tiene como
contrapartida a una prevision mientras que en la NI1F 9, se acreditan Otros Resultados
Integrales (ORI). Adicionalmente, en la ASC 326 existe un modelo separado para los Activos

Financieros Disponibles Para la Venta mientras que la IFRS 9 tiene un modelo genérico

Ademas, existen diferencias en cuanto a alcance. Asi pues, bajo la ASC 326 algunas
exposiciones crediticias fuera de balance son incluidas mientras que en la IFRS 9 podrian no

estar incluidas.

Adicionalmente, el modelo CECL calcula las perdidas crediticias utilizando toda la vida del
instrumento bajo la norma norteamericana, pero bajo la norma internacional se consideran
doce meses o toda la vida del instrumento dependiendo de los cambios en el riesgo crediticio

desde el reconocimiento inicial.
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Otra diferencia es que la NIIF 9 tiene una seccion especifica donde trata el deterioro de las
cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos en la cual se permite aplicar una

eleccion de politica contable cuando existe un componente financiero significativo.

Para los activos financieros con deterioro inicial, el tratamiento varia ya que bajo US GAAP
se reconoce una prevision al momento del reconocimiento inicial mientras que bajo NIIF 9,

Nno Se reconoce.

También la presentacion de la prevision varia. Asi pues, las US GAAP requieren separarla en

el balance mientras que la NI11F 9 nada dice al respecto.

Con respecto a la medicion de las Pérdidas Futuras Esperadas, la ASC 326 explica distintos
métodos mientras que la NIIF 9 simplemente describe que la medicion debe ser libre de
sesgos, con ponderacion de probabilidad de montos determinados por una evaluacion de un
rango de posibles resultados, el valor tiempo del dinero e informacion razonable y sostenible
sobre el pasado, presente y futuro. Esto significa que la ASC 326 permite mas libertad en el
uso de método para CECL mientras que la NIIF 9 requiere considerar el valor tiempo del
dinero. También, se puede observar que la ASC 326 permite utilizar un solo escenario futuro
mientras que la NI1F 9 permite utilizar un escenario siempre que exista una relacion lineal

entre escenarios econdmicos Yy las perdidas crediticias asociadas.

Otro aspecto para destacar es que las US GAAP requieren una mirada colectiva de grupo de

instrumentos mientras que las NIIF requieren una medicion con probabilidad ponderada.

También, las US GAAP permiten considerar posibilidad cero de incobrabilidad mientras que

las NIIF no lo permiten.

Por ultimo, existen algunas diferencias en cuanto a la reversion de pérdidas, la medicion del

colateral y algunas revelaciones.
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Evaluacion de Impactos en la Post-lmplementacion.

Efectos Juridicos.

En el sitio ProQuest (2020)%7, en una revista cientifica, el autor Stephen Barias, demostro la
preocupacion del congreso de Estados Unidos por el impacto negativo que podria traer
aparejado el modelo CECL. De tal forma, el 6rgano legislativo incluyd una provision en la ley
de presupuesto del afio fiscal 2020 requiriendo al Departamento del Tesoro enviar un informe
al congreso sobre los impactos negativos de CECL. De hecho, un legislador republicano le
consulto al presidente del directorio del FASB en una audiencia en la comision de servicios
financieros de la camara de representantes si pensaba que el FASB deberia esperar a los
resultados del estudio antes de implementar CECL. La respuesta fue que no se necesitaba
esperar ya que CECL mejoraba la informacion para los mercados de capitales. No obstante, el
legislador dijo que la nueva norma podria resultar de 50 billones de ddlares a 100 en reservas
de pérdidas de préstamos por parte de bancos de cualquier tamafio. Posturas con la cual en mi
caracter de autor adhiero, ya que, si bien la nueva norma sin duda mejora el tratamiento
contable del tema en cuestion, el impacto macroecondémico a corto plazo podria ser una

contraccion de préstamos.

La Pos-Implementacion de la IFRS 9.

El sitio web Mckinsey (2019)%8 por otro lado, realiz6 un interesante paralelismo con los
bancos europeos que aplicaban la IFRS 9 para poder evaluar impactos antes de la
implementacion de la ASC 326. De tal forma, un informe de la autoridad bancaria europea
mostrd que luego de la aplicacion de la norma, las provisiones aumentaron alrededor de un
promedio del 9% para 53 bancos. No obstante, se creia que el impacto en los Estados Unidos
iba a ser mas severo. De hecho, los bancos estadounidenses cuando hicieron una evaluacion
de impactos pre-implementacion en 2018, determinaron que las reservas podrian llegar a

aumentar a un 35%.

67 ProQuest (2020): New FASB Standard Expected to Make Big Impact. Conseguido en:
https://search.proquest.com/openview/fd97dda57ba3791fcee841c2d47aede6/1?pq-origsite=gscholar&chl=48426

68 Mckinsey (2019): The Strategic Implications of CECL. Conseguido en:
https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/banking-matters/the-strategic-implications-
of-cecl:~:text=As%20with%201FRS%209%2C%20most,0r%20scaling%20down%?20certain%20businesses.
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De hecho, decia que el modelo CECL iba a hacer algunas lineas de productos y negocios
menos rentables, dependiendo del sector de la industria, la duracion de la transaccion, las
garantias, y la calificacion de la otra parte. Como consecuencia, los bancos iban a necesitar
revisar su estrategia de portfolio en un nivel de detalle mayor que el actual. Asi pues, iban a
necesitar reevaluar su mix de negocios, planes de crecimiento estratégico, restructuraciones de
aquellos negocios donde los requerimientos de reservas iban a aumentar significativamente en
el corto plazo, etc. También, principalmente los bancos, iban a tener que analizar su
metodologia de precios, en particular para productos de largo plazo y menos colateral-

dependientes y para clientes de mas alto riesgo (Mckinsey, 2019).

Analisis de las empresas cotizantes bancarias.

Es interesante el articulo publicado por el sitio web Accounting Today (2020)%° en el cual
explica la primera mirada sobre el reporting de CECL que comenzaron a hacer los grandes
emisores de Estados Financieros ante la SEC. Lo interesante es que el testimonio de la
primera institucion financiera que reporté CECL era lo siguiente: “CECL’s impact on a
financial institution is all about the portfolio makeup” (Accounting Today, 2020). En espafiol,
lo que afirmé era: “El impacto de CECL en las instituciones financieras es todo sobre la

composicién del portfolio” (Traduccién Propia).

En los casos de J.P Morgan, Wells Fargo y Citi Group, cuando adoptaron CECL para 2020 (el
cuarto trimestre del 2019), la prevision por pérdidas crediticias relacionadas con las tarjetas de
crédito aumento bastante. Las previsiones para préstamos de mayor plazo (largo plazo) como
las hipotecas, aumentaron, pero el impacto mayor fue en los portfolios de corto plazo con

riesgos bajos para los cuales la prevision fue reducida (Accounting Today, 2020).

Un buen ejemplo que comenta el sitio es que J.P Morgan, el banco méas grande de EE. UU con
respecto a los activos, afirm6 que CECL aumentaria la prevision por pérdidas crediticias por

4.3 billones de dolares 0 30%. Las tarjetas de crédito lideran tal aumento. En tal caso, la

69 Accounting Today (2020): Large SEC Filers Begin Reporting CECL’s Impact. Conseguido de:
https://www.accountingtoday.com/opinion/first-look-large-sec-filers-begin-reporting-cecls-impact
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prevision por pérdidas crediticias de tarjetas de créditos bajo el modelo anterior era 5.5
billones. Con CECL, termin6 quedando en 11.2 billones. Para los préstamos de hogares, la
prevision se increment6 en 100 millones de dolares o un 5.3 % a 2 billones. Mientras que por
otros préstamos de consumidores, la prevision aumentd 100 millones o0 7.7% a 1.4 billones.
De hecho, al 1 de enero del 2020, la estimacion de la prevision era 18.6 billones. Asi pues, la
Chief Financial Officer (CFO) de J.P Morgan comentd, en una reunién con analistas, que el
cambio contable resultaba en una caida (neta de impuestos) de 2.7 billones de dolares en los
resultados acumulados. En el caso de las tarjetas de crédito, las que mas impacto tienen, el
aumento sucede por cambiar de una estimacion corta por un periodo de emergencia bajo el
modelo incurrido a una estimacion “de por vida”. Ademas, este banco utilizaba dos afos

como periodo razonable para sus prondsticos (Accounting Today, 2020).

Por otro lado, Citigroup no estuvo al margen del cambio producido por la adopcion. Asi pues,
la variacion la tuvo en las tarjetas de crédito también. El total de la estimacion era 4 billones
(29%) (Accounting Today, 2020).

A su vez, Wells Fargo, sorprendentemente anuncié una reduccion de la prevision por 1.3
billones (12.4%) como resultado de la adopcion de CECL. Esto se traduce a un incremento
(antes de impuesto) de los resultados acumulados. Notese el efecto inverso al de J.P Morgan y
CitiGroup. El sitio explica que ello se debe a que los vencimientos contractuales eran mas
cortos en la parte comercial del negocio y fueron beneficiados por el contexto crediticio
benigno. Por ende, la prevision por pérdidas crediticias de préstamos comerciales seria 2.9
billones mas bajos. En el otro lado de la cartera comercial, vencimientos mas intermedios o de
largo plazo, resultaron en un aumento esperado de 1.5 billones en la prevision (netos de

recuperos de valor del colateral) (Accounting Today, 2020).

El resto de los ejecutivos de bancos entendieron que las reservas bancarias iban a ser volatiles

por el hecho de que dependian de factores macroecondmicos (Accounting Today, 2020).
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El sitio All (2019)7°, por su lado, también aludiendo a las instituciones financieras reconoce
que el impacto més de corto plazo que puede suceder producto de CECL es en los datos. Asi

pues, explica observar con qué datos uno cuenta, cuales faltan, etc.

Este sitio web All (2019), pero en otro articulo’?, utiliza los dichos de J.P Morgan para
explicar que el impacto en la prevision por pérdidas crediticias sera distinto en cada
institucion ya que CECL depende de varios factores de los cuales uno de los mas importantes
es el tipo de préstamos que tiene la institucion en su portfolio. Asi pues, las tarjetas de crédito
tendran tasas de pérdidas distintas que, por ejemplo, las hipotecas. De tal forma, si una
institucion tiene pocas tarjetas de crédito, el impacto del CECL seréa distinto a aquél que tiene
mas. De hecho, bajo el modelo anterior previsionaban para las tarjetas de crédito, un plazo de
12 meses de pérdidas. También el impacto sera distinto porque los datos macroecondémicos
actuales y futuros que manejan las instituciones varian. Asi pues, si al adoptar CECL, los

indicadores en rojo indican alerta por posible recesion, la pérdida aumentard mucho mas.

Adicionalmente, el sitio Wyman (2020)72 realiz6 una comparacion de impactos en la

industria bancaria que se resume en el siguiente grafico:

Allowances for the Top 9 US Bank Holding Companies (BHCs) ($ BN)
ACL“19
67

ACL "19 + communicated CECL impact
gl 2o
ACL "19 + communicated CECL impact + additional CECL impact as per Severely Adverse Scenario
ACL "19 + communicated CECL impact + additional CECL impact as per Financial Crisis 2008-2009

I Bank’s reported allowances for credit losses (ACL) as of 12/31/2019
Expected CECL impact as communicated by banks
Estimated additional CECL impact due to scenario adiustments

Source: Federal Reserve; BHC DFAST 2019 Disclosures; Banks' 2019 annual reports and 10K filings; Oliver Wyman
analysis.

Fuente: Wyman (2020)

70 ALLL Insiders (2019): The Biggest Initial Impact of CECL on Financial Institutions. Conseguido en:
https://www.alll.com/alll-insiders/the-biggest-initial-impact-of-cecl-on-financial-institutions/

T ALLL (2019): ALLL Regulations/ CECL Model/ JP Morgan Chase Gives Look at CECL. Conseguido en:
https://www.alll.com/alll-regulations/fasb-cecl/jpmorgan-chase-gives-look-at-cecl-impact/

2 QOliver Wyman (2020): Coronavirus and CECL. Conseguido en: https://www.oliverwyman.com/our-
expertise/insights/2020/mar/coronavirus-and-credit-loss.html
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Esto significa que el impacto serd atn mayor considerando distintos escenarios’3.

Uniones de Crédito.

Segun el sitio NAFCU (2020)74, en respuesta a la pregunta 5, comenta que un congresista
del comité de Servicios Financieros de la Casa de Representantes de los Estados Unidos tratd
de introducir una ley que eliminara los requerimientos regulatorios que obligarian que las
entidades financieras apliguen CECL ya que podria impactar las uniones de créditos ya que
podria reducir la capacidad de prestacion a los consumidores que necesiten. No obstante, en
2019 se introdujo la norma Stop and Study. Lo interesante de todo esto es que es muy
peligroso, segun el autor, de que el congreso decida entrometerse en los asuntos profesionales.

Aun asi se debe destacar como la nueva norma del FASB generd tanta controversia.

El articulo, que es destinado a las uniones de crédito, explica que el impacto sera en el capital
de ellas (NAFCU, 2020).

Empresas de Seguros.

En el caso de la industria de Seguros, segun Fitch Ratings (2020)’°, la nueva norma afect6
las ganancias reportadas y el patrimonio neto. Asi pues, afectd una gran cantidad de factores
crediticios, principalmente Capitalizacion y Apalancamiento; Capacidad de Servicio de
Deuda; Performance Financiera y de Resultados. Observando los formularios 10-Q datados el
31 de marzo de 2020, el patrimonio neto cay6 en un 0.8%. No obstante, la conclusion fue que

la nueva norma no cambié materialmente el patrimonio neto y las ganancias de las

3 para una explicacién méastécnica y completasobre los efectosdelmodelo CECL en bancos, el autorrecomienda
el siguiente articulo publicado en Research Gate o en el sitio institucional de la FED: Chae, Sarah. et all.,, (2019).
“The Effect of the Current Expected Credit Loss Standard (CECL) on the Timing and Comparability of Reserves,”
Finance and Economics Discussion Series 2018-020. Washington: Board of Governors of the Federal Reserve
System, https://doi.org/10.17016/FEDS.2018.020r1. Conseguido en:
https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2018020r1lpap.pdf

4 NAFCU (2020): CECL Frequently Asked Questions. Conseguido en:
https://www.nafcu.org/system/files/filessNAFCU%20CECL%20FAQ_4.pdf

75 Fitch Ratings (2020): Expected Credit Loss Accounting Does Not Affect U.S. Insurers’ Credit Metrics.

Conseguido en: https://www.fitchratings.com/research/insurance/expected -credit-loss-accounting-does-not-
affect-us-insurers-credit-metrics-08-12-2020
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aseguradoras. Como consecuencia, los ratios no fueron afectados tan significativamente. Por

ello, la conclusion es bastante pobre.

Efectos en las Revelaciones y Presentaciones.

Por Gltimo, el sitio Crowe (2019)6 provee una gran explicacion sobre como realizar las

revelaciones y las presentaciones en los estados financieros.

A modo de conclusion, se podria observar que casi todos los analisis de impactos de la
nueva norma se efectuaron sobre las entidades financieras. Es importante destacar que
ambiciosamente se intentara analizar el impacto en las entidades cotizantes no financieras.
Ademas, tampoco se evaluan los impactos del modelo de deterioro de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta. Ello deja en evidencia que los analisis de
impactos se efectuaron para CECL. Asi pues, también se intentard determinar tal efecto

ausente.

Covid-19 y la ASC 326.

Con respecto a la pandemia COVID-19, segun Deloitte (2021)77 la pandemia esta
afectando los mercados econdmicos y financieros mas importantes y todas las industrias y los
gobiernos estan sufriendo los desafios relacionados con las condiciones econémicas. De
hecho, la pandemia conllevo una volatilidad en los mercados financieros y erosion del valor
de mercado, deteriorando el crédito, la liquidez, incrementd la intervencion del gobierno,

aumento el desempleo, despidos, aumentos de inventarios, reduccion de produccién, etc.

Las estimaciones a futuro que requiere la ASC 326 se encuentran en un mundo de
incertidumbre donde todavia no se conoce la magnitud que va a tener el impacto del COVID-
19. Esto genera que existan variables muy dificiles de predecir. Algunos ejemplos que cita el

estudio profesional son el grado en el que los gobiernos restringen negocios y actividades

76 Crowe (2019): Example of CECL Disclosures: Financial Institutions- SEC Filers. Conseguido en:
https://www.crowe.com/-/media/Crowe/LLP/folio-pdf/CECL-Disclosures_FS-19001-034.pdf

7 Deloitte (2021): COVID-19: Accounting Considerations. Conseguido en:

https://www2.deloitte.com/us/en/pages/audit/articles/financial-reporting-considerations-related-to-covid-19-and-
an-economic-downturn.html/
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personales, el cumplimiento de la cuarentena de los ciudadanos, el éxito en enderezar la
curva, y la naturaleza y efectividad de la asistencia del gobierno. Ademas, como
consecuencia, todas estas condiciones macro deberan ser traducidas en estimaciones de los
flujos de fondos del ente (Deloitte, 2020).

El sitio web continlia explicando que recientemente se ha observado en el mercado caidas
severas en el valor razonable de muchos activos financieros, particularmente instrumentos de
patrimonio y de deuda. Ademas, fue afectada significativamente la capacidad de los deudores
para cumplir con los términos de los préstamos o instrumentos similares. Lo que quiere decir
Deloitte es que claramente la pandemia trajo pérdidas crediticias entre otras cosas (Deloitte,
2020).

La ley CARES ACT.

El 26 de marzo del 2020, el sitio web mencionado anteriormente Journal of Accountancy
(2020)8, publicd un articulo en el cual se refiere a la demora que la nueva ley sancionada por
el congreso estadounidense denominada The Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security
(CARES ACT)® podia llegar a generar en el cumplimiento con la norma contable bajo
analisis. De hecho, en mi caracter de autor, investigué y corroboré dicha informacion

dirigiéndose al texto de la ley®°, la cual, en la seccién 4014 enuncia lo siguiente:

Notwithstanding any other provision of law, no insured depository institution, bank holding
company, or any affiliate thereof shall be required to comply with the Financial Accounting
Standards Board Accounting Standards Update No. 2016173 (“‘Measurement of Credit
Losses on Financial Instruments”’) (...) (US Congress, 2020).

78 Journal of Accountancy (2020): CARES Act would delay compliance with FASB credit loss standard.
Conseguido en: https://www.journalofaccountancy.com/news/2020/mar/cares-act-delays-fasb-credit-loss-
standard-compliance.html

9 Es una ley que consiste en un paquete de medidaseconémicaspara aliviara los estadounidenses de los efectos
de la crisis econdmica generada por la pandemia COVID-19.

80 US Congress (2020): The Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security (CARES ACT): Section 4014

Optional Temporary Relief from Current Expected Credit Losses. Conseguido en:
https://assets.documentcloud.org/documents/20059055/final-final-cares-act.pdf
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En espaiiol, ello significa:

A pesar de cualquier provision de la ley, ninguna institucion de seguros de depositos,
empresas de holding de bancos, o cualquier afiliada a la misma debera ser requerida de
cumplir con la FASB ASU NUmero 2016-13 (“Medicion de Pérdidas Crediticias en los

Instrumentos Financieros). (Traduccion Propia).

Lo que agrega el sitio web es que la demora en la aplicacion debera ser hasta cualquiera de los
siguientes dos eventos, el que fuere mas temprano: La fecha en que terminara la emergencia
nacional declarada por el Presidente Donald J. Trump o bien el 31 de diciembre del 2020. Si
bien no es el objetivo expandirse sobre temas regulatorios, Journal of Accountancy estad muy
acertado cuando dice que la situacion es sin precedentes y fue la primera vez que el gobierno
federal de los Estados Unidos reemplaza un requerimiento del FASB, un 6rgano relativamente

privado, sin fines de lucro y emisor de normas contables (Journal of Accountancy, 2020).

Otros Efectos de la Pandemia en la ASC 326 y su Revelacion por parte de los Bancos.

Por otro lado, la pagina web de S&P Global, Market Intelligence (2020)8, comenta que la
pandemia conllevo a una crisis tan significativa que las calificaciones crediticias, al ser la

medida primaria de la confianza crediticia, van a afectar el modelo CECL.

A su vez, Gaap Dynamics (2020)82 analiz6 a los bancos y sus estados financieros durante el
primer trimestre del 2020 y evalué como reportaban el impacto del Covid-19. El término que
utiliza es que las pérdidas crediticias se hicieron mas agudas y las reservas aumentaron. Lo
que el articulo trata de dar a entender y tiene razon, es que, si la nueva norma buscaba
pronosticar crisis financieras, queda en claro que el COVID-19 no se pudo predecir. Sin

embargo, todos los prondsticos que no hayan podido predecir la pandemia, son considerados

81 S&P Global (2020): Estimating Credit Losses Under COVID-19 and the Post-Crisis Recovery. Conseguido
en: https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/blog/estimating-credit-losses-under-covid19-
and-the-post-crisis-recovery

82 Gaap Dynamics (2020): CECL: Forecasts Under ASC 326 and Q1 2020 Covid-19 Impacts. Conseguido en:

https://www.gaapdynamics.com/insights/blog/2020/06/02/cecl-forecasts-under-asc-326-and-q1-2020-covid-19-
impacts/
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igualmente razonables y sostenibles. No obstante, segun el sitio, no se requiere que las

entidades financieras excedan sus capacidades para predecir el futuro.

Evaluando ocho bancos, el sitio concluye que las reservas aumentaron en un 43% o en 1.3
billones de doélares. Para segregar el impacto COVID-19, el impacto de la ASC 326, fue un
incremento del 39% o 2 billones de doélares. Luego de considerar el COVID-19, el impacto
fue un incremento de 2.9 billones de ddlares 0 29% de sus reservas. Asi pues, desde el
31/12/2019, el efecto total de la ASC 326 y la pandemia fue 4.9 billones en tan solo ocho
bancos. El efecto queda resumido de tal manera:

What is the impact of CECL?

Allowance | CECL Adoption COVID-19 Allowance | Increase since
[ 1231119 Impact Impact 3/31/20 12/31/19

JPMoORGAN CHAsE & Co ._| $14.38 $4.3B l $6.88 [ $25.4B $11.1Bor 77%
BANK OF AMERICA %7 $10.2B $3.3B $36B $17.1B $6.9B or 67%
‘Cﬁi $14.28 $4.2B ’ $4.28B [ $22.7B $8.4B or 59% ‘
$10.58 ($1.38) $3.0B $12.28B $1.7Bor 17%
folman $1.88 $679M $722M $32B|  $1.4Bor78%
Capital(ne | $7.38 $3.38 $3.68 $14.38 $7.0B or 95%

O“y $1.38 $1.38 $8_36M 53_23 $2.0B or 15?%
() Huntington $887M $393M $323M $168| $716Mor81%
‘ Average impact | $2.0B or 39% | $2.9B or 29% $4.9B or 79% |

Fuente: Gaap Dynamics (2020).

El estudio Grant Thornton (2020)23, considera que al 01/01/2020, la mayoria de las
empresas finalizaron sus ajustes de transiciones durante el primer trimestre del 2020. Por
ende, quizés el impacto del COVID-19 deberia estar dentro del saldo inicial de los resultados
acumulados. Como el primer caso se conocio por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
el 31/12/2019, se podria decir que deberia estar el mismo en la previsiéon. Sin embargo, como
no era tan sabido, el estudio contable recomienda no considerarlo en la prevision al
01/01/2020. Por ello, el autor cree que es interesante también observar los estados financieros

del todo el 2020 (anuales y trimestrales).

83 Grant Thornton (2020): Covid-19’s Impact on ASC 326 Transition Adjustment. Conseguido en:
https://www.grantthornton.com/library/articles/audit/2020/snapshot/march/impact-COVID-19-ASC-326-
transition-adjustment.aspx

100


https://www.grantthornton.com/library/articles/audit/2020/snapshot/march/impact-COVID-19-ASC-326-transition-adjustment.aspx
https://www.grantthornton.com/library/articles/audit/2020/snapshot/march/impact-COVID-19-ASC-326-transition-adjustment.aspx

Respuesta del FASB

Conforme al sitio web de la empresa Grant Thornton (2022)84, el FASB recibié muchos
comentarios como parte de su revision de la post- implementacion de la norma ASC 326 y
decidio emitir la ASU 2022-02 que elimina el contenido de la norma ASC 310-40 para las
reestructuraciones de deuda por parte de los acreedores y mejora las revelaciones para las
reestructuraciones involucrando prestarios que experimentan dificultades financieras. En mi
caracter de autor, me parece menester destacar como la complejidad de la norma bajo analisis
afecta a otras normas sancionadas anteriormente por el FASB.

De hecho, el sitio KSM (2022)8> explica que el modelo CECL vya incorpora pérdidas
realizadas de restructuraciones del tipo Activos Financieros Adquiridos con Deterioros
Crediticios. Ademas, muchos inversores observaron que la revelacion de informacion bruta
sobre write-offs por afio de origen (vintage disclosures) era informacion esencial. Por ende,

ASU 2022-02 requiere que las entidades cotizantes revelen dichas notas.

Analisis De Entidades No Bancarias.

Introduccion.

Como pareceria que la mayoria de los estudios o investigaciones de impacto o efecto de la
adopcion de la nueva norma que se efectuaron son con respecto a las entidades bancarias, el
autor ha decidido analizar el impacto, de manera cuantitativa y cualitativa, de la adopcion de
la nueva norma en empresas cotizantes no bancarias de una misma industria. Asi pues, se
eligieron cuatro industrias, con dos empresas cotizantes dentro de cada una de ellas para

analizar y comparar. También, se observara el grado de cumplimiento con la nueva norma.

84 Grant Thornton (2022): FASB Eliminates TDR Accounting for Lenders while enhancing Disclosures.
Conseguido en: https://www.grantthornton.com/insights/articles/audit/2022/snapshot/april/fasb -eliminates-tdr-
accounting-for-lenders-while-enhancing-disclosures.html

85 KSM (2022): Accounting Standards Update: 05/17/22. Conseguido en:
https://www.ksmcpa.com/insights/accounting-standards-update-5-17-22/
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Impactos de la ASC 326 en la Industria de Aerolineas.

La primera industria elegida es la de Aerolineas. No queda ninguna duda que esta industria
fue impactada por la ASC 326 y el coronavirus de una manera significativa. Por ello, es
interesante analizar tanto los estados financieros intermedios presentados en el Formulario 10-

Q, vy los estados financieros anuales presentados en el formulario 10-K.

Earnings Release.

Comenzando a analizar el Earnings Release (2020)2%de American Airlines, con fecha 30 de
abril del 2020, comunicaron una pérdida del primer trimestre de 2.2 billones de délares o una
pérdida por accién de (5.26). Dentro de esta pérdida, se encuentran diversos factores, por lo

cual este dato es necesario, pero no suficiente para evaluar el efecto de la ASC 326.

Impacto en American Airlines de la Norma FASB ASC 326 en el Trimestre de Adopcion.

Asi pues, analizando el F. 10-Q87 del primer trimestre, primer momento de adopcion de la
nueva norma, se observa que, en el estado de situacion financiera, la empresa ha omitido la
presentacion de la prevision por pérdidas crediticias de manera separada para los activos a

costo amortizado. Asi pues, por ejemplo, las cuentas a cobrar las tiene presentadas de la

siguiente manera:

Accouns receivabi,net L0 LT80

A simple vista, se desconoce cuanto es el monto bruto de las cuentas a cobrar y cuanto es la
prevision que se estima que no se cobrara de tales activos financieros. De tal manera,

pareciera mantener el modelo anterior.

86 American Airlines (2020): Earnings Release. Conseguido en: https://americanairlines.gcs-web.com/news-
releases/news-release-details/american-airlines-group-reports-first-quarter-2020-financial

87 American Airlines (2020): Form 10-Q. Conseguido en: https://americanairlines.gcs-web.com/static-
files/aal39a6e-987e-405¢c-912¢-655h3662a641
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Ademas, si bien posee inversiones disponibles para la venta, ya que presenta en Otros
Resultados Integrales resultados por inversiones, no presenta el costo amortizado en

paréntesis de dichas inversiones que tendrian que estar medidas a valor razonable.

Con respecto al impacto del coronavirus, le dedica una nota (b), en ella, explica lo que es la
pandemia, el impacto en la industria de turismo y viajes, lo que generd una caida en la
demanday, por ende, el mayor declive en los ingresos por ventas de la historia. También
explicaron las medidas que tomaron para mitigar los efectos tales como mantener un nivel de
fondos, reducciones de costos, etc. No obstante, no menciona nada sobre el efecto de la

pandemia sobre los modelos de la ASC 326.

En la nota (C) menciona, como pronunciamiento contable reciente, la ASC 326. Lo que

explica American Airlines Group es lo siguiente:

This ASU requires the use of an expected loss model for certain types of financial instruments
and requires consideration of a broader range of reasonable and supportable information to
calculate credit loss estimates. For trade receivables, loans and held-to-maturity debt
securities, an estimate of lifetime expected credit losses is required. For available-for-sale
debt securities, an allowance for credit losses will be required rather than a reduction to the
carrying value of the asset. We adopted this accounting standard prospectively as of January
1, 2020, and it did not have a material impact on our condensed consolidated financial
statements (American Airlines, Form. 10-Q, 2020, p. 11).

En espaiiol significa lo siguiente:

La ASU requiere el uso del modelo de pérdida esperada para ciertos tipos de activos
financieros y requiere la consideracion de un mayor rango de informacién sostenible y
razonable para calcular las estimaciones de pérdidas crediticias. Para lo que son cuentas a
cobrar mercantiles, préstamos e instrumentos de deuda mantenidos hasta su vencimiento, se
requiere una estimacion de pérdidas crediticias de por vida. Para instrumentos de deuda
disponibles para la venta, una prevision por pérdidas crediticias va a ser requerida en vez de
una reduccion al valor de libros del activo. Hemos adoptado esta norma contable
prospectivamente al 01 de enero de 2020, y no tuvo ningun impacto material en nuestros

condensados estados financieros consolidados. (Traduccion Propia).
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Lo que se observa de la nota citada en el parrafo anterior, es que le dedica algunas lineas para
explicarle al usuario los cambios de modelos, los explica brevemente para que se entienda que
es a futuro, detalla los instrumentos financieros que posee y que son afectados por la norma,
realiz6 una aplicacion prospectiva como requiere la norma y aclara que no tuvo impacto

material. Con respecto a esta Ultima afirmacion, el autor duda de la misma.

En la nota 8. la empresa aclara que todas sus inversiones a corto plazo se encuentran
clasificadas como disponibles para la venta y estdn medidas a valor razonable. Esto es
correcto y cumple con la norma de instrumentos financieros al igual que la ASC 326.
Ademas, aclara que no hubo pérdidas crediticias. Si el enfoque de la nueva norma es futuro
(ASC 326-30), dificilmente no se prevean pérdidas futuras ya que el mercado financiero, por

la pandemia, no tenia buenas expectativas para futuro.

Con respecto a las exposiciones crediticias fuera de balance, explica que no existieron
cambios materiales, pero no se observa la presentaciéon como pasivo en el estado de situacion

financiera (American Airlines, Form. 10-Q, 2020).

En el Management’s Discussion and Analysis, se menciona una gran cantidad de factores de
riesgos tales como: Posibles juicios; ataques cibernéticos; excesiva regulacion e imposicion
fiscal, etc. No se menciona nada sobre la aplicacion del nuevo modelo o los riesgos que se
podrian tener como consecuencia de default en las cuentas a cobrar o deterioros crediticios en

las inversiones a corto plazo (American Airlines, Form. 10-Q, 2020).

Como conclusién, la presentacion de los dos nuevos modelos no es adecuada, las
revelaciones que requiere CECL o el otro modelo también son muy escasas ya que no
explican la metodologia a aplicar, los riesgos inherentes del portafolio, informacion sobre la
calidad crediticia de sus activos financieros, calificaciones crediticias, la actividad de la
prevision por pérdidas crediticias, el estado de los créditos a cobrar, descripcion de las
exposiciones crediticias fuera de balance, etc. Con respecto al otro modelo, el ente revela las
pérdidas no realizadas de sus instrumentos de deuda disponibles para la venta sin prevision,
pero no menciona los riesgos inherentes, las estimaciones, etc. Tampoco la actividad de la

prevision a pesar de que sea cero.
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También, se decidio analizar el F.10Q de los trimestres subsiguientes, y se concluye que no

existe ninguna diferencia al respecto, ya que la entidad no logra remediarlo durante el afio.

Impacto Anual de la ASC 326 en American Airlines.

En una mirada mas global y anual, el formulario 10-K88 que present6 en febrero de 2021
American Airlines Group (AA), se puede observar que, en el balance, AA no remedid su
situacion con respecto a la pobre presentacion de la prevision por pérdidas crediticias. Asi
pues, lo que se puede destacar, es que la cuenta Cuentas a Cobrar, por ejemplo, menciona la
palabra Neta y no explica el importe de la prevision. Ademas, es complejo calcular el impacto
anual del modelo CECL en AA ya que, durante el afio, pudieron haber existido cobros, nuevas
cuentas a cobrar, etc. Por tal motivo, al autor le parecié importante emplear el F.10-Q

utilizado anteriormente para tomar el efecto neto en el momento de adopcion:

AMERICAN AIRLINES GROUP INC.
CONSOLIDATED BALANCE SHEETS
(In millions, except share and par value)

December 31,

2020 2019
ASSETS
Current assets
Cash $ 245 § 280
Short-term investments 6,619 3,646
Restricted cash and short-term investments 609 158
Accounts receivable, net 1,342 1,750
Aircraft fuel, spare parts and supplies, net 1,614 1,851
Prepaid expenses and other 666 621
Total current assets 11,095 8,206

Por otro lado, en el Estado de Flujo de Efectivo, al aplicar método indirecto, el autor cree
menester que se incluya como componente de conciliacion en las actividades operativas la
cuenta de deterioro ya que, es no erogable. No obstante, el ente lo omiti6 o lo ubicé en Otros

sin segregarlo:

88 American Airlines (2020): Form 10-K. Conseguido de: https://americanairlines.gcs-web.com/static-
files/8e328305-2df2-4726-910c-a7e44f091913
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AMERICAN AIRLINES GROUP INC.
CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS
(In millions)

Year Ended December 31,

2020 2019 2018
Cash flows from operating activities:
Net income (loss) $ (8,885) § 1686 § 1,412
Adjustments to reconcile net income to net cash provided by (used in) operating activities:
Depreciation and amortization 2,370 2,318 2,159
Net gains from sale of property and equipment and sale-leaseback transactions (95) (112) (59)
Special items, net non-cash 1,599 376 458
Pension and postretirement (319) (178) (300)
Deferred income tax provision (benefit) (2,568) 560 440
Share-based compensation 91 94 86
Other, net 47 (62) (97)
Changes in operating assets and liabilities:
Decrease in accounts receivable 538 73 222
Increase in other assets (38) (373) (390)
Increase (decrease) in accounts payable and accrued liabilities (626) 327 (147)
Increase (decrease) in air traffic liability (51) 469 297
Increase (decrease) in loyalty program liability 580 76 (283)
Contributions to pension plans (9) (1,230) (475)
Increase (decrease) in other liabilities 823 (209) 210

e P 2 EA9\ 204 2 E99

En el Estado de Cambios en el Patrimonio, AA omite el impacto de la transicion a la nueva

norma como ajuste al saldo inicial de resultados acumulados al 31 de diciembre del 2019:

Balance at December 31, 2019 4 3,945 (6,331) 2,264 (118)
Net loss — — — (8,885) (8,885)
Other comprehensive loss, net — — (772) — (772)
Issuance of PSP1 Warrants (see Note 1(b)) — 63 — — 63
Issuance of Treasury Loan Warrants (see Note 1(b)) — 25 — — 25
Issuance of 1,603,554 shares of AAG common stock pursuant to employee

stock plans net of shares withheld for cash taxes — (15) — — (15)
Issuance of 129,490,000 shares of AAG common stock pursuant to public

stock offerings, net of offering costs 1 1,686 — — 1,687
Issuance of 68,561,487 shares of AAG common stock pursuant to an at-the-

market offering, net of offering costs 1 868 — — 869
Equity component of convertible debt issued, net of tax and offering costs — 320 — — 320
Purchase and retirement of 6,378,025 shares of AAG common stock — (145) — — (145)
Dividends declared on AAG common stock ($0.10 per share) — — — (43) (43)
Settlement of single-dip unsecured claims held in Disputed Claims Reserve — 56 — — 56
Share-based compensation expense — 91 — — 91
Balance at December 31, 2020 $ 6 $ 6,804 $ (7,103) $ (6,664) $ (6,867)

Siguiendo por las notas a los Estados Financieros, la aerolinea agrega unas lineas con respecto
a la pandemia, pero no aclara nada sobre como ésta impacta en la implementacién de la ASC
326.

En el punto c. como Pronunciamientos Contables Recientes, AA decide explicar la ASU
2016-13 de la misma manera que lo hace en el 10-Q. De hecho, aclara también que la

adoptaron prospectivamente el 01 de enero del 2020 sin impactos materiales.

Con respecto a las inversiones de corto plazo, aparte de explicar el criterio de clasificacion, la
ubicacion de los resultados no realizados, etc. explica que, para aquellas inversiones con una
posicion de pérdida no realizada, se determina si existe una pérdida crediticia considerando

informacion acerca de la cobrabilidad del instrumento, condiciones de mercado actuales, y los
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pronosticos de condiciones econdmicas razonables y sostenibles. De hecho, aclaran que no

existen pérdidas crediticias (American Airlines, Form. 10-K, 2020).

También explica que todas sus cuentas a cobrar se encuentran netas de la prevision por
pérdidas crediticias y aclara lo siguiente: “(...) las cuales han sido minimas en el pasado”
(Traduccion Propia). Al autor le parece inexorable dudar sobre la correcta aplicacion de la
nueva norma ya que, si los modelos fueron implementados adecuadamente, es dificil que no
existan incobrabilidades esperadas importantes. Ademas, aclara que consideran factores
financieros y cualitativos del pasado y futuro cuando establecen la prevision. De hecho, en
una nota sobre Gestion del Riesgo, explica con quienes tiene cuentas a cobrar, los plazos
normales de cobro, y lo mismo dicho en este parrafo sobre la prevision. Ademas, agrega que
no se encuentran en un riesgo de concentracién crediticia (American Airlines, Form. 10-K,
2020).

Lamentablemente en AA no se puede analizar el impacto del modelo de deterioros de
instrumentos de deuda disponibles para la venta ya que, si bien el ente posee tal clase de
instrumentos financieros, AA determina que no existen pérdidas crediticias. No obstante,

explica vencimientos, composicion, etc.

Con respecto a las exposiciones fuera de balance explica correctamente para qué son, con
quienes las tiene, las mejoras crediticias que existen, etc. Un buen ejemplo son las letras de
crédito que posee. No obstante, no se hace alusion a la ASC 326 (American Airlines, Form.
10-K, 2020).

En la nota 16 explica adecuadamente la actividad de la prevision por pérdidas crediticias
CECL para el 2020 y la prevision por pérdidas incurridas (modelo anterior) para el 2019 y
2018:

Additions Charged to
Balance at Statement of Balance at
inning of Year Operations A D i End of Year

Allowance for obsolescence of spare parts

Year ended December 31, 2020 $ 784 §$ 100 $ (394) $ 490

Year ended December 31, 2019 814 91 (121) 784

Year ended December 31, 2018 769 70 (25) 814
Allowance for credit losses on accounts receivable

Year ended December 31, 2020 $ 31§ 27 % (22) $ 36

Year ended December 31, 2019 29 19 (17) 31

Year ended December 31, 2018 24 42 (37) 29
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Lo que se puede concluir con esta revelacion es que el saldo inicial de la prevision para el
periodo cerrado el 31 de diciembre del 2020, era 31 (modelo de la pérdida incurrida) mientras
que, con las adiciones, deducciones, etc., propias de CECL durante el periodo, el saldo al 31
de diciembre del 2020 es de 36. Dependiendo el juicio de valor de cada uno, el autor sostiene

que el incremento es material.

Lo que también destaca el autor es que observando el informe del auditor, como se trata de
una entidad cotizante, tal informe debe contener, segun la Public Company Accounting
Oversight Board (PCAOB)2, una opinién con respecto a la efectividad del control interno del
ente cotizante. En este caso, el criterio de control interno emitido por el Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO) fue adoptado por AA. De
hecho, la opinion emitida por los auditores es sin modificacion, por lo cual, implicitamente, se
concluye que el control interno sobre el calculo y las revelaciones (reporting) de la prevision
por pérdidas crediticias se encuentra funcionando efectivamente (American Airlines, Form.
10-K, 2020).

Como conclusion, si no se aplica adecuadamente la ASC 326, es un arma de doble filo ya que,
frente a la complejidad de la nueva norma y su subjetividad en las estimaciones, el autor cree
que podria ser mas desventajosa para los usuarios desde un punto de vista de informacion.
Mientras que, si se aplica adecuadamente, queda evidente que, al ser una gran cantidad de
revelaciones, se contaria con informacion suficiente para obtener conclusiones con respecto a
los riesgos futuros de los activos financieros del ente. En este caso, la aplicacion de AA es

pobre ya que, como lector, uno podria concluir que al ente le falta brindar informacion.

Analisis del Impacto de la ASC 326 mediante Ratios.

Por ultimo, con respecto a AA, a simple vista, tomando el informe F.10-Q de adopcion
analizado anteriormente, se podria observar que la prevision, entre otros factores, generé un

impacto en los ratios claves de la siguiente forma®°:

89 Emisor de normas de auditoria para CPAs o Estudios de CPAs que auditan entidades cotizantes.
90 Con las cifras brindadas en la presente tesis sobre la prevision y su variacion y con los ratios calculados, el
autor cree que el lector podra evaluar el impacto de la previsidn (su participacion relativa) dentro de estos ratios.
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RATIO 31/12/2019 31/03/2020 (CECL)
Liquidez. 0,448145923 0,373445063 (1)
Prueba Acida. 0,313145104 0,247384583 (2)
Margen de Rdo. Neto. 0,017479213 -0,263182618 (3)

(Calculado por el autor).

(1) Se concluye una reduccion de liquidez®?,
(2) Se concluye una reduccion en la liquidez.
(3) Los resultados se deterioran significativamente por ciertos factores, entre otros, la

prevision juega un rol importante.

Impacto en el Trimestre de Adopcién de la FASB ASC 326 en Delta Airlines.

Por otro lado, para comparar entidades de las mismas industrias, Delta Airlines®2, en su
primer trimestre del 2020, en el estado de situacién financiera, presenta mejor la prevision por
pérdidas crediticias de cuentas a cobrar en un renglén separado restando a la cuenta principal
tal como lo requiere la norma. No obstante, la terminologia utilizada es antigua, ya que
mantiene los términos que los libros universitarios citados en el marco conceptual enuncian.
Aun asi, la presentacion es mejor que en American Airlines. Lo interesante es analizar el
impacto, observando que al 31 de diciembre del 2019 el monto de la previsién era 13 millones
de ddlares mientras que al 31 de marzo del 2020 fue de 16 millones de délares. Como
conclusion se podria decir que la nueva norma generd un impacto de 3 millones de délares de
aumento de prevision por pérdidas crediticias para las cuentas a cobrar (modelo CECL). No
obstante, si bien la presentacion es la correcta, lamentablemente no se brindan las
revelaciones requeridas por la ASC 326, para CECL especificamente (Delta Airlines, Form
10-Q, 2020).

91 Se aclara que la baja en la liquidez no solo sucede por el efecto previsién pero el mismo contribuye.

92 Delta Airlines (2020): Form 10-Q. Conseguido en:
https://s2.q4cdn.com/181345880/files/doc_financials/2020/q1/04/23/DAL-3.31.2020-10Q-4.22.20-As-Filed.pdf
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Asi se presenta el modelo CECL en el balance:

Accounts recetvable, net of an allowance for uncollectible accounts of $16 and $13 at March 31, 2020
and December 31, 2019, respectively L0 2854

En la primera nota, la empresa menciona a la nueva norma, la explica de igual manera que
American Airlines. No obstante, incluye la siguiente observacion: “We adopted this standard
effective January 1, 2020, and due to the COVID-19 pandemic, we recorded reserves against
certain of our outstanding financial instruments that were not material individually or in the
aggregate” (Delta Airlines, Form 10-Q, p. 7, 2020). En espaiiol, Delta aclara: “Hemos
adoptado esta norma al 01 de enero del 2020 y debido a la pandemia COVID-19, registramos
reservas contra ciertos instrumentos financieros nuestros que no fueron materiales

individualmente o en el agregado”. (Traduccion Propia).

Pareciera que Delta Airlines fue mas realista o aplicO mejor su metodologia de pérdidas
crediticias esperadas ya que, frente a una crisis de tal magnitud, es imposible que no se

prevean perdidas importantes.

Si bien el ente menciona que posee como equivalentes de efectivo a fondos comunes de
inversion, plazos fijos, etc., lamentablemente no menciona la clasificacién de los mismos. Al
estar medidos a valor razonable y no presentar ningun impacto en Otros Resultados
Integrales, se podria decir que son activos financieros destinados al intercambio. Por lo cual,
es correcto que no se presente ni revele lo que solicita la ASC 326 (Delta Airlines, Form 10-
Q, 2020).

En el 10-Q (2020)°3 del segundo trimestre, en las cuentas a cobrar, se puede observar lo

siguiente:

Accounts receivable, net of an allowance for uncollectible accounts of $121 and $13 af June 30, 2020
and December 31, 2019, respectively 1375 1854

93 Delta Airlines (2020): Form 10-Q 2Q.Conseguido: http://d18m0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-
0000027904/94588d7d-a32b-45be-9173-1a439658c2c2.pdf
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Es interesante destacar el hecho de que la prevision en tal solo 6 meses, con el modelo CECL
en una entidad no bancaria, aumento de 13 millones a 121 millones de dolares. Esto indica
que el hecho de que el ente aclare que el impacto no es material, es erroneo. También, en la
nota 5, menciona que las cuentas a cobrar de asociadas y socios de negocios reconocieron
reservas por 98 millones de délares considerando los recuperos esperados ya que tienen
esfuerzos de restructuracion o por los acuerdos judiciales de concursos preventivos. También,
consideraron la capacidad de realizar el valor del colateral asociado con cada cuenta a cobrar.
Ademas, aclaran que la cuenta de resultado que utilizan como contrapartida de la prevision es
Cargos de Restructuracion en el estado de resultados. Lo que se debe comentar es que esta

cuenta también tiene otros importes como deterioros de flotas, etc.

Con respecto a las inversiones, comienza a tener inversiones de corto plazo los cuales
indican que el valor razonable estimado es similar al de su costo, explica que sus
vencimientos seran de un afio 0 menores y menciona la posibilidad de pagos anticipados sin
penalidades. Esto es importante ya que el ente revela, como lo solicita la nueva norma, los
vencimientos contractuales, pero no detalla nada sobre deterioros, riesgos, clasificaciones, etc.
Lo interesante es que Delta recién en el segundo trimestre menciona la cuenta, en el primero

no explica a qué cuenta de resultados ubica la pérdida crediticia.

Impacto Anual de la ASC 326 en Delta Airlines.

En el formulario 10-K%, Delta presenta, entre otros, el informe del auditor. Si bien en el
parrafo de los Critical Audit Matters (CAM), los auditores decidieron incluir ciertos aspectos
que llaman la atencion como la posibilidad de realizar los activos por impuestos diferidos, la
medicion de los activos por planes de beneficios, etc. no incluyeron unas lineas para explicar
cdémo los auditores se dirigieron con respecto a las pérdidas crediticias, ya que la metodologia
aplicada por la gerencia es demasiada subjetiva. De hecho, el PCAOB requiere que en dicho

parrafo los auditores describan su respuesta ante los CAM identificados.

En el balance, se puede observar que la prevision por pérdidas crediticias de las cuentas a

cobrar vari6 anualmente de 13 millones de délares a 89 millones de ddlares por los cambios

94 Delta Airlines (2020): Form 10-K. Conseguido de: https://d18rm0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-
0000027904/4062dcf6-2f8¢c-4727-afc8-55f364c951f3.pdf
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de modelos. Con respecto a la presentacion, sigue siendo correcta conforme a la ASC 326 tal
como en el F.10-Q pero lamentablemente utiliza la terminologia anterior:

DELTA AIR LINES, INC.
Consolidated Balance Sheets
December 31,
(in millions, except share data) 2020 2019
ASSETS

Current Assets:

Cash and cash equivalents 5 8,307 § 2882

Short-term investments 5,789 —

Accounts receivable, net of an allowance for uncollectible accounts of $89 and $13 as of 2020 and 2019, respectively 1,396 2854

Observando el estado de resultados, la linea Cargos por Restructuracion aumenté de 0 a 8.219
millones de délares. Seguramente dentro de esa cuenta se ubico la prevision por pérdidas
crediticias que impacté esta cifra. De hecho, en las notas, explica que las cuentas a cobrar y

otras representan 401 millones. La linea del estado de resultados es la siguiente:

Restructuring charges §219

En el estado de flujo de efectivo, como ajuste de conciliacion con los resultados netos en las

actividades operativas, corrige lo que AA no tenia, es decir, adiciona el deterioro:

DELTA AIR LINES, INC.
Consolidated Statements of Cash Flows

Year Ended December

(in millions)

2020 2019
Cash Flows From Operating Activities:
Net (loss)/income S (12385) % 4,767
Adjustments to reconcile net income to net cash provided by operating activities:
Restructuring charges 4,111 —
Depreciation and amortization 2312 2,581
Deferred income taxes (3,110) 1,473
Pension, postretirement and postemployment payments less/(greater) than expense 898 (922)
Impairments and equity method losses 2,432 62
Changes in certain assets and liabilities:
Receivables 1,168 (775)
Fuel inventory 354 (139)
Noncurrent assets 210 111
Air traffic liability (572) 454
Loyalty program deferred revenue 455 87
Profit sharing (1,650) 354
Other payables, deferred revenue and accrued liabilities 240 144
Noncurrent liabilities 1,185 (16)
Other, net 559 244
Net cash (used in)/provided by operating activities (3,793) 8,425

En el estado de cambios en el patrimonio no segrega el ajuste a resultados acumulados
iniciales por la aplicacion de la nueva norma.
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En las notas a los estados financieros, Delta explica exactamente lo mismo que en su
formulario 10-Q con respecto a la adopcion de la nueva norma. Lo interesante es que es mas

realista que AA y no dice que no existe un impacto material anual.

En la nota de cuentas a cobrar, como politica contable, explica adecuadamente lo siguiente:

We provide an allowance for uncollectible accounts using an expected credit loss model
which represents our estimate of expected credit losses over the lifetime of the asset. In 2020,
due to the COVID-19 pandemic, we recorded reserves on certain receivables, which are
discussed further in Note 5, "Investments.” (Delta Airlines, Form 10-K, 2020, p.79).

En espafiol, significa lo siguiente:

Nosotros proveemos una prevision por cuentas incobrables usando un modelo de pérdidas
crediticias esperadas que representa nuestra estimacion de las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del activo. En 2020, debido a la pandemia del COVID-19, reconocimos
reservas sobre ciertas cuentas a cobrar, que se discuten en profundidad en nota 5,

“Inversiones” (Traduccion Propia).

Con respecto a las Inversiones de Corto Plazo, Delta explica la clasificacion de los mismos,

sus vencimientos, etc. (Delta Airlines, Form 10-K, 2020).

Sobre la gestion de riesgo, explican que evallan a las contrapartes en funcion a varios
criterios como, por ejemplo, calificaciones crediticias, etc. De alguna manera, buscan cubrirse
de tal exposicién. Esta revelacion, segun el autor, refleja el espiritu de la ASC 326 ya que

brinda més claridad sobre su gestion de riesgo crediticio (Delta Airlines, Form 10-K, 2020).

Andlisis del Impacto de la ASC 326 mediante Ratios.

Por altimo, con respecto a Delta, a simple vista, tomando el informe F.10-Q de adopcion, se
podria observar que la prevision, entre otros factores, generd impacto en ciertos ratios claves

de la siguiente forma®:

95 Con las cifras brindadas en la presente tesis sobre la prevision y su variacion y con los ratios calculados, el
autor cree que el lector podra evaluar el impacto de la previsién (su participacion relativa) dentro de estos ratios.
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RATIO 31/12/2019 31/03/2020 (CECL)
Liquidez. 0,408285488 0,529857673 (1)
Prueba Acida. 0,283904177 0,425278465 (2)
Margen de Rdo. Neto. 0,069709702 -0,062150837 (3)

(1) A diferencia de AA 'y, sorprendentemente, se concluye un incremento en el ratio de
liquidez®®. Esto implica que, si bien la prevision fue material, existieron otros
elementos que tuvieron mas importancia relativa.

(2) Nuevamente a diferencia de AA, se concluye un aumento en la liquidez.

(3) Aligual que en AA, los resultados se deterioran significativamente por ciertos
factores, entre otros, la prevision juega un rol importante. No obstante, el deterioro fue

mayor en AA.

Como conclusién, dada la subjetividad de la nueva norma, cuando no se aplica bien la
misma por ninguna de las dos empresas, como es en el caso de AA y Delta, no se puede
compararlas facilmente, ya que quizas aplicaron metodologias distintas, variables
macroecondmicas diferentes, etc. Por ello, es importante prestar atencion y comprender la
nueva norma. De hecho, el FASB deberia homogeneizar el modelo CECL para evitar dichas

situaciones.

Impacto de la ASC 326 en la Industria de Bebidas.

Otra industria interesante para analizar es la de bebidas.

Impacto en el Trimestre de Adopcion de la ASC 326 en Coca Cola.

Por su lado, Coca Cola, en su reporte 10-Q°’ del primer trimestre del 2020, reporté como

cuentas a cobrar en su estado de situacion financiera, su valor a costo amortizado y una linea

96 Se aclara que la baja en la liquidez no solo sucede por el efecto prevision pero el mismo contribuye.

97 The Coca Cola Company (2020): Form10-Q.Conseguido en: https://investors.coca-colacompany.com/filings-
reports/quarterly-filings-10-g/content/0000021344-20-000014/0000021344-20-000014.pdf
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con la prevision por pérdidas crediticias adecuadamente tal como mandaria la norma si la

aplicara:

Trade accounts recervable, less allowances of $527 and $524, respectively 4430 3971

Lo interesante a destacar es que no tuvo efecto tan significativo ya que no aplicaron la nueva
norma debido a que la prevision por pérdidas crediticias de las cuentas a cobrar paso de un
modelo incurrido de 524 millones de dolares a 527 millones de dodlares. Con esto se observa
que, en una crisis tan importante, el modelo de pérdida incurrida tiene su debilidad (The Coca
Cola Company, Form 10-Q, 2020).

Con respecto a inversiones, realiza una gran apertura, con vencimientos, valor de libros,
valor razonable, etc. Pero, no menciona las pérdidas crediticias a pesar de que tiene
instrumentos de deuda disponibles para la venta (The Coca Cola Company, Form 10-Q,
2020).

Tampoco menciona en el resumen de politicas contables la aplicacion de la nueva norma.

Impacto Anual de la ASC 326 en Coca Cola.

Anualmente, en el reporte 10-K (2020)°8, en las notas a los estados financieros, titulada
“Adopcion de nuevas normas”, no menciona la implementacion de la ASC 326. Esto significa
que continuo durante el resto del afio aplicando el modelo de la pérdida incurrida. Asi pues, se
puede observar, por ejemplo, que las cuentas a cobrar del 2019 al 2020 tuvieron una caida

inmaterial:

Trade acoons eeivable, s allowances of 526 and 524, especivel el

De hecho, en las notas se aclara que se reconoce una pérdida por incobrabilidad para reflejar
cualquier pérdida que se espere que haya ocurrido. Asi pues, la prevision se calcula con toda

la informacion disponible relevante, informacion sobre pérdidas historicas, el nivel de cuentas

98 The Coca Cola Company (2020): Form10-K. Conseguido en: https://investors.coca-colacompany.com/filings-
reports/annual-filings-10-k/content/0000021344-21-000008/0000021344-21-000008.pdf
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vencidas, las relaciones con (y el estado econémico de) los socios de embotellamiento y los
clientes de Coca Cola. Queda en evidencia que claramente no esta utilizando informacion a
futuro (The Coca Cola Company, Form 10-K, 2020).

En la nota de Inversiones, si bien explica su clasificacion, nada explica sobre las pérdidas
crediticias (The Coca Cola Company, Form 10-K, 2020).

Con esto se observa que no eran muy buenas las revelaciones del modelo de la pérdida

incurrida.

Impacto en el Trimestre de Adopcién de la FASB ASC 326 en Pepsi Co.

Por su lado, Pepsi Co (2020)%, en su reporte 10-Q del primer trimestre, aplicé la nueva
norma. Asi pues, se observa que el efecto del modelo CECL en los deterioros de sus cuentas a

cobrar fueron significativas:

Accounts and notes receivable, lass allowance: 3/20 - §228 and 12/19- $103 847 782

Es decir, de 105 millones de dolares, se paso a una prevision de 228 millones de dolares. La
presentacion es adecuada ya que expone los importes a deducir del costo amortizado de los

activos financieros.

En el resumen de politicas contables significativas, explica muy bien a la nueva norma y, de

hecho, narra el impacto que tuvo de la siguiente manera:

We adopted this guidance prospectively in the first quarter of 2020 and the adoption did not
have a material impact on our condensed consolidated financial statements or disclosures.
We recorded an after-tax cumulative effect decrease to retained earnings of $34 million ( $44
million pre-tax) as of the beginning of 2020 and, during the first quarter of 2020, we
increased our allowance for expected credit losses and recorded a pre-tax charge of $68

million . This increase in allowance reflects the forward-looking expected impact of the

99 Pepsi Co (2020): Form 10-Q. Conseguido en: https://pepsico.gcs-web.com/static-files/41717239-1e44-498e-
a439-644f58c2cf17
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global economic uncertainty caused by COVID-19, leveraging estimates of credit worthiness,
default and recovery rates for certain of our customers, including foodservice and vending
businesses (Pepsi Co, Form 10-Q, 2020, p.10).

En espafiol, la empresa afirmaria:

Hemos adoptado este pronunciamiento prospectivamente en el primer trimestre del 2020 y la
adopcion no tuvo un impacto material en nuestros estados financieros condensados
consolidados o en las revelaciones. Hemos registrado un efecto decreciente acumulado neto
de impuestos a los resultados acumulados por 34 millones (44 millones antes de impuestos) al
comienzo del 2020, y durante el primer trimestre del 2020, hemos aumentado nuestra
prevision por pérdidas crediticias esperadas y registrado un cargo antes de impuestos de 68
millones. Este aumento en la prevision refleja el impacto esperado de los efectos de la mirada
futura de la incertidumbre econdmica global causada por COVID-19, apalancando
estimaciones de confianza crediticia, default y tasas de recupero para algunos de nuestros

clientes, incluyendo servicio de comida y negocios de venta. (Traduccién Propia).

En la opinion del autor, esté bastante bien explicado el efecto.

En el estado de resultados posee una cuenta denominada Cargos por Restructuraciones y
Deterioros. Desafortunadamente en las notas no menciona nada sobre las pérdidas crediticias

(Pepsi Co, Form 10-Q, 2020).

Lamentablemente tampoco se encuentran revelaciones con respecto a lo que requiere la nueva

norma. De hecho, el informe del auditor contiene una opinion no modificada.

Impacto Anual de la ASC 326 en Pepsi Co.

Con respecto al formulario 10-K (2020)1°, en el estado de flujo de efectivo incluye
adecuadamente los gastos por restructuracion y deterioros como ajuste a los resultados netos,

sin detallar dentro de esa linea el monto de la prevision:

100 pepsi Co (2020): Form 10-K. Conseguido en: https://pepsico.gcs-web.com/static-files/366a24b9-c906-4ca3-
bdc1-c07d9a074b11
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Consolidated Statement of Cash Flows

PepsiCo, Inc. and Subsidiaries

Fiscal years ended December 26, 2020, December 28, 2019 and December 29, 2018
(in millions)

2020 2019 2018
Operating Activities
Net income $ 7,175 $ 7353 § 12,559
Depreciation and amortization 2,548 2,432 2,399
Share-based compensation expense 264 237 256
Restructuring and impairment charges 289 370 308

Con respecto al balance, la presentacion no es acorde a la ASC 326. El ente presenta lo

siguiente:

Consolidated Balance Sheet

PepsiCo, Inc. and Subsidiaries

December 26, 2020 and December 28, 2019
(in millions except per share amounts)

2020 2019
ASSETS

Current Assets
Cash and cash equivalents $ 8,185 § 5,509
Short-term investments 1,366 229
Accounts and notes receivable, net 8,404 7,822
Inventories 4,172 3,338
Prepaid expenses and other current assets 874 747
Total Current Assets 23,001 17,645

En el estado de cambios en el patrimonio, en los resultados acumulados, presenta un ajuste en

sus saldos iniciales por aplicacion de nueva norma, pero no detalla cual es:

Retained Earnings

Balance, beginning of year 61,946 59,947
Cumulative effect of accounting changes (34) 8
Net income attributable to PepsiCo 7,120 7,314
Cash dividends declared - common (5,589) (5.323)
Retirement of preferred stock — —
Balance, end of year —53,443 —({.1,946

En las notas, revela la prevision por pérdidas crediticias por segmento:

Allowances for

Expected Credit
Losses®

FLNA $ 17
QFNA 2
PBNA 29
LatAm 1
Europe
AMESA 2
APAC @® —
Total $ 56

118



Con respecto a la adopcion de la nueva norma, Pepsico explica que fue adoptada en el primer

trimestre del 2020 y que no hubo impacto material. Ademas, explica lo mismo que en el

formulario 10-Q.

Con respecto a los instrumentos de deuda mantenidos hasta su vencimiento, explica el criterio
de clasificacion, los montos al 26/12/2020, los vencimientos, etc. y también aclara que en tal

fecha la prevision por pérdidas crediticias no fue material (Pepsi Co, Form 10-K, 2020).

Como informacion suplementaria, se demuestra la actividad de la prevision dentro del

balance:

Balance Sheet

2020 2019
Accounts and notes receivable
Trade receivables $ 6,892 5 6,447
Other receivables 1,713 1,480
Total 8,605 7,927
Allowance, beginning of year 105 10
Cumulative effect of accounting change 44 —
Net amounts charged to expense 79 22
Deductions ® (32) (30)
Other © 5 12
Allowance, end of year 201 105
Net receivables $ 8,404 $ 7.822

Esto demuestra que, al inicio, el impacto fue de 44 millones de dolares y que posteriormente
la prevision constituida en vez de ser 22, fue 79. Es un aumento anual bastante significativo

como para considerarlo inmaterial.

No obstante, aun asi, aplicando el modelo CECL, no hay manera que PepsiCo cumpla con
todas las revelaciones de la FASB ASC 326 ya que faltan notas tales como gestion de riesgo,
calificaciones crediticias, etc. Esto podria ser, segun el autor, debido al hecho de que la ASC
no segrega el tratamiento entre instituciones bancarias y no bancarias. Asi pues, una entidad
como PepsiCo termina incumpliendo con normas cuando en realidad no deberia tener una
excesiva cantidad de revelaciones. Sin embargo, las notas aclaratorias y explicativas nunca

son innecesarias.

Queda nuevamente en evidencia que no aplicar la nueva norma trae grandes problemas de
informacion, pero la aplicacion erronea tambien. Asi pues, no solo no se puede comparar

Pepsi con Coca Cola debido a la aplicacion de dos modelos distintos, sino que, si ambas
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aplicaran la misma norma, la incorrecta aplicacion también generaria distorsiones en el

analisis comparativo de ambas.

Impacto de la ASC 326 en Tiendas de Consumo Masivo.

Otra industria interesante para analizar es la de tiendas de consumo masivo. Esto es asi ya

que poseen bastantes cuentas a cobrar en su cartera.

Impacto en el Trimestre de Adopcién de la FASB ASC 326 en Walmart.

Comenzando por Walmart (2020)1°%, en las notas de politicas contables significativas del
primer informe 10-Q, titulado Cuentas a Cobrar, comenta brevemente la nueva norma. Con

respecto a la aplicacion por parte del ente aclara lo siguiente:

La compafiia adopto esta ASU el 1 de febrero del 2020, con ningun impacto material en los
estados financieros condesados consolidados de la entidad.

Las cuentas a cobrar se encuentran medidas a su valor de libros, netos de la reserva por
pérdidas crediticias, y son principalmente debido a lo siguiente: clientes, quienes también
incluyen compafiias de seguro resultando de ventas farmacéuticas, bancos por crédito de
clientes, tarjetas de débito y transferencias electrénicas que tardan en exceso de siete dias
para procesar; proveedores para marketing o programas de incentivos; gobiernos por

impuesto a las ganancias y transacciones inmobiliarias. (Traduccion Propia).

Nuevamente se observa la ausencia de la materialidad en el impacto supuestamente a pesar de

haber sido adoptada.

No obstante, el autor analiza la linea Receivables, Nety observa que la prevision no se
encuentra segregada como lo requiere la norma, pero, a rasgos generales, la cuenta a cobrar se
reduce de 6.284 millones de ddlares a 5.029, lo que demuestra que el impacto es bastante
significativo (Walmart, Form 10-Q, 2020):

101 Walmart (2020): Form 10-Q. Conseguido en: http://d18rm0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-
0000104169/ce24ad91-f00f-43b1-ae25-9400f0af8b8a.pdf
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(Unaudited)

April 30, January 31, April 30,

(Amounis in millions) 2020 2020 2019
ASSETS
Current assets:
Cash and cash equivalents 3 14930 § 9465 § 9,255
Receivables, net 5,029 6,284 5,342

Segun el autor, si bien son estados financieros intermedios, es entendible que las revelaciones
sean incompletas. No obstante, la norma exige que también en dicho tipo de estados
financieros se revele y presente apropiadamente. De hecho, se selecciond el reporte 10-Q
sobre el primer trimestre ya que puede ser que durante el resto de los periodos intermedios no

se revele una politica contable existente.

Impacto Anual de la ASC 326 en Walmart.

En el reporte 10-K de Walmart192, se observa nuevamente la nota de adopcién explicando que
la misma no tuvo ningun efecto material. No obstante, se puede observar a partir del balance
consolidado, la disminucion de las cuentas a cobrar de 6.284 a 6.516 millones de dolares. Ello
no significa que la nueva norma haya generado dicha reduccion, pero tampoco explica que se

deba a otros factores:

Walmart Inc.
Consolidated Balance Sheets

As of January 31,

(Amounts in millions) 2021 2020
ASSETS
Current assets:
Cash and cash equivalents g 17,741 § 94635
Receivables, net 6,516 6,284

Ademas, no existen ningunas notas adicionales que revelen lo requerido por la ASC 326, a

pesar de que posea cuentas a cobrar bajo el modelo CECL.

102 Walmart (2021): Form 10-K. Conseguido en: https://d18m0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-
0000104169/598c8825-536a-4371-ah8a-98h9%ee761c43.pdf

121


https://d18rn0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000104169/598c8825-536a-4371-ab8a-98b9ee761c43.pdf
https://d18rn0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000104169/598c8825-536a-4371-ab8a-98b9ee761c43.pdf

Impacto en el Trimestre de Adopcién de la FASB ASC 326 en Best Buy.

En comparacién, la tienda Best Buy (2020)°3, en su reporte 10-Q, se toma la libertad de no
aplicar el modelo de la pérdida futura esperada. De hecho, en la primera nota explica que
adoptd, junto con otras ASU, la nueva norma pero en el primer trimestre del 2021. Al tener
una aplicacion tardia, el autor observa que Walmart aplica el modelo CECL, por ejemplo,
para sus cuentas a cobrar mientras que Best Buy sigue aplicando el modelo de pérdida
incurrida. Asi pues, se destaca una gran falta de comparabilidad entre ambos entes (a pesar de
que Walmart comercialice mas variedad de productos). De hecho, la caida en las cuentas a

cobrar de 1.149 a 749 seguramente se deba a cobros y no necesariamente a deterioros:

Receivables, nal 4 1148

Lo interesante es que, en la memoria, sin considerarlo como riesgo ni tampoco incluirlo en el
calculo de la prevision, establece que se espera que la pandemia de COVID-19 conlleve a un

aumento de defaults de tarjetas de créditos (Best Buy, 2020).

Impacto Anual de la ASC 326 en Best Buy.

En el Formulario 10-K104, Best Buy, en la nota nimero 1, realiza ciertas revelaciones sobre la
pandemia COVID-19. Si bien explica que la misma generd determinados deterioros en sus

activos, no efectua ninguna relacion entre la pandemia y los instrumentos financieros.

Posteriormente, la empresa procede a enunciar las distintas ASUs que se aplicaron en el

primer trimestre del 2021 prospectivamente. Entre ellas, se encuentra la ASU bajo estudio.

103 Best Buy (2020): Form 10-Q. Conseguido en: http://d18rm0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-
0000764478/06804562-73b1-4491-9476-e0c4085ba597 .pdf

104 Best Buy (2021): Form 10-K. Conseguido en: https://d18r0p25nwré6d.cloudfront.net/CIK-
0000764478/7f2f273e-9cff-4b97-9f91-0150210498d9.pdf

122


http://d18rn0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000764478/06804562-73b1-4491-9476-e0c4085ba597.pdf
http://d18rn0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000764478/06804562-73b1-4491-9476-e0c4085ba597.pdf
https://d18rn0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000764478/7f2f273e-9cff-4b97-9f91-0150210498d9.pdf
https://d18rn0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000764478/7f2f273e-9cff-4b97-9f91-0150210498d9.pdf

Una de las notas interesantes que revela la empresa es aquella relacionada a las cuentas a
cobrar. Si bien el ente no ha aplicado para el periodo contable 2020 el modelo CECL para este
tipo de activos financieros, la terminologia empleada es variada. Asi pues, utiliza un término
empleado por la nueva norma, explicando que el valor de libros de dicho tipo de cuentas se
encuentra neto de una reserva de pérdidas crediticias. No obstante, luego utiliza el término
cuentas incobrables y comenta que el célculo de la prevision es en funcion a tendencias
historicas de cobrabilidad. Por tal motivo, es l6gico concluir que el ente aplica el modelo
anterior de la pérdida incurrida.

Por altimo, conforme al balance consolidado, se destaca la inmaterialidad de la reduccion de

las cuentas a cobrar debido a la aplicacion del método desactualizado:
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Como conclusion, considerando el resto de las variables ceteris paribus, si Best Buy hubiese
aplicado la nueva norma, lo mas probable es que no posea activos financieros, como las
cuentas a cobrar, sobrevaluados al igual que los resultados. Por tal motivo, es impracticable
comparar Best Buy con su competidora Walmart.

Impacto de la ASC 326 en la Industria de Seguros.

La industria de Seguros es interesante de analizar ya que poseen diversos instrumentos

financieros. Ademas, como no son empresas bancarias, es pertinente para el analisis que se
esta efectuando.
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Impacto en el Trimestre de Adopcién de la FASB ASC 326 en The Travelers Companies.

Se comienza por The Travelers Companies, Inc (2020)'°° que, por ahora, es la mejor
empresa que presenta la nueva norma. Asi pues, en su reporte 10-Q, las inversiones
disponibles para la venta, las presenta a valor razonable, pero, en paréntesis, tiene el costo
amortizado y la prevision por pérdidas crediticias. Lo que se observa es que de 68.134 en
2019 se pasa a 67.897 en 2020:

'
March 31, December 31,
2020 019
(Unaudited)
Assets
Fixed maturities, available for sale, at fair value (amortized cost $65,630 and $65,281; allowance for expected credit
losses of $4 at March 31, 2020) § 67897 § 68,134

Con respecto a las cuentas a cobrar, posee primas a cobrar y reaseguros a cobrar por los
cuales aplica el modelo CECL vy lo presenta adecuadamente con sus respectivas previsiones

por pérdidas crediticias:

Premiums receivable (net of allowance for expected credit losses of $78 at March 31, 2020) 8,202 7909

Reinsurance recoverables (net of allowance for estimated uncollectible reinsurance of $149 at March 31, 2020) 8,152 8235

También, en el estado del Patrimonio Neto, cuando realiza una conciliacion de los resultad os

acumulados, presenta al ajuste prospectivo que requiere la nueva norma:

Retained earnings

Balance, beginning of period 36,977 35204
Cumulative effect of adoption of updated accounting guidance for credit losses at January 1, 2020 (43) -
Net income 600 796
Dividends (210) (204)
Other 1 (1)

Balance, end of period 37,325 35,795

Asi pues, a priori, se observa que el impacto puro inicial es exacto 43 millones de dolares.

105 The Travelers Companies Inc (2020): Form 10-Q. Conseguido en:
https://d18r0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000086312/2717dba2-460b-4418-aa80-0b6a6f0bc8d9.pdf
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Las notas presentadas con respecto a la nueva norma son bastante completas. Comienza
explicando la nueva norma y en qué consiste. Luego explica que la adopto para el primer
trimestre terminado al 31 de marzo del 2020. De hecho, para los instrumentos de deuda
disponibles para la venta, aclara que la norma se aplicO prospectivamente mientras que para
los instrumentos de deuda llevados a costo amortizado se hizo un ajuste al saldo inicial de
resultados acumulados al 01 de enero del 2020, tal como la norma lo determina.
Principalmente, la adopcion implicd un efecto acumulado neto de impuestos de 43 millones
de dolares. Segun explican, este ajuste se dio por las cancelaciones estructuradas que se
encuentran contabilizadas dentro de los reaseguros a cobrar. Asi pues, por lo que enuncia, se

podria decir que el ajuste se vio en la contabilidad reflejado de la siguiente manera:

Dr Cr

Resultados Acumulados 43

A Prevision por Pérdidas Crediticias. 43

Lo que también es interesante es que la entidad aseguradora aclara las politicas contables que
tuvo que adaptar o cambiar para cumplir con la nueva norma. Asi pues, establece que una de
las politicas contables es la de Deterioros de Inversiones. Ahora, la entidad necesita revisar
periédicamente para identificar y evaluar activos invertidos que pueden tener deterioros
crediticios. En el caso de los deterioros crediticios de activos con vencimientos fijos, cuenta

que los factores que se utilizan para evaluar el riesgo crediticio son:

e Elgrado en que el valor razonable es menor al costo amortizado;

e La condicion financiera, los prospectos de corto plazo y largo plazo del emisor
(incluyendo condiciones de industria relevante y tendencias) e implicaciones de las
acciones de las agencias calificadoras;

e Laprobabilidad de recupero del capital e intereses;
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e Sies mas probable que el ente tendra que vender la inversion antes que el recupero de

valor anticipado (The Travelers Companies Inc, Form 10-Q, 2020).

Vale la aclaracion que todas aquellas inversiones con vencimientos fijos para las cuales la
entidad no espera vender, la empresa toma el componente de pérdida crediticia del
deterioro y lo separa del monto relacionado con todos los otros factores y reporta el
componente de la pérdida crediticia en las ganancias/pérdidas realizadas de inversiones.
El deterioro relacionado con los otros factores (factores no crediticios), se reporta en otros
resultados integrales. Esto es correcto ya que cumple con la norma y la teoria. Ademas,
posteriormente se ajusta la prevision por pérdidas crediticias adicionales y recuperos
posteriores. También, cuando la entidad reconoce una pérdida crediticia, evalua la causa
del deterioro (The Travelers Companies Inc, Form 10-Q, 2020).

Ahora bien, si el ente espera vender dichos activos financieros, el monto total del deterioro es
incluido en ganancias/pérdidas de inversion realizadas. El nuevo costo de la inversion es el
costo amortizado previo menos el deterioro mencionado recién. Esto nuevamente coincide

con la norma (The Travelers Companies Inc, Form 10-Q, 2020).

También es interesante la revelacion de que la empresa reporta ganancia de inversiones
devengadas (como intereses) separado de sus activos financieros de vencimientos fijos,
instrumentos de deuda disponibles para la venta, etc. De hecho, menciona que el ente ha
decidido no medir una prevision por pérdidas crediticias por la ganancia devengada de las
inversiones. Asi pues, la ganancia devengada de las inversiones tiene un Write-Off a través de
las ganancias realizadas netas de las inversiones en el momento en el que el emisor de los
bonos tiene default o espera tener un default (The Travelers Companies Inc, Form 10-Q,
2020).

Con respecto a los instrumentos de deuda disponibles para la venta, se les efectia un Write-
Off cuando el ente determina que no se recibirdn pagos adicionales de capital o intereses (The

Travelers Companies Inc, Form 10-Q, 2020).

Sobre los reaseguros, como estan netos de la prevision, ésta se basa en la evaluacién
continua de la empresa sobre los montos, duracion de los periodos de cobros, cambios en los

créditos del reasegurador, disputas, etc. Con respecto a las cancelaciones estructuradas, la
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prevision se basa en la evaluacion continua de la confianza crediticia del asegurador de vida y
los montos estimados de cobertura que estarian disponibles de los fondos de garantias
estatales si una entidad de seguro de vida ingresa en default. La metodologia empleada es
Probabilidad de Default para la prevision de los reaseguros a cobrar. Luego, las
incobrabilidades reales quedan sujetas a write-off contra la previsiéon. Por ultimo, cambios en
la prevision, asi como algun cobro posterior de montos previamente eliminados, son
reportados como Reclamos y Ajustes de Reclamos (cuentas de resultado negativo, gastos).
También, explica que la compafiia evalla y monitorea la condicién financiera de sus
reaseguradores bajo acuerdos voluntarios de reaseguros para minimizar su exposicion a
pérdidas significativas por insolvencias de los reaseguradores (The Travelers Companies Inc,
Form 10-Q, 2020).

Lo que se puede destacar es que la nota citada anteriormente, es mas completa que todas las

abordadas en las empresas analizadas previamente.

También las cuentas a cobrar contractuales son netas de la previsién por pérdidas crediticias
esperadas. Asi mismo, el ente explica que se utiliza la metodologia de Probabilidad de Default
(The Travelers Companies Inc, Form 10-Q, 2020).

Por otro lado, las primas a cobrar se encuentran netas de su prevision y para ello se basan en
informacion historica, incumplimientos, write-offs, condiciones econdmicas futuras
sostenibles y razonables, etc. Asi pues, los datos a utilizar para esta prevision para este tipo de
activos financieros varian del anterior. Ademas, explica que el riesgo crediticio es mitigado
por el hecho de que la entidad puede cancelar la poliza si el duefio de la misma no paga la

prima.

Adecuadamente incluyeron en la apertura de valores por rubro, la prevision (nétese el 4 en

la segunda columna):
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Fixed Maturities

The amortized cost and fair value of investments in fixed maturities classitied as available for sale were as follows:

Amortized A“[‘;‘:;::::dmr Gross Unrealized
(at March 31, 2020, in millions) Cost Credit Losses CGains Losses Fair Value
U.S. Treasury securities and obligations of U.S. government and government agencies
and authorities $ 2003 § — 8 53 8§ 1 8§ 2,055
Obligations of states, municipalities and political subdivisions:
Local general obligation 15,893 — 907 9 16,791
Revenue 10,158 — 593 3 10,748
State general obligation 1,149 — 65 — 1,214
Pre-refunded 2,166 —_ 89 —_ 2,255
Total obligations of states, municipalities and political subdivisions 29,366 — 1,654 12 31,008
Debt securities 1ssued by foreign governments 1,016 — 24 — 1,040
Mortgage-backed securities, collateralized mortgage obligations and pass-through
securities 3,165 — 147 5 3.307
All other corporate bonds 30,034 4 816 405 30,441
Redeemable preferred stock 46 — — — 46
Total $ 65630 $ 4 § 2694 § 423 5§ 67,897

Se destaca que en 2019 estaba implementado el modelo de pérdida incurrida y no el de
instrumentos de deuda disponibles para la venta, asi pues, no existia ninguna prevision ya que

el reconocimiento era demorado y se ajustaba directamente el valor de libros:

3. INVESTMENTS, Continued

Amortized Gross Unrealized Fair
(at December 31, 2019, in millions) Cost Gains Losses Value
U.S. Treasury securities and obligations of U.S. government and
government agencies and authorities $ 2076 § 19 8 — 3 2,095
Obligations of states, municipalities and political subdivisions:
Local general obligation 15.490 829 4 16,315
Revenue 9,731 586 2 10315
State general obligation 1,167 64 — 1,231
Pre-refunded 1,968 88 — 2,056
Total obligations of states, municipalities and political
subdivisions 28,356 1,567 6 29917
Debt securities 1ssued by foreign governments 1,167 8 2 1,173
Mortgage-backed securities, collateralized mortgage obligations and
pass-through securities 3,192 91 3 3,280
All other corporate bonds 30,442 1,195 18 31,619
Redeemable preferred stock 48 2 — 50
Total $ 65281 § 2882 8§ 29 8 68,134
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Siguiendo con la nota 3, el ente de manera muy adecuada presenta la actividad de la prevision

de los instrumentos de deuda disponibles para la venta, tal como lo requiere la norma:

Fixed Maturities

Mortgage-Backed
Securities, Collateralized
Mortgage Obligations
and Pass-Through All Other Corporate
(for the three months ended March 31, 2020 in millions) Securities Bonds Total

Balance, Beginning of Period $ — 5 — 8 =

Additions for expected credit losses on securities where no credit losses were previously
recognized —_ 4 4

Additions (reductions) for expected credit losses on securities where credit losses were
previously recognized — — —

Reductions due to sales/defaults of credit-impaired securities — — —

Reductions for impairments of securities which the Company intends to sell or more
likely than not will be required to sell (") —_ — —

Balance, End of Period s — % 4 8 4

(1) Credit impairment charges recognized in net realized investment gains (losses) for the three months ended March 31, 2020 included $12 million of credit losses on
securities which the Company intends to sell. An allowance for expected credit losses was not previously recorded for these securities.

Total credit impairment charges included in net realized investment gains (losses) in the consolidated statement of income were $16 million and $1 million for the
three months ended March 31, 2020 and 2019, respectively. Credit losses for the three months ended March 31, 2020 and 2019 represented less than 1% of the
fixed maturity portfolio on a pre-tax basis and less than 1% of shareholders™ equity on an after-tax basis at both dates.

Ademas, lo interesante es que no existia prevision anteriormente por lo cual la misma no tiene

saldo inicial. Se recuerda que el ajuste acumulado se efectud solo para el modelo CECL.

Si faltaba algo, era el modelo CECL, para ello, las primas a cobrar aplican tal modelo. Asi
pues, se observa el movimiento de la prevision, notese el saldo inicial ya que al ser activos a
costo amortizado seguramente tenia una prevision anterior bajo el modelo de pérdida

incurrida:

5. ALLOWANCE FOR EXPECTED CREDIT LOSSES
Premiums Receivable

The following table presents the balances of premiums receivable, net of the allowance for expected credit losses, at March 31, 2020 and January 1, 2020, and
changes in the allowance for expected credit losses for the three months ended March 31, 2020

Premiums Receivable,
Net of Allowance for Allowance for Expected

(in millions) Expected Credit Losses Credit Losses

Balance, January 1, 2020 $ 7909 § 49
Current period change for expected credit losses 43
Write-offs of uncollectible premiums receivable 14
Balance, March 31, 2020 s 8202 § 78

Notese también el cargo del periodo por 43y los Write-Offs de incobrabilidades reales

deduciéndose correctamente por 14.
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Con respecto a los reaseguros, decidio efectuar un ajuste retroactivo al 01/01/2020 contra
los resultados acumulados, a diferencia de los instrumentos financieros disponibles para la

venta que tuvo un tratamiento prospectivo, y presenta la siguiente actividad de la prevision:

Reinsurance
Recoverables, Net of
Allowance for
Estimated Uncollectible ~ Allowance for Estimated

(in millions) Reinsurance Uncollectible Reinsurance
Balance, January 1, 2020 $ 8235 § 92
Cumulative effect of adoption of updated accounting guidance for credit losses at January 1, 2020 53
Current period change for estimated uncollectible remsurance 4

Write-offs of uncollectible reinsurance recoverables —
Balance, March 31, 2020 b 8152 § 149

Para las cuentas a cobrar por contratos, se presenta la siguiente conciliacion de la prevision:

Contractholder
Receivables, Net of
Allowance for Expected  Allowance for Expected
(in millions) Credit Losses Credit Losses

Balance, January 1, 2020 $ 459 § 20

Current pertod change for expected credit losses —

Write-offs of uncollectible contractholder receivables -

Balance, March 31, 2020 $ 4634 § 20

Lo que se observa del cuadro anterior es que no hubo movimientos ni impacto.

También en otros resultados integrales, introduce a la prevision a sus célculos en el titulo:
“Cambios en Ganancias No Realizadas en Instrumentos de Inversion” y dos subtitulos; “Sin
haber reconocido pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados”; “Habiendo

reconocido pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados” (Traduccion Propia):
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Changes in Net Unrealized Gains on Investment
Securities

Net Benefit Plan

Having Credit Assets and
Having No Credit Losses Recognized Obligations Total Accumulated
Losses Recognized in in the Consolidated Recognized in Net Unrealized Other
the Consolidated Statement of Shareholders® Foreign Currency Comprehensive
(in millions) Statement of Income Income Equity Translation Income (Loss)
Balance, December 31, 2019 3 2,057 3 189 $ (846) 8§ (760) 3% 640
Other comprehensive income (loss)
(OCI) before reclassifications, net
of tax (459) (€)] 1 (246) (708)
Amounts reclassified from AOCI,
net of tax 2 — 17 — 19
Net OCI, current period (457) 4) 18 (246) (689)
Balance, March 31, 2020 $ 1,600 $ 185 $ (828) § (1,006) $ (49)

Observando el cuadro anterior, si no se hubiesen reconocido las pérdidas crediticias, se
demuestra como se hubiese impactado Otros Resultados Integrales. El efecto es claramente

significativo.

A su vez, en la memoria, explica que el resultado negativo (el gasto por pérdidas crediticias),
se encuentra aqui:

Three Months Ended
March 31,
in millions) 2020 2019
Credit impairment losses $ (16) $ (1
Net realized investment gains (losses) on equity securities still held (79) 19
Other net realized mvestment gains (losses), including from sales 3) 15
Total $ (98) § 53

Como riesgo, la aseguradora determina que la crisis del COVID-19, aparte de traer
incertidumbre, genera que las ganancias fijas por el portfolio de inversiones se vean
adversamente impactadas por caidas en la calificacion crediticia, incrementos de quiebras, etc.
Esto es novedoso en los estados financieros ya que el resto de las empresas analizadas no
incluian una relacion entre la pandemia COVID-19 y la ASC 326 (The Travelers Companies
Inc, Form 10-Q, 2020).
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Impacto en el Anual de la FASB ASC 326 en The Travelers Companies.

En el reporte 10-K (2020)%, en su estado de resultado integral presenta la siguiente linea
segregando el efecto de las pérdidas crediticias. Asi pues, si no hubiese reconocido la
prevision por pérdidas crediticias, las pérdidas no realizadas de los instrumentos de deuda
disponibles para la venta se encontrarian por su totalidad en Otros Resultados Integrales,
mientras que, si se reconoce la misma, tal imputacion a ORI es reducida por la prevision que
se imputa al resultado del ejercicio. Asi pues, la reduccion es significativa; De 2.331 a -9

millones de délares:

THE TRAVELERS COMPANIES, INC. AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

(in millions)
For the year ended December 31, 2020 2019 2018
Net income $ 2,697 § 2622 § 2,523
Other comprehensive income (loss):
Changes in net unrealized gains (losses) on investment securities:
Having no credit losses recognized i the consolidated statement of income 2,331 2,994 (1.489)
Having credit losses recognized in the consolidated statement of income (&)} (4) 27)

A nivel anual, en el balance se puede observar que las inversiones disponibles para la venta
tuvieron, como consecuencia de la aplicacion del modelo de deterioros de la ASC 326, una
prevision por pérdidas crediticias que aumento en 2.320 millones de dolares. La presentacion

sigue siendo bastante completa:

THE TRAVELERS COMPANIES, INC. AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED BALANCE SHEET
(in millions)
At December 31, 2020 2019
Assets

Fixed maturities, available for sale, at fair value (amortized cost $68,830 and $65,281; allowance for expected credit
losses of $2 at December 31, 2020) b 74,003 $ 68,134

Por otro lado, las cuentas sujetas a CECL, no quedaron al margen. Asi pues, anualmente, las
primas a cobrar tuvieron una reduccion importante. Notese la diferencia con los reaseguros a
cobrar, monto que se incremento, posiblemente por otras razones y no por la aplicacion de la
ASC 326:

106 The Travelers Companies Inc (2020): Form 10-K. Conseguido de:
http://d18r0p25nwr6d.cloudfront.net/CIK-0000086312/64e055cd-96aa-4cbd-a200-908e0425db2e.pdf
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Premiums receivable (net of allowance for expected credit losses

of §105 at December 31, 2020) 7,829 7.909
Reinsurance recoverables (net of allowance for estimated uncollectible
reinsurance of $146 at December 31, 2020) 8,350 8235

En el estado de cambios en el patrimonio, la entidad presenta el cambio acumulado por el
ajuste de transicion. Claramente ese es el impacto puro inicial, como coincide obviamente con
el presentado trimestralmente por haber sido el periodo de adopcion, no se comentard nada

adicional:

Retained earnings

Balance, beginning of year 36,977 35,204 33,462
Cumulative effect of adoption of updated accounting guidance
for credit losses at January 1, 2020 (43) - -

Con respecto a las notas, para no ser repetitivo, siguen siendo completas como las que se
presentaron en el formulario 10-Q. Lo que se debe agregar es que, para las inversiones con
vencimientos fijos, Travelers incorpord una nota, a diferencia del formulario 10-Q, que
enuncia que la determinacion del componente de pérdidas crediticias para este tipo de
inversiones se determina aplicando la metodologia de descuento de flujos de fondos. Asi
pues, determinan el valor actual del instrumento y comparan tal valor con el costo amortizado
del instrumento. Adecuadamente explica que, si el costo amortizado es mayor que el valor
presente de los flujos de fondos esperados, tal diferencia es una pérdida crediticia y
reconocida en ganancias/pérdidas netas realizadas de inversiones (The Travelers Companies
Inc, Form 10-K, 2020). Esto claramente cumple con la norma y el marco conceptual de la

presente tesis.

Ademas, decide ampliar un poco mas sobre este tipo de inversiones y su metodologia. Asi
pues, también comenta que para aquellos instrumentos con vencimientos fijos tales como
bonos del tesoro de Estados Unidos, obligaciones del gobierno de Estados Unidos y de
agencias y autoridades del gobierno, obligaciones de los estados, municipalidades, etc. la
estimacion de los flujos de fondos esperados es calculada proyectando un valor de recupero y
un periodo de recupero y evaluando si el capital e intereses van a ser cobrados. Para tal
calculo, se incorpora una presuncion de valuacion sobre el emisor usando uno o varios
métodos combinados que determina la gerencia. Asi pues, el ente termina determinando el

valor de recupero sin descontar, mediante la asignacién del valor estimado del emisor
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surgiendo de la evaluacion de la entidad. De hecho, para evaluar los deterioros, también aplica
el método de descuento de fondos. Ademas, toma como el periodo a considerar, aquel por el
que el emisor podria estar en quiebra (por lo general 12 meses). Si el emisor tiene dificultades
financieras, pero no esta en quiebra, entonces el periodo suele ser 24 meses. Claramente que,
dentro del célculo del valor presente, se encuentran los cobros esperados de capital e

intereses. No obstante, la entidad explica que cuando el instrumento financiero es de un
emisor en quiebra o default, el valor presente no representa ningun cobro de intereses, pero si

un monto de recupero solo (The Travelers Companies Inc, Form 10-K, 2020).

Lo interesante es que también aclara que para determinar el valor de recupero, existe bastante
juicio de valor para desarrollar las presunciones sobre ciertos factores relacionados con el
emisor: Proyecciones de ganancias; liquidez de mercado; valor de liquidacion de sus activos;
los montos de gastos de restructuracion o bancarrota; ganancias, etc. (The Travelers
Companies Inc, Form 10-K, 2020).

Para instrumentos financieros estructurados de vencimiento fijo (principalmente hipotecas
residenciales y comerciales), la empresa estima el valor presente de los instrumentos mediante
la proyeccion de flujo de fondos futuros de los activos que respaldan la colateralizacion.
También la entidad incorpora los niveles de incumplimientos, atributos crediticios de los
activos remanentes en la colateralizacion, datos econdmicos, etc. (The Travelers Companies
Inc, Form 10-K, 2020).

Con respecto a los reaseguros a cobrar, los montos a recuperar de reaseguradores son
presentados netos de la prevision por montos que no se van a cobrar. Dicha prevision se basa
en la revision del ente de los montos pendientes, la duracion de los periodos de cobros,
cambios en la calificacion crediticia del reasegurador, disputas, etc. Si se trata de
cancelaciones estructuradas, la prevision se basa también en la revision, por parte de la
compaifiia, de la confianza crediticia de los aseguradores de vida y los montos disponibles en
los fondos de garantia del estado en caso de que el asegurador de vida ingrese en default. Para
ello, se aplica el método Probabilidad de Default. Asi pues, los montos incobrables debido a
factores crediticios y la estimacion son reportados en la prevision por reaseguros incobrables
estimados. En estos montos también incluye montos relacionados con el riesgo de disputa con
reaseguradores. A su vez, cambios en la prevision, asi como también montos que habian sido

sujetos bajo Write-Off anteriormente y se cobran, son reportados en la cuenta Gastos por

134



reclamo vy ajustes de reclamos (ya sea debitandola o acreditandola). Ademas, los montos
incobrables, incluyendo montos de reaseguradores insolventes, son sujetos a Write-Off contra
la prevision. También la empresa evaltia y monitorea la condicion financiera de sus
reaseguradores para minimizar su exposicion frente a pérdidas significativas por insolvencias

de reaseguradores (The Travelers Companies Inc, Form 10-K, 2020).

Ademas, aclara que las cuentas a cobrar por tenedores de contrato son reportadas netas de la
prevision por pérdidas crediticias. Ella se basa también en la revision de la empresa de los
montos pendientes, cambios en la calificacion crediticia de los tenedores de p6liza y otros
factores relevantes. Como metodologia, se aplica Probabilidad de Default (The Travelers
Companies Inc, Form 10-K, 2020).

Noétese como varian las metodologias dependiendo el tipo de instrumento financiero que se

trata. Esto claramente, afecta la comparabilidad, aunque la norma lo permita.

Por su parte, presenta correctamente las inversiones disponibles para la venta para aquellos
instrumentos con vencimientos fijos reflejando, no solo los costos amortizados, sino que
también la prevision por pérdidas crediticias, y también la parte de las pérdidas (ganancias) no

realizadas que se imputan a ORI. Obsérvese que la prevision es s6lo para bonos corporativos:

3. INVESTMENTS
Fixed Maturities
The amortized cost and fair value of investments in fixed maturities classified as available for sale were as follows:

Allowance for

Amortized Expected Credit Giross Unrealized Fair
(at December 31, 2020, in millions) Cost Losses Gains Losses Value
1U.S. Treasury securities and obligations of U_S.
government and government agencies and authorities $ 2,111 § — 3 B 0§ — ] 2,149
Obligations of states, municipalities and political
subdivisions:
Local general obligation 17,289 — 1,370 2 18,657
Revenue 11,806 — 909 — 12,715
State general obligation 1,343 — 101 — 1,444
Pre-refunded 3,325 — 219 — 3,544
Total obligations of states, municipalities and
political subdivisions 33,763 — 2,599 ER 36,360
Debt securities issued by foreign governments 1,028 — 26 — 1,054
Mortgage-backed securities, collateralized mortgage
obligations and pass-through securities 2,222 — 139 — 2,361
All other corporate bonds 29,683 2 2,382 9 32,054
Redeemable preferred stock 13 = 2 = 25
Total $ 68,830 § 2 3 5,186 § 11 8 74,003
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Adecuadamente presenta los cargos por deterioros crediticios por afio. Nétese los 15 millones
de ddlares en todos los bonos corporativos y los 40 millones en otras inversiones. Ademas,

obsérvese el reconocimiento de un monto inmaterial para 2019 y 2018:

Credit Impairment Charges

Credit impairment charges included in net realized investment gains in the consolidated statement of income were as follows:

(for the vear ended December 31, in millions) 2020 2019 2018
Fixed maturities

U.S. Treasury securities and obligations of U.S. government and government agencies and
authorities 5 — 8

Obligations of states, municipalities and political subdivisions —
Debt securities issued by foreign governments —
Mortgage-backed securities, collateralized mortgage obligations and pass-through securities —
All other corporate bonds 15
Redeemable preferred stock —
Total fixed maturities 15
Other investments 40
Total s 55 §

|
o
|

af el =1 11

Dentro de las inversiones, en la clasificacion de instrumentos con vencimientos fijos, decide

subclasificar de la siguiente forma:

- Hipotecas u otros instrumentos colateralizados.

- Otros bonos corporativos.

De esta forma, como movimientos de la prevision, adecuadamente incorpora las adiciones por
pérdidas crediticias que no fueron reconocidas antes y las que si, las reducciones por ventas o
default y disminuciones por deterioros de instrumentos que la compafiia tiene la intencion de
vender. Asi pues, los 2 millones de la prevision provienen de aqui. También la nota presenta

una mejor apertura y explicacion del monto:

3. INVESTMENTS (Continued)
Fixed Maturities
Mortgage-Backed
Securities,
Collateralized Mortgage
Obligations and Pass- All Other Corporate
(for the twelve months ended December 31, 2020 in millions) Through Securities Bonds Total
Balance, January 1, 2020 b3 — 8§ — 3 =
Additions for expected credit losses on securities where no credit losses were previously
recognized — 10 10
Additions (reductions) for expected credit losses on securities where credit losses were
previously recognized — (6) (6)
Reductions due to sales/defaults of credit-impaired securities — (2) 2)

Reductions for impairments of securities which the Company intends to sell or more likely
than not will be required to sell ! — — —

Balance, December 31, 2020 S — 8§ 2 5

=

136



En comparacion con 2019, donde claramente se observa el modelo de la pérdida incurrida, no

se observan adiciones debido a la demora del reconocimiento de la pérdida:

Fixed Maturities

Mortgage-Backed
Securities,
Collateralized Mortgage
Obligations and Pass- All Other Corporate
(for the twelve months ended December 31, 2019 in milli Through Securities Bonds Total
Cumulative OTTI Credit Losses Recognized for Securities Held, December 31, 2018 $ 15 8 42 3 57
Additions for OTTI losses on securities where no credit losses were previously recognized — — —
Additions (reductions) for OTTI losses on securities where credit losses were previously
recognized — — —
Reductions due to sales/defaulis of credit-impaired securities (k)] (49) (58)
Adjustments to book value of credit-impaired securities due to changes in cash flows 3 10 13
Cumulative OTTI Credit Losses Recognized for Securities Held, December 31, 2019 $ 9 g 3 8 12

Credit losses related to the fixed maturity portfolio for 2020 and 2019 represented less than 1% of the fixed maturity portfolio on a pre-tax basis and less than 1%
of shareholders' equity on an after-tax basis at both December 31, 2020 and 2019.

A su vez, de manera completa, explica la calidad crediticia y el riesgo de las concentraciones
crediticias. Por tal motivo, explica que mitiga al riesgo crediticio mediante un monitoreo de
calificaciones crediticias, obtencion de colaterales, controles de aprobacion de créditos,
limites de créditos, etc. Ademas, incluye que la empresa no tuvo exposicion crediticia ante un
solo emisor por méas del 5% del patrimonio neto.

También revela la actividad de la prevision por pérdidas crediticias para las primas a cobrar:

5. ALLOWANCE FOR EXPECTED CREDIT LOSSES
Premiums Receivable

The following table presents the balances of premiums receivable, net of the allowance for expected credit losses, at January 1, 2020 and December 31, 2020, and
the changes in the allowance for expected credit losses for the twelve months ended December 31, 2020.

At and For the Twelve Months Ended
December 31, 2020

Premiums

Receivable, Net of
Allowanee for Allowance for
Expected Credit Expected Credit

{in millions) Losses Losses

Balance, beginning of period $ 7909 g 49
Current period change for expected credit losses 103
Write-offs of uncollectible premiums receivable 47
Balance, end of period 3 7.829 § 105

Ademas, revela la actividad de la prevision por perdidas crediticias para los reaseguros a

cobrar. Notese el ajuste acumulado de adopcion y la adicion del periodo:
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Reinsurance Recoverables

The following table presents the balances of reinsurance recoverables, net of the allowance for estimated uncollectible reinsurance, at January 1, 2020 and
December 31, 2020, and the changes in the allowance for estimated uncollectible reinsurance for the twelve months ended December 31, 2020.

At and For the Twelve Months Ended
December 31, 2020

Reinsurance
Recoverables, Net of

Allowance for Allowance for
Estimated Estimated

Uncollectible Uncollectible
{in millions) Reinsurance Reinsurance
Balance, beginning of period 3 8235 § 922
Cumulative effect of adoption of updated accounting guidance for
credit losses at January 1, 2020 53
Current period change for estimated uncollectible reinsurance 1
Write-offs of uncollectible reinsurance recoverables —
Balance, end of period ) 8350 3 146

Of the total reinsurance recoverables at December 31, 2020, after deducting mandatory pools and associations and before allowances for estimated uncollectible
reinsurance, 3585 billion, or 87%, were rated by A.M. Best Company. The Company utilizes updated A M. Best credit ratings on a quarterly basis when
determining the allowance. Of the total rated by A.M. Best Company, 94% were rated A- or better. The remaining 13% of reinsurance recoverables were
comprised of the following: 6% related to captive insurance companies, 1% related to the Company’s participation in voluntary pools, and 6% were balances from
other companies not rated by A M. Best Company. Certain of the Company's reinsurance recoverables are collateralized by letters of credit, funds held or trust
agreements

Adicionalmente, revela la actividad de la prevision por pérdidas crediticias para los Cuentas a

Cobrar por Tenedores de Contratos. Esta es la que menos impacto tuvo:
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5. ALLOWANCE FOR EXPECTED CREDIT LOSSES (Continued)

Contractholder Receivables

The following table presents the balances of contractholder receivables, net of the allowance for expected credit losses, at January 1, 2020 and December 31, 2020,
and the changes in the allowance for expected credit losses for the twelve months ended December 31, 2020.
At and For the Twelve Months Ended
December 31, 2020

Contractholder
Receivables, Net of

Allowanee for Allowance for
Expected Credit Expected Credit
{in millions) Losses Losses
Balance, beginning of period b 4599 § 20
Current period change for expected credit losses 1
Write-offs of uncollectible contractholder receivables 2
Balance, end of period $ 4242 § 19

Posteriormente, para los reaseguros, presenta una conciliacion con tal linea en el estado de
resultados (al final de todo incluye la prevision). Asi pues, se observa que del 2019 a 2020, la
prevision produjo un gasto adicional anual en el estado de resultados por 54 millones de

dolares.
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The following is a summary of reinsurance financial data reflected in the consolidated statement of income:

{for the vear ended December 31, in millions) 2020 2019 2018
Written premiums
Direct $ 30,762 5 30,022 3 28,210
Assumed 1,001 1,041 1,042
Ceded (2,031) (1,912) (1,544)
Total net written premiums 5 29,732 5 29151 5 27,708
Earned premiums
Direct $ 29,978 5 28,994 s 27,536
Assumed 1,010 1,076 1,024
Ceded (1,944) (1,798) (1,501)
Total net earned premiums g 29,044 g 28272 g 27,059
Perc ge of d earned premil to net earned premiums 35% 318% 18%
Ceded claims and claim adjustment expenses incurred g 1,030 g 1,089 g 1,293

Ceded premiums include the premiums paid for coverage provided by the Company’s catastrophe bonds.

Reinsurance recoverables include amounts recoverable on both paid and unpaid claims and claim adjustment expenses and were as follows:

{at December 31, in millions) 2020 2019

Gross reinsurance recoverables on paid and unpaid claims and claim adjustment expenses 5 3731 § 3476

Gross structured settlements 2.964 2965

Mandatory pools and associations 1,801 1,886
Gross reinsurance recoverables 8,496 8,327

Allowance for estimated uncollectible reinsurance (146) (92)
Net reinsurance recoverables $ 8350 5 8,235

También se observa las cuentas de resultados por reservas de reclamos de seguros, esta es la
cuenta que resulta como contrapartida de la prevision por pérdidas crediticias. Notese el

efecto del ajuste inicial por 53 millones.

8. INSURANCE CLAIM RESERVES

Claims and claim adjustment expense reserves were as follows:

(at December 31, in millions) 2020 2019

Property-casualty 5 54,510 § 51,836

Accident and health 11 13
Total 5 54,521 § 51,849

The following table presents a reconciliation of beginning and ending property casualty reserve balances for claims and claim adjustment expenses:

(at and for the vear ended December 31, in millions 2020 2019 2018
Claims and claim adjustment expense reserves at beginning of year $ 51836 5 50,653 § 49,633
Less reinsurance recoverables on unpaid losses 8,035 8,182 8,123
Cumulative effect of adoption of updated accounting guidance for credit losses at January 1, 2020 53 — —
Net reserves at beginning of year 43,854 42,471 41,510
Estimated claims and claim adjustment expenses for claims arising in the current year 19,285 18,854 18,614
Estimated increase (decrease) in claims and claim adjustment expenses for claims arising in prior
years (267) 164 (406)
Total increases 19,018 19,018 18,208
Claims and claim adjustment expense payments for claims arising in:
Current year 7.497 7.734 7.697
Prior years 9,092 10,060 9,363
Total payments 16,589 17,794 17,060
Unrealized foreign exchange loss (gain) 74 106 (187)
Net reserves at end of year 46,357 43,801 42,471
Plus reinsurance recoverables on unpaid losses 8.153 8.035 8,182
Claims and claim adjustment expense reserves at end of year 5 54510 § 51,836 § 50,653

Quedaen evidencia el mayor impacto que tuvo CECL con respecto al modelo de deterioros de

instrumentos disponibles para la venta.
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Al autor no le parece necesario efectuar el analisis de ratios ya que la empresa presenta muy
sucintamente en sus notas el efecto puro de ambos modelos que queda evidenciado en los

estados financieros.

Impacto en el Trimestre de Adopcién de la FASB ASC 326 en American International Group.

Por su lado, American International Group (AIG) (2020)1%7, en su reporte trimestral, en las
notas a los estados financieros, explica en “Uso de Estimaciones”, que los estados financieros
para estar de acuerdo a las normas contables estadounidenses requieren la aplicacion de
politicas contables que contienen bastante juicio profesional, dependiendo de presunciones y
estimaciones. Una de ellas es la de previsiones por pérdidas crediticias, principalmente sobre:
Préstamos; instrumentos de deuda disponibles para la venta (para aquellos instrumentos con
vencimientos fijos, pero no a costo amortizado); activos por reaseguros y primas; y otras

cuentas a cobrar.

En la nota 2, explica la adopcién de la norma bajo estudio de manera correcta. Aclara que
adoptaron la nueva norma el 01 de enero de 2020 utilizando un “método retrospectivo
modificado” que requiere un ajuste acumulado a los resultados acumulados. Lo que es
interesante es que, aqui, el ente finalmente logra explicar, a diferencia de otras entidades, el
hecho de que la nueva norma tuvo un impacto importante que implicé una reduccién en el
saldo inicial de resultados acumulados de 487 millones de ddlares (después de impuestos)
principalmente causado por préstamos hipotecarios comerciales y, en menor medida, por

reaseguros a cobrar y recuperables (AlG, Form 10-Q, 2020).

En esta misma nota, interesantemente se presenta la actividad de la prevision por pérdidas
crediticias para cada clase de instrumentos financieros al momento de adopcion y

posteriormente:

107 American International Group (2020): Form 10-Q. Conseguido en: https://aig.gcs-web.com/static-
files/450fc8d3-5498-42aa-aa00-6f04f296e767
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The following table provides a rollforward of our allowance, including credit losses, in connection with the adoption of the Financial Instruments
Credit Losses Standard as well as cross references to the applicable notes herein for additional information:

Three Months Ended March 31, 2020 Balance, Cumulative Effect Purchased Credit Balance,
Beginning Adjustment as of Deteriorated Initial Increase End of

(in millions) of Year January 1, 2020 Allowance (Decrease) Period
Securities available for sale® $ - 3 - % 13 $ 198 S 211
Mortgage and other loan receivables® 438 318 - 31 787
Reinsurance recoverables (inclusive of

deposit accounted assets)m 151 224 - (13) 362
Premiums and other receivables'® 178 34 - @) 210
Contractual deductible recoverahles(® - 14 - - 14
Commercial mortgage loan commitments? - 51 - 7 58
Total $ 767 $ 641 $ 13§ 221 % 1,642
Secondary impacts to certain long-duration

insurance contracts@ 27
Tax impact (127)
Total cumulative effect adjustment $ 487

(a) The allowance for credit losses is reported in Bonds available for sale in the Condensed Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses are reported in Net realized
capital gains (losses) in the Condensed Consolidated Statements of Income. Refer fo Note & for additional information.

(b) The allowance for credit losses is reported in Mortgage and other loans receivable in the Condensed Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses are reported in Net
realized capital gains (losses) in the Condensed Consolidated Statements of Income. Refer to Note 7 for additional information.

(c) The allowance for credit losses is reported for Reinsurance assets for reinsurance contracts that contain sufficient insurance risk, and reported in Other assets for insurance and reinsurance
coniracts that do not contain sufficient insurance risk in the Condensed Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses are reported in Policyholder benefits and losses
incurred for reinsurance contracts that do contain sufficient insurance risk and Premiums for contracts that do not contain sufficient insurance risk in the Condensed Consolidated Statements of
Income. Refer to Note 2 for additional information.

(d) The allowance for credit losses is reported in F and other i in the Condensed Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses are reported in General
operating and other expenses in the Condensed Consolidated Statements of Income. Refer to Note 2 for additional information.

(e) The allowance for credit losses is reported in Liability for unpaid losses and loss adjustment expenses in the Condensed Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses
are reported in Policyholder benefits and losses incurred in the Condensed Consolidated Statements of Income. Refer to Note 10 for additional information.

(fy The allowance for credit losses is reported in Other liabilities in the Condensed Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses are reported in Net realized capital gains
(losses) in the Condensed Consolidated Statements of Income. Refer to Note 7 for additional information.

(g) This reflects adjustments to the amortization of DAC, uneamed revenue reserve and sales inducement assets as well as impacts on the future policy benefits for certain universal life and variable
annuity contracts.

Notese a partir de la revelacion anterior el impacto puro de adopcion en los saldos iniciales y
posteriormente. Ademas, nuevamente es destacable el hecho de que la entidad tiene activos

financieros adquiridos con deterioro crediticio inicial y les otorga un tratamiento adecuado.

Lo que se debe destacar también es que explica donde se ubica el gasto por pérdida crediticia.
El mismo se localiza, adecuadamente, en el estado de resultados. También se puede observar
que AIG tiene Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio, instrumentos que la

otra empresa de seguros analizada no tenia (AlG, Form 10-Q, 2020).

Claramente el impacto de la nueva norma suele ser significativo mas en esta empresa que en
la otra. El tema es que esta entidad aseguradora posee otros tipos de inversiones que el otro
ente no tenia. De hecho, observando los instrumentos que tiene, se puede decir que aplica el
modelo CECL para unos y el otro modelo de deterioros para instrumentos de deuda
disponibles para la venta. De hecho, el autor concluye que es una revelacién completa que
cumple con US GAAP.

Ademas, menciona los impactos en las distintas clases de activos. Por ejemplo, con respecto a
los reaseguros, explica que evallan la cobrabilidad de los saldos de reaseguros recuperables
en cada periodo contable, a través de tendencias historicas de disputas y eventos crediticios o

andlisis financieros de la calidad crediticia del reasegurador. Asi pues, la entidad refleja los
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resultados de tales evaluaciones a través de la “prevision por pérdidas crediticias y disputas”
de reaseguros incobrables que reducen el valor de libros del reaseguro y otros activos en el

balance. De hecho, los juicios significativos incluyen:

- Montos recuperables pagos e impagos.

- Inclusion de importes dependiendo si el saldo esta en disputa o sujeto a cobro forzoso
mediante vias legales.

- Lasalud financiera del reasegurador determinado por los Obligor Risk Ratings
(ORRs) que la empresa le asigna a cada reasegurador basados en las revisiones
financieras. Por ende, los aseguradores que estan en dificultades financieras son
asignados ORRs que terminan generando una prevision significativa.

- Siexiste colateral o acuerdos de colateral (AIG, Form 10-Q, 2020).

Cuando AIG calcula la estimacion de la prevision del reaseguro, consideran las pérdidas
crediticias esperadas de toda la vida de estos instrumentos utilizando el método de
Probabilidad de Default y Pérdida, lo que refleja la calificacion ORR del reasegurador. Esto
es interesante ya que, al revelar el método, un usuario como el autor, sabe que va a ser
comparable con Travelers debido a que utilizan el mismo método. Si hubiese sido otro
método, la comparacion hubiese sido complicada de llevar a cabo, como fue observado en las
otras empresas analizadas. Por ello, nuevamente se recomienda al FASB que se expida sobre
un metodo en particular para CECL como lo hace con el modelo de deterioros de

instrumentos de deuda disponibles para la venta.

Lo interesante también es que la prevision por pérdidas crediticias excluye los montos
disputados. Por tal motivo, se establece otra prevision denominada “Prevision por Disputas”
para reaseguros a cobrar usando el método de la pérdida incurrida para contingencias (AlG,

Form 10-Q, 2020). Para el autor, este método esta desactualizado y no responde a GAAP.

También explica, de todos los reaseguros recuperables, la utilizacion de ORRS establecido
por AlG:
a) EI87% de dichas cuentas son de buena calidad crediticial®®. También explica la

composicion por segmentos.

108 Se suele denominar Investment Grade.
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b) El 12% de los reaseguros a cobrar no son de buena calidad, la mayoria tiene que ver
Seguros Generales.

c) Aproximadamente 1% de dichas cuentas se relacionan con entidades que no son
calificadas por AlG.

d) EI76% de (b), tiene colateral con letras de crédito, fondos, fideicomisos, etc. (AlIG,

Form 10-Q, 2020).

Posteriormente, la entidad explica que la actividad de la prevision de reaseguros a cobrar

quedaria de la siguiente manera:

Reinsurance Recoverable Allowance

The following table presents a rollforward of the reinsurance recoverable allowance:

Three Months Ended March 31, 2020 General Life and

(in miliions) Insurance Retirement Total

Balance, beginning of year $ 111§ 40 9 151
Initial allowance upon CECL adoption 202 22 224
Current period provision for expected credit losses and disputes )] 2 (2)
Write-offs charged against the allowance for credit losses and disputes 3) 4) (7)
Other changes (4) - (4)

Balance, end of period $ 302§ 60 § 362

There were no recoveries of credit losses previously written off for the three-month period ended March 31, 2020.

Nétese que el impacto de la pérdida esperada reconocida durante el periodo (no el ajuste
acumulado) es 4 millones de dolares mientras que la otra entidad tuvo 43. Por lo cual, para
dos empresas de un mismo sector, la norma tiene un impacto diferente. Ello demuestra,
sosteniendo las opiniones de estudios profesionales, que, si se aplican los mismos métodos
correctamente, aun asi, el impacto es distinto debido al portfolio de instrumentos financieros

que posee cada entidad.

Ademas, aclara que considera “vencido” a los reaseguros que se encuentran vencidos por 90
dias. También explica que no existieron recuperos de pérdidas crediticias sujetas con
anterioridad a Write-Off durante todo el periodo trimestral. Asi pues, presenta revelaciones

que la norma requeria (AlG, Form 10-Q, 2020).

Con respecto a las primas a cobrar y otras cuentas a cobrar, explica que se encuentran netas de
prevision por pérdidas crediticias. Esta ultima, fue de 210 millones de ddlares al 31 de marzo

del 2020 (cierre del trimestre de adopcién). También comenta que dicha prevision considera

143



informacion interna y externa sobre eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos
razonables y sostenibles. Nuevamente, cumpliendo con la norma. Ademas, la prevision
contempla provisiones contractuales. También explica que mantiene la misma politica de

reaseguros con respecto a cuando se consideran vencidas las primas a cobrar y otras cuentas a

cobrar (AlIG, Form 10-Q, 2020).

Con respecto a las inversiones, en la nota 6, explica que anterior a la adopcién de la nueva
norma, la empresa no reconocia ninguna prevision por pérdidas crediticias para los activos
financieros a costo amortizado mantenidos hasta el vencimiento. Lo que también comenta es
que, en cumplimiento con la norma, utiliza el método de descuentos de fondos principalmente
para los activos financieros con poca calidad crediticia. Ademas, no reconoce una prevision al
inicio salvo que sea un activo financiero adquirido con deterioro crediticio. También explica
qué hacia antes de adoptar la ASC 326 (AlG, Form 10-Q, 2020). Para seguir intentando ser
didactico y no someter al lector a confusion, el autor ha decidido no abordar el tratamiento de

la norma anterior.

A continuacion, AIG explica bien la medicién de las pérdidas crediticias esperadas y
demuestra el rol que tiene la prevision en los resultados. Nuevamente se destaca, al igual que
en la otra empresa, como los instrumentos de deuda corporativos disponibles para la venta y

las hipotecas colateral-dependientes tienen una prevision alta:

SECURITIES AVAILABLE FOR SALE

The following table presents the amortized cost or cost and fair value of our available for sale securities:

Amortized Allowance Gross Gross

Cost or for Credit Unrealized Unrealized Fair
(in millions) Cost Losses(® Gains Losses Value
March 31, 2020

Bonds available for sale:
U.S. government and government sponsored entities $ 4664 S - 8 1,042 $ @z s 5,689
Obligations of states, municipalities and political subdivisions 14,140 1,375 (75) 15,440
Non-U.S. governments 13,737 (] 676 (233) 14,173
Corporate debt 140,356 (167) 9,073 (4,940) 144,322
Mortgage-backed, asset-backed and collateralized:
RMBS 29,433 (37) 2,069 (608) 30,857
CMBS 13,988 - 530 (292) 14,226
CDOJABS 18,268 - 136 (1,335) 17,069
Total mortgage-backed, asset-backed and collateralized 61,689 (37) 2,735 (2,235) 62,152
Total bonds available for sale(®) $ 234586 $ (211) s 14901 $ (7,500) $ 241,776

Mientras que, en 2019, bajo el modelo de pérdida incurrida, no se observa la columna de la
prevision ya que se aplicaba bajo la norma anterior un Write-Off. Claramente, esto prestaba a

confusion y a una pobre interpretacion.
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Other-Than-

Amortized Gross Gross Temporary
Cost or Unrealized Unrealized Fair Impairments
‘in millions) Cost Gains Losses Value in A0CI®
December 31, 2019
Bonds available for sale:
U.S. government and government sponsored entities $ 5108 $ 316 3 (44) s 5380 S -
Obligations of states, municipalities and political subdivisions 13,960 1,390 (32) 15,318 -
Non-U.S. governments 14,042 884 (57) 14,869 (18)
Corporate debt 138,046 12,090 (500) 149,636 7
Mortgage-t N t- and alized:
RMBS 29,802 3,067 (64) 32,805 1,149
CMBS 13,879 576 (25) 14,430 34
CDO/ABS 18,393 348 (93) 18,648 14
Total mortgage-backed, asset-backed and collateralized 62,074 3,991 (182) 65,883 1,197
Total bonds for salel¢) $ 233,230 % 18,671 % (815) $ 251,086 $ 1,186

(a) Represents the allowance for credit losses that has been recognized. Changes in the allowance for credit losses are recorded through the statements of income and are not recognized in other
comprehensive income.

(b) Represents the amount of other-than-temporary impairments recognized in Accumulated other comprehensive income (loss). Amount includes unrealized gains and losses on impaired securities
relating to changes in the fair value of such securities subsequent to the impairment measurement date.

(c) At March 31, 2020 and December 31, 2019, bonds available for sale held by us that were below investment grade or not rated totaled $25.1 billion and $27.8 billion, respectively.

Adicionalmente, tal como lo requiere la norma, demuestra los valores de los instrumentos de
deuda disponibles para la venta en una posicion de pérdida no realizada para la cual no se
reconocié ninguna prevision por pérdidas crediticias. Esta tabla revelada claramente cumple
con la norma vy, de hecho, es razonable que se incluyan estas pérdidas no crediticias no

realizadas en Otros Resultados Integrales:

Securities Available for Sale in a Loss Position for Which No Allowance for Credit Loss Has Been Recorded

The following table summarizes the fair value and gross unrealized losses on our available for sale securities, aggregated by major investment
category and length of time that individual securities have been in a continuous unrealized loss position for which no allowance for credit loss
has been recorded:

Less than 12 Months 12 Months or More Total
Gross Gross Gross
Fair Unrealized Fair Unrealized Fair Unrealized
(in millions) Value Losses Value Losses Value Losses
March 31, 2020
Bonds available for sale:
U.S. government and government sponsored entities $ 249 s 17 $ 4 8 - $ 253 § 17
Obligations of states, municipalities and political
subdivisions 1,274 63 181 12 1,455 75
Non-U.S. governments 2,277 156 197 62 2,474 218
Corporate debt 45,529 4,213 1,171 485 46,700 4,698
RMBS 5,743 346 504 39 6,247 385
CMBS 4,653 282 104 10 4,757 292
CDO/ABS 11,229 950 2,734 385 13,963 1,335
Total bonds available for sale $ 70954 S 6,027 §$ 4895 §$ 993 $ 75849% 7,020

Mientras que, en 2019, bajo el otro modelo, confusamente se revelaba lo siguiente:
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Securities Available for Sale in a Loss Position

The following table summarizes the fair value and gross unrealized losses on our available for sale securities, aggregated by major investment
category and length of time that individual securities have been in a continuous unrealized loss position:

Less than 12 Months 12 Months or More Total
Gross Gross Gross
Fair Unrealized Fair Unrealized Fair Unrealized
(in millions) Value Losses Value Losses Value Losses

December 31, 2019
Bonds available for sale:

U.S. government and government sponsored entities $ 1461 % 44 $ 63 $ - $ 1524 % 44
Obligations of states, municipalities and political
subdivisions 672 21 246 11 918 32
Non-U.S. governments 1,105 12 343 45 1,448 57
Corporate debt 11,868 319 2405 181 14,273 500
RMBS 3,428 28 1.367 36 4,795 64
CMBS 1,877 16 367 9 2,244 25
CDO/ABS 3,920 53 2571 40 6,491 93
Total bonds available for sale $ 24331 3% 493 $ 7,362 $ 322 $ 31693 $ 815

At March 31, 2020, we held 14,067 individual fixed maturity securities that were in an unrealized loss position and for which no allowance for credit losses
has been recorded (including 1,041 individual fixed maturity securities that were in a continuous unrealized loss position for 12 months or more). At
December 31, 2019, we held 5,695 individual fixed maturity securities that were in an unrealized loss position, of which 1,254 individual fixed maturity
securities were in a continuous unrealized loss position for 12 months or more. We did not recognize the unrealized losses in earnings on these fixed
maturity securities at March 31, 2020 because it was determined that such losses were due to non-credit factors. Additionally, we neither intend to sell the
securities nor do we believe that it is more likely than not that we will be required to sell these securities before recovery of their amortized cost basis. For
fixed maturity securities with significant declines, we performed fundamental credit analyses on a security-by-security basis, which included consideration of
credit enhancements, liquidity position, expected defaults, industry and sector analysis, forecasts and available market data.

AIG también presenta los costos amortizados netos de prevision clasificando por

vencimientos:

Contractual Maturities of Fixed Maturity Securities Available for Sale

The following table presents the amortized cost and fair value of fixed maturity securities available for sale by contractual maturity:

Total Fixed Maturity Securities
Available for Sale
Amortized Cost,

(in millions) Net of Allowance Fair Value
March 31, 2020

Due in ane year or less 3 10,370 $ 10,517
Due after one year through five years 42,552 42,479
Due after five years through ten years 41,923 41,993
Due after ten years 77,878 84,635
Mortgage-backed, asset-backed and collateralized 61,652 62,152
Total S 234375 § 241,776

Actual maturities may differ from contractual maturities because certain borrowers have the right to call or prepay certain obligations with or without call or
prepayment penalties.

Lo interesante también es que revela como fue el tratamiento contable antes de la adopcion de
la nueva norma y como fue después. Asi pues, la empresa explica que, para los instrumentos
de vencimiento fijo disponibles para la venta, si existe intencion de venderlos o existe una alta
probabilidad de venta antes del recupero del costo amortizado siendo el valor razonable
menor que el costo amortizado, entonces el ente considera que ha sucedido un deterioro y el
costo amortizado es rebajado al valor razonable corriente, con un cargo a “pérdidas de capital
realizadas”. Asi pues, el ente aclara que para estas situaciones no se emplea la prevision por
pérdidas crediticias. Ahora bien, si el valor razonable se encuentra por debajo del costo
amortizado por razones crediticias, se reconoce la prevision como la diferencia entre el valor
recuperable estimado y el costo amortizado con un cargo en la cuenta perdidas de capital

realizadas. La nota anual es bastante amplia y explica lo mismo que la norma requiere.
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También explica como calcula los flujos de efectivo de los instrumentos con vencimientos

fijos. Asi pues, queda en evidencia su enfoque prospectivo.

Por tal razon, el autor cree que las revelaciones de AIG son mas completas y mas cumplidora

con la norma que Travelers.

Con respecto a los Activos Financieros Adquiridos con Deterioro Crediticio revela el
tratamiento adecuado de los mismos de igual manera que se comentd en la teoria, tal como el
reconocimiento y medicion inicial, indicadores a considerar, medicion posterior, etc. También

realiza la conciliacion requerida por la norma.

También revelan los préstamos hipotecarios por clase y su respectiva prevision:

The following table presents the composition of Mortgage and other loans receivable, net:

March 31, December 31,
(in miltions) 2020 2019
Commercial mortgages(@ $ 36,291 $ 36,170
Residential mortgages 6,718 6,683
Life insurance policy loans 2,061 2,065
Commercial loans, other loans and notes receivable 2,561 2,504
Total mortgagerand other loans receivable 47,631 47,422
Allowance for credit losses® (787) (438)
Mortgage and other loans receivable, net $ 46,844 3 46,984
(a) Commercial morigages primarily represent loans for apariments, offices and retail properties, with expasures in New York and California represeniing the largest geographic concentrations

(aggregating approximately 23 percent and 11 percent, respectively, at March 31, 2020 and 23 percent and 10 percent, respectively, at December 31, 2019).

(b) Does not include $58 million of expected credit loss liability at March 31, 2020 in relation to off-balance-sheet commitments to fund commercial mortgage loans, which is recorded in Other

liabilities.

Ademas, revela los ratios de cobertura de servicio de deuda de las hipotecas comerciales por

antigtiedad:
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CREDIT QUALITY OF COMMERCIAL MORTGAGES

The following table presents debt service coverage ratios® for commercial mortgages by year of vintage:

March 31, 2020

in mitlions) 2020 2019 2018 2017 2016 Prior Tolal
=1.2X $ 701 % 5557 % 5963 § 4309 S 5165 % 10,745 § 32,440
1.00 - 1.20X 115 255 505 338 162 2072 3,447
<1.00% = 74 = - - 330 404
Total commercial mortgages 3 816§ 5886 S 6468 § 4647 3 5327 S 13147 $ 36,291
The following table presents loan-to-value ratios® for commercial mortgages by year of vintage:

March 31, 2020

in millions) 2020 2019 2018 2017 2016 Prior Tolal
Less than 65% $ 567 $ 4567 S 4508 $ 3584 S 4,032 § 10,745 $ 28,003
65% to 75% 249 1,319 1,960 924 1,104 2,221 7,777
76% to 80% - - - - 191 5 196
Greater than 80% - - - 139 - 176 315
Total commercial mortgages $ 816§ 5886 S 6468 5 4647 5 5327 s 13147 $ 36,291

The following table presents debt service coverage ratios and loan-to-value ratios for commercial mortgages:

December 31, 2019

Debt Service Coverage Ratios(@)

{in millions) =1.20% 1.00% - 1.20% =1.00% Total
Loan-to-Value Ratios(®

Less than 65% $ 23013 5 2,440 3 245 $ 25,698
65% to 75% 9,007 B899 40 9,946
76% to B0% 200 G - 206
Greater than 80% 184 2 134 320
Total commercial mortgages 3 32404 3 3347 § 419 % 36.170

(a) The debt service coverage ratio COMPares a property's Net operating income to its debt service payments, induding principal and interest. Our welghted average debt senice coverage ratio was
2.0 at both March 31, 2020 and December 31, 2019. The debt service coverage ratios have been updated within the last three months.

(D)

The loan-1o-value ratio compares the current unpaid principal balance of the loan to the estimated fair value of the underlying property collateralizing the loan. Our weighted average loan-to-

value ratio was 56 percent at both March 31, 2020 and December 31, 2019. The loan-to-value ratios have been updated within the last three months.

Adicionalmente revela los indicadores de rendimiento de calidad crediticia de los préstamos

hipotecarios por clase:

The following table presents the credit quality performance indicators for commercial mortgages:

MNumber Percent
of Class of
(doltars in millions) Loans Apartments Offices Retail Industrial Hotel Others Totall®  Total $
March 31, 2020
Credit Quality Performance
Indicator:
In good standing 718 $ 14,153 $ 10478 $ 5221 $ 3,574 S 2156 S 438§ 36,020 99 %
Restructured(®) 5 - 87 25 - 101 - 213 1
90 days or less delinquent 1 1 - - - - - 1 -
>80 days delinquent or in
process of foreclosure 2 - 57 - - - - 57 -
Totall®) 726 $ 14154 § 10622 S 5246 S 3574 S 2257 S 438 S 36291 100 %
Allowance for credit losses $ 161 § 315§ 115§ 665 24 3 8 S 689 2 %
December 31, 2019
Credit Quality Performance
Indicator:
In good standing 736 35 13,698 $ 10553 $ 5332 3 3,663 5 2211 $ 522 % 35979 99 9%
Restructured(@) 3 - 89 - - 101 - 190 1
90 days or less delinquent 1 1 - - - - - 1 -
>80 days delinquent or in
process of foreclosure - - - - - - - - -
Totall®) 740 $ 136095 10642 S 5332 $ 3663 $ 2312 § 522§ 36170 100 %
for credit
Specific $ -8 2 3 13 - 8 6 % - 8 9 - %
General 81 153 44 30 14 5 327 1
Total allowance for credit losses $ 81 § 155§ 45 § 30 3§ 20§ 5 % 336 1%
(a) Loans that have been modified in troubled debt restructurings and are performing to their termns. For additional df of troubled debt restructurings see Note 8 to the
C it Flnancial in the 2019 Annual Report.

(b) Does not reflect allowance for credit losses.

{c) Our commercial mortgage loan portfolio is current as to payments of principal and interest, for both periods presented. There were no significant amounts of nonperforming commercial mortgages
(defined as those loans where payment of contractual principal of interest is more than 90 days past due) during any of the periods presented.

Luego expone lo mismo que la tabla anterior, pero para las hipotecas residenciales por afio de

antigliedad:
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The following table presents credit quality performance indicators for residential mortgages by year of vintage:

March 31, 2020

{in millions 2020 2019 2018 2017 2016 Priar Total
FICO*:
780 and greater $ 116 $ 973 s 638 $ 984 3 996 § 969 $ 4,676
720 - 779 128 496 190 265 282 285 1,646
660 - 719 6 I 43 55 65 85 331
600 - 659 1 8 7 8 7 16 47
Less than 600 - 1 1 2 3 11 18
Total residential mortgages ] 251§ 1555 § 879 $ 1314 § 1353 § 1366 § 6,718
- Fair Isaac Corporation (FICO) is the credit quality indicator used to evaluate credit risk for loan and have been updated within the last three months

En la nota también tiene un titulo llamado “Metodologia de la Prevision”. La misma es
Probabilidad de Default. También explica la informacién que utiliza tal como lo requiere la

norma y el tratamiento anterior.

Adicionalmente agrega la actividad de la prevision incluyendo el efecto COVID-19:

The following table presents a rollforward of the changes in the allowance for losses on Mortgage and other loans receivable®:

Three Months Ended March 31, 2020 2019
Commercial Other Commercial Other
{in millions) Mortgages Loans Total Mortgages Loans __ Total
Allowance, beginning of year $ 336 § 102 s 438 ] 318 $ 79 $397
Initial allowance upon CECL adoption 311 7 318 - - -

Loans charged off
Recoveries of loans previously charged off - - -

Net charge-offs - - - - -
Provision for loan losses 42 (11) 31 5 20 25
Allowance, end of period $ 689 S 98 $ 787 $ 323 3 99 $422
(a) Does not include $58 million of expected credit loss liability at March 31, 2020 in relation to off-balance-sheet to fund loans, which is recorded in Other liabilities.

() The March 31, 2019 10tal allowance was calculated prior 1o the adoption of ASC 326 on January 1, 2020. Of the 1otal allowance, $3 million relates to individually assessed credit losses on $148
million of commercial mortgages at 2019,

As a result of the COVID-19 crisis, including the significant global economic slowdown and general market decline, our expectations and models used to
estimate the allowance for losses on commercial and residential mortgage loans have been updated to reflect the current economic environment. The full
impact of COVID-19 on real estate valuations remains uncertain and we will continue to review our valuations as further information becomes available.

During the three month period ended March 31, 2020, loans with a carrying value of $25 million were modified in troubled debt restructurings. There were no
loans modified in troubled debt restructurings during the three-month period ended March 31, 2019.

También posee una nota bastante completa sobre los instrumentos financieros con colateral.

Para los pasivos asegurados agrega la siguiente nota con la actividad de la prevision:

The following table presents the roll-forward of activity in Loss Reserves:

Three Months Ended

March 31
[in millions) 2020 2019
Liability for unpaid loss and loss adjustment expenses, beginning of period s 78,328 $ 83639
(31,069)  (31,690)
16

Reinsurance recoverable
Initial allowance upon CECL adoption

Net Liability for unpaid loss and loss adjustment expenses, beginning of period 47,423 51,949
Losses and loss adjustment expenses incurred:
Current year 4,111 4,297
Prior years, excluding discount and amortization of deferred gain (1) (15)
Prior years, discount charge (benefit) 76 4a7
Prior years, amortization of deferred gain on retroactive reinsurance(a) (75) (86)
4111 4,693

Total losses and loss adjustment expenses incurred

Losses and loss adjustment expenses paid:
Current year
Prior years

Total losses and loss adjustment expenses paid

Other changes:

(342) (317)
(4,351) (5,639)
(4,693) (5.956)

Foreign exchange effect (230) 216
Allowance for credit - -
Retroactive reinsurance adjustment (net of discounty! 22 (1903
Total other changes (208) 26
Liability for unpaid loss and loss adjustment expenses, end of period:
Net liability for unpaid losses and loss adjustment expenses 46,633 50,712
Reinsurance recoverable 31,114 31,784
Total [ 77,747 $ 82496
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El autor aclara que, si se evalua otra entidad aseguradora no cotizante, ésta mantiene el
modelo de pérdida incurrida anterior. Asi pues, es muy bajo el impacto y es incomparable con

las entidades analizadas en cuestion.

Impacto Anual de la ASC 326 en American International Group.

En el reporte 10-K (2020)199, en el balance anual, AIG presenta a las inversiones con una
adecuada apertura de las mismas. Para los bonos disponibles para la venta, presenta su valor
razonable, costo amortizado y su prevision por pérdidas crediticias. Siendo esta prevision de
186 millones de ddlares en 2020. N6tese que la empresa no revela la prevision comparativa
del 2019 ya que el tratamiento del deterioro de este tipo de instrumentos era distinto, por lo
cual, es dificil comparar previsiones de 2020 con las del 2019. Con respecto a las hipotecas y
otros préstamos a cobrar, también los presenta de manera correcta y la prevision en 2020 fue
de 814 millones de dolares, pero para 2019 fue de 438. Aqui se puede observar un gran

impacto anual de la misma por el modelo CECL.:

December 31, December 31,
(in millions, except for share data) 2020 2019
Assets:
Investments:
Fixed maturity securities:
Bonds available for sale, at fair value, net of allowance for credit losses of $186 in 2020

(amortized cost: 2020 - $244,337; 2019 - $233,23(J). $ 271,496 § 251,086
Other bond securities, at fair value (See Note 6)° 5,291 6,682
Equity securities, at fair value (See Note 6)' 1,056 841
Mortgage and other loans receivable, net of allowance for credit losses of $814 in 2020 and $438 in 201 9 45,562 46,984
Other invested assets (portion measured at fair value: 2020 - $8,422; 2019 - $6,827)" 19,060 18,792
Short-term investments, including restricted cash of $180 in 2020 and $188 in 2019
(portion measured at fair value: 2020 - $5,968; 2019 - $5.,343)’ 18,203 13,230
Total investments 360,668 337,615

También presenta las primas y otras cuentas a cobrar con una variacion anual de la prevision
de 178 en 2019 a 205 en 2020. Para ciertos reaseguros a cobrar, la prevision en 2020 fue 0.
Con respecto a este Ultimo, el autor entiende que seguramente la empresa considero un riesgo
de pérdida crediticia de cero ya que, si fuese remoto, tendria que contabilizar la prevision de
todas formas. Asi pues, aplicd la excepcion de la norma. Para el resto de los reaseguros a
cobrar, la prevision varié anualmente de 151 en 2019 a 326 en 2020. Como consecuencia,
nuevamente se observa un gran impacto anual del modelo CECL. Por Gltimo, para otros

activos financieros, la prevision para 2020 fue de 49 millones de doélares:

109 American International Group (2020): Form 10-K. Conseguido en: https://aig.gcs-web.com/static-
files/d7fe5906-46bf-4a13-ad18-4014b00ceb4f
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Cash’ 2827 2,856

Accrued investment income. 2,21 2,334
Premiums and other receivables, net of allowance for credit losses and disputes of $205 in 2020 and $1781n 2019 11,333 10,274
Reinsurance assets - Fortifude Re, net of allowance for credit losses and disputes of $0 in 2020 34,578 .
Reinsurance assets - other, net of allowance for credit losses and disputes of §326 in 2020 and $151 in 2019 38,963 379m
Deferred income taxes 12,624 13,146
Deferred policy acquisition costs 9,805 11,207
Other assets, net of allowance for credit losses of $49 in 2020, including restricted cash of $223 in 2020 and $243 in 2019

(portion measured at fair value: 2020 - §887; 2019 - $3,151]' 13122 16,383
Separate account assets, at fair value 100,290 93,272

Total assets $ 586481 § 525064

En las notas, en la parte de Uso de Estimaciones, AIG menciona los rubros que requirieron el

empleo de juicio profesional y uno de ellos es la prevision por pérdidas crediticias.

También explican que implementaron la nueva norma con un método retrospectivo. El
impacto de la nueva norma fue, segun AlG, una reduccién de los resultados acumulados por
487 millones de dolares (neto de impuestos), principalmente debido a los préstamos
hipotecarios comerciales, y en menor medida, debido a los reaseguros a cobrar y recuperables.

Asi pues, presentan de manera adecuada, la actividad de la prevision:

Year Ended December 31, 2020 Balance, Cumulative Effect Purchased Credit Incremental Write-offs and
Beginning Adjustment as of Deteriorated Initial Increase (Decrease) Other Changes Balance
End of
(in millions, of Year January 1, 2020 Allowance Recognized in Income in the A\Inwamce‘m Year
Securities available for sale® $ -8 - 8 33 8 280 § 127) $ 186
Mortgage and other loan receivables®! 438 318 - 75 (17) 814
Reinsurance recoverables (inclusive of
deposit accounted assels)“] 151 224 - 9 9@ 375
Premiums and other receivables'®) 178 34 - 6 (13) 205
Contractual deductible recoverables(®) - 14 - - 14
Commercial mortgage loan commitments ™ - 51 - 28 - 79
Total 3 767§ 641§ 33§ 398§ (166) $ 1,673
Secondary impacts to certain long-duration
insurance contracts(9) (27)
Tax impact (127)
Total cumulative effect adjustment $ 487
(a) The allowance for credit losses is reported in Bonds available for sale in the Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses are reported in Net realized capital gains

(losses) in the Consolidated Statements of Income. Refer to Note 6 for additional information.

(b) The allowance for credit losses is reported in Mortgage and other loans receivable in the Consolidated Balance Sheets. Changes in the allowance for credit losses are reported in Net realized
capital gains (losses) in the Consolidated Statements of Income. Refer to Note 7 for additional information.

(c) The allowance for credit losses and disputes is reported in Reinsurance assets — other and Reinsurance assets — Fortitude Re for reinsurance contracts that contain sufficient insurance risk, and
the allowance for credit losses is reported in Other assets for insurance and reinsurance confracts that do not contain sufficient insurance risk in the Consolidated Balance Sheets. Changes in the
allowance for credit losses are reported in Policyholder benefits and losses incurred for reinsurance contracts that do contain sufficient insurance risk and premiums for contracts that do not contain
sufficient insurance risk in the Consolidated Statements of Income. Refer to Note & for additional information.

Con ello queda en evidencia un gran impacto inicial y posterior de la norma. Ademas, se
puede observar que tiene activos financieros con deterioro inicial. Luego mas abajo en las
llamadas, explica simplemente la ubicacion de las perdidas crediticias en el estado de
resultados (AlIG, Form 10-K, 2020).
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También revela que la prevision para primas y otras cuentas a cobrar al 31/12/2020 era de 205
millones de délares y comenta lo mismo que antes sobre la informacion a utilizar, etc.

De cualquier forma, es una nota bastante completa (AlG, Form 10-K, 2020).

AIG explica muy bien rubro por rubro de los activos financieros, el efecto posterior que tuvo

la aplicacion de la nueva norma y lo compara con la norma anterior tal como lo hizo en el

reporte trimestral.

Para los activos financieros disponibles para la venta incluye la prevision en la presentacion y

compara el tratamiento con 2019:

SECURITIES AVAILABLE FOR SALE

The following table presents the amortized cost or cost and fair value of our available for sale securities:

December 31, 2020 Amortized Allowance Gross Gross
Cost or for Credit Unrealized Unrealized Fair
{in millions) Cost Losses!@) Gains Losses Value
Bonds available for sale:
U.S. govemment and government sponsored entities $ 3640 $§ - 8 503 $ 17) $ 4,126
Obligations of states, municipalities and political subdivisions 13,915 - 2,216 (7) 16,124
Non-U.S. governments 14,231 4) 1,181 (63) 15,345
Corporate debt 150,111 (164) 19,905 (554) 169,298
Mortgage-backed, asset-backed and collateralized:
RMBS 28,551 (16) 3,000 (70) 31,465
CMBS 15,182 (1) 1,023 (71) 16,133
CDOJ/ABS 18,707 ) 425 (126) 19,005
Total mortgage-backed, asset-backed and collateralized 62,440 (18) 4,448 (267) 66,603
Total bonds available for sale() $ 244,337 § (186) § 28,253 § (908) $ 271,496
December 31, 2019 Other-Than-
Amortized Gross Gross Temporary
Cost or Unrealized Unrealized Fair Impairments
{in millions) Cost Gains Losses Value in AOCI(®)
Bonds available for sale:
U.S. govemment and government sponsored entities $ 5108 $ 316§ 44) $ 5380 %
Obligations of states, municipalities and political subdivisions 13,960 1,390 (32) 15,318 -
Non-U.S. governments 14,042 884 (57) 14,869 (18)
Corporate debt 138,046 12,000 (500) 149,636 7
Mortgage-backed, asset-backed and collateralized:
RMBS 29,802 3,087 (84) 32,805 1,149
CMBS 13,879 576 (25) 14,430 34
CDO/ABS 18,393 348 (93) 18,648 14
Total mortgage-backed, asset-backed and collateralized 62,074 3,991 (182) 65,883 1.197
Total bonds available for sale(?) $ 233230 § 18671 § (815) $ 251086 % 1,186

(a) Represents the allowance for credit losses that has been recognized. Changes in the allowance for credit losses are recorded through Net Realized Capital Gains and Losses and are not
recognized in other comprehensive income.

(b) At December 31, 2020 and 2019, bonds available for sale held by us that were below investment grade or not rated totaled $28.2 billion and §27.8 billion, respectively.
(e) Represents the amount of other-than-temporary impairments recognized in AOCI. Amount includes unrealized gains and losses on impaired securities relating to changes in the fair value of such

securities subsequent to the impairment measurement date.

Para los instrumentos disponibles para la venta en una posicion de pérdida para los cuales no
se reconocid una prevision por pérdida crediticia expone el valor razonable y las pérdidas
brutas no realizadas dependiendo si es mas de doce meses 0 menos conforme a la nueva

norma:
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Securities Available for Sale in a Loss Position for Which No Allowance for Credit Loss Has Been Recorded

The following table summarizes the fair value and gross unrealized losses on our available for sale securities, aggregated by major investment
category and length of time that individual securities have been in a continuous unrealized loss position for which no allowance for credit loss

has been recorded:

Less than 12 Months 12 Months or More Total
Gross Gross Gross
Fair Unrealized Fair Unrealized Fair Unrealized
(in miilions) Value Losses Value Losses Value Losses
December 31, 2,020.0
Bonds available for sale:
U.S. government and government sponsored entities $ 649 § 17 $ - 3 - $ 649 § 17
Obligations of states, municipalities and political
subdivisions 267 4 78 3 345 7
Non-U.S. governments 1,287 28 262 33 1,549 61
Corporate debt 11,715 348 1,283 81 12,998 429
RMBS 3,486 40 282 18 3,768 58
CMBS 1,644 58 346 12 1,990 70
CDO/ABS 5,456 81 3,063 45 8,519 126
Total bonds available for sale $ 24504 § 576 $ 5314 8§ 192 $ 29818 § 768

Para los instrumentos financieros con vencimientos fijos disponibles para la venta, presenta su

costo amortizado neto de la prevision y su valor razonable:

Contractual Maturities of Fixed Maturity Securities Available for Sale

The following table presents the amortized cost and fair value of fixed maturity securities available for sale by contractual maturity:

Total Fixed Maturity Securities
Available for Sale
Amortized Cost,

(in mitlions) Net of Allowance Fair Value
December 31, 2020

Due in one year or less $ 10,619 $ 10,734
Due after one year through five years 43,405 45,248

Due after five years through ten years 40,927 45,241

Due after ten years 86,778 103,670
Mortgage-backed, asset-backed and collateralized 62,422 66,603
Total $ 244,151 § 271,496

Actual maturities may differ from contractual maturities because certain borrowers have the right to call or prepay certain obligations with or without call or

prepayment penalties.

Para los mismos, también detalla los resultados realizados por afio:

The following table presents the gross realized gains and gross realized losses from sales or maturities of our available for sale securities:

Years Ended December 31,

2020 2019 2018
Gross Gross Gross Gross Gross Gross
Realized Realized Realized Realized Realized Realized
(in millions) Gains Losses Gains Losses Gains Losses
Fixed maturity securities $ 1824 § 810 § 650 § 330 § 331 § 476
Equity securities - - - - 16 -
Total $ 1,824 § 810 $ 650 $ 330 § 347 § 478

For the year ended December 31, 2020, the aggregate fair value of available for sale securities sold was $23.0 billion, which resulted in net realized capital
gains (losses) of $1.0 billion. Included within the net realized capital gains (losses) is $707 million of realized capital gains for the year ended December 31,
2020, which relate to the Fortitude Re funds withheld assets held by AlG in support of Fortitude Re’s reinsurance obligations to AlG (Fortitude Re funds
withheld assets) for the period after deconsolidation of Fortitude Re. These realized capital gains are included in Net realized capital gains (losses) on

Fortitude Re funds withheld assets.

For the years ended December 31, 2019 and 2018, the aggregate fair value of available for sale securities sold was $22.0 billion and $25.1 billion,
respectively, which resulted in net realized capital gains (losses) of $320 million and $(129) million, respectively.

Como ganancias (pérdidas) de capital, se incluye también la apertura de la prevision por
pérdidas crediticias. Notese la linea Deterioros-Otros-Que-Temporarios, sélo aplica para el

2019 ya que es el modelo anterior de deterioros de instrumentos disponibles para la venta:
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The following table presents the components of Net realized capital gains (losses):

Years Ended December 31, 2020 2019 2018
Excluding Fortitude Re
Fortitude Re Funds
Funds Withheld
{in millions) Withheld Assets Assets(®) Total Total Total
Sales of fixed maturity securities $ 307 $ 707 §$ 1,014 $ 320 $(145)
Sales of equity securities - - - = 16
Other-than-temporary impairments - - - (174) (251)
Intent to sell(@) (3) . (3) . .
Change in allowance for credit losses on fixed maturity securities (270) (10) (280) - -
Change in allowance for credit losses on loans (108) 2 (103) (46) (92)
Foreign exchange transactions 365 13 378 227 (182)
Variable annuity embedded derivatives, net of related hedges 166 - 166 (294) 304
All other derivatives and hedge accounting (672) (249) (921) (22) 417
Loss on sale of private equity funds - - - - (321)
Other® 156 - 156 621 203
Net realized capital gains (losses) - excluding Fortitude Re
funds withheld embedded derivative (56) 463 407 632 (51)
Net realized capital gains (losses) on Fortitude Re funds withheld
embedded derivative - (2,645) (2,645) - -
Net realized capital gains (losses) $ (56) $ (2,182) $ (2,238) $ 632 $ (51)

(a) In 2019 and 2018. Intent to sell was included in Other-than-temporary impairments.

También presenta la actividad de la prevision por pérdidas crediticias para instrumentos

financieros con vencimientos fijos:

Credit Impairments

The following table presents a rollforward of the changes in allowance for credit losses on available for sale fixed maturity securities by major

investment category:

Year Ended December 31, 2020
Non-
(in millions) Structured Structured Total
Balance, beginning of year* H 7 - § 7
Additions:
Securities for which allowance for credit losses were not previously recorded 38 290 328
Purchases of available for sale debt securities accounted for as purchased credit deteriorated assets 26 - 26
Accretion of available for sale debt securities accounted for as purchased credit deteriorated assets 1 - 1
Reductions:
Securities sold during the period (5) (26) (31)
Intent to sell security or more likely than not will be required to sell the security before recovery of
its amortized cost basis - - -
Additional net increases or decreases to the allowance for credit losses on securities that had an
allowance recorded in a previous period, for which there was no intent to sell before recovery
amortized cost basis (50) 33 (7)
Write-offs charged against the allowance - (128) (128)
Recoveries of amounts previously written off - - -
Other - - -
Balance, end of year $ 17§ 169§ 186

* The beginning balance incorporates the Day 1 gross up on PCD assets held as of January 1, 2020.

Anteriormente era de la siguiente forma:

The following table presents a roliforward of the cumulative credit losses in other-than-temporary impairments recognized in earnings for

available for sale fixed maturity securities:

Years Ended December 31,

(in miliions) 2019 2018
Balance, beginning of year - § 526
Increases due to:
Credit impairments on new securities subject to impairment losses 136 59
Additional credit impairments on previously impaired securities 17 90
Reductions due to:
Credit impaired securities fully disposed for which there was no
prior intent or requirement to sell (64) (145)
Accretion on securities previously impaired due to credit” (20) (530)
Balance, end of year 69 % -
- Represents both accretion recognized due to changes in cash flows expected to be collected over the remaining expected term of the credit impaired securities and the accretion due to the

passage of time.
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Sobre los activos financieros adquiridos con deterioro inicial revela la misma nota que la del

reporte trimestral.

También presenta una nota sobre inversiones colateral-dependientes, su valor y sus

vencimientos tal como requiere la norma (AlG, Form 10-K, 2020).

Sobre la calidad crediticia de las hipotecas comerciales presenta nuevamente los ratios de

cobertura del servicio de la deuda, pero de manera anual:

CREDIT QUALITY OF COMMERCIAL MORTGAGES

The following table presents debt service coverage ratios'® for commercial mortgages by year of vintage:

December 31, 2020

(in millions) 2020 2019 2018 2017 2016 Prior Total
=1.2X $ 1,914 § 5596 $ 5649 § 3941 8 4,592 % 10,730 § 32,422
1.00 - 1.20X 770 467 456 144 161 1,106 3,104
<1.00X 4 86 343 a7 96 282 898
Total commercial mortgages 3 2688 § 6,149 § 6,448 § 4172 § 4849 § 12,118 § 36,424

The following table presents loan-to-value ratios® for commercial mortgages by year of vintage:

December 31, 2020

(in millions) 2020 2019 2018 2017 2016 Prior Total
Less than 65% $ 2382 §$ 3755 §$ 385 § 2565 $ 2852 § 8,145 § 23,554
65% to 75% 274 2,330 2,363 1,306 1,200 2,551 10,024
76% to 80% 28 45 30 - 70 515 688
Greater than 80% 4 19 200 301 727 907 2,158
Total commercial mortgages $ 2688 § 6,149 § 6448 § 4172 § 4849 § 12,118 § 36,424

The following table presents debt service coverage ratios and loan-to-value ratios for commercial mortgages:

December 31, 2019 Debt Service Coverage Ratios'®

(in millions) >1.20X 1.00X - 1.20X <1.00X Total
Loan-to-Value Ratios(®

Less than 65% $ 23013 § 2440 § 245§ 25,698
65% to 75% 9,007 899 40 9,946
76% to 80% 200 6 - 206
Greater than 80% 184 2 134 320
Total commercial mortgages 3 32404 § 3347 § 419 § 36,170

También presenta los indicadores de rendimiento crediticio anuales:

The following table presents the credit quality performance indicators for commercial mortgages:

Number Percent
of Class of
(doliars in millions) Loans Apartments Offices Retail Industrial Hotel Others Totall® Total $
December 31, 2020
Credit Quality Performance
Indicator:
In good standing 688 $ 13,969 $ 10,506 $ 5144 § 3,766 $ 2064 S 460 $ 35,909 99 %
Restructured(®) 5 - 52 50 - 4 - 106 -
90 days or less delinquent 3 - 87 - - 114 - 201 -
>90 days delinguent or in
process of foreclosure 4 - 67 55 - 86 - 208 1
Total(b) 700 $ 13,969 $ 10712 § 5249 $ 3,766 $ 2268 § 460 $ 36.424 100 %
Allowance for credit losses $ 145§ 267§ 145§ 53 § 65 § i0_$§ 685 2 %
December 31, 2019
Credit Quality Performance
Indicator:
In good standing 736 3 13688 3 10553 § 5332 % 3663 § 221§ 522§ 35,879 99 %
Restructured(® 3 - 89 - - 101 - 190 1
90 days or less delinquent 1 1 - - - - - 1 -
>90 days delinquent or in
process of foreclosure - - - - - - - - -
Total® 740 $ 13,600 $ 10642 § 5332 % 3663 § 2312 § 522 % 36,170 100 %
Allowance for credit losses:
Specific $ - 8 2 3 1 8 - 8 6 $ - 8 9 - %
General 81 153 44 30 14 5 327 1
Total allowance for credit losses $ 81 % 155§ 45 % 30§ 20§ 5 § 336 1 %

(a) Loans that have been modified in troubled debt restructurings and are performing according to their restructured terms. For additional discussion of troubled debt restructurings see below.

(h} Nnes not reflect allowanece for credit Insses
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Adicionalmente, revela los indicadores de rendimiento crediticio por antigiiedad tal como lo

requiere la norma:

The following table presents credit quality performance indicators for residential mortgages by year of vintage:

December 31, 2020
(in millions) 2020 2019 2018 2017 2016 Prior Total
FICO":
780 and greater $ 522 § 619 § 283 § 469 § 539 § 484 § 2916
720-779 478 349 103 155 180 156 1,421
660 - 719 19 61 28 42 51 58 259
600 - 659 1 5 6 7 4 12 35
Less than 600 - - 1 2 2 8 14
Total residential mortgages $ 1,020 $ 1,034 § 421§ 675 $ 776 % 719§ 4,645

Fair Isaac Corporation (FICO) is the credit quality indicator used to evaluate consumer credit risk for residential mortgage loan borrowers and have been updated within the last three months.

Luego presenta una nota importante sobre la metodologia de Probabilidad de Default de la
prevision por pérdidas crediticias cumpliendo con la norma y lo contrasta con el afio anterior.

También presenta la actividad de la prevision por perdidas crediticias de las hipotecas y otros

Préstamos a cobrar:

The following table presents a rollforward of the changes in the allowance for losses on Mortgage and other loans receivable(@):

Years Ended December 31, 2020 2019 2018
Commercial Other Commercial Other Commercial Other
(in millions) Mortgages Loans Total Mortgages Loans Total Mortgages Loans Total
Allowance, beginning of year $ 336 $ 102 § 438 $ 318 $ 79 % 397 $ 247 $ 75 §322
Initial allowance upon CECL adoption 311 7 318 - - - - - -
Loans charged off (12) (5) (17) (2) (3) (5) (17) 2)  (19)
Recoveries of loans previously
charged off - - - - - - - 1 1
Net charge-offs (12) (5) (17) (2) (3) (5) (17) (1) (18)
Provision for loan losses 50 25 75 20 26 46 88 5 93
Allowance, end of year H 685 $ 129 § 814 $ 336 () § 102 $ 438 $ 318 (®) § 79 $397

También explica que como resultado de la crisis del COVID-19, se considerd la caida en la
economia y en los mercados en general, asi pues, los modelos y expectativas empleados para
estimar la prevision por pérdidas crediticias sobre préstamos hipotecarios comerciales y
residenciales fueron actualizados para reflejar el contexto econémico actual. No obstante,

aclara que el impacto completo de la pandemia en las valuaciones inmobiliarias sigue siendo

incierta y sera revisada una vez que se obtenga informacién adicional.

Con respecto a las reestructuraciones de deuda en dificultades financiera las expone en una

nota separada cumpliendo con la norma.

Nuevamente vuelve a exponer la actividad de la reserva de las pérdidas:
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The fellowing table presents the rellforward of activity in Loss Reserves:

Years Ended December 31,

(in millions) 2020 2019 2018
Liability for unpaid loss and loss adjustment expenses, beginning of year $ 78,328 § 83,639 § 78,393
Reinsurance recoverable (31,069) (31,690) (26,708)
Initial allowance upon CECL adoption 164 - -
Net Liability for unpaid loss and loss adjustment expenses, beginning of year 47,423 51,949 51,685
Losses and loss adjustment expenses incurred:
Current year 16,928 17,596 20,534
Prior years, excluding discount and amortization of deferred gain (90) (340) 1,429
Prior years, discount charge (benefit) 587 1,063 (252)
Prior years, amortization of deferred gain on retroactive reinsurance(@ (237) (219) (395)
Total losses and loss adjustment expenses incurred 17,188 18,100 21,316
Losses and loss adjustment expenses paid:
Current year (4,062) (4,894) (5,754)
Prior years (14,603) (18,020) (17.768)
Total losses and loss adjustment expenses paid (18,665) (22,914) (23,522)
Other changes:
Foreign exchange effect 815 (6) (677)
Allowance for credit losses (15) - -
Acquisitions(®! - - 3,284
Retroactive reinsurance adjustment (net of discount)("} 361 130 (137)
Fortitude sale(d) (3,818) - -
Total other changes (2,657) 124 2470
Liability for unpaid loss and loss adjustment expenses, end of year:
Net liability for unpaid losses and loss adjustment expenses 43,289 47,259 51,949
Reinsurance recoverable 34,431 31,069 31,690
Total S 77.720  § 78328 § 83.639

Sobre las pérdidas crediticias de reaseguros, realiza su explicacion de manera completa.
Béasicamente explica qué informacion utiliza para calcular la pérdida y aclara que existe un
juicio de valor significativo. También presenta la actividad de la prevision por reaseguros

recuperables:

Reinsurance Recoverable Allowance

Tha falkywing table presents a rollforward of the reinsurance recovarabla allowance:

Yoar Ended Docembar 31, 2020 [T Life and

{in mikons) NSLance Ratiremeant Todal

Balance, beginning of period [ M 3 4 5 151
Initial aliowance upan CECL adoption 202 &2 224
Current period provison Tor expectsd credit ases and dispules (12) il 9
Wirite-offs charped against the allswance for credit losses and depules {9) - [}

Balance, and of year 3 202 3 B3 § 75

Thede weie no malenal recovenas of aedil bsses previously writien off for the year ended December 31, 2020.

Adicionalmente explica el estado de vencido tal como lo requiere la norma.

Ademas, presenta una nota narrando el calculo de las pérdidas por reclamos. Notese la
diversidad de metodologias. De hecho, casi todas las metodologias usadas no son previstas
por la ASC 326 pero se pueden utilizar. Entre ellas, menciona Desarrollo Pagado, Desarrollo
Incurrido, Ratio de Pérdida Esperada, Método de Bornhuetter-Ferguson, Cape Cod y Pérdida

Promedio.
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El autor comenta que en la industria de seguros particularmente, como no tienen mucho
margen para ser subjetivos con la nueva norma, debido a sus respectivos reguladores estatales,

tienen revelaciones mas parecidas, metodos similares y son de sencilla comparacion.

Como conclusion del andlisis en las distintas industrias no bancarias seleccionadas, la
nueva norma permite la comparabilidad entre empresas del mismo sector siempre y cuando
las fechas de adopcion y las metodologias aplicadas sean las mismas. Si la norma se aplica
errbneamente, por ejemplo, sin revelar algo, claramente existe mas confusion y mas
arbitrariedad porque el ente no solo sub/sobreestimé los resultados y los activos financieros,
sino que tampoco pudo explicar sus politicas contables subjetivas. Asi pues, es importante
gue el FASB mejore el requerimiento de las revelaciones o que los reguladores exijan la
aplicacion completa de la norma. También se deberia requerir un solo método CECL para
cumplir con la norma.

Adicionalmente, las empresas no cotizantes todavia tienen el modelo de deterioros anterior
por lo cual, a priori, se podria decir que el impacto es mucho menor, asi pues, tienen una
menor prevision por pérdidas crediticias, un menor resultado negativo, y un mayor saldo de
cuentas a cobrar. Ademas, tienen la ventaja de que pueden aprender de los errores o impactos
de las empresas cotizantes.

Otro aspecto para destacar es que los impactos fueron significativos por mas que se revele lo
contrario.

Por altimo, como dicho anteriormente, las empresas aseguradoras revelan mejor la
informacion ya gue sus reguladores son mas estrictos, por lo cual cuanto mas estricto sea el

regulador, mejor va a ser la aplicacion de la FASB ASC 326 y méas comparables son.

Conclusiones finales.

Primero y principal, se concluye que las empresas que aplican la norma Accounting Standards
Codification N° 326, no suelen aplicarla adecuadamente. No obstante, con las empresas de
seguro queda evidenciado que ando se entiende el espiritu de la norma y se la aplica
adecuadamente, entonces se logra una medicion de perdidas crediticias correcta 'y la

comunicacion de las pérdidas y riesgos crediticios de los activos financieros es mas
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transparente que el modelo de deterioro crediticio anterior. Asi pues, los usuarios tienen

informacion de calidad para la toma de decisiones.

Luego de los analisis efectuados, queda en evidencia que, a pesar de que las entidades en las
notas hayan negado la materialidad de la adopcion de la nueva norma, tanto el modelo CECL
como el de deterioros para instrumentos financieros disponibles para la venta, tienen efectos
significativos en los resultados del ente (incrementando los gastos), disminuye los valores de
libros de los activos financieros y, en caso de que aplique, incrementa los pasivos por

exposiciones crediticia fuera de balance.

Adicionalmente, se concluye que si se aplica la presente norma, se afecta la comparabilidad
de las siguientes dos formas: De un periodo a otro dentro de una misma empresa, ya que son
modelos distintos los que se empleaban; Entre entidades dentro de una misma industria,
debido a que si una entidad cotiza y la otra no, por una cuestion temporal, conviven los dos
modelos (huevo con anterior) o podria ser debido a que una entidad aplica la norma

erréneamente (como por ejemplo, no revelando ciertas notas) o aplica otro método.

Queda en evidencia, que cuanto mas riguroso es el regulador, mejor es la aplicacion de la
FASB ASC 326. Asi pues, cuanto mejor se aplique la norma, la calidad de la informacion

serd, segun el autor, de excelencia.

Para lograr lo dicho en la conclusién anterior, no queda ninguna duda que se debe respetar la
cantidad de revelaciones obligatorias requerida por la nueva norma. Esto se debe a que, por lo
visto en las entidades no bancarias, cuantas mas revelaciones se presentaban, mejor era la

informacion para el usuario y se podian tomar mejores decisiones.

Por ultimo, se puede concluir que la nueva norma presenta un gran impacto tanto en entidades

bancarias como no bancarias.
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Source: Bureau of Labor Statistics. Forecasted figures are for illustrative purposes.
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